Fundagdo da Seguridade :
Social dos Servidores
Ppublicos Municipais
de Sorocaba

FUNSERV

ATA DA 10° (DECIMA) REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2018 DO
CONSELHO ADMlNlSTRATlVO DA FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA-FUNSERV

Aos quinze dias do més de outubro do ano de dois mil e dezoito, reuniram-seé

ordinariamente nas dependéncias da sala de reunides da sede da FUNSERV

Sorocaba, situada na Rua Major Joao Licio, n°265, nesta cidade de Sorocaba,
em atengao ao determinado em votagao na Reuniao Ordinaria realizada no dia |
25 de setembro de 2018, em primeira chamada as 17n30 (dezessete €
horas), ©OS membros do Conselho Administrativo da FUNSERV Sorocabe
Q« ] (lista anexa) que deliberaram o que segue: SECAO - |1 FASE DE N
EXPEDIENTE (art. 17 da Lei Municipal n°4169/1993):A) Verificagao de quérum: (\/
/\ iniciando a reuniao O Presidente do Conselho, Sr. Fabio Salun Silva, citou a C%J
o 'veriﬁca(;éo de quérum apurando ser possivel a realizagéo da reunido ordinaria | /|

e votacdo da Politica Anual de Investimentos para o exercicio de 2019 da [
Funserv seguindo critérios da Resolugao do CMN n° 3.922/2010 e suas /w
alteragdes. SECAO - II: FASE DA ORDEM DO DIA: (arts. 18 € seguintes da A
Lei Municipal n°4169/1993). A) Apresentagao € votagao para aprovagao da ﬂ@y \
Politica Anual de Investimentos da Previdéncia € Assisténcia Social € da
Assisténcia a Saude Funserv: a Gestora dos Recursos do RPPS da FUNSERY,
conselheira Senhora Marise de Souza Simao, iniciou a reunido elucidando aos

presentes sobre a Nova Politica de Investimentos dos Recursos
Previdenciarios para O exercicio de 2019 ao Conselho. Narrou qué apos
deliberagdo do Comité Gestor de Investimentos da Funserv restou vencida a

sugestao de manutencao parcial da politica definida no exercicio anterior

(2018) tendo em vista as incertezas do mercado econdémico em virtude das

discussdes politicas do pais. Ressaltou que dentre a politica de investimento

vigente a sugestao refere-se 3 alteragao dentro do quadro do ltem 4 ( Alocagao

Q ; : Estratégica dos Recursos) no segmento renda fixa no quesito limite inferior dos

3’“ itens 2, 5, 7, 12 e 13, igualmente definidos para 0S limites inferiores da

Alocagao_Estratégia para 0sS proximos 5 anos, _justificando evitar possj\'/'é.i's
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desenquadramentos futuros o que adequa a realidade do cenario econémico
deste segundo semestre de 2018. Aduziu a Conselheira que a Politica

apresentada & oportuna ao momento do pais, contudo, caso a situacao

econdmica se altere, inclusive por questoes eleitorais, podera ser convocada
nova reunido do conselho para adequagdes. Os conselheiros presentes |
realizaram algumas indagagdes a respeito do quanto apresentado o que fo
esclarecido pela Conselheira Senhora Marise. Encerradas as discuss

politica de investimentos para o ano de 2019 foi submetida para votagao o que
/ ‘&n

fora aprovada por unanimidade pelos presentes. N&o havendo declaragdes de
voto e nada mais havendo a tratar, o presidente deu por encerrados 0S8
trabalhos as 19h00 (dezenove horas), e para constar eu, Airlene de Souza
u/, Elias, Assessora Juridica da Funserv, e Marise de Souza Simao, secretaria em
substituicado, lavramos a presente Ata, que apos lida e aprovada, vai assinada
por nos, pelo Presidente e pelos demais conselheiros presentes, ficando a
proéxima reuniao ordinaria agendada para o dia de 29 de novembro de 2018. A(\f

Sorocaba, 15 de outubro de 2018.
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RESOLUGAO FUNSERV N° 007/2018, DE 15 DE OUTUBRO DE 2018.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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1. INTRODUCAOQ

Atendendo a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de m‘
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e pela Resolugdo CMN n° 4.604, de ‘
19 de outubro de 2017, doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n° 3.922/2010", o
Cqmité de Investimentos e a Diretoria Executiva da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, apresenta sua Nova Politica de Investimentos para o exercicio de
2019, aprovada pelos Conselhos Administrativo e Fiscal.

A elaboragdo da Politica de Investimentos, representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisGes relativo aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social - RPPS's, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestao dos recursos em busca do equilibrio econémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que 0 principal a ser observado, para que sé trabalhe com
parametros solidos, € aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 equilibrio al
entre ativo e passivo, levando-se em consideragao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas

OBJETIVO

A Politica de Investimentos da FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados € beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutenc¢ado do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes 0s principios da boa governanca, da segurancga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao,
adequacdo a natureza de suas obrigaces e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, COMO objetivo especifico, zelar pela eficiencia na condugao das
operacgoes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administracdo e gestao de grandes volumes de recurscs € em ativos com adequada relagdo risco X
retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politic (
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacgao dos -
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Re

uGgao
CMN n° 3.922/2010. \ r
Os responsaveis pela gestao dos recursos da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVAR l{ QO’(

PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA tém como objetividade a continua busca pela ciénciguR
conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelandg O
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elevados padrdes éticos, adotando as melhores préticas que visem garantir o cumprimento de suas

obrigacgdes.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2018

INTERNACIONAL — 1° SEMESTRE 2018
EUROPA g

De acordo com a agéncia europeia de estatisticas, Eurostat, a economia da zona do euro, composta por 19 LTJ

paises, évoluiu 0,4% no primeiro trimestre de 2018, em relagao ao anterior, em que havia crescido 0,7% &
2,5% na comparagao anual. A expansdo trimestral foi mais lenta, por conta da reducao do comércio
exterior, tendo sido sustentada pelo consumo e pelos investimentos.

Entre as economias mais importantes do bloco econdmico, a da Alemanha cresceu 0,3%, na base
trimestral e 2,3% na anual, a da Franga 0,2% e 2,2%, a da ltalia 0,3% e 1,4% e da Espanha 0,7% e 3%,
respectivamente. Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia - UE cresceu 0,2% no
primeiro trimestre, em relagdo ao anterior e 1,2% na comparagao anual.

Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 8,4% em maio. Na Alemanha ele foi de 3,4%
nesse més, nova miima histérica e na Espanha 16,55% em margo.

Em junho, 0s pregos ao consumidor tiveram alta de 2% na base anual, ganhando forga em relagao ao
aumento de 1,9% em maio € chegando & meta de 2%, do Banco Central Europeu - BCE, que em sua
reunido em meados de junho manteve a taxa basica de juros em 0% e a de depdsitos bancéarios em -0,4%.
No comunicado afirmou que nao pretende elevar 0s juros até pelo menos o verdo de 2019 e informou que
0 seu programa de estimulos quantitativos seguira em € 30 bilhdes até setembro e que entre outubro e Jw
dezembro sera reduzido para € 15 bilhdes mensais, quando sera entao encerrado. /A

Foi de 2% o crescimento anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2018. O nimero veio
abaixo do previsto pelos analistas, ja que os consumidores gastaram menos em servigos e também se viu
menos investimentos privados, principalmente em estoques do comércio varejista.

Por sua vez, o mercado de trabalho seguiu robusto. Sé em junho, 213 mil novos postos de trabalho nao
rural foram criados, quando o esperado eram 195 mil. Para acompanhar o crescimento da populacao
ativa, 120 mil novos empregos por més precisam ser criados. O més marcou 0 93° més seguido de criagao
de empregos nos EUA, a série mais longa da historia. A taxa de desemprego, por outro lado, subiu de 3,8%
em maio, para 4% em junho, com maior nimero de pessoas procurando emprego.

Ainda em junho, a inflagéo do consumidor subiu 0,1% na comparagao com maio e 2,9% na base anual. O
nicleo, que exclui os aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,3%, ja acima da meta do FED.

Em sua reunido, meados de junho, O Comité de Politica Monetaria do FED, o banco central americano,
decidiu como era esperado, elevar a taxa bésica de juros, desta feita da banda entre 1,50% e 1,75% para
entre 1,75% e 2% a.a. Na ata, as autoridades do FED enfatizaram 0 sélido crescimento econdmico e
repetiram a abordagem gradual no aumento dos juros.

\
Também merece destaque a “guerra” comercial iniciada pelo governo Trump. Inicialmente em ambito

mundial. ao impor tarifas sobre as importagdes americanas de aco e aluminio. Posteriormente, aprovou
tarifa de 25% sobre importagoes de US$ 50 bilhdes em produtos da China, que retaliou na mesma medida.
m resposta as tarifas sobre 0 aco € aluminio a Unido Europeia aprovou outras no valor de € 2,8 bilhoes,
sobre a importacao de produtos americanos € a RUssia, por seu turno também.

O fato é que os indicadores econdmicos globais j&@ mostraram 0S primeiros sinais de sofrimento cop
primeiros passos de uma “guerra” que esta abalando os mercados financeiros € a confianga

empresariado.
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No segundo trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,7% na comparagao anual, continuany
superar a meta do governo, de 6,5%, embora tenha recuado ligeiramente sobre o crescimento de 6
verificado no primeiro trimestre. Esse dado ainda nao reflete o impacto das tarifas impostas pelo governo
americano, 0 que poderé ocorrer na segunda metade do ano.

Quanto & economia do Japao, houve uma contragdo anualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018,
quando a expectativa era de uma queda de apenas 0,1%. Sobre o trimestre anterior a queda foi de 0,2%.
Assim, o banco central japonés manteve em junho a sua politica monetéria inalterada, em que a taxa de
depbsito de curto prazo € negativa em 0,1%.

J4 o PIB da india teve expansao anualizada de 7,7% no primeiro trimestre do ano, impulsionado pelos
setores de construgao civil e de servigos.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
RENDA FIXA

Podemos dizer que no semestre que passou, com as expectativas de inflacao de logo prazo nos EUA em
seu nivel mais alto, em pelo menos trés anos e meio, o rendimento dos titulos do tesouro americano
chegou a atingir o maior patamar em quatro anos. Mais de dois anos ap6s comegar a subir 0s juros, 0 FED

tem conseguido apertar as condigoes financeiras, cujo impacto, com a continuada valorizagdo do délar tem [
sido mais sentido no exterior do que no ambito domestico, particularmente nos mercados emergentes. / ; /

; 3 P’t’
Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou de A

1,18% a.a., no final de 2017, para 1,27% a.a., no final do primeiro semestre de 2018 e o dos titulos do 4
governo alemao (Bund) de 0,42% a.a., para 0,31% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano

s de 30 anos de 2,74% a.a. para 2,98% a.a.

(Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo periodo, de 2.32% a.a., para 2,85% a.a. e \\ M
; "

RENDAANARIAVEL

4dmo era nossa expectativa, para a maioria das bolsas internacionais, o semestre foi de desempenhos
negativos. O indice Dax 30 (Alemanha) acumulou queda de 4,73% no semestre, enquanto o FTSE 100
(Gra-Bretanha) recuou 0,66% nesse perfodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir niveis recorde, com a continuada melhora da economia. 0 indice S&P
500 apresentou alta semestral de 1,67%. Na Asia, alimentado pela “guerra” comercial com 08 EUA, ©

indice Shanghai SE Composite (China) caiu 13,90% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (Japao), se
desvalorizou em 2,02% no periodo.

No mercado de commodities, o petrdleo, 0 principal produto, teve valorizacao expressiva. O tipo Brent
subiu quase 19% no semestre. O preco da commodity atingiu seu valor mais alto em trés anos. Para 0s
analistas, ha trés motivos para o fim da era do petréleo barato. Os drasticos cortes de oferta do produto, as
sancdes contra o Ird e a queda do fornecimento venezuelano.

NACIONAL - 1° SEMESTRE 2018

ATIVIDADE ECONOMICA

economia brasileira registrou expansao de 0,4% nos trés primeiros meses de 2018, em relagdo ao Ultimo -
trimestre do ano anterior. Foi o quinto resultado positivo, apés oito quedas consecutivas na comparagao
trimestral, conforme o IBGE. Em valores correntes o PIB somou R$ 1,6 trilhdo no periodo e em reli’g:éo ao
primeiro trimestre do ano anterior cresceu 1,2%. 5 §
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Ja a inflacdo medida peio indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), também calgulado pe i
abrangendo familias com renda mensal entré uin & CINco saldrios minimos, subiu W% em junho,
Ses.

~resultado nominal, que inclui 0 resultado primario mais 0s juros nominais foi deficitario em R$ 480,2
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Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecudrio foi de 2.,6%, no trimestre, o setor industrial cresceu
1,6% e o setor de servicos 1,5%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias cresceu 0,5%, 09
investimentos (Formacgao Bruta de Capital Fixo) 0,6% e 0 consumo do governo recuou 0,4%:

exportagdes, por sua Vez, registraram alta de 1,3% entre janeiro e margo € as importacdes de 2,5%. A taxa \
de investimento foi de 16% no trimestre. .
Cabe também destaque para a greve dos caminhoneiros, que praticamente parou 0 pais em maio, CN\

deflagrada como protesto também pelo prego do bleo diesel, 0 segundo mais alto nos ({ltimos nove anos e
equiparado ao da época em que O petroleo estava cotado a US$ 140 o barril. Os efeitos da greve na

atividade econdmica ainda serdo melhor dimensionados, mMas ja foi possivel saber que a produg
industrial do Brasil em maio caiu 10,9%, por exemplo.

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de
desemprego no pais foi de 12,7% no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de
13,3%. O numero de desempregados atingiu 13,2 milhdes de pessoas depois de ter alcancado 13,1
milhdes no més anterior. O rendimento médio real (corrigido pela inflagao) foi de R$ 2.187,00 no trimestre
de margo a maio.

SETOR PUBLICO

Nos primeiros cinco Meses de 2018, o setor publico consolidado registrou um déficit primario de R$ 14,7
bilhdes, sendo que no mesmo periodo de 2017 havia tido um déficit de R$ 15,6 bilhoes. Em doze meses, /{ 1
fol registrado um déficit primario de R$ 95,9 bilhdes, equivalente a 1,44% do PIB. ,-;;,z/ {

As despesas com 0S juros nominais totalizaram em doze meses R$ 384,3 bilhdes (5,77% do PIB). O

b ? doze meses e a Divida Bruta do Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais €
v

fis) alcangou R$ 5,13 trilhdes em maio, ou 0 equivalente a 77% do PIB.

pbfes da greve dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumprir a meta fiscal deste
ano que é de um déficit de R$ 159 bilhdes. No entanto a tarefa ficou muito dificil por conta dos gastos
adicionais que teve com O evento, e por conta de uma gueda na arrecadagao com o menor crescimento do

PIB. \b
Outro fato importante foi a edicao pelo presidente Temer da Medida Proviséria 830/2018, que extinguiu o

Fundo Soberano Brasil - FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanca a ser utilizada em caso de

crise. Os recursos do fundo foram para o caixa do governo € serdo usados para o pagamento da divida

publica federal. O governo tomou a decisao como forma de garantir 0 cumprimento da regra de ouro em

2018.

Para o atual ministro da Fazenda, Eduardo Guardia, embora a economia hoje esteja em melhor situagao
que em 2002, no finai do governo FHC, as contas plblicas estao em pior situacao e s6 depois de
importantes reformas deverao melhorar.

INFLAGAO

A inflagao medida através do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), calculado pelo IBGE e -
que abrange as familias com renda mensal entre um € quarenta salarios minimos foi de 1,26% em junho, (“
por conta principalmente dos aumentos de precos dos alimentos, como consequéncia da greve dos v /)
caminhoneiros, ante 0,40% em maio. Foi a maior alta para um més de junho desde 1995. No semestre o

indice acumulou alta de 2,60 % e em doze meses de 4,39%.

0,43% em maio. Assim, acumulou uma alta de 2,57% no ano € de 3,53% em doze

. Qf N g K@
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ara a bolsa brasileira, com 08 riscos se elevando sensivelmente, 0 semestre também acabou sg
0O indice Bovespa caiu 4,76% no periodo, embora tenha tido uma alta de 15,68% em dogze S
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Depois de ter reduzido a taxa Selic para 6,50% ao ano, em sua reunido de junho o Comité de Po ic
Monetaria do Banco Central - Copom manteve pela segunda vez e de forma unanime a taxa no atual
patamar, citando a piora no mercado externo & o menor crescimento do pais. Portanto, diante das
incertezas o BC decidiu nao se comprometer com sinalizagbes sobre 0s préximos passos da politica
monetdria e reafirmou que ela tem foco exclusivo na inflacdo, seus balangos de risco e na atividade
econdmica.

Na ata da reunido, o Copom reconheceu que o processo de alta dos juros nos EUA gera risco crescente
para os mercados emergentes, o que deve potencializar o ajuste de precos € a volatilidade nos negog
Outro risco é a “guerra” comercial entre as principais economias do mundo, o que torna o cenario e
ainda mais desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

A taxa de cambio délar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou i X
o primeiro semestre de 2018 cotada a R$ 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ano € de 16,55% )
em doze meses.

Em relacdo ao Balango de Pagamentos, as transacoes correntes acumularam, em doze meses, terminados /
em maio, um déficit de US$ 13 bilhdes, ou o equivalente a 0,65% do PIB, depois de ter se superado 0s //v“’

US$ 100 bilhdes, em 2014. Os investimentos diretos no pais (IED) totalizaram Us$ 61,8 bilhdes nos
~Gitimos doze meses e permaneceram como a principal fonte de financiamento do balango de pagamentos. Q W
]

/4 as reservas internacionais, ao final de maio, pelo conceito de liquidez eram de US$ 382,5.
J}(g 4 Balanga Comercial, 0 superavit no primeiro semestre de 2018 foi de US$ 30,05 bilhdes, 17%
oor do que o registrado N0 MesmMo periodo de 2017, em que foi recorde.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
RENDA FIXA

A continuada valorizagao do délar no mercado internacional e a greve dos caminhoneiros trouxeram
momentos de extrema volatilidade para O mercado financeiro no final de maio e inicio de junho. A
disparada da cotagao do délar e das taxas internas de juros levou o presidente do Banco Central do Brasil
a reafirmar a atuagao do banco & do Tesouro Nacional no sentido de prover liquidez para 0S mercados de
cambio e juros, se utilizando inclusive das reservas cambiais.

Assim, o ganho obtido no inicio do ano com as aplicagoes em renda fixa prefixada ou indexada ao IPCA,
principalmente de prazos mais longos acabou prejudicado. O melhor desempenho entre 05 indicadores
referenciais dos fundos de renda fixa foi 0 do DI, que acumulou alta de 3,18% no semestre, seguido do IRF-

M1, com alta de 3,08%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + 6% a.a acumulou alta de 5,59% e a N
com base no INPC + 6% a.a 5,55% no mesmo perfodo. (

) \
RENDA VARIAVEL




FONDACAD DA SEGURIDALE SOCIAL DOS
SERVIDOIES PLIELICOS MUNICIPALS DE SOROCADA

| FUNSERV

Os investidores estrangeiros, que representam rnoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa, por
conta do cendrio externo mais perigoso e voldtil, foram 0s responsaveis por uma retirada liquida de R$
9,94 bilhdes da bolsa brasileira no primeiro semestre do ano, 0 pior resultado desde 2008.

INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2018

Para o FMI, o crescimento global sera de 3,9% neste ano, com as economias avangadas evoluindo 2,4% e
as emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,9%. No entanto, em meio as tensoes crescentes com a
“guerra” comercial, a expansdo global que se iniciou ha dois anos ainda é forte, embora deva ser um
pouco mais fragil e mais desigual.

EUROPA

Em relagdo & zona do euro, O FMI, conforme relatério publicado ja em julho, tem a expectativa de um
crescimento de 2,2% em 2018 e de 1,9% em 2019.

para o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, a instituigao fez avancos substanciais no

sentido de impulsionar 0s precos na economia, mas ressaltou que ainda sao necessarios amplos estimulos

monetérios para que sua meta de inflagdo seja atingida de forma estavel. Quanto a atividade econémica
disse que embora 0s ditimos dados tenham sido mais fracos, espera que o PIB evolua 2,1% este ano.

Para a economia alema, o FMI previu crescimento de 2,2% em 2018 e 2.1% em 2019. Para a economia /sl
francesa estimou um crescimento de 1,8%, este ano e de 1,7% no préximo. Para a italiana, 1,2% e 1% e / ~/
para a espanhola 2.8% e 2,2%, respectivamente.. Para 0 Reino Unido estima um crescimento de 1,4%
ngste ano e de 1,5% no préximo. Para a Rissia, pais emergente do continente europeu, o FMI projetou a )

IB em 1,7% em 2018 e de 1,5% em 2019 Va

-~

0 Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2,9% em 2018 e 2,7% em

2019. Para economistas do FED, o corté de impostos de US$ 1,5 trilhdo promovido pelo governo Trump no

final de 2017, em vez de impulsionar o PIB em 1,3 pontos percentuais, COMo foi estimado pelo Escritdrio ><
de Orgamento do Congresso e por outros analistas, devera criar um impulso inferior a 1% ou menos. Isso

porgue o estimulo fiscal tem um grande efeito na atividade econdmica quando O desemprego esta alto e

as financgas pessoais contidas, mas um efeito bem menor quando a economia esta forte.

Para o presidente do FED, Jerome Powell, o melhor caminho para a politica monetaria & seguir com 0

gradual aumento da taxa de juros. Com o forte mercado de trabalho e a inflagao perto do objetivo, 0s riscos
para as perspectivas em geral estdo equilibrados.

‘\,

O maior risco para os EUA parece Ser O préprio presidente Trump, embora se estime gque numa “guerra”
comercial o pais nao seria tao afetado quanto outras economias. Para o banco japonés Mitsubishi UFJ
/ | Financial Group, 0 maior banco privado do mundo, uma “guerra” comercial podera reduzir 0 crescimento
E da economia global e, a depender da severidade da crise, levar 0 mundo a uma recessao. Para o banco, 0
presidente Trump pensa como um mercantilista do século XXVII, para qguem um déficit comercial bilateral € (/
ruim.

il FAsm 6

Para a China, o FMI previu uma evolucdo do PIB de 6,6%, em 2018 e de 6,4% em 2019. Se_m’aﬂv sien
disputa comercial provoca preocupagoes, embora para o banco central, a poiitica fiscal do pafs term ampto
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espgqo para sustentar a economia. O governo deve usar fundos fiscais para reabastecer o capital das
instituicbes financeiras estatais e aliviar a pressdo na desalavancagem do mercado financeiro.

Em relagdo ao Japao, o FMI estimou um crescimento de 1% em 2018 e de 0,9% em 2019. Para a india
estimou um crescimento de 7,3% neste ano e de 7,5% no proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
RENDA FIXA {- :

Ainda em abril, o FMI alertou que a divida global se encontra mais alta do que nunca, ao alcangar 225% do
PIB mundial, superando inclusive o pico registrado em 2009, em grande parte por culpa do crescente <
endividamento da China. A divida publica desempenha um papel importante nesse aumento global, 0 W
refiete o colapso econémico durante a crise financeira mundial e a resposta politica, assim como os efeftos

da queda de 2014 nos pregos das matérias-primas € o répido crescimento da despesa no caso dos
mercados emergentes e nos paises em desenvolvimento de baixa renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, 0 fim do periodo de uma década de valorizagao dos
ativos, & medida que os principais bancos centrais normalizam a politica monetéria e a ascensao do
populismo, que ameaga o comércio internacional poderdo trazer de volta situagbes de crise como as
vividas em 2000 e 2008.

O fato é que na medida em que os estimulos fiscais adotados em larga escala pelos bancos centrais foram
inéditos, a sua desmontagem também €. Aos poucos estamos indo para isso.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, com a normalizagao das politicas monetarias e com as crescentes tensdes L
comerciais, 0 cendrio € bastante incerto. Ainda para agravar as perspectivas, as bolsas americanas que se L
encontragn no pico de valorizagdo, em algum momento terdo que realizar lucros de forma mais /

. -~ 3/-1

nte, influenciando outras no mundo.

CHL G

equipe de andlise do Goldman Sachs, a atual fraqueza do mercado de commodities proporciona
gfna oportunidade de compra, baseada em um forte crescimento da demanda, em problemas na oferta e
na queda dos estoques nos mercados de energia e metais.

Conforme a Agéncia Internacional de Energia a oferta global de petréleo pode ser estressada ao limite
devido a prolongadas interrupgdes de produgao, a queda esperada nas exportagdes do Ira e ao declinio da
producdo na Venezuela. Por esses fatores, a China e a india, segundo e terceiro maiores consumidores do
planeta, poderao enfrentar grandes desafios em encontrar alternativas de suprimento. Segundo o Bank of
America o petréleo pode chegar a US$ 100 o barril e até superar essa marca, ja em 2019.

NACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2018
ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

™ Para o FMI, em projegdo ja divuigada no més de juiho, o PIB do Brasil ird crescer 1,8% em 2018 e 2,5% em
\.; 2019. Sera um desempenho abaixo do potencial, com a divida publica muitc alta e subindo. As
5 perspectivas no médio prazo continuam “nao inspiradoras” em meio a auséncia de reformas. “Como
/ ~ contraponto ao aperto das condigdes financeiras globais, 0 compromisso com a busca da consolidagao
' fiscal, ambiciosas reformas estruturais e 0O fortalecimento da arquitetura do setor financeiro serao
necessarios para colocar o pais em um camiriho de forte, balanceado e duradouro crescimento”.

Para o ministro da Fazenda o impacto da greve no crescimento deste ano deve ser reduzido, pois fo
choque de prazo curto. Mas mesmo assim, no Relatério Trimestral de Inflagdo o Banco Central estima a
evolucdo do PIB de 2018 em 1,6%, frente a 2.6% no estudo anterior. Segundo Maria Silvia Bastos
Marques, presidente do Goldman Sachs no Brasii, a melhora da produtividade € uma das questoes .
fundamentais para o crescimento sustentado do Brasil. “Muito se fala das reformas, mas 0 Brasil sG¥ai

crescer de formgstemada se houver melhora da produtividade”. Ela classificou como “desast
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indicadores de produtividade do pais comparado a outros e afirmou ser premente a melhora do ambiente [\ =

de negdcios no Brasil.

Para a média dos economistas que militam no mercado financeiro, conforme a pesquisa conduzida pelo
Banco Central e divulgada através do Relatorio Focus, em sua edigao de 13 de julho, a expectativa d
crescimento do Brasil € de 1,50% em 2018 e de 2,50% em 2010.

SETOR PUBLICO

™
De acordo com o boletim Prisma Fiscal de julho, divulgado pela Secretaria de Politica Econdmica do L_b(
Ministério da Fazenda, a mediana de previsdes para o déficit fiscal deste ano passou de R$ 151,2 bilhdes
em junho, para R$ 149,6 bilhoes neste meés.

Ja pelo projeto da Lei de Diretrizes Orcamentarias, aprovado no Gltimo dia 11 pelo Congresso Nacional, a
previs@o do déficit deste ano é de R$ 132 bilhdes para o conjunto do setor ptblico. O problema €4
durante a votagao, algumas medidas foram aprovadas no que se chamou pauta-bomba e que imphcam
juntamente com as medidas compensatérias tomadas pelo presidente Temer com a greve dos
caminhoneiros, em cerca de R$ 100 bilhdes a mais de despesas s6 em 2019. O ministério da Fazenda
estima que o Tribunal de Contas da Unido possa conter a farra fiscal aprovada no Legislativo. E ver para
crer.

Outra importante questdo fiscal a ser resolvida, é o cumprimento da chamada regra de ouro, gue
determina que as operagdes de crédito da Unido (endividamento) ndo podem ser maiores do gue as
despesas de capital (investimentos) em um determinado exercicio. Nesse aspecto, 0 Tesouro Nacional
prevé insuficiéncia de R$ 102,9 bilhdes em 2018, descontada ja a antecipagao do pagamento de R$ 60
bilhdes feito pelo BNDES, de R$ 260,2 bilhdes para 2019 e de R$ 307,3 bilhdes para 2020. Haja
crescimento econdmico para resolver isso.

INFLACAO

Conforme o Gltimo Relatério Focus, 0 mercado financeiro estima que a inflagdo de 2018, medida através /LJJ“
do IPCA, sera de 4,15% e de 4,10% em 2019. Para o Banco Central, através do Glitimo Relatério Trimestral /
de Inflgcao, ela serd de 4,20% neste ano, portanto, abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2019 9

iméu a variagao do IPCA em 3,70%. \ Qdyﬁ

Ao do efeito do cambial nos precos, que ainda ndo é possivel dimensionar exatamente, as contas de luz
ais caras poderdo elevar a inflagao deste ano em até 0,5 ponto, se as condicdes hidricas nao piorarem
ainda mais.

Conforme levantamento do banco Credit Suisse, uma desvalorizagdo do real de 10% no préximo ano
poderia levar a variacao do IPCA a 5%. Em condigdes normais, a cada 10% de desvalorizagdo cambial, 0,7
ponto percentual é adicionado a inflagéo.

E importante lembrarmos que, No final de junho, o Conselho Monetario nacional reduziu a meta de inflagao
em 2021 para 3,75%, com margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Para
2019 a meta ja tinha sido fixada em 4,25% e em 4% para 2020.

para o mercado financeiro, este ano ira terminar com a taxa Selic em 6,50% ac ano e no proximo em 8%
ao ano. Para o ex-presidente do Banco Central, Carlos Langoni, a taxa de juros de 6,50% ndo é sustentavel
no médio prazo, mesmo com a inflagio baixa. O cendrio externo esta se deteriorando por conta do
aumento dos juros nos EUA e da “guerra” cambial.

Para o banco BTG Pactual, o ponto de equilibrio da taxa basica de juros podera ficar no proximo ang entre /
7% e 8% ao ano caso seja eleito um presidente comprometido com reformas, ou entre 3
no caso contrario.

CAMBIO E SETOR EXTERNO Lr{/)
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0O ditimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a R$ 3,70 no
final de 2018 e a R$ 3,68 no final de 2019. No entanto, assombrado pelo cenario externo, pelo presente
da economia e pelo futuro eleitoral, o Brasil pode assistir a taxa de cambio chegando aos R$ 5,00,0u
mais, segundo alguns analistas. Para o Bank of América, a cotagdo pode chegar a R$ 5,50 depoig das
eleicoes, pelas razdes ja anteriormente mencionadas.

Em relagdo & Balanga Comercial, o Relatdrio Focus estima um superdvit de US$ 57,81 bilhoes em 201
de US$ 49,30 bilhdes em 2018. Para o déficit em transagoes correntes, 0 mercado o estima em US$ 20
bilhdes em 2018 e em US$ 34,1 bilhdes em 2019. E finaimente para o Investimento Estrangeiro Direto -
IED, a estimativa é de um ingresso de US$ 70 bilhdes em 2017 e de US$ 74,65 em 2018.

Na questdo do comércio externo, a “guerra” comercial em curso é mais prejudicial ao Brasil do que
benéfica. Além do pais ser frontalmente afetado pelas restrigoes a siderurgia, 0 aumento da tenséo
comercial e a continuada valorizagdo do délar externamente pode reduzir 0 prego das commoditi
atingindo em cheio as economias dependentes desses produtos, como a brasileira.

O fato positivo € o de que o Brasil pode se tornar 0 mais importante parceiro estratégico da China, na
medida em que é o Unico pais com dimens&o continental onde n&o ha entraves politicos, de fronteira ou
de supremacia como ocorre no caso da Russia, india e EUA. “A China olha o Brasil como um pais onde
pode escoar capital, tecnologia e capacidade ociosa”, segundo Kevin Tang, diretor-executivo da Camara de
Comeércio Brasil-China.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL
RENDA FIXA

£ importante lembrarmos que, embora o presidente do Banco Central tenha mais de uma vez afirmado que
a autoridade monetaria ndo ird aumentar a taxa de juros para conter a alta do délar, isso nao significa que
o mercado nao possa fazé-lo, como ocorreu recentemente. Por mais que o BC disponibilize mais contratos
de swap cambial ou venda délares das reservas para acalmar as cotagdes, quando questoes politicas ou
externas estao envolvidas, as armas do BC e do Tesouro para enfrentar a crise sdo limitadas. Quando se
fala em inflagéo e taxa de juros das aplicagdes financeiras, o fator cambio esté sendo altamente relevante.

RENDA VARIAVEL

Diante de todas as incertezas expostas, é complicado o cenadrio para a bolsa no curto prazo. No entanto, as
acoes brasileiras estao relativamente baratas e no médio e longo prazo tém bom potencial de alta, que
podera ser mais ou menos expressiva conforme o resultado das eleicdes presidenciais. E como alternativa
de investimento para aqueles que contam com 0O tempo ao seu favor, &€ uma aplicagdo indispensavel.

Merece também especial atengado o investimento fundos imobiliarios, ativo com alto potencial de

retorno, dependendo da evolugao dos acontecimentos.

EXPECTATIVAS DE MERCADO,

™
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1PCA (%) $ M3 4 (5)
PCA (atualizagbes Gitimos S dias Grels, %) 419 40 A8 a1
PIB (% de crescimento) 13 1M LH = (1)
Taxa de chmbio - fim de periodo (R$/USS) 8 a3 oY ()
Meta Taxa Setic - fim de periodo (% aa.) §50 650 650 = (20
TGP-M (%) %1 960 9% 4 (D)
Pregos Administrados (%) 130 173 1 4 (8)
Prodichio Industrial (% de crescimento) e A
Conta Corrente (USS bithdes) 16,00 1800 1800 = (4)
Ralanca Comerclal (USS bilhdes) 5500 5500 5500 = (1)
avpstimento Direto no Paks (USS bithdes) 6150 6156 6800 A& (D)
Divida Lligukta do Setor Plblico (% do PiR) 5431 5426 75 R T
Resultado Primdrio (% do PIB) 205 195 190 & {4
Resultado Nominat (% do Pit 40 M0 13 A1)

Na aplicacao dos recursos, 0s responsaveis pela gestac do
lugdo CMN n

por esta Politica de Investimentos e pela Reso
estudo do cenario macroecondmico atual e

ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2019

RPPS devem observar os limites estabelecidos
°© 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante
de perspectivas futuras, com as hipéteses razoaveis de

X

Estratégia de Alocagio - Polltica de Investimento de 2019
Segmento Tipo de Ativo ; ;m:;o Cu.rtairﬁ' Atual |hfl::ni:g[§61 E;?v:t[é:; QE:;I::OI
. CMIN % (%)

1 . Titulos Tesouro Nacianal -- SELIC - Art. 78,1, "a" 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

2. F| Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, |, hY 100,00% 59,99% 25,00% 60,00% 80,00%

E;.fi Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% titulos TN - Art. 71 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

4. OperagBes compromissadas em titulos TN - Art. 72, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

5. F| Referenciados RF - Art. 72, 111, Alinea "a” 60,00% 0,00% 0,00% 7,00% 10,00%

&. Fl de indices Referenciado RF- Art. 72, |ll, Alinea "R 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
S 7. Fl de Renda Fixa - Art, 79, [V, Alinea “a" 40,00% 36,20% 5,00% 20,00% 40,00%

3. Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "b" 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

9, Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 72, V, Alinea “b” 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

10. Certificados de Depdsitos Bancarios - Art. 79, VI, Alinea "a" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

11. Depdsito em Poupanga - Art. 72, VI, Alinea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0 ?

12. Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art. 72, VI, "a" 5,00% 0,46% - 0,00% 1,00% 3IQ0%

13. Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,58% 0,0056. 2,00% 4,00%“‘-

14, Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, Vi, e 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,0?9( g

s f
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Subtotal : - 570,00% . 97,23% 30,00% 90,00%
15.F1 Referenciados em Renda Varidvel - Art. 89,1, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 4,00%
16. Fl de indices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 8¢, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
17. Fl em Agdes - Art. 82, 1, "a" 20,00% 2,54% 0,00% 4,00%
18. Fl em Indices de Acbes - Art. 82, 11, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Variavel ;
19. FI Multimercado - Art. 82, [l 10,00% 0,00% 0,00% 1,00%
20. Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 0,50%
21. Fl Imobiliario - Art, 89, IV, "b" 5,00% 0,23% 0,00% 0,50% 1,00%
Subtotal ; 120,00% 2,77% 0,00% 10,00% 15,00%
|
[
vl

ocagao Estratégica para 0s proximos cinco anos

A estratégia de alocacao para 0s préximos cinco anos, leva em consideragdo n3o somente o cenario
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do
fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

-\
Estratégia de Alocagdo - Politica de lnvestlme nto - /
Proximos 5 anos
Limiteda | Limite
il Li
Segmento Tipo de Ativo Resolucdo C:r::anl‘a infer?oﬁ%} Superior
CMN % (%)
1. Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a". 100,00% 0,00% | CI',DO%: 0,00%
2. f| Referenciados em 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 59,99% 30,00% | 80,00%
3.' Fl Refereﬂciadr:s elrn"indlce de Renda Fixa, 100% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
titulos TN - Art. 7°,1 "¢ :
4,0peragdes compromissadas em titulos TN - Art. 72, 11 5,00% 0,00% d,bo% 0,00% : /
5.E| Referenciados RF - Art. 72, 1Il, Alinea "a” 60,00% 0,00% 000% | 10,00% - r-".
A
Renda Fixa | 6.Fl de indices Referenciado RF- Art. 72, 111, Alinea “b" 60,00% 0,00% . 0,00% 0,00% (-ﬁ

7.Fl de Renda Fixa - Art, 72, IV, Alinea "a" 40,00% 36,20% ©°5,00% 40,00 P
8.Fl de (ndices Renda Fixa - Art. 72, 1V, Alinea "b" 40,00% 0,00% 0,00% 0,00
g.Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 72, V, Alinea "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
1q.CedifiEadcs de Depositos Bancérios - Art. 72, VI, 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Alinea "a
11.Depésito em Poupanga - Art. 79, VI, Alinea"b" 15,00% 0,00% - 0,00%
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12.Fl em Direitos Creditdrios - sénior Art, 78, VII, "a 3,00% 0,46% - 0,00% 3,00%
13,Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art, 72, VII, "b" 5,00% 0,58% - 0,00% 4,00%
14.Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, VII, "¢" 5,00% 0,00% | 0,00% 0,00% ~
| Subtotal | s7000% | 97,23% _ 35,00% | 137,00%
15.FI Referenciados em Renda Varidvel - Art. 82,1, "a" 30,00% 0,00% 0,00% 10,00%
;S Ti f;.[ndices Referenciados em Renda Varidvel- Art. 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% M

17.Fl em Acbes - Art. 82, Il "a" 20,00% 254% | 0,00% 5,00%

Hends 18.Fl em Indices de Agbes - Art. 82, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Varidvel 7 ;

19.FI Multimercado - Art. 82, ll| 10,00% 0,00% - 0,00% 3,00%

20.Fl em Participacfes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 0,00% 1,00%

21.Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,23% - 0,00% 1,00%

Subtotal 120,00% 2,77% 0,00% 20,00%
i
A FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA considera
os limites apresentados o resultado da anélise feita através das reservas técnicas atuatriais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos SQ
/(
/

niveis de liquidez da carteira.

Serao observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com o prazo e taxas das obrigacoes / / )

/ resentes e futuras do regime. /',\fo,-L'
SEGMENTO DE RENDA FIXA p N
, ) @
Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugao CMN n° 3922/2010, adotou-se para 0s
investimentos financeiros do RPPS, no segmente de renda fixa, a estratégia alvo para o exercicio corrente
o percentual de 90 %, sendo o limite maximo permitido de 100%. N
4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS -~ |
/
Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, adotou-se para 0S
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda varidvel, a estratégia alvo para o exercicio
corrente o percentual de 10%, sendo o limite méaximo permitido de 30%. Sao considerados como
investimentos estruturados segundo Resolugago CMN n® 3922/2010, os fundos de investimento
classificados como multimercado e os fundos de investimento em participagoes, - FIPs. /
4.3 ENQUADRAMENTO [

A FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA considera
todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°® 3.922/2010 e suas alteracoes, e
como entendimento complementar a Segao |1, Subsegdo V dos Enquadramentos, destacamos : L

s investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN p A2/2010, \
poderdo manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagoes, sendo considerado infringéyciag-aportes
adicionais. & _
Lo

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes que- ~
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversiao de colas, sendo considerado infringéneias

aportes adicionais.
'.f
II“- r
T TR v
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Serdo entendidos como desenguadramento passivo, 0s limites excedidos decorrentes de valorizacao e

desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de agao
direta do RPPS.

44  VEDAGOES

O Comité de Investimento da A FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS J

MUNICIPAIS DE SOROCABA devera seguir as vedagoes estabelecidas pela Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, B(
ficando adicionalmente vedada a aquisi¢ao de: (-

1. Operagdes compromissadas;
2. Depoésitos em Poupanca; p
3. Aquisicéo de qualquer ativo final, emitido por Instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que nao possuam segregacao de fungdes na prestaga@o de servigos, sendo ao
menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades
por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum;

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que os ativos de créditos que
compdem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, uma
das agéncias classificadoras de risco citadas no item 8.2 - Controle do Risco de Crédito da presente
Politica de Investimentos;

s e Fundos em Participacoes (FIP) que nao prevejam em seu regulamento a constituicao de

/w omité de Acompanhamento gue se redna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura
de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente, e que
faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas;

8. A classificacdo e enguadramento das cotas de fundos de investimento nao podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de

investimentos do fundo. \
5. PRECIFICACAQ DE ATIVOS S
Os principios € critérios de precificagdo para 0s ativos e os fundos de investimentos que compoOe ou gue /

virdo a compor a carteira de investimentos da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, deverdo seguir o critério de precificagdo de marcacao a mercado
(MaM).

derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou-seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negogtacao, -~

52  CRITERIOS DE PRECIFICAGAO P .
5.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS . r '
b‘ P4 1

5.1 METODOLOGIA
0 processo de marcagao a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou
——
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S3o ativos de renda fixa, emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
plblica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca u
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez didria, baixo custo, baixisgimo
risco de crédito, e a solidez de uma instituigao enorme por tras.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos 0 valor do prego unitario do titul
publico.
Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos
publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo plblico na carteira de investimentos.
Abaixo segue formula:

Vm = PUppyar * Qtitulo
Onde:
Vm = valor de mercado

PU,ual = Prego unitario atual

Qtyrulos = quantidade de titulos em posso do regime

5.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

o CVM 555 dispde sobre a constitui¢do, a administragdo, o funcionamento e a divulgagao de
ractes dos fundos de investimento. P

0 investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragdo ideal do
patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composi¢éo de £ 3
cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade. Q)w

Através de divulgagao publica e oficial, calcula-se 0 retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * ReNdundo ;
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo /f*—ﬁ
e

S.nterior : Saldo inicial do investimento

Rendgyngo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual)

.

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢ao em relagao a quantidade de;/_.)
“cotas, calcula-se:

Vatuai = Veota * Qteotas

Onde: (— J .

V,ua) : Valor atual do investimento w oS
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Veota © valor da cota no dia \c

Qteotras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (F1l), onde consta ao menos uma negociacao de compra e
venda no mercado secundério através de seu ticker; esse serd calculado através do valor de mercado
divulgado no site do BM&F e BOVESPA: caso contrério, sera calculado a valor de cota, através de divulgado

no site da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

52.3 TITULOS PRIVADOS N,

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando & captagao de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos s&@o operagbes de compra (venda) eom
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagao sao definidas a taxa de remuneraca
data de vencimento da operagao. Para as operagdes compromissadas sem liquidez diaria, a marcagao a
mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente,
um spread da natureza da operagao. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez diaria,
a marcacao a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depodsito bancério (CDBs) s&@o instrumentos de captacdo de recursos utilizados por
instituicdes financeiras, os quals pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneragao
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sao titulos negociados com agio/desagio em relagao 3 curva de juros em reais. A
/1 rcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
read definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagao e “rating” do emissor.

s-fixados s&o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na Ix”/./
Gia dos depbsitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI & o
escido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagao do Al
CDB é realizada descontando 0 seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do : l/w
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor. 5<Q,
5.2.4 POUPANCA
Para método de apuracgao para os investimentos em depositos de poupanca, calcula-se a taxa referencial
usada no dia do depbsito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do que isso, a poupanca ira render
70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela
TR mais 0,5% ao més. g

!
\/
- ™ — \
5.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES & '
Como os procedimentos de marcagao a mercado s3o diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-
se precos e cotagoes das seguintes fontes:

e Titulos Piblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros & de Capitais (http://www.anbima.com.br/ pt_br/index.htm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM

(http://www.cvm.gov.br/); :
¢

e Acoes, opgoes sobre acbes liquidas e termo de acdes: /BM& BOVES
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/): e ‘

-

e Certificado de Depésito Bancario - CDB: Cetip (https:f/www.cetao.com,brg’}.

f‘iﬁa. X —/ ub O/ 03
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6. META ATUARIAL N
\

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as

Normas Gerais de Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a

ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a valor

presente, todos 0S COMPromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo,

determinando assim o quanto de patrimonio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje o

para manter o equilibrio atuarial. [ Ny
o

Considerando a distribuigdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos da FUNSERYV, as projegdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
1_nvestimentos ao final do ano de 2019 seréa de 5,5% (cinco e meio por cento), somado a inflagéo de IPCA -
indice de Pregos ao Consumidor Amplo.

Ainda assim, a FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SOROCABA avaliard a execugao de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situacgé@o
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

T ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, de acordo com as hipoteses previstas na Resolugao CMN
n® 3.922/2010, a gestdo das aplicagdes dos recursos da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA sera propria.

Ete modelo de gestao significa que o total dos recursos ficaré sob a responsabilidade do RPPS,
séionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéhcia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com

W
gmité de Investimentos como Orgao participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar a é;" =
aplicagao de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo 0s ativos, delimitando os
niveis de riscos, estabelecendo 0s prazos para as aplicacdes, sendo obrigatério o Credenciamento de f )/u\/
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS. = Q R

o

7.2 ORGAOS DE EXECUGAO - -

Os recursos em moeda corrente poderac ser redistribuidos ou transferidos na sua totalidade ou
parcialmente dentro das opgdes de investimento previstas na ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS,
pelo Presidente, Diretoria Executiva, Comité de Investimentos € Conselho Administrativo limitado
mensalmente, a saber:

| - Até 5% (cinco por cento) do total de recursos pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro;

Il - Acima de 5% (cinco por cento) até 60% (sessenta por cento) do total de recursos com aprovagao do
Comité de Investimentos;

Il - Acima de 60% (sessenta por cento) do total de recursos com aprovagao do Comité de Investimentos e
o Conselho Administrativo.

0 Comité de investimento € o Orgac técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera composto por 07 /
(sete) Membros, com participacdo obrigatoria do Presidente da FUNSERV, Diretor Administrativo e
Financeiro e Gestor dos Recursos do RPPS, e os demais membros poderao ser: o Diretor ge™r evidéncig/e/
Assisténcia Social, membros e ex-membros do Conselho Administrativo e/ou do quadro efg stézm; da_~

FUNSERY, indicados pelo Conselho Administrativo.

= 4 e,
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Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovacao aos Conselhos Administrativo e Fiscal, Orgdos superiores competentes para definigoes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstragao da segregagao de fungoes adotadas pelos
érgaos de execucao, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gestao dos recursos, visando atingir e obter 0 equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

8. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira estaré sujeita & incidéncia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

® Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagé@o ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de

mercado. E o risco de variagoes, oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos
de acbes e outros indices. E ligado as oscilagoes do mercado financeiro.

° Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que
hé a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituicao que emitiu determinado
titulo, na data e nas condigoes negociadas e contratadas.

° Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento & no prego desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre 0 prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo
negdociado.

/]

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO i b
O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando 0s seguintes parametros \ % l/‘/\‘
para o calculo do mesmo:
° Modelo paramétrico,
- Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento); e
® Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Z

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira,
os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacao destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

@ No Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

® No Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocadc neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, 0 RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais
(més, ano, trés meses, seis Meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com 0.
“nenchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativo '
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutenceg
investimento.

.

B S
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Na hip6tese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em
sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagao efetuada por ,.
agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo: J

a3} FaaTinhc AN

Bl {porspectiva extivel)
I Baal (perspectiva estdvel)

i BBB+ [petspectiva estivel) \
ek !
| A (perspectiva estdvel] %
A [perspectiva estivel) > £

A {perspectiva estdvel)
A {perspactiva estdvel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na CVM e autorizadas a
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituigao, fundo
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

Na hipétese de aplicagao de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios
(FICFIDC) serao considerados como de baixo risco os que estiverem em classificagoes de risco bai

acima de BBB+.br em agéncia classificadora de risco internacional.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, € nas
aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de conversao de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagdo do investimento deverad ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com 0O fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas

obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

¢oOes contidas na Politica de Investimentos € em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
ados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao, observados 0s critérios estabelecidos
Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos 1, II, Ill e IV, paragrafo
fimeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao. D

10. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO - ‘f\

- |
Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagao de
qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as
instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

para tal credenciamento, deverao ser observados, € formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido 2 aprovagao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos comao:

a) atos de registro ou autorizagao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissao de Valores Mobilidrios ou 6rgao competente;

b) observagdo de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercage

e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores
de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

inanceiro’

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

w o
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Quando se tratar de fundos de investimento, ¢ credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor €
do administrador do fundo.

10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES E OU ADMINISTRADORES

As instituicdes financeiras a serem utilizadas como gestoras e ou administradoras deveréo ser
preferencialmente os bancos oficiais com funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil e
classificagao de “rating” de baixo risco de crédito equivalente e acima ao “BBB+.br" realizada por agencia
classificadora em funcionamento no pais .

Os recursos financeiros ficam mantidos nas atuais instituigdes utilizadas, a saber: &\}\

| - CAIXA ECONOMICA FEDERAL
Il - BANCO DO BRASIL

1l - BANCO BRADESCO

IV — BANCO SANTANDER

V - ITAU UNIBANCO S.A.

Os critérios utilizados para manutengao das instituigbes financeiras atualmente utilizadas incluindo ©
grupo econdmico a qual pertencem, foram as 5 ( cinco ) maiores instituigoes financeiras no Ranking de
Gestdo de Fundos de Investimento, de acordo com classificagdo Anbima, tendo como data base 31 de
agosto do ano da aprovagao da politica de investimento.

Sendo obrigacdo das instituigdes acima credenciadas a entrega do Questionario Due Dilligence conforme
sugere nota técnica n° :LT/2017/CGA01/DRPSP/SPPS/MF definido pelo MPS, devendo a documentagao
ser atualizada anualmente, conforme portaria MF N° 1 de 3 de janeiro de 2017.

Antes da realizagéo de qualquer operagéo, o Comité de Investimento devera assegurar que as instituigoes
escolhidas, os gestores e administradores dos fundos, contemplem o exigido na Portaria N° 519, de 24 de
osto de 2011 e suas alteracbes, devendo ser observado 0 que Segue:

adicao e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos,
no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administracéo e gestao de
4ntos do fundo, que incluem formagao académica continuada, certificagdes, reconhecimento
ico ete., tempo de atuagao e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da /
equipe, com base na rotatividade dos profissionais € na tempestividade na reposicao, além de outras
informagdes relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a (D M
X

cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanca, '

b) Gestao do Risco - envoivendo qualidade e consisténcia dos processos de administracao e gestao,
em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, 0 Uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestagao de informacdes, atuagao da area de “compliance”, capacitagao profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formagéo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutenc¢ao da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais € na
tempestividade na reposi¢ao, além de outras informacdes relacionadas com a administragéo e gestao d
risco.

*

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
- oy " . 4 ~ B rd
envolvendo a cotrelagdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega ta 0S 1

periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

wo ®
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11.  CONTROLES INTERNOS \lj

Antes das aplicagoes, a gestao do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatoria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de'
Liguidacao e Custodia: Selic, Cetip ou Camaras de Compensacdo autorizadas pela CVM.

A gestéo do RPPS sempre fard a comparagao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou inadequagdo ao cendrio econdmico, visando possiveis
indicagbes de solicitagao de resgate.

Com base nas determinagoes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS %

n°® 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no Ambito do RPPS, com a N
finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagdo e execucdo da politica de

investimentos, resgates e aplicages dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicoes

previdenciarias dos orgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de

outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagao dos recursos financeiros e a operacionalizagéo
da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislagao e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacgao dos investimentos; f
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;
IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela é.
entidade,
- garantir a gestao ética e transparente dos recursos.
, " //
/x

o
Sa6 avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS %
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, relatérios de acompanhamento das aplicagbes e
operagdes de aquisi¢ao e venda de titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos RQ_W
segmentos de aplicagao. Esse relatorio sera elaborado trimestralmente e terd co bjetivo documentar e
acompanhar a aplicacao de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administragdo e demais o6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacao dos seus dispositivos.

—

E importante ressaltar que, seja qua' for & alecagdo de atives, o mercado poderd apresentar periodos
adversos, que poderao afetar ao menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de

tempo que possa ajustar essas flutuagées e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas. 3
Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu . )
perfil de risco.

As aplicacbes realizadas pelo RPPS passarao por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas . -—-/
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundog avestimentos, !

abertura de carteira de investimentos, informacgdes de mercado on-line, pesquisa em §
outras.

Mg 2, g
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Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do L
gestor/administrador e da taxa de administragao cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo Wy \'-H
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das
carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagOes sao feitas para orientar as definigGes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

12. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucao e monitorada no curto

prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo érgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo de

validade compreendera o ano de 2019. Devendo ter a presenga minima de 21 (vinte € um) membros, e as

decisoes deverao ser aprovadas por 2/3 (dois tergos) dos participantes. As reunides serdo presididas pelo N

Presidente do Conselho Administrativo & na auséncia deste pelo Presidente da FUNSERV. / \D\
L

ReuniGes extraordinarias junto ao Conselho Administrativo do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagio 3
nova legislacao.

Deverao estar certificados os responsdaveis pelo acompanhamento e operacionalizagao dos investim
do RPPS, através de exame de certificagéo organizado por entidade autdnoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo contetido abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitagao ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
—Pemonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos ; DAIR.

As ituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderio, a titulo institucional,

érecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de /
mercado e/ou funciondrios das Instituicbes para capacitagdo de servidores e membros dos 6rgdos ‘i
colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que

haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos. /
Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n°3.922/2010 e suas \QQW

alteragGes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

Esta Resolucao e suas alteragdes serao publicadas no Diario Oficial do Municipio e divulgadas na rede
mundial de computadores - internet. A publicidade prevista no caput seré efetuada no prazo de 30 (trinta)
dias contados de sua aprovagao.

Esta Resolugdo entra em vigor a partir de 01 de Janeiro de 2019, ficando expressamente revogada a
Resolugao FUNSERV N° 006/2017.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgao superior competente aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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RESOLUGAO FUNSERV N° 008/2018, DE 15 DE OUTUBRO DE 2018.

Dispoe sobre as aplicagdes dos recursos da Assisténcia a Salde.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto, Presidente da Fundacédo da Seguridade Social dos Servidores Pibli¢os
Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de zelar pelos recursos da Assisténcia a Sadde\do
Servidor Publico Municipal e seus dependentes, nos termos da Lei Ndmero 10.965/14, resolve definir
Politica de Investimentos da Assisténcia a Satide.

Artigo 1° - Os recursos da Assisténcia a Salde devem ser aplicados de acordo com as disposicoes desta

resolucao e as regras estabelecidas na Resolugdo FUNSERV N° 007/2018 de 15 de outubro de 2018, com ’"“\ 1
excec¢ao do limite definido na tabela de Alocagao Estratégica para o exercicio de 2019, no segmento de \\f'
renda Fixa, no Ativo enquadrado como Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Artigo 7°, IV, Alinea “b”, tendo koA N

presentes as condigdes de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Artigo 2° - A FUNSERV adotard o modelo de gestdo proprio, com decisdes relativas a Politica de
Investimentos de competéncia do Presidente da FUNSERYV, Diretoria Executiva, Conselho Administrativo,
Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.

Artigo 3° - O Comité de investimento é o 0rgao técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera
composto pelo Presidente da FUNSERV, Diretor Administrativo e Financeiro, Gestor da Saltide, um memb.
indicado pelo Conselho Administrativo, e um membro indicado pelo Comité Gestor da Sadde, que se
reunird no minimo 02 vezes ao ano.

Artigo 4° - Os valores a serem resgatados para honrar os diversos compromissos, serio movimentados
pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro, além do valor da contribuicdo mensal da Assisténcia
a Salde, o limite de até 20% da reserva financeira dos recursos da Assisténcia a Salde.

Artigo 5°- Esta Resolucdo e suas alteragbes serdo publicadas no Didrio Oficial do Municipio e divulgadas na
rede mundial de computadores - internet. vV /4

Paragrafo unico - A publicidade prevista no caput sera efetuada no prazo de 30 (trinta ) dias contados de
sua aprovagao. ’

Artigo 6° - Esta Resolugdo entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2019, ficando expressamente
revogada a Resolugao FUNSERV N° 007/2017.

Sorocaba, 15-de Outubro de 2018:
T -
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Silvana Maria S. Duarte Chinelatto
Presidel te
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