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RESOLUGAO FUNSERV N° 007/2019, DE 09 DE DEZEMBRO DE 2019.

Dispde sobre as aplicacoes dos recursos da Previdéncia e Assisténcia Social.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto, Presidente da Fundagdo da Seguridade Social dos
Servidores Publicos Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de zelar pelos
recursos da Previdéncia Social da FUNSERYV, nos termos da Legislagdo vigente, resolve
publicar as diretrizes da Politica de Investimentos da Previdéncia e Assisténcia Social.

Art. 1° - Atendendo a Resolug&o do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, alterada pelas Resolugdes CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, n® /LN
4604, de 19 de outubro de 2017 e n° 4.695, de 27 de novembro de 2018 (doravante |
denominada simplesmente "Resolugdo CMN n° 3.922/2010"), o Comité de Investimentos da
Previdéncia e a Diretoria Executiva da FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA - FUNSERV, definem a Politica de
Investimentos dos recursos financeiros da Previdéncia e Assisténcia Social para o exercicio de
2020, devidamente analisada e aprovada por seu 6rgao superior competente, nos seguintes
termos:

1- INTRODUCAO:

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e
norteia todos os processos de tomada de decisdes relativo @aos investimentos do Regimes
Proprios de Previdéncia Social - RPPS, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaborag&o da presente Politica de Investimentos esto centrados em
critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que
se trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em consideracdo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBJETIVO =

A Politica de Investimentos da FUNSERV tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do %
regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutengéo do seu equilibrio fia UM';
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da \
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequagdo a natureza de suas

obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na </
condugdo das operagbes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os
investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: padrao ético de
conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputacao \

: /]
considerada ilibada no exercicio da atividade de administracdo e gestdo de grand \ B / /

volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco x retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario M
econdmico, a Politica de Investimentos estabelecera o plano de contingéncia, os parametros, _ N
as metodologias, os criterios, as modalidades e os limites legais e operacionais, buscando %} y }
(
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mais adequada alocagéo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, medio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolugao CMN n° 3.922/2010.

Os responsaveis pela gestdo da FUNSERV tém como uma das principais objetividades a
continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fe,
legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrbes éticos, adotando as melhores praticas
que visem garantir o cumprimento de suas obrigagdes.

Entende-se por responsaveis pela gestéo dos recursos da FUNSERV, as pessoas que
participam do processo de andlise, de assessoramento e de deciséo sobre a aplicagéo dos
recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiliarios no que s :
refere & distribuicdo, intermediagéo e administrag&o dos ativos, conforme previsto no § 4°, Art
1° da Resolugdo 3.922/2010, alterada pela Resolugéo n°® 4.695, de 27 de novembro de 2018

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliagéo, J
gerenciamento, assessoramento e decisoério sobre as aplicagdes dos recursos, foram definidos

e estdo disponiveis nos documentos de controle interno da FUNSERV, instituidos como

REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

3 PERFIL DE INVESTIDOR

¢)
Trata-se de analise de Perfil da FUNSERV, no ambito de classificagéo de investidor, conforme »'
as variaveis: =\
: X
Patrimdnio Liquido sob gestdo (R$) - \

Certificado de Regularidade Previdencié.r.io - CRP
Comité de Investimentos

Ades#o ao Pro-Gestao

Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestao

Vencimento da Certificacao

Categoria de Investidor

Segundo disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 e Portaria MPS n° 300 de 03 de julho de
2015 e alteracdes, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados
como Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Certificado de Regularidade Previdenciario - CRP vigente na data da realizacéo de cada
aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicados comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos
dos Recursos - DAIR o montante de R$ 10.000.000,00 (dez milhoes de reais);((']
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¢) Comprove o efetivo funcionamento do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ao Programa de Certificagéo Institucional Pro-Gestao.

Na classificagdo como Investidor Profissional, fica 0 RPPS condicionado as mesmas condicdes
cumulativas, sendo o item "d" como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificagdo
Institucional Pro-Gestao e obtido a certificag&o institucional no 4° nivel de aderéncia, ou seja,
Nivel IV de ades&o.

A FUNSERV, no momento da elaboragdo e aprovacéo desta Politica de Investimentos, para o
exercicio de 2020, esta classificada como Investidor Qualificado com Adesdo ao Pro-
Gestao.

4. CENARIO ECONOMICO DEZEMBRO
4.1 CENARIO DOMESTICO

Algumas mudangas marcaram o cenario econémico no (ltimo més. Enquanto o
crescimento continuou ganhando tragdo, o real se desvalorizou e a inflacao do ultimo
bimestre foi afetada por diversos choques. Mesmo nesse contexto, seguimos com a
expectativa de que a taxa de juros chegara a 4,25% em 2020, mas reconhecemos que a
materializagao desse cenario estd mais incerta neste momento. Alguns vetores explicam essa ¥y
incerteza, dos quais destacam-se: (i) com o patamar atual da taxa de cadmbio (R$/US$ 4,20), os =
modelos do Banco Central devem indicar uma inflagéo proxima ao centro da meta no proximo £

ano; (ii) a recuperagdo em curso da economia reduz o senso de urgéncia para uma queda N
adicional em fevereiro de 2020 e (iii) o Banco Central pode preferir aguardar e observar se os (\\
choques que estio afetando a inflagéo atualmente ndo teréo efeitos de segunda ordem. \
Elevamos nossa expectativa de crescimento do PIB deste ano, de 0,9% para 1,2% e de 2.2% X 4{\
para 2,5% em 2020. Os dados correntes voltaram a surpreender positivamente, refor¢ando a R

recuperagdo gradual, mas consistente da atividade econémica. Para o préximo ano, alem do

ambiente corrente mais positivo, temos a melhora do balango de riscos do PIB global. Dessa .
forma, acreditamos que os vetores para impulsionar um crescimento mais robusto seguem \ '
presentes. Levando em considerag@o o contexto atual do cenario econdmico, o Banco Central

deve fazer um ajuste adicional na Selic em dezembro para 4,5%, mas deve indicar cautela na
condug&o da politica monetéria nos encontros subsequentes.

4.2 PIB DEVE ACELERAR PARA 2,5% NO PROXIMO ANO (\ \})ﬂ
Algumas mudangas marcaram o cenario econémico no ultimo més. Enquanto o TJ.,

crescimento continuou ganhando tragédo, o real se desvalorizou e a inflagédo do ultimo

bimestre foi afetada por diversos choques. Mesmo nesse contexto, segue a expectativa de--
que a taxa de juros chegara a 4,25% em 2020, mas se reconhece que a materializacdo desge
cenario estd mais incerta neste momento. Alguns vetores explicam essa incerteza, dos quais
destacam-se: (i) com o patamar atual da taxa de cambio (R$/USS$ 4,20), os modelos do Ban
Central devem indicar uma inflagdo préxima ao centro da meta no proximo ano; (i) a =
recuperacdo em curso da economia reduz o senso de urgéncia para uma qgueda adicional em Q.
fevereiro de 2020 e (iii) o Banco Central pode preferir aguardar e observar se os choques que C/‘j

-

estao afetando a inflagdo atualmente nao terédo efeitos de segunda ordem.

Por outro lado, outros componentes estdo na direcdo de um ajuste adicional no (/"
comego de 2020. O primeiro & que, até a reunido de fevereiro, acreditamos que boa parte i
desses choques que afetam a inflaggo atualmente irdo se dissipar e indicaréo que nao houve Poi
contagio nos N : segundo esta relacionado ao efeito de valorizagdo que umi’ f“ /

el /
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crescimento mais sustentado pode ter sobre a taxa de cambio. Nesse caso, os modelos do BC
voltariam a indicar uma inflagéo abaixo do centro da meta no horizonte relevante para politica
monetaria. Dessa forma, continuamos com a perspectiva de um corte adicional na reuniao de
fevereiro do ano que vem, até que fique mais claro o impacto total dos choques atuais na
inflagdo prospectiva.

Em relagdo a atividade econdmica, elevamos nossa expectativa de crescimento
do PIB deste ano, de 0,9% para 1,2% e de 2,2% para 2,5% em 2020. Os dados correntes
voltaram a surpreender positivamente, reforgando a recuperagdo gradual, mas consistente da
atividade econdémica. O PIB do terceiro trimestre cresceu 0,6% na margem com um bom
desempenho do consumo (+0,8%) e dos investimentos (2,0%). A liberagao dos recursos do
FGTS deve potencializar essa retomada no quarto trimestre, para quando esperamos
crescimento de 0,7%. Para 2020, além do ambiente corrente mais positivo, temos a melhora dg/ S
balango de riscos do PIB global. Dessa forma, acreditamos que os vetores para impulsionar u 3
crescimento mais robusto seguem presentes, como uma agenda econdémica na diregao corret
avanco de reformas e politica monetaria no campo estimulativo, que inclusive ja tem s
traduzido em bom desempenho do crédito. O mercado de trabalho também da sinais mais
consistentes de retomada, inclusive do emprego formal.

O impulso do crédito para a economia sera um dos principais vetores de >
sustentacdo da aceleracdo do PIB nos proximos trimestres. A transmisséo da politica
monetaria segue funcionando de forma adequada e se materializando em forte expansao do
crédito com recursos livres e do mercado de capitais. A carteira de recursos livres cresce, em
termos reais, 16% para pessoa fisica e 12% para a pessoa juridica. A inadimpléncia e o
comprometimento de renda estdo sob controle e em patamares reduzidos, ac mesmo tempo
em que o mercado de trabalho apresenta sinais de melhora. Do lado das empresas, o
ambiente de reducdo de subsidios na economia e de taxa de juros em niveis historicamente
reduzidos tem ampliado as fontes de financiamento, com destaque para o mercado de capitais,
em um contexto de baixa alavancagem empresarial.

Do lado da inflagdo, um acumulo de choques impactou o IPCA no dltimo bimestre
deste ano, mas ndo modificou nossa leitura benigna com os nicleos de inflagdo. Com ~\
isso, elevamos a projecdo do IPCA deste ano de 3,2% para 3,6%, mas mantivemos a |
projecdo em 3,6% para 2020. A materializag&o antecipada do impacto da peste suina africana \.
nos pregos de proteinas no Brasil e o reajuste no prego de jogos lotericos sao 0s principais \
motivadores para essa mudanga no IPCA de 2019. Apesar disso, a ociosidade presente na
economia e a ancoragem das expectativas de inflagdo mantém baixa a capacidade de repasse
de precos. Sao esses elementos que sustentam nossa perspectiva de manutengao dos nucleos _
em patamares confortaveis, ao redor de 3,0% até o final de 2020. &

Os principais fatores de risco do cenario de inflagdo ainda se concentram em
choques de oferta, mas agora também temos a depreciacdo da taxa de cambio. Do lado
dos choques de oferta, podemos destacar: (i) a safra de milho brasileira, com o atraso no
plantio da soja, devido a um periodo mais seco em outubro e novembro, pode impactar a safra
de milho no inicio do préximo ano. As chuvas nas ultimas semanas atenuam esse risco. (ii)
Colheita da safra norte-americana que, com o atraso no plantio, tem feito as atengbes se
voltarem para o clima nos EUA no periodo de colheita, principalmente do milho. A ocorréncia
de geadas neste momento pode afetar o resultado final da safra. Por fim, a depreciag@o
recente da moeda brasileira e os possiveis choques de segunda ordem da alta de pregos de
proteinas s&o vetores novos no balango de riscos e merecem ser monitorados. Levando em
consideragdo as experiéncias recentes, em ambos os casos, a ociosidade atual da economia
deve limitar esses impactos na inflagéo futura. \

Diversos fatores contribuiram para depreciagdo do cambio nas tltimas s as.
Do lado externo, as pressbes sdo oriundas das incertezas crescentes em relagdo a
S ; =
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tensao comercial entre EUA e China e a protestos na América Latina. Do lado doméstico
podemos destacar a baixa participacdo de estrangeiros no leiléo da cesséo onerosa e a
continuidade de dados negativos de fluxo cambial, em especial o baixo ingresso de recursos de
portfélio e troca de divida externa por divida local. A queda das exportagdes, por sua vez, ainda
é a principal responséavel pela piora do déficit externo neste ano, com uma queda acumulada
de US$ 14 bilhdes em 2019. Assim, incorporando esse cenario @ as mudancas estatisticas
promovidas pelo BC nas transagbes correntes a partir da incorporagdo do censo de capitais
estrangeiros e da CBE, revisamos nossa estimativa para o déficit em conta corrente deste ano,
de US$ 47,5 bilndes para US$ 51,8 bilhdes, cerca de 2,8% do PIB. Esses vetores tornaram o
cenario para taxa cambio mais desafiador, nos levando a ajustar nossa expectativa para
R$/US$ 4,15 neste ano e R$/US$ 4,00 em 2020. Alguns elementos que mantiveram a
demanda por délar elevada neste ano devem seguir presentes em 2020, como o menor
diferencial de juros e a queda do saldo comercial. Ao mesmo tempo, a retomada da economia
sera elemento determinante para a recuperacéo do fluxo, possibilitando uma apreciagao mais
relevante a frente.

Em relacdo as contas publicas, o governo central deve encerrar o ano com déficit
de R$ 80 bilhdes, beneficiado pelos recursos do leildo de excedente da area de cessao
onerosa. No entanto, sem as receitas extraordinarias, o primario recorrente ficaria ao redor de
um déficit de R$ 110 bilhdes, nivel muito préximo ao que esperamos para o ano que vem, R$ 1%
105 bilhdes. Se por um lado as despesas seguem contidas pelo teto dos gastos, as receitas k

f

devem crescer com a recuperagéo da economia, atingindo variacao de 8%, ja desconsiderando

fatores extraordinarios. Enquanto isso, os gastos com juros devem ser os mais baixos dos 5
ultimos anos, passando do patamar atual de 5,2% do PIB para 4,3%. Dessa forma, o déficit p’
nominal, que chegou a 10,2% do PIB em 2015, deve recuar para 56% em 2020. Esse (
comportamento & reflexo direto tanto da redugéo dos déficits primarios quanto do menor nivel /M N\A
de juros, devendo contribuir para a redugéo da divida bruta a partir de 2021. Para esse cenario, ] C
¢ fundamental que o teto dos gastos continue sendo estritamente seguido, o que significa
avancar em uma nova agenda de racionalizag&o de gasto publico obrigatério, caso contrario, \\
havera uma compressao desproporcional sobre os investimentos.

Levando em consideragdao o contexto atual do cenario econémico, o Banco
Central deve fazer um ajuste adicional na Selic em dezembro para 4,5%, mas deve
indicar cautela na condugdo da politica monetaria nos encontros subsequentes. Essa (
cautela & natural @ medida que a taxa basica atinge patamares n&o testados anteriormente e & "
amplificado devido as incertezas que cercam o cenario atualmente — cambio mais depreciado, e
choque de proteinas e surpresa positiva com crescimento. O dilema que ira se estabelecer no
inicio do préximo ano é bastante dependente da dindmica do cambio e do ritmo de N\
crescimento. No caso de manutencgéo da taxa de cambio no patamar atual e sinais mais claros \V
da retomada da economia, 0 espaco para um corte adicional fica reduzido. Por outro lado, se o L
real retornar para algo mais proximo de R$/US$ 4,00 e os choques que atingem a inflagéo se '
dissiparem rapidamente, a probabilidade de um corte adicional de 0,25 p.p. € bastante elevada,

ainda caracterizando nosso cenario atual.

4.3 EXPECTATIVAS PARA O CRESCIMENTO GLOBAL EM 2020 ‘ B Z\
O pior momento da economia global parece ter ficado para tras, apos me eé

desaceleracao. Essa recuperacgéo, ainda incipiente, tem sido impulsionada pelos pat

desenvolvidos, 2 medida que muitos emergentes tém se deparado com desafios
internos. Parte importante dessa melhora se deve, em nossa viséo, acs efeitos do alivio da

politica monetaria, uma vez que as tensbes entre EUA e China continuam marcadas por .f/ o~
elevada volatilidade e, por ora, ndo se chegou a nenhum acordo concreto e as tarifas nao LY~
foram revertidas. O cenario para a economia global em 2020 se mostra mais favoravel. - <~ /
Projetada uma expansao de 2,8% para outra de 3,0%, puxada pelos paises desenvolvidos, )

vinda de um cre ento também de 3,0% neste ano. (
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Entendemos que os EUA foram o vetor mais importante para essa mudanca de
leitura sobre a atividade global. Em poucos meses, as expectativas de uma recessdo
foram revertidas e os indicadores tém surpreendido de forma positiva. De fato, os sinais
de resiliéncia da economia americana foram confirmados e até acentuados ao longo de
novembro. Em primeiro lugar, o PIB do terceiro trimestre foi revisado para cima, de 1,9% para
2,1%. Ou seja, o nivel do PIB é mais elevado do se imaginava. Em segundo lugar, os efeitos
da queda de juros sobre a atividade econémica comegam a ficar mais claros tanto no mercado
imobiliario como nas vendas e encomendas de bens duraveis e de capital.

O consumo das familias também segue fortalecido pelo bom desempenho do
mercado de trabalho e pelo efeito riqueza, dada a melhora do mercado acionario.
Excecéo deve ser feita ao desempenho da industria, que continua fraca (com queda de 0,8%/
em outubro). Porém, levando em conta o conjunto das sondagens industriais e mesmo o
dados de encomendas de duraveis e de bens de capital, avaliamos que os proximos dados d
industria podem ser mais favoraveis. Assim, diante desse fluxo recente de dados, revisamo
para cima a projecéo de PIB dos EUA de 2020, passando de uma expanséo de 1,6% para ‘
outra de 1,9%. Com isso, também calibramos nossas expectativas para a taxa de juros.
Esperavamos mais um corte de 0,25 p.p., porém acreditamos que o senso de urgéncia do
FOMC para novos cortes diminuiu, tendo em vista a melhora da economia. Assim, os juros
devem ficar estaveis no ano que vem nos EUA.

Na Area do Euro, os uitimos indicadores sugerem alguma estabilizacdo da
atividade, que deve ter atingido seu menor ritmo de crescimento neste trimestre. De fato,
os indices de confianga e o indice PMI industrial referentes a outubro e novembro mostraram
sinais de melhora, indicando que o pior momento da economia europeia esta ficando para tras.
Entretanto, a desacelerag8o da ocupagéo e as leituras mais fracas do indice PMI de servigos
sugerem que o PIB deve ter alta de apenas 0,1% neste trimestre. Para 2020, esperamos
aceleracdo um pouco mais forte que a prevista anteriormente. A atividade da regido deve ser
beneficiada pela estabilizac&o chinesa e pelo crescimento robusto dos Estados Unidos, devido
ao seu alto grau de abertura comercial. Nesse contexto, ajustamos nossa proje¢ao do PIB para
o préximo ano de 0,8% para 0,9%. Ha ainda alguns temas em aberto que nao permitem uma \ N
expansao mais forte, como a imposigdo de novas tarifas a pauta europeia; instabilidade politica =
(principalmente na Espanha, Italia e agora também na Alemanha — com fragilizagédo da |
coalizao atual); e Brexit sem acordo, ainda que a probabilidade tenha se reduzido :
substancialmente apés a convocagao de eleicdes antecipadas.

Na China, por outro lado, a desaceleracao nao parece ter sido interrompida. Os
indicadores de atividade econémica seguem volateis, ora apontando para melhora, ora ) .
indicando piora. Entendemos que as incertezas das negociages com os EUA ainda ’--\__,_ \.\}I\,W
presentes e, principalmente, a cautela do governo em dar estimulos mais expressivos explicam \ ,L:
essa condigéo da economia, que permanece fragil e com riscos assimétricos para baixo. Dessa '
forma, esperamos arrefecimento adicional do crescimento no ano que vem, levando o PIB para
uma expansao inferior a 6,0%. Ainda assim, ndo esperamos uma desaceleracéo acentuaga, >
porque nessas condigdes — principalmente se houver deterioragcdo do mercado de trabalhp e  , ~ *
da saude das empresas — o governo pode langar mé&o de medidas de estimulo is‘\ A
agressivas, especialmente através do mercado de credito.

Concentrando os ruidos nas economias emergentes, as noticias vindas da _
América Latina tém sido negativas. Os Ultimos meses foram marcados por manifestagées no [
Chile, na Colémbia e no Equador e pela queda do governo de Evo Morales na Bolivia. E essas u
tensBes, em grande medida politicas, j4 comegam a impactar o desempenho da economia. A
promessa de reformas constitucionais a partir de um referendo parece ser o primeiro passo
para estabilizar a situagdo no Chile, mas o impacto sobre o crescimento naquele pals ja pode N
ser sentido. O indicador mensal de atividade econdmica do Chile (IMACEC) recuou 5,4% em =7 /

outubro em rela;:ao a setembro e 3,4% em relagdo a outubro do ano. antenor (ante / / =
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crescimento médio de 3,3% nos trés meses anteriores). Para 2019 como um todo, o risco e de
que o crescimento seja 1 p.p. inferior ao que se projetava meses atras. Para conter o impacto
sobre o mercado de cambio, o Banco Central do Chile anunciou um programa de US$ 20
bilhdes em intervengdes (metade em derivativos e metade no mercado a vista) ao longo dos
préximos seis meses. Além disso, no préximo dia 10 de dezembro, teremos a posse de Alberto
Fernandez como presidente da Argentina. Até o momento, o futuro governo ainda nao detalhou
seus planos para a politica econémica, mas a Argentina enfrenta uma situagao desafiadora,
com inflagéo elevada e dificuldades para o financiamento da divida publica.

Dessa forma, apesar dos ruidos mencionados, o cenario para a economia giobal
em 2020 se mostra mais favoravel. Ajustamos nossa proje¢éo, de uma expansao de 2,8%
para outra de 3,0%, puxada pelos paises desenvolvidos, vinda de um crescimento também de
3,0% neste ano. As revisdes baixistas podem ter ficado para tras, mas alguns debates e riscos T
seguem presentes. O primeiro deles refere-se as tensdes entre China e EUA, que parece
mais encaminhadas do que meses atras, mas nao ha garantia de que a fase 1 do acordo estej
préxima. De fato, o presidente Trump declarou recentemente que ndo ha pressa para u
acordo e que esse pode ficar para depois das eleigdes. Vale lembrar as tantas idas e vindas e

a recente piora vinda das tensdes que ultrapassaram os temas comerciais (extrapolando para o §
envolvimento dos EUA nas questdes com Hong Kong), o que mantém o cenério bastante
incerto. Na mesma diregéo, os riscos de um Brexit mais radical cairam bastante, mas ate agora

ndo ha uma definicio sobre a saida do Reino Unido da Uni&o Europeia.

Somado a isso, notamos descolamento ainda elevado entre a industria e o /
consumo na maioria dos paises. Sabemos que parte dessa diferenga, com resiliéncia do
consumo e piora da industria, se deve as tensdes entre EUA e China, que impactaram
principalmente os investimentos e, portanto, a industria. Daqui para frente, contudo, espera-se
que esse hiato se feche: com a estabilizag&o de riscos — como tensdes comerciais — e com o
impacto da reducdo da taxa de juros, a demanda de bens deve seguir firme e sera atendida
pela retomada da produgéo da industria, que ja sinaliza melhora dos pedidos, com estoques
ajustados.

Como ja apontado, parte da melhora da atividade econémica é resultante do
afrouxamento da politica monetaria ocorrido neste ano. Entendemos, para 2020 nao
teremos novas rodadas de estimulo e ndo ha espaco para alivio fiscal. Assim, a dinamica
da economia mundial serd dada pela retomada da industria nos paises desenvolvidos, que
pode ser transmitida para os emergentes, que ainda nao deram sinais de reversao de
tendéncia. E, contamos com alguma redug&o dos riscos geopoliticos, sem descartar, contudo,
alguma volatilidade vinda das eleicoes presidenciais nos EUA. Nessas condigbes, muito mais

do que contar com o fortalecimento do délar em relagao a maioria as moedas, acreditamos que {7 '\&ﬂ
as moedas de emergentes — especialmente agueles mais frageis por questées domeésticas — \-.\_ ')
seguirdo pressionadas (para mais depreciagéo, com riscos de contagio para inflagéo). A classe N

de ativos de paises emergentes, pelo menos por enquanto, tem perdido atratividade e as
narrativas mais positivas (possivelmente vindas de crescimento e de reformas) podem abrir y

oportunidade de diferenciagéo nesse cenario. /
Fonte : Departamento de Pesquisas e Estudos Econémicos - Bradesco Asset Mangment — Data : 08/12/2018 ’ £==
41 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2019

IPCA (%) 3,52
IGP-M (%) 5,52
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Taxa de Cambio (R$/USS)

Meta Taxa Selic (%a.a.)

Investimentos Direto no Pais (US$ bilhoes)
Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB)
PIB (% do crescimento)

Produgéo Industrial (% do crescimento)

Balanca comercial (US$ BilhGes)

4,10
4,50
75,00
56,70
0,99
-0,70

43,50

Fundagao da Seguridade

4,01
4,50
80,00
58,30
2,22
2,20

40,00

Social dos Servidores
Publicos Municipais
de Sorocaba

https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20191129.pdf (2019.11_29)

5 ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolugdo CMN n°® 3.922/2010.

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2020

 Estratégia de Alocagao - Politica de
 nvestimentode2020
; | Liteda |:PosigEo | “yimie | -l Limite
Segmento Tipo de Ativo 5 Atua | Inferior AI (% . Superior
7°la- Titulos d 0
o bl 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nacional SELIC \
7° | b - F1 100% Titulos TN 100,00% 63,38% 15,00% 45,00% 80,00% —
7% | ¢ - FI Ref em Indice d i
SR Gl et 100,00% | 000% | 0,00% 0,00% 0,00%
RF, 100% TP
7° 1| - Oper. compromissadas iy ;
i g 5.00% 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% ( ) \,}}U
em TP TN Vol
X M
_ 7° Ill a - Fl Referenciados RF 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% \
Renda I
3 7° il b - Fl de Indices
Fixa _ ' 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Referenciado RF
7° IV a - Fl de Renda Fixa 40,00% 19,74% 10,00% 25,00% 40,00% ¢
79IV b - Fl de Indices Renda ~ ‘
40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fixa
{ /?
7° V b - Letras Imobiliarias = Vi
gl s 20,00% | 000% | 0,00% 0,00% ook \|\ /
Garantidas
1 7° VI a - Certificados de Dep. i | Fho ol 5
: 15,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00% Sy
Bancérios I ;_L’}
. D& 'ij) /
Db 8 Iiﬂ (0 4oy
" 5 B
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7° VI b - Poupanga 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°VIl a - Fl em Direitos
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Creditorios - sénior
7° VIl b - Fl Renda Fixa
U 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
"Crédito Privado"
7°Vil ¢ - FI de Debéntures
5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 5.00%
Infraestrutura
Limite de Renda Fixa 100,00% | 83,13% | 2500% | 70,00% 145,00% /’"‘“‘H
8% a - Fl Ref em Renda \
. 30,00% 1,97% 0,00% 5,00% 5,00%
Variavel
8°1 b - Fl de Indices Ref
= 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0.,00%
Renda Variavel
8° 1l a - Fl em Agbes 20,00% 13,19% 7,00% 15,00% 20,00%
8°11 b - FI em Indices de
Renda i 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% §\
Variavel | Acdes
Art. 8%, Ill - FI Multimercado 10,00% 1,97% 0,00% 08,00% 10,00%
8° IV a - Fl em Participacdes 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 5,00%
8° 1V b - Fl Imobiliario 5,00% 0,22% 0,00% 1,00% 5.00%
8° IV ¢ - Acbes - Marcado de
5.00% 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Acesso
Limite de Renda variavel - | . | _ .. | ; T _ e
' dE i | 30,00% 16,87% |  7,00% - 30,00% 50,00%
Art-.s‘?llg.lo gy i it e i ! : ; 5
8% A | - Renda Fixa - Divida
10,00% 0,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Externa 1)
Extorior g° A Il - Constituidos no Brasil 10,00% 0.00% 0,00% 0,00% 10,00% o _
9° A |ll - Agdes - BDR Nivel | 10,06% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
TR ST ey ST T 5
it deinereeein 1000% | 000% | 000% - 0,00% 10,00% 0 "7‘»} A
Exterior SR ry Sy 4 i | \FI

Alocagao Estratégica para os préximos 5 anos

A estratégia de alocagéo para os préximos cinco anos, leva em consideragdo nao somente o
cenario macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida
resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/lou supera
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Estratégia de Alocagao - Politica
de Investimento de 2020
- i R . Posigdo _ Limite da | :
Segmento : T]po:'dé' Atiy_b ] : ; ;Atﬁal i _ :R.'e'solu_#é_o lelta Inferiar: ' .leits
' 311019 CMN % () Ebsiine el
7¢ | a - Titulos deo Tesouro Nacional SELIC 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
7°1 b~ Fl 100% Titulos TN 83,38% 100,00% 15.00% 80.00%
7° 1 ¢ - Fl Ref em Indice de RF, 100% TP 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
7° 1| - Oper, compromissadas em titulos TN 0,00% 5.00% 0,00% 0.00%
7° Il & - F| Referenciados RF 0,00% 60.00% 0,00% 60,00%
7°1ll b - Fl de indices Referenciado RF 0,00% 80,00% 0,00% 0,00%
7° IV a - Fl de Renda Fixa 19, 74% 40,00% 10,00% 40,00%
Renda Fixa
79IV b - Fl de Indices Renda Fixa 0,00% 40,00% 0,00% 0,00%
7°\/ b - Letras Imobiliarias Garantidas 0,00% 20,00% 0,00% 0.00%
7°\l a - Certificados de Dep. Bancarios 0,00% 15,00% 0,00% 15.00%
7°VI b - Poupanga 0,00% 15,00% 0.00% 0,00%
72Vl a - Fl em Direitos Creditérios - sénior 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
79 V|| b - FI Renda Fixa "Crédito Privado" 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
7eVll ¢ - Fl de Debéntures Infraestrutura 0,00% 5,00% 0.00% 5,00%
Limite de Renda Fixa . 8313% 100,00% 25,00% 220,00%
8°| a - FI Referenciados em Renda Variavel 1,07% 30,00% 0,00% §,00%
8 | b - Fi de Indices Ref em Renda Variavel 0,00% 30,00% 0,00% 0,00%
80 Il a - Fl e AgBes 13,10% 20,00% 7.,00% 20,00%
Renda 8° I b - Fi em Indices de Agoes 0,00% 20,00% 0,00% 0.00%
Variavel | ¢ Multimercado - Aberto - Art, 82, 1Il 1.87% 10,00% 0.00% 10.00%
B8° IV a - Fl em Participagtes 0,00 5,00% 0,00% 5.00%
8° IV b - Fl Imobiliario 0,22% 5,00% 0.00% 5,00%
8 IV ¢ - Agbes - Mercado de Acesso 0,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Limite de Renda Variave) - Art. 8%, § 1° - 16.87% 30,00% 7.00% 50,00%
[
%° A | - Renda Fixa - Divida Externa 0,00% 10,00% 0,00% 0,80% \\\
Exterior | 9° A Il - Constituidos no Brasil 0.00% 10,00% 0,00% 10,00%
g0 A Il - AgGes - BOR Nivel | 0,00% 10,00% 0,00% 0,00%
Limite de Investimentos no Exterior 0,00% 10,00% 10,00% {‘ 10.00%

> ?
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vEm relagdo ao segmento de renda variavel sera adotado como estratégia alvo 30,00% ( Qy f -
!

A FUNSERYV considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado
através as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas
pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.
Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos investidos com os prazo e taxas das
obrigagdes presentes e futuras do regime.

51 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, a FUNSERV propde-se
adotar como estratégia alvo o percentual de 70,00% ( SETENTA POR CENTO) dos
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagéo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea "a" da Resolugdo CMN n® 3.922/2010,
e deverdo ser comercializados através de plataforma eletrdnica e registrados no Sistema
Especial de Liquidag&o e de Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com
pagamento de cupom com taxa inferior & meta atuarial.

Poderdo ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisigéo acrescidos dos rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se
cumpra cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n°® 577, de 27 de dezembro de
2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagtes
presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisi¢éo;

c) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em \ A\
carteira até o vencimento; e \
d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, / —
inclusive no que se refere & obrigatoriedade de divulgag&o das informagdes relativas

aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na

hipétese de alteragéo da forma de precificagdo dos titulos de emissao do Tesouro

Nacional.

pA

5.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

TRINTA POR CENTO ) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugéo CMN n°® 3922/2010, os r/ -
fundos de investimento classificados como multimercado, os fundos de investimento em /J,x’
participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como "Agbes - Mercado de/ <
Acesso". e / “\\
';/ ( 5 . \\‘
~ @b ,\ 7 N \P
P = : | # X
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5.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior", cuja limitagéo legal estabelece que
os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverdo exceder a 10% (dez
por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS como limite méximo.

Deverao ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam
historico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco)
anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5 bilhGes de
délares na data do aporte.

54 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do FUNDAGAO DA
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, em
atendimento aocs limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n® 3.922/2010, serdo
consolidadas as posigbes das aplicagbes dos recursos realizados direta e indiretamente pelo
RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de
investimentos.

No que tange ao limite geral de exposicdo por fundos de investimentos e em cotas de fundos
de investimentos, fica a FUNSERYV limitada a 20% de exposigao.

A exposicdo do total das aplicacdes dos recursos da FUNSERV em um mesme fundo de
investimento limita-se a 15%. Para os fundos de investimentos classificados como FIDC,
Crédito Privado, Fl de Infraestrutura, Multimercado, FIP, Fll e Fundos de Agbes - Mercado de
Acesso, estéo limitados a 5%.

55 ENQUADRAMENTO

A FUNSERYV considera todes os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n°®
3.922/2010, e como entendimento complementar a Segédo Ill, Subsecdo V dos
Engquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragbes de novas exigéncias estipuladas pela
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, passarem a estar em desacordo com o estabelecido,
a FUNSERYV podera manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagbes
que apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para converséo de cotas, sendo considerado
infringéncias aportes adicionais.

prafa
; '53_/
=

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de
valorizac&o e desvalorizagéo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha
sido resultado de acéo direta do RPPS.

S

S6 serio considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestao G
el/ou administrador de carteira que atendem cumulativamente as condicoes: /O

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité-de riscos<

2 /
e 12 Y
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b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob
sua administrac&o oriundos de RPPS e

c) O gestor @ o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de previo
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestéo dos recursos
do RPPS como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicagdo dos recursos, podendo os fundos de investimentos néo enquadrados nos termos
acima, permanecer na carteira de investimentos do FUNSERVaté seu respectivo resgate ou
vencimento, nao sendo permitido novas aplicagdes.

5.6 VEDACOES

O Comité de Investimento do FUNSERVdevera seguir as vedagbes estabelecidas pela
Resolucdo CMN n° 3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisi¢ao de:

1. Operagbes compromissadas;
2. Depositos em Poupanga,

3. Aquisigdo de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de
credito;

4. Cotas de Fundos em Participagbes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituicdo de um Comité de Acompanhamento que se retna, no minimo, trimestralmente e
que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento
a constituicio de um Comité de Acompanhamento que se relina, no minimo, trimestraimente, e
que faca a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das
empresas investidas.

6 _META ATUARIAL

A Portaria MF n° 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicaveis as
Avaliagdes Atuariais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial
de juros a ser utilizada nas Avaliagbes Atuariais seja o menor percentual dentre o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS e a taxa
de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros Media seja o mais /7 \\ \}}Mg
préximo a duragéo do passivo do RPPS. (NG

trazer a valor presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus
- beneficiarios na linha do tempo, determinando assim o quanto de patriménio o Regime Proprio
de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio atuarial.

Também chamada de meta atuarial, & a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para QQSL

remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrario, ou seja, se a taxa que remunera
os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no célculo atuarial; o-planc de beneficio.se

P

\/
Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos sejam -/ ‘I)

B, ‘-
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tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
momento no futuro.

Agora, considerando o resultado da duragdo do passivo do FUNSERVa taxa de juros
parametro definida & de 5,88% ( CINCO VIRGULA OITENTA E OITO POR CENTO), somado a
inflagao de IPCA - Indice de Pregos ao Consumidor Amplo.

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o exercicio de
2020 a taxa de 5,50% ( CINCO VIRGULA CINQUENTA POR CENTO), somado a inflacdo de
IPCA - indice de Pregos ao Consumidor Amplo.

Ainda assim, o FUNSERVno exercicio de sua execucdo, através de estudos técnicos e de
cenario econdmico atualizado, promovera o acompanhamento das duas taxas para que seja

evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situacao financeiro-atuarial para o
plano de beneficios previdenciarios.

7___ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugao CMN n° 3.922/2010, a aplicagéo dos
investimentos sera realizada por gestao propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos recursos
da FUNSERVsera propria.

7.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS e os agentes envolvidos diretamente no processo, com
profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagéo reconhecida pelo Ministério
da Fazenda, Secretaria de Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de
agosto de 2011, e contard com o Comité de Investimentos como érgéo participativo do
processo de andlise, com o objetivo de gerenciar a aplicag&o de recursos conjuntamente com a
Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicagbes, e com a deliberagdo do Conselho Deliberativo, com o Unico objetivo
de deliberar sobre as analise promovidas pelo Comité de Investimentos e Diretoria Executiva,
observando o cumprimento obrigatério do Credenciamento prévio das instituicoes financeiras
escolhidas para receber as aplicacbes dos recursos. 2 ﬁ’d ,\

A FUNSERV tem ainda a prerrogativa da contratagéo de empresa de Consultoria de Valores ‘?L
Moblhérlos de acordo com os critérios estabelecidos na Resoiug&o CMN n® 3.922/2010, _
Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugao CVM n° 592, de 17 de novembro de
2017, para a prestagéo dos servigos de orientagéo, recomendagéo e aconselhamento, sobre
investimentos no mercado de valores mobiliarios, cuja adogéo e implementagéo sejam Unica e
exclusivas do RPPS.

e 7.2 ORGAOS DE EXECUCAOQ \

s _ &
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O Comité de investimento € o 6rgao técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera composto
por Q07 (sete) Membros, com participagdo obrigatéria do Presidente da FUNSERV, Diretor
Administrativo e Financeiro e Gestor dos Recursos do RPPS, e os demais membros poderao ser: o
Diretor de Previdéncia e Assisténcia Social, membros e ex-membros do Conselho Administrativo
e/ou do quadro efetivo e estavel da FUNSERY, indicados pelo Conselho Administrativo.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragaoc da Politica de Investimento, que deve submeté-
la para aprovagao aos Conselhos Administrativo e Fiscal, 6rgaos superiores competentes para
definicoes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracao da segregacao de fungoes
adotadas pelos 6rgaos de execucao, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa
governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de
investimentos na gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a
solvabilidade do plano.

Os recursos em moeda corrente poderao ser redistribuidos ou transferidos na sua totalidade ou
parcialmente dentro das op¢des de investimento previstas na ALOCAGAQ ESTRATEGICA DOS
RECURSOS, pelo Presidente, Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho Administrativo
limitado mensalmente, a saber:

| - Até 4% (quatro por cento) do total de recursos pelo Presidente e Diretor Administrativo e
Financeiro;

Il - Acima de 4% (quatro por cento) até 60% (sessenta por cento) do total de recursos com
aprovacao do Comité de Investimentos;

Il - Acima de 60% (sessenta por cento) do total de recursos com aprovagao do Comité de
Investimentos e do Conselho Administrativo.

8 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica a FUNSERV
obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre
eles:

e« Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudangas futuras nas condicées de mercado. E o risco de
variacdes, oscilagbes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros,
precos de agdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro. :

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte,
é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado
pela instituiggo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cbes negociadas
e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estda com baixo volume de negOcios\e\apresenta grandesg7

/
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diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra)
e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando €
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado .

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

e Modelo parametrico;
« |Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compoe
a carteira, os membros do Comité de Investimentos deveréo observar as referéncias abaixo
estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas
forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois virgula trinta por cento) do valor
alocado neste segmento.

« Segmento de Renda Varidvel: 6,13% (seis virgula treze por cento) do
valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas
temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando
o alinhamento com o "benchmark" de cada ativo. Desvios significativos deveréo ser avaliados
pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencao, ou nao,
do investimento.

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

-_ -

Na hipétese de aplicagéo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que
possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam
emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo

risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo _ A
com a tabela abaixo: R
N
AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO .
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel) ~ >L
MOODYs i Baa1 (perspectiva estavel) / )

FITCH RATING | BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING ', A (perspectiva estavel)

SR RATING ': A (perspectiva-estavel)

Rua Major Jodo Licio, 265 - Fone: (15) 2101-4412 - CEP 18035-105 - Sorocaba> SP .
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LF RATING . A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING | A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estéo devidamente registradas na CVM e
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco
da instituicéo, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicacoes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversao
de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovacgéo do investimento devera ser precedida de
atestado que comprova a analise de evidenciagdo quanto a capacidade do RPPS em arcar
com o fluxo de despesas necessérias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data
da disponibilizagao dos recursos investidos.

9 _POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacées contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacéao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretaria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, I, Ill, IV e V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Diéario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizacéo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento,
assessoramento e decis&o, deveréo ser disponibilizados via Portar de Transparéncia de prépria
autoria ou na melhor qualidade de disponibilizagéo aos interessados.

10 CREDENCIAMENTO

As instituigdes financeiras a serem utilizadas como gestoras e ou administradoras deverao ser
preferencialmente os bancos oficiais com funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil e
classificagao de “rating” de baixo risco de crédito equivalente e acima ao “BBB+.br" realizada por
agencia classificadora em funcionamento no pais .

[

Os recursos financeiros ficam mantidos nas atuais instituicoes utilizadas, a saber: “)7
| - CAIXA ECONOMICA FEDERAL 3

Il - BANCO DO BRASIL

11l - BANCO BRADESCO

IV - BANCO SANTANDER g | [
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V - ITAU UNIBANCO S.A.

Os critérios utilizados para manutengao das instituigées financeiras atualmente utilizadas incluindo
0 grupo econémico a qual pertencem, foram as 5 ( cinco ) maiores instituigées financeiras no
Ranking de Gestao de Fundos de Investimento, de acordo com classificagao Anbima, tendo como
data base 31 de agosto do ano da aprovagao da politica de investimento.

Seguindo a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010,
antes da realizagdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos,
devera assegurar que as instituicbes financeiras escolhidas para receber os recursos do RPPS
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

As instituicdes deverdo cumprir integralmente todos os requisitos minimos de credenciamento
em atendimento as normativas mencionadas e, inclusive:

a) Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI - Art. 15°,
§ 2°, |, da Resolugéo CMN n® 3.922/2010;

b) Termo de Andlise de Credenciamento e Atestado de Credenciamento - Demais
Administradores ou Gestor de Fl;

¢) Anexo ao Credenciamento - Andlise de Fundo de Investimento,
d) Termo de Analise do Cadastramentec do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura
do gestor e do administrador do fundo.

10.1_PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados o0s
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituigdo - envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacao e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutengéo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicao, além de outras informacdes relacionadas com
a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da
instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga,

b) Gestdo do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragéo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de informagbes, atuagéo da
area de "compliance", capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo e
gestdo de risco do fundo, que incluem formag&o académica continuada, certificactes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuagéo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutenc¢&o da equipe de risco, com base na rotatividade des._profissionais

o Licio, 265 - Fone: (15) 2101-4412 - CEP 18035-105 - soté;%v
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na tempestividade na reposicéo, além de outras informagé&es relacionadas com a administragéo
e gestéo do risco;

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e
riscos - envolvendo a correlagéo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na
entrega de resultados no periode minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gest&o discricionaria, na qual 0
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dara, por meio eletrbnico, no ambito de controle, inclusive no

gerenciamento dos documentos e Certidoes requisitadas, através do sistema eletronico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatorio Due
Diligence da ANBIMA, entendidos como segéo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seletivo qualquer empresa administradora ou
gestora de recursos financeiros dos fundos de investimentos em que figurarem instituictes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e
comité de riscos, nos termos das Resolugbes CMN n°® 3.198/2004 e n° 4.557/2017,
respectivamente.

11_PRECIFICACAOQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagédo para os ativos e os fundos de investimentos que
comp®e ou que virdo a compor a carteira de investimentos do FUNDAGAO DA SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, deverdo seguir o
critério de precificagdo de marcagéo a mercado (MaM).

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisigéo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas
exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de dezembro de 2017 j& descritos anteriormente.

11.1 METODOLOGIA

11.1.1_MARCACOES T g

O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado
ativo ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, @/ e
/)

pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual negociagao.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacéo do valor de compra de um h

determinado titulo, acrescido da variac&o da taxa de juros, desde que a emisséo do papel seja 7 |
— carregada até o seu respectivo vencimento. O valor seré atualizado diaria ente. sem g |
-~ > considerar a oscilagdes de preco auferidas no mercado. / /
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11.2.1 TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de
financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo,
recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como:
liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituicdo enorme
por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa
divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramaos o valor
do preco unitario do titulo publico.

11.2.1.1 Marcagéo a Mercado
Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de

titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira
de investimentos. Abaixo segue formula:

V= PUswa * QTtiuio
Onde:
Vim = valor de mercado
PU....;= preco unitario atual

Qteituios = quantidade de titulos em posso do regime

11.2.1.2 Marcagdo na Curva

Como a precificagdo na curva é dada pela apropriagdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

Tesouro IPCA - NTN-B
O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, o investidor faz

a aplicagdo e resgata o valor de face (valor investido somado & rentabilidade) na data de
vencimento do titulo.

E um titulo pos-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagéo da taxa do
indice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

&1
O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e da U/ f_.f"';'
projecéo do IPCA para a data de liquidagéo, seguindo a equagao: i

VNA = VINAasaea ae compra *(1 == IPCAP!GIHE‘“)”ZSZJK?
f

VIVA = Valor Nominal Atualizado ~ — >
T //

Ny
. \ oo oot . Q;é . B » . [
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VNA.ia de compra= Valor Nominal Atualizado na data da compra

[PCA, o/ecaa0 = Inflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagé&o é recebido pelo investidor ac longo do investimento, por meio do

pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor de face somado
ao ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC - LFT
O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pos-fixado pela variagéao da taxa SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa acumulada
da SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢éo da taxa SELIC meta para dia da liquidagéo
do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAa'a.ra de compra o (1 + SELICmera)U”Z

Onde:
VNA = Valor Nominal Atualizado
VNAuaa de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICne:: = Inflagéo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da compra, que
ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca entre o preco de
compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, R$ 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra e o de venda, € possivel determinar a taxa de
rendimento. Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

Onde: = (9-/
Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra Q 7
Valor de Venda = Valor de negociagéo do Titulo Publico na data final

Valor de Compra=\Valor de negociacéo do Titulo na aquisigao ~

I, tendo como base um ano de 252 dias uteis: %’\

\
21 \
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Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final

Valor de Compra = Valor de negociagéo do Titulo na aquisi¢&o
Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F
Na NTN-F ocorre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros so6

que com a taxa pré-fixada e pagamento do ultimo cupom ocorre no vencimento do titulo,
juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a
equacao;

Em que DUn é o nimero de dias uteis do periodo e TIR & a rentabilidade anual do titulo.
Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois utiliza o
IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nao sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo
apenas recomprado pelo Tesouro Nacional.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacéo:

VNA = VNAd:ra de compra % (1 + .{GPMpraferadu)leﬂz

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidacao e primeiro do més
atual e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o primeiro
més atual.

Como metodologia final de apuragéo para os Titulos Publicos que apresentam o valor nominal
atualizado, finaliza-se a apuragéo nos seguintes passos:

(i) identificagd@o da cotacgéo:

Onde:

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia

Taxa = taxa de negociagéo ou compra o Titulo Publico Federal 5_\

(i) identificagio do prego atual: | _,gu

/ 9
/ 22 @g
Jaqz
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Onde:

Preg¢o = valor unitério do Titulo Plblico Federal

VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotagdo = é o valor unitario apresentado em um dia
11.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administragdo, o funcionamento e a
divulgacdo de informagbes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragao
ideal do patriménio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes

a composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo énus ou bénus dessa
propriedade.

Através de divulgagdo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retarﬂo = (1 + Sanren‘ur) 4 Rendfuudu

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Saacerior . Saldo inicial do investimento

Rendy..q0 - rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo
(em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posigéo em relagéo a
guantidade de cotas, calcula-se:

V;maf = Vcara % er:oras — S./
Onde: Q 4

/ /
Vieuar : valor atual do investimento

V.oe > valor da cota no dia

Qt..cas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de
investimento |

Tl BT 2
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Em caso de fundos de investimento imobiliarios (Fll), onde consta ao menos uma negociagao
de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através
do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrario, sera calculado a
valor de cota, através de divulgado no site da Comisséoc de Valores Mobiliarios - CVM.

11.2.3 TiTULOS PRIVADOS

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de recursos.

As operagbes compromissadas lastreadas em titulos publicos sao operagbes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagéo sao definidas a taxa
de remuneracédo e a data de vencimento da operagao. Para as operagbes compromissadas
sem liquidez diaria, a marcagao a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo
emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagéo. Para as
operagées compromissadas negociadas com liquidez diaria, a marcagdo a mercado sera
realizada com base na taxa de revendal/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos
utilizados por instituicées financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneragdo prevista, que em geral é flutuante ou pre-fixada, podendo ser
emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados s&o titulos negociados com agio/desagio em relagéo a curva de juros em
reais. A marcacéo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pre-fixada de
mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo
da operacéo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados sé&o titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros
baseada na taxa média dos depésitos interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela
CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na
data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as
faixas de taxas em vigor.

11.2.4 POUPANCA

Para método de apuragdo para os investimentos em depdsitos de poupanga, calcula-se a taxa
referencial usada no dia do depésito. Se a Selic estiver em 8,6% ao ano ou menos do que isso,
a poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao
ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,56% ao més.

11.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado s&o diarios, COmo norma e sempre que
possivel, adotam-se precos e cotagdes das seguintes fontes:

s Titulos Publicos Federais e debentures; Taxas Indicativas da ANBIMA - Associagao L /
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

e Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM
(http:/www.cvm.gov.br/); ﬁ
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e Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Assaciacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(hitps://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm)

e Acbes, opgdes sobre agdes liquidas e termo de acées: BME&FBOVESPA
(http:/iwww.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/negociacao/renda-variavel/acoes.htm);
e

e Certificado de Depoésito Bancério - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).

12 _POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Para o acompanhamento e avaliagéo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos
que a contemplam e seus resultados, adicionalmente ser&o adotados metodologias e critérios
que atendam conjuntamente as normativas expedidas pelos 6rgaos reguladores.

Como forma de acompanhamento, sera admitido a elaboragéo de relatorios mensais,
acompanhados de parecer avaliativo do Comité de Investimentos, que contemple no minimo
informacdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagbes
realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagbes e processos
decisdrios de investimentos.

O relatério mensal sera com compilado de informagdes que compreendem no minimo:

a) Editorial sobre o panorama econémico relativo ao més anterior;

b) Relatério de analise inicial da carteira de investimentos;

¢) Relatério de Monitoramento - analise qualitativa da situacdo da carteira em relagéo a
composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos
(mercado, liquidez e crédito); analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada por

comparativos graficos e; sugestoes para otimizagéo da carteira,

d) Enquadramento das aplicagbes nos segmentos e artigos da Resolugao CMN n® 3.922/10,
com alerta em casos de desenquadramento;

e) Enquadramento das aplicagdes de acordo com 0s limites definidos na Politica de
Investimentos, com alerta em casos de desenguadramento,

wY
f) Rentabilidade individual e comparativa - benchmarks - das aplicagtes financeiras de forma a Q) N
identificar aguelas com desempenho insatisfatorio; \‘“"’
g) Marcacao a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visualizagdo de [ 3-/
oportunidades de compra e venda; A
h) Concentracéo dos investimentos por instituigéo financeira; /

i) Taxa de administrag&o por fundo de investimento, possibilitando analise comparativa; / et
= ; ) /
~ =/~ > ) Quantidade de cotistas por fundo de investimento que compde a carteira;&f\ ) _.
== - C y
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k) Rentabilidade da carteira apés as movimentagGes mensais, disponibilizada mensalmente e
cumulativamente no decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuarial e

I) Comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de investimentos;

13 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla a abrangéncia exigida pela Resolugao CMN
n® 3.922/2010, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia” no ambito
desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢gdo a riscos ou potenciais perdas dos
recursos.

Com a identificacéo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o Comité
de Investimentos e o Conselho Deliberativo,

13.1_EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposigdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos da FUNSERV para o nao cumprimento dos limites, requisitos & normas
estabelecidos acs RPPS.

O nao cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados
como sendo:

1 Desenquadramento da Carteira de Investimentos;
2 Desenquadramento do Fundo de Investimento;

3 Desenquadramento da Politica de Investimentos;

4 Movimentacées Financeiras nao autorizadas, ;
Caso identificado o nd3c cumprimento dos itens descritos, ficam o0s responsaveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a:

Contingéncias Medidas Resolucao :
a) Apuragao das causas Qy
acompanhado de relatorio, &= .
71
=1l 1/
1. Desenquadramento da b) Identificacéo dos . %
Carteira de Investimentos envolvidos a contar do inicio Clirta; Medio'a Leoge Prazo (/ 'l
do processo; e e
c) Estudo Técnico com a i 7/J

\‘\*-___._
. e By
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2. Desenquadramento do
Fundo de Investimento

viabilidade para 0
enquadramento.
a) Apuragdo das causas

acompanhado de relatorio;

b) Identificacéo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo,

c) Estudo Técnico com a

Curto, Medio e Longo Prazo

3. Desenquadramento da
Politica de Investimentos

viabilidade para o}
enquadramento.
a) Apuragao das causas

acompanhado de relatorio;

b) Identificagdo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

¢) Estudo Técnico com a
viabilidade para 0
enguadramento.

Curto, Médio e Longo Prazo

4. Movimentacdes
Financeiras nao autorizadas

a) Apuraggo das causas
acompanhado de relatorio;

b) Identificagéo dos
envolvidos a contar do inicio
do processo;

c) Estudo Tecnico com a
viabilidade para resolucao;

d) Acbes e Medidas, se
necessarias, judiciais para a
responsabilizagao dos
responsaveis.

Curto, Médio e Longo Prazo

N
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Antes de qualquer aplicagao, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carteira de
investimentos do FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA, os responsaveis pela gestéo dos recursos deverao seguir todos
os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicagdo dos investimentos.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custédia; SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacgéo autorizadas
pela CVM.

As operagdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) deveréo
ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da
Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociagéo nos moldes
exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e compara-los aos precos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagédo a Meta
Atuarial definida, garantird agbes e medidas no curto e médio prazo no equacionamento de
quaisquer distorgdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela
Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos
através do Ato Normativo RESOLUGAO FUNSERV 009/2018 DE 18/12/2018, com a finalidade
minima de participar no processo decisério quanto a formulagdo e execugao da Politica de
Investimentos.

Entende-se como participag&o no processo decisério quanto a formulagdo e execugéo da
Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento da legislagéo e da Politica de Investimentos;
b) avaliar a conveniéncia e adequacéao dos investimentos;
¢) monitorar o grau de risco dos investimentos;

d) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

e) garantir a gestao ética e transparente dos recursos,
f) garantir a execugéo dos processos internos voltados para investimentos;

g) instaurar sindicancia no ambito dos recursos de assim houver a necessidade;

=
h) garantir a execug&o, o cumprimento @ acompanhamento do Credenciamento da Instituicbes uy
Financeiras,

técnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro dos recursos e

”.

i) garantir que alocagéo estratégica dos recursos estejam em consonancia com 0s estudo%_\ o
o)

1

i

/
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j) qualquer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Todo o0 acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em formato
de relatdrio, sendo disponibilizado para apreciagao, analise, contestagéo e aprovagao por parte
do Conselho de Deliberagao. Sua periodicidade se adequada ao porte da FUNSERV.

Os relatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo da Secretaria da
Previdencia Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais drgéos
fiscalizadores e interessados.

15 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e devera ser
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagado pelo 6rgao superior competente
do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2020.

Reunides extraordinarias junto ao Comité de Investimentos e posteriormente com Conselho
Deliberativo do RPPS, serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
Politica de Investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, guando se
apresentar o interesse da preservagéo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a
nova legislagéo.

O relatorio da Politica de Investimentos e suas possiveis revisées; a documentacao que os
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas permanecerdo a disposigéo dos 6rgéos de
acompanhamento, superviséo e fiscalizagdo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados 0s responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagéo dos
investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade autbnoma
de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteudo
abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacio da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos
constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de
Aplicagtes e Investimentos dos Recursecs - DAIR.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e
suas alteracées, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e tambem alteragdes e
demais normativas pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de

Investimentos que é participante do processo decisério quanto a sua formulacéo e a copia O \NP,
da Ata do 6rgao superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente \\U
assinada por seus membros. . \U
Este documento dever4 ser assinado: v;}‘j .
/7
. F d

a) pelo representante da unidade gestora do RPPS

b) pelos responsdveis pelaelaboracio, aprovacao e execucao desta Poli {
Investimentos em atendimento ao § 4° do art. 1° da Portaria n°® 519, de 24 de agﬂcj_e 201
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Art. 2° - Esta Resoluc&o entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2020, ficando
expressamente revogada a Resolugdo FUNSERV N° 007/2018.

Presidente istrativo
—_-/;/_ - 5=ST / —= =
Silvana Maria S. Duarte Chinelatto /
Presidente :
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