RESOLUCAO FUNSERYV N° 002/2015, DE 08 DE DEZEMBRO DE 2015.

Dispde sobre as aplicagbes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de
Sorocaba.

ANA PAULA FAVERO SAKANO, Presidente da Fundacdo da Seguridade Social dos Servidores
Pablicos Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de atender a Resolucdo BACEN N°
3.922, de 25 de novembro de 2010 e Portaria do Ministério da Previdéncia Social n° 519, de 24 de
agosto de 2011 e suas alteraces, resolve definir a Politica de Investimentos dos Recursos
Previdenciarios para o exercicio de 2016.

SECAO | - DOS PRINCIPI0S BASICOS

Artigo 1° — Fica estabelecido que os recursos do Regime Préprio de Previdéncia Social do Municipio de
Sorocaba devem ser aplicados de acordo com a legislacdo vigente e as disposi¢fes desta resolucao,
tendo presentes as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

SECAO Il - DO MODELO DE GESTAO

Artigo 2° - A FUNSERV adotara 0 modelo de gestdo proprio, com decisdes relativas a Politica de
Investimentos de competéncia do Presidente da FUNSERV, Diretoria Executiva, Conselho
Administrativo, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.

SECAO I11 - DA ALOCACAO DE RECURSOS

Artigo 3° - As aplicacGes dos recursos serdo realizadas com transparéncia nos ativos autorizados pela
legislagéo vigente e na forma expressa desta resolugéo.

Paragrafo Unico: - Os recursos serdo alocados em Titulos Publicos Federais, Fundos de Investimentos
Especificos, Poupanca, Opera¢cdes Compromissadas e Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Artigo 4° - Os segmentos de aplicacdo utilizados serdo aqueles definidos pela legislacdo em vigor e
limitados conforme segue:

I - Até 100 % ( cem por cento) no segmento Renda Fixa.

Il - Até 30% ( trinta por cento ) no segmento Renda Variavel.

Il — Até 1% (um por cento ) em disponiveis financeiros e sem limite para alocacdo em Imoveis no
segmento imobiliario.

8 1° - No segmento de Imdveis poderdo ser alocados os valores, desde que precedido de avaliagdo por
profissionais credenciados.

§ 2° - Até 5% ( cinco por cento) em opera¢fes compromissadas, que serdo permitidas desde que
lastreadas em titulos pablicos federais.

8 3° - Os limites de investimentos por ramo de ativo, fundos de investimentos e composicao de ativos
estdo previstos abaixo :



TABELAS DE LIMITES DE ALOCACAO DE|LIMITES MAXIMOS

RECURSOS

ITENS ALOCA(;AO DOS RECURSOS LIM. 3922/10 |POLIT.INV.
RENDA FIXA - ARTIGO 7°

1 Titulos Tesouro Nacional — SELIC — Artigo|100% 50%
7° 1, “a”

2 FI1 100% Titulos TN — Artigo 7°, I, “b” 100% 80%

3 Operac6es Compromissadas — Artigo 7°, 11 15% 5%

4 FI Renda Fixa/Referenciados RF — Artigo 7°,|80% 80%
Il

5 FI Renda Fixa/Referenciados RF — Artigo 7°,|30% 30%
v

6 Poupanca — Artigo 7°, V 20% 10%

7 FI em Direitos Credit6rios — Aberto — Artigo | 15% 6%
7° VI

8 FI em Direitos Creditérios — Fechado — Art. | 5% 4%
7°, VII “a”

9 FI Renda Fixa “Crédito Privado” — Art. 7°, VII | 5% 5%
b
RENDA VARIAVEL — ARTIGO 8°

10 FI AcOes Referenciados — Artigo 8°, | 30% 10%

11 FI de Indices Referenciados em Acdes —|20% 5%
Artigo 8°, 11

12 FI em Acbes — Artigo 8°, 111 15% 5%

13 FI Multimercado — aberto — Artigo 8°, IV 5% 5%

14 FI em Participacbes — fechado — Artigo 8°, V' | 5% 5%

15 FI Imobiliario — cotas negociadas em bolsa, | 5% 5%
Artigo 8°, VI

SUBSECAO | - DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Artigo 5° - O Comité de Investimentos aprovara pela maioria de seus membros a aquisi¢cdo de novos
titulos publicos ou venda dos ja em carteira.

§ 1° - Para aquisicdo de titulos sera definido seu tipo, o vencimento e o valor previsto da aquisicao,
devendo ser consultado o preco médio praticado pelo mercado, ndo podendo seu valor ser inferior a 5%
('cinco por cento ) desse.

§ 2° - Para venda de titulos dever ser consultado o preco médio praticado pelo mercado, ndo podendo o
valor da venda ser inferior a 5% ( cinco por cento ) desse.

8 3°- As operacOes que envolvam os ativos previstos no caput deste artigo deveréo ser realizadas por
meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia,
admitindo-se, ainda, aquisi¢cGes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes
constantes do Artigo 9°.
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SUBSECAO Il - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESPECIFICOS

Artigo 6° - Para aplicagdo dos recursos em moeda corrente serdo utilizados os fundos de investimentos
dos tipos: Exclusivos de Titulos Publicos Federais, Referenciados, Renda Fixa, A¢bes, Multimercado,
Direitos Creditorios, Imobiliarios, ParticipacGes com as seguintes caracteristicas:

I —até 80% ( oitenta por cento ) em fundos de investimento referenciados e de renda fixa compostos
exclusivamente por titulos publicos federais, operacfes compromissadas lastreadas por titulos publicos
federais, operagdes de “hedge” de futuros limitada até uma vez o patriménio do fundo de investimento e
cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice
de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragdo Constante Anbima (IDKA), com excecdo de
qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il — até 80% (oitenta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragfo Constante Anbima (IDkA),
com excecdo de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Il — até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

IV — até 6% ( seis por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, constituidos
sob a forma de condominio aberto;

V — até 4% (quatro por cento) em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado;

VI — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou
como referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa que contenham em sua denominacao a
expressao “crédito privado”.

VIl — até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto e classificados como referenciados que identifiguem em sua denominacao e em sua
politica de investimento indicador de desempenho vinculado ao indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50;

VIII —até 5% - (cinco por cento) em cotas de fundos de indices referenciados em acGes, negociadas em
bolsa de valores, admitindo-se exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

IX —até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em ac¢des, constituidos sob a forma de
condominio aberto, cujos regulamentos dos fundos determinem que as cotas de fundos de indices
referenciados em acbes que compdem suas carteiras estejam no ambito dos indices Ibovespa, IBrX e
IBrX-50;

X — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como multimercado,
constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos determinem tratar-se de fundos sem
alavancagem;

X1 — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundo de investimento em participagdes, constituidos sob a
forma de condominio fechado;

XII — até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas negociadas
em bolsa de valores.

§ 1° - A escolha de novos fundos sera realizada mediante comparativos de rentabilidade, volatilidade,
risco em funcdo dos indexadores e objetivos de rentabilidade dentro das instituicGes pre-definidas e
também analise da composi¢do, os prospectos e regulamentos dos mesmos e obedecidos o0s critérios
estabelecidos em legislagdo vigente, bem como pelo pré cadastramento dos novos gestores e
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administradores dos fundos, nos termos da portaria 519 de 24/8/11 da MPS apresentado 0s seguintes
documentos, relatdrios e declaracdes:

a) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios ou érgdo competente;

b) observacdo de elevado padréo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios
ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro.

c) relatério contendo a anélise do historico e experiéncia de atuacdo do gestor e do administrador do
fundo de investimento e de seus controladores;

d) relatério e documentos com o volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como a
qualificacdo do corpo técnico e segregacdo de atividades;

e) relatério com a avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administracdo, no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

8 2° - Poderéo ser utilizados os fundos de investimento em cotas, desde que respeitados as mesmas
caracteristicas apontadas por fundos de investimento equivalente, e de seus limites.

§ 3° - Fica condicionado, mediante termo especifico, 0 pagamento de taxa de performance na aplicacdo
dos recursos do RPPS em cotas de fundos de investimento, ao atendimento, além da regulamentacéo
emanada dos Orgdos competentes, especialmente da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, no
minimo, dos seguintes critérios:

a) que o pagamento tenha a periodicidade minima semestral ou que seja feito no resgate da aplicacao;

b) que o resultado da aplicacdo da carteira ou do fundo de investimento supere a valorizacdo do indice
de referéncia;

C) que a cobranca seja feita somente depois da deducdo das despesas decorrentes da aplicacdo dos
recursos, inclusive da taxa de administragéo; e

d) que o parametro de referéncia seja compativel com a politica de investimento do fundo e com os
titulos que efetivamente o componha.

§ 4° E vedado o pagamento de taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagao for inferior
ao seu valor nominal inicial ou ao valor na data da Gltima cobranca.

SUBSECAO IV - DA POUPANCA

Artigo 7° - A aplicagdo em poupanga dos recursos em moeda corrente fica limitada em 10% ( dez por
cento) nas institui¢des financeiras previstas no Artigo 9°.

SUBSECAO V - DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIOS

Artigo 8° - Fica permitida a utilizacdo dos fundos de investimento imobiliarios sem limite de valor,
desde que as cotas sejam integralizadas somente com 0s bens imdveis pertencentes ao Regime Préprio
de Previdéncia Social.

Paragrafo Unico — até 5%(cinco por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliario, com cotas
negociadas em bolsa de valores.

SECAO IV - DA ESCOLHA DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS



Artigo 9° - As instituicbes financeiras a serem utilizadas deverdo ser preferencialmente os bancos
oficiais com funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil e classifica¢do de “rating” de baixo
risco de crédito equivalente ¢ acima ao “BBB.br” realizada por agencia classificadora em
funcionamento no pais .

Paragrafo Gnico - Os recursos em moeda corrente ficam mantidos nas atuais instituicdes utilizadas, a
saber:

| - CAIXA ECONOMICA FEDERAL
11 - BANCO DO BRASIL

111 - BANCO BRADESCO

IV —BANCO SANTANDER

V - ITAU UNIBANCO S.A.

Os critérios utilizados para manutencdo das instituicdes financeiras atualmente utilizadas incluindo o
grupo econdmico a qual pertencem, foram as 5 ( cinco ) maiores instituicdes financeiras no Ranking de
Gestdo de Fundos de Investimento, de acordo com classificacdo Anbima, tendo como data base 31 de
outubro do ano da aprovagdo da politica de investimento.

Sendo obrigacdo das instituicbes acima credenciadas a entrega da documentagéo e preenchimento de
formulario de credenciamento a ser retirado na FUNSERYV, devendo ser atualizada a cada seis meses ou
quando sofrer qualquer alteracao.

Antes da realizacdo de qualquer operacdo, o Comité de Investimento devera assegurar que as
instituicdes escolhidas, os gestores e administradores dos fundos, contemplem o exigido na Portaria N°
519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteracdes.

SECAO V - DO INDEXADOR E DA RENTABILIDADE

Artigo 10 - O indexador primario da carteira é o INPC ( indice Nacional de Precos ao Consumidor )
mais 5,5% (cinco e meio por cento) e o indexador secundario serd a variacdo do CDI (Certificado de

Depdsito Interbancario ) divulgado pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 11 — A meta da rentabilidade primaria anual sera de 100% ( cem por cento ) do INPC mais
5,5% ( cinco e meio por cento ) e a secundaria serad de 90% ( noventa por cento ) do CDI.

Paragrafo unico - As reunifes ordinarias do Comité de Investimentos ocorrerdo mensalmente para
discusséo e adocdo de medidas necessarias para o cumprimento da rentabilidade.

SECAO VI - DA DISTRIBUICAO DOS RECURSOS

SUBSECAO | - ESTRATEGIA DE DISTRIBUICAO DE RECURSOS

Artigo 12 - Os recursos serdo distribuidos entre as instituicdes financeiras autorizadas, vedada a
aplicagdo os recursos acima de 50% ( cinquenta por cento) de sua totalidade em uma Unica instituicao.

SUBSECAO Il - DA ESTRATEGIA DE TRANSFERENCIA DE RECURSOS



Artigo 13 - Os recursos em moeda corrente poderdo ser redistribuidos ou transferidos na sua totalidade
ou parcialmente dentro das op¢des de investimento previstas na Secéo 11 e nas instituicdes do Artigo 9°,
pelo Presidente, Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho Administrativo limitado
mensalmente, a saber:

I - Até 5% ( cinco por cento ) do total de recursos pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro;
Il — Acima de 5% ( cinco por cento ) até 60 % ( sessenta por cento ) do total de recursos com aprovagao
do Comité de Investimentos;

Il - Acima de 60% ( sessenta por cento ) do total de recursos com aprovacdo do Comité de
Investimentos e do Conselho Administrativo.

Artigo 14 - Fica permitida pelo Comité de Investimentos transferéncias de emergéncia até a totalidade
dos recursos em moeda corrente existentes entre as instituicbes pré-aprovadas por um periodo de até 15
('quinze ) dias, submetendo-se a aprovacdo do Conselho Administrativo a operacéo realizada.

SUBSECAO IlI - DO RESGATE DE VALORES

Artigo 15 - Os valores a serem resgatados para atender as despesas previdenciarias e administrativas,
serdo movimentados pelo Presidente da FUNSERYV e Diretor Administrativo Financeiro, até o limite de
1,7 (um inteiro e sete décimos ) do valor da folha previdenciaria do més anterior.

SUBSECAO IV - DOS LIMITES EM UNICO EMISSOR OU FUNDO PREVIDENCIARIO

Artigo 16. Fica limitado a 20% ( vinte por cento) dos recursos em moeda corrente as aplicacdes em
titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de
entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
controle comum.

Paragrafo unico. O limite estabelecido no caput ndo se aplica aos titulos de emissdo do Tesouro
Nacional.

Artigo 17- Fica limitado a 20% ( vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do Regime de
Previdéncia Social em um mesmo fundo de investimento de renda fixa ou em fundo de investimento de
acOes referenciados em indice Ibovespa, IBrX ou IBrX-50.

SECAO VII - DOS RISCOS

Artigo 18 - E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condicBes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais
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como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagbes do mercado
financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em
que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢fes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de
um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estad com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto
a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda).
Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.

SUBSECAO | — RISCO DE CREDITO

Artigo 19 - Na aplicacdo de recursos financeiros que exijam classificacdo do risco de crédito das
emissdes, dos emitentes (instituicdes financeiras) ou dos Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FIDC) a decisao sera fundamentada em classificac@es de risco baixo acima de BBB+.br.

SUBSECAO Il - RISCO DE MERCADO

Artigo 20 — O controle do risco de mercado devera ser realizado mediante o acompanhamento das
volatilidades méximas dos ativos ou pelo V-A-R (Value at Risk) , de tal forma a ndo exceder os
parametros médios de mercado para seus similares.

SUBSECAO 111 - RISCO DE LIQUIDEZ

Artigo 21 — Nas aplicacbes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de converséo
de cotas ultrapassarem em 180 dias, a aprovacao do investimento devera ser precedida de uma andlise
que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de
suas obrigacOes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos investidos.

SECAO VIII - DAS COMPETENCIAS
SUBSECAO | - DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Artigo 22 - O Comité de investimento é o érgdo técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera

composto por 7 ( sete) Membros, com participacdo obrigatéria do Presidente da FUNSERV, Diretor
Administrativo e Financeiro e Gestor dos Recursos do RPPS, e os demais membros poderdo ser : o



Diretor de Previdéncia e Assisténcia Social, membros e ex-membros do Conselho Administrativo e/ou
do quadro efetivo e estavel da FUNSERV, indicados pelo Conselho Administrativo.

Artigo 23 - A competéncia do Comité de investimentos é :

I - Analisar todas as linhas de investimentos e ativos;

Il - Pré analise das instituicBes financeiras a serem utilizadas para investimentos, movimentacoes e
custodia dos recursos;

I11 - Definigdo dos Titulos publicos a serem adquiridos e vendidos conforme artigo 5°;

IV - Definicdo dos Fundos de Investimentos a serem utilizados;

V - Definigdo e realizagdo de transferéncias superiores a 5% e até 60% dos recursos para outros ativos
visando majorar as rentabilidades e minimizar os riscos.

Paragrafo Gnico - O Comité de investimento podera solicitar avaliagdo técnica de consultoria de ativos.

SUBSECAO Il - DO PRESIDENTE DA FUNSERV

Artigo 24 - Compete ao Presidente da FUNSERV em conjunto com o Diretor Administrativo e
Financeiro:

| - A execucdo da politica de investimentos.

Il - Movimentacao de valores.

111 - Definicdo de saques até o limite estabelecido no artigo 15.

IV - Definicdo de transferéncias de valores conforme artigo 13, melhorando a rentabilidade ou
reduzindo 0s riscos.

V - Dar conhecimento da politica de investimentos e suas alteracbes ao Ministério da Previdéncia
Social, entes publicos municipais e segurados do R.P.P.S., através do Diario Oficial do Municipio e na
rede mundial de computadores — internet.

SECAO IX — DA FISCALIZACAO E DO MONITORAMENTO

Artigo 25 - O Conselho Fiscal e o Conselho Administrativo sdo os 6rgaos responsaveis pela fiscalizacao
do cumprimento desta resolucéo.

Paragrafo Unico - O Presidente da FUNSERYV e o Diretor Administrativo e Financeiro disponibilizardo o
acesso as informac@es e dados necessarios para fiscalizacao.

Artigo 26 - Sera monitorado por Consultorias Econémica e Financeira todos os riscos e limites desta
resolucdo, demonstrado através de relatorios.

SECAO X — DA VIGENCIA.

Artigo 27- A politica de investimentos seré revista anualmente no més de novembro pelo Conselho
Administrativo, Comités de Investimento, Conselho Fiscal e Comité Gestor da Saude.

§ 1° - As reunides deverdo ter a presenca minima de 21 ( vinte e um) membros, e as decisfes deverdo
ser aprovadas por 2/3 (dois tercos ) dos participantes.

8§ 2° - As reunides serdo presididas pelo Presidente do Conselho Administrativo e na auséncia deste pelo
Presidente da FUNSERV.

SECAO XI — DAS DISPOSICOES FINAIS



Artigo 28 - A FUNSERYV promovera cursos de capacitacdo e treinamento aos responsaveis pela gestao
da politica de investimentos.

Artigo 29 — Segue em anexo a esta politica de investimento o cenario econémico para 2016 e
Macroalocacao Estratégica.

Artigo 30- Esta Resolucdo e suas alteracGes serdo publicadas no Diario Oficial do Municipio e
divulgadas na rede mundial de computadores — internet.

Paragrafo Unico — A publicidade prevista no caput serd efetuada no prazo de 30 (trinta ) dias contados de
sua aprovacao.

Artigo 31 - Esta Resolucdo entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2016, ficando expressamente
revogada a Resolucdo NUumero 005/2014.

ANA PAULA FAVERO SAKANO
Presidente



RESOLUCAO FUNSERYV N° 003/2015, DE 08 DE DEDEMBRO DE 2015.

Dispde sobre as aplicacdes dos recursos da Assisténcia a Saude.

ANA PAULA FAVERO SAKANO, Presidente da Fundacdo da Seguridade Social dos Servidores
Publicos Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de zelar pelos recursos da Assisténcia a
Salde do Servidor Publico Municipal e seus dependentes, nos termos da Lei Numero 10.965/14, resolve
definir a Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude.

Artigo 1° — Os recursos da Assisténcia a Saude devem ser aplicados de acordo com as disposi¢cdes desta
resolucgéo e as regras estabelecidas na Resolugéo 002/2015 de 08 de dezembro de 2015, com excecédo do
limite definido no item 5 da tabela constante do § 3° do artigo 4° da Resolugdo 002/2015, tendo
presentes as condic¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Artigo 2° - A FUNSERYV adotara o modelo de gestdo préprio, com decisdes relativas a Politica de
Investimentos de competéncia do Presidente da FUNSERV, Diretoria Executiva, Conselho
Administrativo, Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.

Artigo 3° - O Comité de investimento € o 6rgao técnico de apoio do Conselho Administrativo e serd
composto pelo Presidente da FUNSERYV, Diretor Administrativo e Financeiro, Gestor da Saude, um
membro indicado pelo Conselho Administrativo, e um membro indicado pelo Comité Gestor da Saude.
Artigo 4° - Os valores a serem resgatados para honrar os diversos compromissos, serdo movimentados
pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro, além do valor da contribuicdo mensal da
Assisténcia a Saude, o limite de até 20% da reserva financeira dos recursos da Assisténcia a Saude.

Artigo 5°- Esta Resolucdo e suas alteracBes serdo publicadas no Diario Oficial do Municipio e
divulgadas na rede mundial de computadores — internet.

Paragrafo Unico — A publicidade prevista no caput sera efetuada no prazo de 30 (trinta ) dias contados de
sua aprovacao.

Artigo 6° - Esta Resolugéo entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2016, ficando expressamente
revogada a Resolucdo Numero 006/2014.

Sorocaba, 08 de dezembro de 2015.

ANA PAULA FAVERO SAKANO
Presidente
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Cenario Econémico 2016

A ameaca de dominancia fiscal deve fazer com que o Banco Central fique sem agdo por um
periodo prolongado. Entramos em uma armadilha na qual subir juros pode causar elevacdo na
expectativa de inflacdo, e reduzir juros pode causar o0 mesmo. A percepcdo de que o BC esta restrito
pela conducdo da politica fiscal é argumento suficiente para gerar pressdo de alta nas expectativas de
inflacdo (Mercado e Focus). Esta situacdo pode ser agravada a medida que a inflacdo corrente
permanece elevada, sem sinais de recuo relevante. Avaliamos que mar/2016 é um momento chave para
a dinamica do prémio de risco, no sentido de que ao passar desse momento voltaremos a ter um BC
questionado. A trajetoria da inflacdo no curto prazo sera essencial.

A Ultima ata do Copom formalizou a mudanca no objetivo de politica monetaria, que antes
era entregar a inflagdo em 2016. Agora a entrega ficou para o horizonte relevante para a politica
monetéria, algo bastante subjetivo. O BC aceitou a realidade de que ndo tera forca nem margem de
manobra para reverter a trajetdria da inflacdo corrente e de suas expectativas. Diante da situacdo, a
alternativa do BC serd a tentativa de uma intervencdo verbal, na qual deve retratar a crescente

responsabilidade da politica fiscal como fonte dos atuais problemas.

Desta forma, o IPCA tera desaceleracédo lenta em 2016.

A combinacdo de enfraquecimento do pilar fiscal, substancial depreciacdo do real e inagédo
por parte do BC trouxe uma deterioracdo relevante das expectativas para 2016 e um principio de
desancoragem em 2017/2018.

A forte deterioracdo do cenario trouxe novos riscos para a inflagdo em 2016 e 2017, dentre
0s quais destacamos:

e Risco Fiscal: impostos inflacionarios como a CIDE e o ICMS, outros ajustes nos
combustiveis, por questdo de solvéncia da Petrobras, reducdo dos subsidios ao transporte publico
(fragilidade nos municipios) e repasse da CDE;

e Mercado: Os estoques altos s@o evidéncia de que as empresas estdo preservando
margens, como questdo de sobrevivéncia. Isso implica que ajustes nos precos serdo feitos de
forma cautelosa;

e Cambio: Reajuste da energia elétrica de ITAIPU e impacto do passthrough (pelas
ndo-linearidades, temos 4%);

¢ Indexacdo: Desancoragem das expectativas de inflagdo faz com que a regra de
reajuste de peso forte a inflacdo passada. Além disso, teremos elevagdo do salario minimo em
10%;

11



e Spillover: E o transbordamento da elevacdo nos precos administrados sobre os
servigos, que tendem a apresentar resisténcia em 2016;

PIB

A confianga continua colapsando, o emprego e a renda se contraindo, o custo do crédito
aumentando e fatores ndo econdmicos impondo uma barreira de incertezas. Tudo isso acarreta revisoes
significativas na projecédo do PIB do triénio 2015-2017,

Cambio

Um conjunto de fatores, como a desaceleracdo da economia chinesa, reducdo do esforgo
fiscal e eventos ndo econdmicos colocaram as expectativas do cdmbio em uma trajetdria de intensa
depreciacdo. Chama atencdo o fato de que isso ocorreu tanto no curto como no médio prazo.

A exposicdo das empresas brasileiras em dolar se encontra no maior nivel da série historica
recente.

O forte crescimento do endividamento no periodo p6s-2008 foi estimulado pelo elevado
volume de liquidez e baixas taxas de juros praticadas no periodo. O Brasil ndo foi o Unico emergente a
pegar carona nestas condi¢des favoraveis, no entanto, chama aten¢do o aumento 101% da divida bruta
do setor privado entre 0 172008 e 0 2T2015.

O volume total, de acordo com os ultimos dados, € de US$ 273,4 bi, o que representa cerca
de 13% do PIB.

Do ponto de vista da protecdo das empresas expostas ao cambio, o BC estima que 16,8%
ndo possuem nenhum tipo de protecdo e que 16% possuem algum tipo de protecdo incompleta. Dessa
forma, existe uma clara situacdo de fragilidade do setor privado que pode ser agravada pela forte
depreciacdo do cambio.

O choque do cdmbio € apenas um a mais em um conjunto amplo de fatores negativos para as
empresas: inadimpléncia bancéria e ndo-bancaria, aumento no custo de captacdo e aumento de impostos.

Um préximo passo negativo, como consequéncia dessa conjuntura, seria 0 aumento do risco
de crédito. Hoje temos uma crise politica e econdmica devido a condicdo fiscal. Ainda ndo temos uma
crise de crédito. Esse € o cenario a ser evitado, entretanto, o risco € crescente devido ao impacto sobre o

balango das empresas.
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Resumo das Proje¢cées Macroeconémicas

PIB 2,30% -0,10% -3,2% -2,0%

IPCA 5,91% 6,41% 10,6% 6,8%
Cambio 2,35 2,66 4,05 3,95

Selic 10,00% 11,75% 14,25% 14,25%

Macroalocagao Estratégica

Neste sentido e considerando as perspectivas para o ano de 2016 recomenda-se uma posicao de ativos
mais segura privilegiando um pouco mais recursos vinculados ao CDI-SELIC po6s fixados trocando a
meta atuarial pela protecdo contra possiveis perdas. Igualmente importante é a diversificacdo da carteira,
dentro da legislagdo vigente podendo-se buscar alternativas de investimentos que possam corroborar
com a reducdo de riscos. Quanto aos prazos recomenda-se que sejam mais curtos, portanto menos
volateis, exceto pela oportunidade de ganhos extras em fundos tipicos de maior prazo, podendo ser
inclusive com caréncia de retiradas.

Alertamos sobre os fundos de investimentos estratégicos, ou seja, sdo fundos que por suas
caracteristicas podem ser desconsiderados dos quadros a seguir, pois garantem os rendimentos no final
dos prazos de caréncia, ou seja, independente do resultado da economia ou inflagdo, o resultado final
destes investimentos sera a taxa de juros mais a inflacdo do periodo, e neste sentido apesar de serem
marcados a mercado e terem potencial de grande volatilidade longo do tempo, no seu vencimento
resulta no que foi contratado. Assim sugere-se, excluir tais fundos dos limites a seguir, lidando téo
somente com os resultados liquidos dos mesmos. Salientamos que a aquisi¢do destes fundos deve ser
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precedida de uma analise de liquidez, avaliando o cruzamento entre 0s compromissos futuros e as

receitas atuais e futuras.

A alocacao estratégica sugerida esta demonstrada no quadro a seguir:

Estratégia % MINIMO % MAXIMO % ALVO
IMA-B/IPCA/IDKA IPCA 20 80 40
IRF-M / PRE 0 40 10
CDI-SELIC 10 60 40
IMA-G 0 20 6
ACOES/IMOB/CRED.PRIV/outros/diversificacdo 0 10 4

obs: Privilegiar alocacdo em fundos com prazos mais curtos, exceto por oportunidades em fundos com
retornos maiores e eventual caréncia nos saques.

Lancamentos especificos de fundos com caréncia e diferenciados deverao ter analise

separada, em funcéo das oportunidades a que venham propor.
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