ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DOS CONSELHOS ADMINISTRATIVO E
FISCAL DA FUNDAGAO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA.

As dezoito horas do dia 11 de abril de 2017, na Sala de reunides da sede da
FUNSERYV, ap6s convocagdo geral dos Conselhos Administrativo, Fiscal e Comité de
Investimentos da Previdéncia, realizou-se a reunido extraordinaria desta Fundagao.
Iniciando-se os trabalhos, o Presidente do Conselho Administrativo, Sr. Fabio Salun
Silva solicitou para a Sra. Marise de Souza Simao Haro Firmo, Gestora dos Recursos
do RPPS da FUNSERY iniciar a apresentagao da Nova Politica de Investimentos dos
Recursos Previdenciarios para o exercicio de 2017, seguindo novo modelo
estabelecido pela Secretaria de Politicas de Previdéncia Social. Em seguida apos
analise e discussdes de todos os itens e sub-itens da Resolugdo FUNSERYV 003/2017,
e também da Resolucdo FUNSERV 004/2017 para os recursos da Assisténcia a
Saude, os quais foram aprovados por unanimidade pelos presentes.Nada mais
havendo a tratar, foram encerrados os trabalhos, lavrando-se esta ata, que segue
assinada por todos os presentes, conforme listagem anexa. -
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RESOLUCAO 003/2017
Dispde sobre as aplicacdes dos recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Sorocaba.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto, Presidente da Fundagdo da Seguridade Social dos Servidores Publicos
Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de atender a Resolucdo BACEN Ne 3.922, de 25 de
novembro de 2010 e Portaria do Ministério da Previdéncia Socialn? 519, de 24 de agosto de 2011 e suas
alterages, resolve publicar a Politica de Investimentos dos Recursos Previdenciarios para o exercicio de 2017.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2017

FUNDACAQ DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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. 18 INTRODUGRD. ..ovissvossasiasissasmmsossssnssssussanssiisssssmmnsivasasessnssssnsesessspassaossdssissessassisissnsainsis &

B TBIETIVID...cooevemmersinisomm oo SR O S SR IS S SR sAea 2
3.  CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017 ....cvvimuiviiciiincnicmcsseasessenannnes .
44 EXPECTATIVAS DE MERGRDID . cisssisisumitiitisssssimscmivssnibs ihisatismmmmaasisssiiss 4
4,  ALOGACRO ESTRATEGICA DOS RECURSOS ......ccisssusiasimminimmassssssusassissasisassinssasssesisii
Ao SECKIERTE D RERIIA BN oot s ssiuiissso sl s castosms it
42  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL ...cocourmmieircmiisinssssssesssssssssencssemsssssssansseassansssssassssssns
BB PO B AN NI sscicscasamssmssonissisisuis o s i e A A
5. KAETA BETABIRL. oo e e e R
6. ESTRUTURA DE GESTAD DOB ATIVOE <. ciiitbhtinmssissssasss istsitansiaisssiposs rssssmomisasssests
B1  GESTAD PROPRIA.csamamammmmiti s s s s i
8.0  DRGROS DB EHECUGKD . ismenssssrsmminemsnstimimmpinisss s o oo s b0 o e saiainsis
BN TROLE DE RSO .. i s s g i sl s s s n s oot
7.4 CONTROLE DO RISCO DE MERCADD ......oovueririrsssniresensssesssssisssinssssinsasssssesssssessssans
7.5 CONTROLE DO RISEO DE CREDITO i iiiinumnmsmmiinssgmsseombdisiibuibisin 10
7.3 CONTROLEDO RIBCO DE LIQUIBER i mensissisnssmomiosmsmsmesssioinissmmisontimisisimsiossasiaiziis 1
8. POLITICA BE TRANSPARENGIA . .o i i i it e it st isms i
O.CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO. .. ..ov:isvismmosrasiiiasiamassneiiiasissssssbsmsiibiaiisesivestyomisniatis:
9.1 PROCESSO DE SELECAO E AVALIAGAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES ........
1 OCONTROLES INTERMNOE ..o suasiissionsssiissiiorsaiiasidiumsisssmssnisiassnmssobissmasbirsibiismasinsost oonssnes
14,  DISPOSICOES GERAIB ..o sissasimssisssrisssibsmibissivssmomoiss ol masiismsstt spsns el

0 oo ~ =~ W

oo

@ © o 00

p.1




W FUNSERV

1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucao do Conselho Monetario Nacional - CMN n” 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugdo CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolugdo CMN n° 3.922/2010", o© Comité de Investimentos daFUNDACAO DA
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, apresenta sua Nova Politica
de Investimentos para o exercicio de 2017aprovada pelos Conselhos Administrativo e Fiscal,considerando
o novo modelo estabelecidopela Secretaria de Politicas de Previdéncia Social,.

A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nofteia
todos os processos de tomada de decisGes relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS's, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestdo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragao da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que 0 principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solidos, € aquele referente 3 analise do fluxo de caixa atuarial da entidade. ou seja, o equilibrio
entre ativo e passivo, levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas
matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2 OBIJETIVO

A Politica de Investimentos daFUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutengao do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre
presentes 0s principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na condugao das

operacoes relativas as aplicacOes dos recursos, buscando alocar os investimentos em InstituicGes gue

possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de -
administracdo e gestdo de grandes volumes de recursos € em ativos com adequada relag@o risco x

retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacao dos
ativos, & vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo acs requisitos da Resolugao )
CMN n° 3.922/2010.

8 CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017 \j)
rs A - \

b
No Brasil, os dados de atividade indicam recuperacao lenta da economia. Nos Estados Unidos, da?é/sde
emprego mistos ndo mudam avaliacdo sobre aperto da politica monetaria pelo FED. )

No Brasil, a produgao industrial registrou ligeira alta na margem em fevereiro, mas esse resultado frustrou
as expectativas de recuperagao mais consistente. A inddstria cresceu 0,1% na margem em fevereiro, e
ficou abaixo das expectativas de alta de 0.6% na mesma base de comparacao. Em termos anuais, a
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producac industrial também recuou 0.8% e ficou abaixo das expectativas (alta de 0,3%). Na abertura
setorial, os destaques foram a producao de bens de capital & bens durdveis, gue cresceram 6,5% e 7.1%,
na margem, respectivamente. Entre as atividades, a producdo de automcveis e vestuario foram os
destaques. Por outro lado, a producao de bens nao durdvels recuou 1,6% na margem em fevereiro e fol
impactada pela queda da producao de alimentos, gue recuou 2,7%, na mesma base de commparacao. O
resultado da produgao industrial de fevereiro indica a dificuldade da economia de iniciar um ciclo mais
consistente de crescimento, embora nessa fase da recuperacao esses sinais mistos de atividade sejam
mais frequentes. Com o resultado da producdo industrial de fevereiro, a nossa expectativa de crescimento
de 0,2% na margem do PIB do primeiro trimestre fica reforgada e indica gue a velocidade da recuperagao
devera ser moderada nesse inicio de ano.

i

O IPCA registrou alta moderada em marco e confirma cenério benigno de inflagdo nesse inicio de ano. O
IPCA de margo registrou alta de 0,25% e ficou em linha com nossa expectativa. As maiores pressoes
vieram dos grupos alimentacao e habitacdo, mas foram compensadas pelas deflagbes em vestuario e
transportes. Para o més de abril, nossa expectativa & que inflacéo permaneca bem comportada e registre
alta de 0,14% devido a incorporagdo do desconto da tarifa de energia, que devera recuar 6,5% e impactar
o indice total em 0,22%. O risco para essa projecac € a defasagem do prego da gasolina, que estimamos
em 9,0%, e caso seja corrigida poderia impactar em 0.20% o IPCA de abril. Nossa expectativa para o IPCA
de 2017 estd mantida em 3.9%.

Nos Estados Unidos, o ritmo de abertura de vagas decepcionou, mas a taxa de desemprego caiu mais que
o esperado. A economia americana registrou a abertura de 98 mil vagas de trabalho em margo, com forte
frustracdo em relacdo as expectativas, que eram de criacdo de 180 mil vagas. Apesar da surpresa negativa
no més, o ritmo médio de geracao de vagas nos ultimos dois meses fol 218 mil vagas. gue foi maior que as
expectativas no periodo. Parte da frustragao também foi devido ao efeito do inverno mais ameno que
implicou em geracac mais forte do que o normal do emprego em setores como construgao civil e
recreacdo, que em parte foi corrigido em margo com geragao mais lenta de empregos Nesses setores.
Além disso. a taxa de desemprego registrou queda de 4,7% em fevereiro, para 4,5% em marco, devido a
abertura de 472 mil vagas na pesquisa que calcula a ocupacao pela dtica das familias. Essa queda da taxa
de desemprego também € favoravel quando se considera que houve a entrada de 145 mil pessoas no
mercado de trabalho. O emprego em tempo parcial também recuou de 5,7 milhdes de pessoas para 5.5
milhdes entre fevereiro e margo. A melhora desse indicador € importante, pois € uma medida importante
da folga adicional do mercado de trabalho e & sempre levado em consideracao pela presidente do FED,
Janet Yellen. Os saldrios registraram alta de 2,77% em lermos anuais eim martco, em linha com as
expectativas, e também indicam que a economia segue com diminuicao da ociosidade do mercado de
trabalho. Apesar da frustragao com os indicadores de emprego de marco, acreditamos que o FED devera ~
fazer duas altas adicionais de juros esse ano. g

Na Europa, os indicadores de confianca sinalizam que a atividade devera ter um inicio de ano forte. A
confianga esta proxima dos maximos historicos na Alemanha, na Italia e na Espanha. O patamar atual
indica que o crescimento da Zona do Euro podera atingir 0,6% na margem no primeiro trimestre. Nessa
dltima semana, o discurso do presidente do Banco Central Europeu (BCE), Mario Draghi, também foi
importante para diminuir as preocupagées com a interrupgdao mais cedo do programa de compras de
ativos pelo BCE. No seu discurso, Draghi indicou que o niicleo de inflacdo permanece baixo e que naoc ha
necessidade de acelerar a retirada dos estimulos, mesmo que a economia continue melhorando
continuamente. Segundo Draghi, essa postura mais paciente é porque os saldrios e o nlicleo de inflacao
devem responder lentamente a reducao da taxa de desemprego. Além disso, a expectativa gue o nucleo de
inflacdo acelere depende da propria manutencado dos estimulos monetarios. Assim, a expectativa que o
programa de compras seja revertido somente em 2018 segue mais provavel.

Nossa expectativa é de corte de 100 p.b. na taxa de jurcs, atingindo assim 11,25% a.a. Ainda no Brasil,

acontecera também a divulgacdo dos dados de venda no varejo, referente ao meés de fevereiro. Na Zona do

Euro, divulgacdo da producao industrial referente 3 fevereiro. Nos Estados Unidos e na China.com

consenso de aceleracdo em 2,6% e 1,0%, em termos anuals, com relagdo ao més de marco,

respectivamente. S’)
f

| el |

Fonte : Bradesco Asset management S.A de 10/04/2017.
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3.1 EXPECTATIVAS DE MERCADO

o8 ke Focus - Relatorio de Mercado
31 de margo de 2017
Expectativas de Mercado
m?
S - SN “r:.:_’ Ha 1 semana Moje Carzm:ﬂa

IPCA (%} 436 4,12 410 L 4 18}
1GP-01 %1 4,56 432 4,26 4 {11
1G24 (%) 479 451 4.3 4 12}
IPC-Fipe (%) 446 4,96 874 4 13
Taxa de cénbea « fim de pericda (RBUSE .30 a8 25 v 13
Taxa de chmbe « mada do pericdo (REUSS) 318 5,18 318 = 5
Pt Taxa Sebe - b o periodo (Tea.a) 825 &0 8.7% k 4 11}
Mats Taxa Sebe - média do penodo [Yea.a.) 10.72 1041 10,18 p 4 11
Diivida Liguids de Setor Puslica (% do FIE) 51,50 §1.70 51,70 = (
PIE (% do cresarmemo) 0.9 A7 Ba7 — i
Frodugde hdusinal (% oo gesaiments) + g8 322 + 30 L 4 1
Corta Cormerle (LSS Hilhdes) 2850 4,00 +26,00 —

Babarca Comercidl (LSS Bibides) 47,20 49 50 50,67 &

Irvesl Dwsta no Das’ (LSS Bitdes) 72.00 13,50 75,00

Pregas Admnistratos (%) 8.50 8,50 & o0 =

Fonte: Bacen: Sistema de Expectativas de Mercado
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4.

ALOCACAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacao dos recursos, os responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar 0s limites estabelecidos
por esta Politica de Investimentos e pela Resolugao CMN n® 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipoteses razoaveis de
realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo:

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2017

Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento de
2017
Limite |Posigao| Estraté
da |Atual da] Limite gia Limite
Resolug| Carteira| Inferior | Alvo | Superior
Segmento Tipo de Ativo ao CMN| [*] - [] [%] ]
| Titulos Tesouro MNacional - SELIC - &t 71 |, a7 100,002 § 0,002 0,002 1,002 0,002
FLI00 ttulos TH - Art. 74 1 "b" 100,005 | 6771 | 30,00 | 64EEM 70,002
Operagies Compromissadas - Art 71l 15,005 00054 0,002 0,002 0,003
F| Fienda FizalReferenciados RF - &t 7¢Il Slines 3 2000 | 023 1 000+ | 1355 2007
Fl de indices Renda Fisa - &rt. 7% I, Alinea <b~ 3000 | 000 | 000: | 000 | 000
Fl de Renda Fiza - Art. 7* [V, Alines “a” 3000 | 2384+ | 10005 | 30005 | 30005
Flde indices Renda Fiza - Art. 7% IV, Alinea «b~ 3000 § 0,007 000 | 0,003 0,003
Poupanga - Art. 74V, Alinea «a” 2000 1 000% ) 000% | 0004 0,003
Letras Imobiliarias Garantidas- &rt. 74, Y, Alines 3™ 20,002 0,00% 0,002 0,005 0,002
Flem Direitos Creditorios - aberto - séniar &rt. 7% ¥l 1500 | 000 000 § 000 0,002
Flem Direitos Creditdrios - aberto - subordinada art. 7o Il 0,005 0,002 0,003 0,005 0,003
Flem Direitos Creditorios - techado - sénior &rt. 74 VI, "s] 5,005 0,785 000 | 07554 1,002 \
Flem Direitos Creditarios - fechado - subordinada &t 71 1 0,00: 0,002 000 | 0004 0,003 %
F|Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 74 VIl "b" G005 071 0,004 1,50 300
Renda Fiza Subtotal 500,00%] 99,275 | 40,005 | 98,165 | 106,003
Fl Agdes Referenciados - Art. 8*,| 3000x | 000 ] 000 | 000 0,002
Fl de indices Referenciados em Acdes - &t 8 |l 20,00% 0,00 0,005 0,002 0,002 _
Flem Agdes - Art. 8¢ Il 15005 | 053 | 000 | 150 3,00 ®
|FI Multimercado - aberta - Art 84 1Y 500 | ooos ) 000 ) 000 0,005
Flem Participagies - fechado - &t 84 Y 500 oo f 000% | 000 0,09%
Renda Flimobilidric - catas negociadas em bolza - At 8 V] 5,005 0,343 0,00 0,343 EI.:ZJ{'./. ;r_
_ Yaridvel Subtotal 80.00% | 073 | o003 | 184% | 33421~
Total Geral 580,00%] 100,002 40,005 | 100,00%] 109,34 |
) ) l 44 r @*‘
';;-")f (' 4 |D—/U/” o % e
A ~ B
A X [ ) —r
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Alocacao Estratégica para os proximos cinco anos

A estratégia de alocac@o para os proximos cinco anos, leva em consideragdo hdo somente o cenario
macroecondmico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do
fluxo de caixa atuarial e as projecoes futuras de déficit e/ou superavit.

ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA OS PROXIMOS 5 ANOS
Limite Limite
Segmento ~ Tipo de Ativo Infarior (%)| Superior (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72,1, “a". 0,00% 0,00%
Fl 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 30,00% B0,00%
Operagbes Compromissadas - Art. 79, 1l 0,00% 0,00%
~|Fi Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 79, l1l, Alinea "a” 0,00% 20,00% |
1€l de indices Renda Fixa - Art. 72, IIl, Alinea “b" 0.00% 0,00% |
|F!l de Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea "a” 10,00% 30,00%
|Fi de indices Renda Fixa - Art. 72, IV, Alinea *b” 0,00% 0,00%
- |Poupanga - Art. 79, V, Alinea "3" 0,00% 0,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 72, V, Alinea “a" 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - aberto - sénior Art. 78, V1. 0,00% 0,50%
Fi em Direitos Creditdrios - aberto - subordinada Art. 72, VL. 0,00% 0,00%
1 em Direitos Creditdrios - fechado - sénior Art. 72, VII, "a" 0,00% 1,00%
£l em Direitos Creditdrios - fechade - subordinada Art. 72, V11, "a" 0,00% 0,00%
_ Fl Renda Fixa "Crédito Privade"- Art. 72, VII, "b" 0.00% 3,00%
Renda Fixa Subtotal 40,00% 134,50%
F| AcBes Referenciados - Art. 82, | 0,00% 0,00%
FI de indices Referenciados em Acbes - Art. 8¢, Ii 0,00% 0,00%
|Fl em Agdes - Art. B2, 1l 0,00% 3,00%
|71 Multimercado - aberto - Art. 8, IV 0,00% 0,50%
Fl em Participagtes - fechado - Art. 82, V 0.00% 0,50%
Renda * [FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, VI 0,00% 1,00%
Varidvel | Subtotal 0,00% §,00%
Total Geral 2000% | 13950% |
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Justificativa- 5 anos

Ais expectativas internacionais so, em geral, razoaveis, parém com redugio nas takas de
crescimento e ha diversas incertezas significativas. A primeira esta relacionado aos
Estados Unidos e ao efeita "Trump"”. & do que ele ainda pode realizar no futuro; atualments
o ataque recente a Siria foi um tanto intespestiva. O "Brexit” ou afastamento dalnglaterra
do bloco do Mercada Comum da Europa ainda deve causar certas consequéncias. A
situac o dos imigrantes da Siria na Europa e no resto do mundo & cauza de preccupagio.
A china deve ter um crescimento menor do que o esperada & alndia deve crescer emtorno

No Brasil, a enpectativa & fechar o ano de 2017 com um PIB de -0,54 de crescimento, & de
recuperagio econdmica mais lenta que o esperado.

Ainda persistem certas incertezas politicas com o resultado do julgamento da chapa
Temer!Dilma podendo levar 3 mudanga na condug3o do pais.

Mesmo assim, acredita-se que quem vier deva seguir em doze igual ou menor a mesma
receita, de evertual aplicag o das reformas necessarias.

O fato é que: apesar de haver varias incertezas nacionais e internacionais, acredita-se que
havera um melhora na recuperagdo econdmica do Brasil, de forma mais lenta e gradual do
que projegdes anteriores, mas constante.

Neste sentido, as agdes de investimento deverdo ser acompanhadas de cautela e
proposigéo de esposigSo controlada ariscos, com eventual ampliag 3o do rendimento.

hzsim, a diversificac o do risco pode se dar por novas linhas de investimento, dentro dos
v F

ramos j4 utilizados e anélise de novos ramos com exposicdo controlada, avaliando-ze

|novos produtos das atuais instituigdes utilizadas.

l=to inclui, novos investimentas com carénaia nas linhas de Titulos plblicos Federais
atrelados ainflagdo, novos FIDC s, FI's imobiligrios = FI's "créditos privados™ e eventual Fl's
multimercado. Todos com exposigio controlada aosriscos.

obs: a Proposta de limites e de alvo dependera do langamento de produtos adequados nos

AFUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA considera
os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos
niveis de liquidez da carteira

41  SEGMENTO DE RENDA FIXA o {‘/ 1
.

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdoc CMN n® 3922/2010, adotou-se para o0s
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa, a estratégia alvo para o exercicio corrente

o percentual de 98,16%, sendo o limite maximo permitido de100%. (

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugao CMN n® 3922/2010, adotou-se para 0S
investimentos financeiros do RPPS. no segmento de renda varidvel, a estratégia alvo para o exercicio
corrente o percentual de 1,84%, sendo o limite maximo permitido de307%.
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43 ENQUADRAMENTO

AFUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA considera
os limites estipulados de enquadramento na Resolugao CMN n® 3.922/2010, e como entendimento
complementar ao Artigo 22, destacamos:

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacao e
desvalorizagdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nao tenha sido resultado de acao
direta do RPPS.

5. META ATUARIAL

A Portaria MPS n® 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as
Normas Gerais de Atudria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a
ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais sera de. no maxima, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no célculo atuarial para trazer a valor
presente, todos os compromissos do plana de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo,
determinando assim o quanto de patriménio o Regime Proprio de Previdéncia Soclal deverd possuir hoje
para manter o equilibrio atuarial

Considerando a distribuicio dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos da FUNSERYV, as projecdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos ao final do ano de 2017 sera de 5,5% (cinco € meio por cento), somacdo a inflagdo de IPCA -
Indicede Precos ao Consumidor Amplo.

Ainda assim, a FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SOROCABA avaliara a execugdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situagao
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

6. ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, de acordo com as hipc')_teses previstas na Resolugcao CMN
n® 3.922/2010, a gestdo das aplicagbes dos recursos daFUNDACAQ DA SEGURIDADE SOCIAL DOS \
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA sera propria. ( -~

6.1 GESTAO PROPRIA

A adogao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagao reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com
Comité de Investimentos como 6rgao participativo do processo decisério, com o objetivo de gerenciar a
aplicacao de recursos, escolhendo os ativos. delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para
as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de
investimentos junto ao RPPS.

6.2 ORGAOS DE EXECUCAQ

Os recursos em moeda corrente poderdo ser redistribuidos ou transferidos na sua t
parcialmente dentro das opcoes de investimento previstas na ALOCACAO ESTRATEGICA DOS R
pelo Presidente, Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho Administrativo limitado ™,

mensalmente, a saber: c@g

| - Até 5% ( cinco por cento ) do total de recursos pelo Presidente e Diretar Administrativo e Financeiro;

Il - Acima de 5% ( cinco por cento ) até 60 % ( sessenta por cento ) do total de recursos com aprovacéo%g
Comité de Investimentos;
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Il - Acima de 60% ( sessenta por cento ) do total de recursos com aprovacao do Comité de Investimentos e
do Conselho Administrativo.

0 Comité de investimento é o 6rgao técnico de apoio do Conselho Administrativo e serd composto por 7 (
sete) Membros, com participacdo obrigatoria do Presidente da FUNSERV, Diretor Administrativo e
Financeiro e Gestor dos Recursos do RPPS, e os demais membros poderao ser : o Diretor de Previdéncia e
Assisténcia Social, membros e ex-membros do Conselho Administrativo e/ou do guadro efetivo e estavel da
FUNSERYV, indicados pelo Conselho Administrativo.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracao da Politica de Investimento, que deve submeté-la para
aprovacdo aos ConselhosAdministrativo e Fiscal, Orgaos superiores competentes para definicoes
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demaonstracao da segregacao de funcoes adotadas pelos
6rgaos de execugao, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gestao dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira estara sujeita a incidencia de fatores de risco
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

° Risco de Mercado - & 0 risco inerente a todas as modalidades de aplicagoes fihanceiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacao ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condigoes de
mercado. E o risco de variacoes, oscilagoes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros., precos
de acgbes e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

° Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aguele em gue
ha a possibilidade de o retorno de investimento nao ser honrado pela instituigao que emitiu determinado
titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas.

o Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negécios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de \
compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda), Quando & necessario vender algum h;
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

7ra CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado. utilizando os seguintes parametros | \ f

para o calculo do mesmo: : '

B Modelo paramétrico; \ (

. Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por centol); | /
° Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compobe & carteixa, - [ /\

0s membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e*
reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias pre-estabelecidas forem ultrapassadas.

. No Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

° No Segmento de Renda Varidvel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento. f
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Como instrumento adicional de controle, o RPPS maonitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais
(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o
“benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverao ser
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutencao, ou nao, do
investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FICFIDC) serao considerados como de baixo risco os que estiveremem classificacoes de risco baixo
acima de BBB+.br em agéncia classificadora de risco internacional

7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacbes cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento devera ser precedida de uma analise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas
obrigagGes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Palitica de Investimentos e em suas revisoes deverao ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacao, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4%, incisos |, II, Ill e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao,
sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao,

9, CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacao de

qualquer operagao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as b
instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplicacoes tenham sido objeto de prévio |
credenciamento. s

N

Para tal credenciamento, deverdo ser cbservados, & formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido & aprovagao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdc para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissao de Valores Mobilidrios ou érgao competente;

b) observagdo de elevado padrao ético de conduta nas operacoes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricoes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios ou de

outros orgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

&) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recairad sobre a figura do gestor
do administrador do fundo.

il r'
9.1  PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES K . "
Y B (

As instituicbes financeiras a serem utilizadas deverdo ser preferencialmente os bancos oficiais tom J\
funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil e classificacac de “rating” de baixo risco de credito ,
equivalente e acima ao “BBB.br" realizada por agencia classificadora em funcionamento no pafs g—)
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FUNSERV N° 004/2017, DE 20 DE ABRIL DE 2017.

Dispde sobre as aplicagbes dos recursos da Assisténcia a Saude.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto, Presidente da Fundagado da Seguridade Social dos Servidores Publicos
Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de zelar pelos recursos da Assisténcia a Saude do
Servidor Piblico Municipal e seus dependentes, nos termos da Lei Nimero 10.965/14, resolve publicar a
Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude.

Artigo 1% - Os recursos da Assisténcia a Salde devem ser aplicados de acordo com as disposicoes desta
resolucdo e as regras estabelecidas na Resolugdo FUNSERV N° 003/2017. de 20 de Abril de 2017, com
excecao do limite definido na tabela deAlocacao Estratégica para o exercicio de 2017,no segmento de
renda Fixa,no Ativo enguadrado como Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Artigo 7°, IV, tendo presentes as
condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia. liquidez e transparéncia.

Artigo 2° - A FUNSERV adotard o modelo de gestdo proprio, com decisbes relativas a Politica de
Investimentos de competéncia do Presidente da FUNSERV, Diretoria Executiva, Conselho Administrativo,
Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.

Artigo 3° - O Comité de investimento é o 6rgao técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera
composto pelo Presidente da FUNSERYV, Diretor Administrativo e Financeiro, Gestor da Saude, um membro
indicado pelo Conselho Administrativo, e um membro indicado pelo Comité Gestor da Saude, gue se
reunira no minimo 02 vezes ao ano.

Artigo 4° - Os valores a serem resgatados para honrar os diversos compromissos, serao movimentados
pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro, além do valor da contribuicdo mensal da Assisténcia
3 Salde, o limite de até 20% da reserva financeira dos recursos da Assisténcia a Saude.

Artigo 5°- Esta Resolugao e suas alteragdes serdo publicadas no Diario Oficial do Municipio e divulgadas na
rede mundial de computadores - internet.

Paragrafo Gnico - A publicidade prevista no caput sera efetuada no prazo de 30 (trinta) dias contados de
sua aprovagao.

Artigo 6° - Esta Resolucdo entra em vigor a partir de 20 de Abril de 2017, ficando expressamente revogada
a Resolugao FUNSERV N 004/2016.

Sorocaba, 11 de Abril de 2017.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto
Presidente




