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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DOS CONSELHOS ADMINISTRATIVO, FISCAL E
COMITE DE INVESTIMENTO DA FUNDACAO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA.

As quatorze e trinta horas do dia 30 de novembro de 2017, na Sala de reunides da
sede da FUNSERYV, apos convocacao geral dos Conselhos Administrativo, Fiscal e
Comité de Investimentos da Previdéncia e Assisténcia a Salde, realizou-se a reunido
ordinaria  desta Fundacao. Iniciando-se os trabalhos, o Presidente do Conselho
Administrativo, Sr. Fabio Salun Silva agradeceu a presenca de todos e passou a
palavra a Presidente da Funserv, a Sra Silvana que comunicou a todos a respeito das
renovagdes das certificagbes CPA10 pelas integrantes do Comité de Investimento, a
Sra. Ana Paula Favero Sakano e Maria W. Lee Ay Sie , renovacao da certificacao
CPA20 pela Gestora dos Recursos do RPPS a Sra. Marise de Souza Simao, e
Certificagao CPA10 dos Conselheiros Marcos Aparecido Trindade, Silvana Maria
Ciniscalco Chinelato e Erica Amendola, ressaltando a importancia da profissionalizacéao
na Gestao dos Recursos , passando a palavra a Gestora dos Recursos do RPPS da
FUNSERYV que iniciou a apresentagao da Nova Politica de Investimentos dos Recursos
Previdenciarios para o exercicio de 2018, seguindo ja os novos critérios da 3.922/2010
alterada pela Resolugdo N° 4.604, de 19 de outubro de 2017. Em seguida passou a
palavra ao Economista Sr. Miguel Max do Escritorio de Assessoria Atuarial que
repassou o Projeto Inicial da Politica de Investimentos em seus principais pontos de
alteragao, apds analise e discussdes de todos os itens, sub-itens e quadros de
alocagao da Resolugdo FUNSERV 006/2017, e também da Resolugdo FUNSERV
007/2017 para os recursos da Assisténcia a Saude, os quais foram aprovados per
unanimidade pelos presentes.Nada mais havendo a tratar, foram encerrados [os

trabalhos, lavrando-se esta ata, que segue assinada por todos os presentes, conforme \_/
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RESOLUGAO FUNSERV N° 006/2017, DE 30 DE NOVEMBRO DE 2017.
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1. INTRODUCAQ

Atendendo a Resolucao do Conselho Monetario Nacional - CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pela Resolugao CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014e pela Resolu¢cdo CMN n° 4.604, de
19 de outubro de 2017, doravante denominada simplesmente “Resolugdo CMN n° 3.922/2010", o
Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva da FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, apresenta sua Nova Politica de Investimentos para o exercicio de

2018 aprovada pelos Conselhos Administrativo e Fiscal.

A elaboracao da Politica de Investimentos, representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social - RPPS’s, empregada como instrumento necessario para garantir a consisténcia da
gestao dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parametros solidos, € aguele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio

entre ativo e passivo, levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas (}l\l

matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

2. OBJETIVO ) ' |

A Politica de Investimentos da FUNDACAC DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre

presentes os principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao,
adequacdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducao das
operacoes relativas as aplicagoes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administracao e gestdo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relacdo risco x
retorno.

ara cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenério econdmico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolucao

CMN n° 3.922/2010. CQ,(,\_

Os responsaveis pela gestdo dos recursos da FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do
conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelo%7
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elevados padrdes éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacdes.

3. PARA O EXERCICIO DE

No Brasil, a inflagdo e os indicadores de atividade econdmica seguem apresentando dados
benignos. Nos Estados Unidos, o FED sugeriu nova alta na taxa de juros na reunido de

dezembro. -

A prévia da inflacdo desacelerou em novembro e manteve o cendrio inflacionario
favoravel. O IPCA-15 registrou alta de 0,32% em novembro ap6s alta de 0,34% em outubro e
0,26% no mesmo més do ano anterior. O resultado de novembro ficou abaixo da nossa
projecdo (0,41%) e do mercado (0,38%). A maior deflacio nos precos do grupo alimentos e a
aceleracdo moderada nos pregos dos grupos habitagdo e transporte explicam a surpresa
benigna em novembro. Com o resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses acelerou para

2,8% de 2,7% no més anterior. As medidas qualitativas da inflacdo seguem bem ¢

comportadas. A inflagdo de servigos subjacentes cedeu para 3,6% de 4% em outubro. A
média dos nicleos da inflacdo desacelerou para 3,5% de 3,7%. O indice de difusdo, indicador
que mede o percentual dos itens que registraram alta nos precos, ficou em 49%, abaixo da
média histérica para més (60%). Para o encerramento do més, revisamos nossa projecio
para alta de 0,37% de 0,48% anteriormente. Caso a nossa projecio se confirme, a inflacio
arm 12 meses deve apurar alta de 2,9% frente 2,7% no més anterior.
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Fonte, IBGE, BRAM

atividade econbmica encerrou o terceiro trimestre em alta, refor¢ando os sinais
ecuperacdo da economia brasileira. O indice de atividade do Banco Central, |BC-Br,
registrou expansdo de 0,4% em setembro na comparagdo com 0 més anterior, com ajuste
sazonal, e expansdo de 1,3% frente ao mesmo més do ano anterior. Em setembro, a
economia havia recuado 0,4% na comparagdo mensal e avangado 1,7% comparagdo anual
No trimestre, o indicador registrou expansao de 0,6% frente ao trimestre imediatamente

anterior e alta de 1,4% ante o terceiro trimestre de 2016. Assim, o ritmo de expansio da
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economia brasileira se intensificou na passagem do segundo trimestre para o terceiro. No
trimestre anterior, a economia havia avancado 0,4% na margem e contraido 0,2% na
comparac¢ao anual. No ano, o IBC-Br acumula alta de 0,43% e queda de 0,65% nos ultimos 12
meses, Acreditamos que a economia brasileira continuaréd em expansdo nos préximos
meses, apresentando um crescimento mais difundido entre os setores.
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Ainda com relagdo a atividade econdmica, o nimero de contratagdes formais registrou
nova alta. No més de outubro, a economia brasileira criou 76,6 mil postos liquidos de Q

trabalho com carteira assinada, apos criar 34,4 mil em setembro e destruir 74,7 mil em Pt
outubro de 2016. Esse foi o sétimo més consecutivo com geracdo liquida de postos com
carteira assinada. Controlando pela sazonalidade, foram gerados 54 mil postos de trabalho
apos destruicdo de 42,3 mil postos em setembro. Nos ultimos 12 meses, a economia ainda
totaliza a destruigdo de 30,1 mil postos de trabalho com carteira assinada, ligeira melhora
frente a0 més de setembro (42,8 mil postos). Na andlise setorial, controlando pela

sazonalidade, os setores industrial, comércio e servigos criaram 18,7 mil, 9,3 mil e 18,2 mil
postos de trabalho, respectivamente. Acreditamos que a expansao da ee omia continu

arg_—
permitindo a recuperagdo do emprego nos préximos meses. : 5_7 \p
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A conta corrente registrou déficit de USS 343 milhdes em outubro, resultado bem abaixo
do mesmo més no ano anterior {-USS 3,3 bilhGes). A melhora da conta corrente na
comparacdo anual decorreu do maior superdvit da balangca comercial, com elevagdo de USS
2,8 bilhdes. As balancas de servico e renda conjuntamente apuraram superavit de USS 200
milh&es maior em outubro passado. No ano, a conta corrente acumula déficit de USS 3,0
bilhdes frente déficit de USS 16,9 bilhdes no mesmo periodo do ano passado. No periodo, a
balanca comercial totaliza aumento no superavit no valor de USS 19,8 bilhdes, enquanto as
balancas de renda e servico ampliaram o déficit conjunto em USS$ 5,9 bilhdes. O déficit em
conta corrente segue sendo amplamente financiado pelos investimentos estrangeiros
diretos (IED) nos pais. Em outubro, o IED registrou entrada liquida de USS$ 8,2 bilhdes,
ligeiramente abaixo do registrado em outubro de 2016 (USS$ 8,4 bilh6es). No ano, o IED
acumula entrada liquida de USS 60 bilhdes, o que representa USS 5 bilhdes a mais que no
mesmo periodo de 2016. Com relacdo aos investimentos em carteira, o pais registra a
entrada de USS 5,0 bilhdes, distribuidos em entrada de USS 5,4 bilhdes em renda variavel e
saida de USS 435 milhdes em renda fixa. No acumulado em doze meses, em percentual d

PIB, o déficit da conta corrente é de 0,48% enquanto o superdvit do IED é de 4,14%. Pafa
2018, devido a recuperacdo econdmica, acreditamos em ligeira

eterioracdo da conta

=

corrente e a manutengdo do IED proximo aos niveis atuais.
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Com relagdo ao crédito, persiste a dicotomia entre o segmento pessoa fisica e juridica. O |

estogue de crédito totalizou RS 3,05 trilhdes em outubro (46,9% do PIB), queda de 1,4% na
comparagdo anual, menor que a registrada no més anterior (-2,0%). Em outubro, o
segmento pessoa fisica acelerou o seu ritmo de crescimento, avancando 5,6% na
comparacdo anual, apos alta de 4,7% em setembro. No segmento pessoa juridica, o estoque
de crédito apurou contracao de 8,3% em outubro, dado ligeiramente melhor frente ao més
anterior (8,6%). Com relagdo a inadimpléncia, no segmento crédito livre, a inadimpléncia
total ficou estdvel 5,4%, com a inadimpléncia da pessoa fisica e juridica em 5,6% e 5,2%,
respectivamente. Ainda no crédito livre, as taxas de juros apresentaram ligeira alta. A taxa
de juros para pessoa fisica atingiu 59,5% ao ano, alta de 0,3 pontos percentuais (p.p) frente
ao més anterior, tendéncia também observada para a pessoa juridica, com alta de 0,1 p.p.
para 23,3% ao ano. Com isso, a taxa de juros total do crédito livre se elevou para 43,6% de
43,3% ao ano na passagem de setembro para outubro. Para os proximos meses, projetamos
continuidade na recuperacgao do estoque de crédito. A baixa inadimpléncia e a queda na taxa
de juros devem impulsionar a expansao do estoque. Para o proximo ano, gsperamos alta de
5,0% no estoque de crédito. i ’
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Nos Estados Unidos, a ata da uitima reunido do FED indicou que, a despeito dos dados mais
fracos de inflagdo, deve elevar novamente a taxa de juros em dezembro. Por seu turno, o
membros do comité elevaram as duvidas quanto as altas do préoximo ano. Atualmente, a
mediana das expectativas sugere trés altas na taxa de juros em 2018. Contudo, as
recorrentes surpresas baixistas na inflagdo tém elevado as duvidas quanto a necessidade de
novas altas. Assim, acreditamos que a dindmica da inflagdo nos proximos meses e os
discursos do novo presidente do FED serdo fundamentais para determinar o ritmo de alta na
taxa de juros. Ainda nos Estados Unidos, os pedidos de bens durdveis recuaram 1,2% no
resultado preliminar, depois de alta de 2% em setembro, resultado que ficou bem abaixo da
éxpectativa do mercado (0,3%). Com relagdo ao grupo de controle, relevante para o calculo
do PIB, que exclui transportes, esse avangou 0,4% no resultado preliminar de outubro, vindo
de alta de 0,7% no més anterior, ligeiramente abaixo do esperado pelo mercado (0,5%).

Acreditamos que a economia norte-americana deve seguir apresentado bom desempenho

Wo trimestre do ano.

Na Zona do Euro, os indicadores de confianca seguem renovando as maximas histéric
indicador de confianca, PMI composto, apresentou alta e atingiu 57,5 pontos em novem
de 56 pontos em outubro. Esse é o nivel mais elevado de confianca desde julho de 2007.
atual patamar de confianca € compativel com crescimento de 0,7% do PIB no quarto
trimestre, uma aceieracdo frente o trimestre anterior (0,6%). A confianca apresentou
expansdo nos setores industrial e de servigo. No setor industrial, a PMI atingiu 60 pontos, o
maior patamar da historia. No setor de servigo, o indicador avangou para 56,2 pontos, o

hivel mais elevado desde abril de 2011. Entre os paises, a confianca acelerou na Alemanha
na Franga. O PMI composto atingiu 57,6 pontos em novembro de 56,6 pontos ro més
anterior na Alemanha e 60,1 pontos de 57,4 pontos em outubro na Franga, maior nivel
desde iulho de 2010. Os indicadores de confianca locais também apresentaram dinamica
semelhante. Na Alemanha, o indicador de confianca atingiu 117,5 pontos, o maic” nivel da
historia. Na Franga, o indice alcangou 111 pontos, o maior patamar de:.de 2008. Diante dos
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indicadores de confianga, acreditamos que o bom desempenho da Zona do Euro ira persistir

nos proximos trimestres. Projetamos alta de 2,2% do PIB em 2017 apés alta de 1,8% em
2016.

62,0 PMI - Zona do Euro
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fite. Doamberg, éR,’T'

No lapdo, o indice antecedente da atividade industrial demonstrou recuo na margem. O
indice, que funciona como um termémetro do PIB japonés, recuou 0,5% em setembro, vindo
de alta de 0,7% em agosto e ficou ligeiramente abaixo das expectativas de mercado (-0,4%).
Apesar disso, os indicadores de confianca sugerem expansdo da atividade econémica em
novembro. O PMI manufatureiro acelerou para 53,8 pontos no resultado preliminar do més,
vindo de 52,8 pontos em outubro, o que indica expansdo da atividade no més. Impulsionado

pelas exporta¢des e o consumo doméstico, esperamos continuidade do crescimento
econémico na economia japonesa.

No Brasil, destaque para os dados fiscais e de atividade. No dmbito fiscal, o resultado
primario do governo e a divida publica serdo os principais destaques. Com relac3o, =

atividade, a taxa de desemprego e o resultado do PIB do terceiro trimestre (o q \p
<

esperamos crescimento de 0,1% na margem) serdo os principais eventos de destaque. Nos
Estados Unidos, destaque para o PIB do terceiro trimestre e o nicleo da inflagdo (PCE). Na
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Zona do Euro, os dados de confianca, a taxa de desemprego e a inflacao.
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EXPECTATIVAS DE MERCADO

“ L BANCO CENTRAL

= DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

24 de novembro de 2017

Expectativas de Mercado
2017 2018

Madiinaagregeco vomanas | Matsemona | Ho [Comporamento| M4 |4 iemens | o [Comportamemo
PCA %} 308 309 B 3.06 A 4 (1) 4,02 4.03 4,02 h 4 (2)
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PEFipe (%) 2,29 2.19 220 A {1) 4.39 4.39 448 . 2)
Taxa de cambio - fim ¢e periodo (RSUSS) 3,19 325 3,25 = (1) 3.30 3.30 3.30 = {10)
Taxa do cAmbio - média do periodo (RE/USS) 3.8 3,20 3.20 —3 (1) 324 327 .27 — [&}]
Meta Taxa Selic - im e pericdd (%3.3.} 7.00 7.00 7.00 = {11) 7.00 7.00 7.00 = {10}
Mala Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 8,64 9,84 9.84 = (12} 6,88 .84 6.81 v {2}
Divida Liqusda do Setor Pablico (% do PIB) 52.28 52,30 52.15 v (1) 55.81 55.71 5540 A 4 {31
PIB (% do crescimento) 0.73 0.73 073 = (5) 2.50 251 2.58 A {2)
Produgdo Industnal (% do crescimento) 2,00 2,00 2.00 = (1) 2.98 2.98 250 Y (1)
Conia Corrents' (USS Bithées) -15,00 12,80 -12,32 A (4) -30.00 -29.00 29.00 - M
Balange Comercial (USS Bilhdes) £5.00 £5.00 85,54 A (1) 52,20 53.20 53.60 A (1)
Invesl Dhireto no Pais’ (USS Bilhdes) 75.00 B3.00 80.00 = (2) B0.00 BO.0O 80.00 — (5)
Pragos Admiistrados (%) 6,83 7,85 7.90 A (8) 4,80 4.80 490 A &)

* compartamanta dos indicadores desde o Ultimo Relatorio de Mercaco. 05 valores enire Daréniesas BXprassam o NUMO 06 SaManas &M qua vem ocorrends o Wtme comportamento

A& aumento. W aiminuigao ou = estabilidace)
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ALOCAGAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responséaveis pela gestao do RPPS devem observar os limites estabelecidos
por esta Politica de Investimentos e pela Resolucao CMN n° 3.922/2010. Limites estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondomico atual e de perspectivas futuras, com as hipoteses razoaveis de

realizagao no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo: 1
ocagao Estratégica para o exercicio de 2018
. :
Estratégia de Alocagio - Politica de
Investimento de 2018
Limite da Limite Estiategl | Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolugd | Carteira Atual inferior a Alvo Superio
J o CMN > (&3] [E3] r (=}
/ Titulos Tesouro Nacional - SELIC - At 77,1, =a~. 100,002 0,00%; 0,00% 0,003 0,00
Fl Referenciados om 10024 titulos TR - A 701, "B 100,002 T3.74% 50,002 80,00 BO.OOA;'—— \\
FiReferencisdos em indice de Flenda Fixs, 1003 tiulos TR - & 7,0] 100,00 0.00%¢ 0,002 0.00% o % =
Operagdes compromissadas em titulos TR - At 751 5.00%% 0,002 .00 0,003 O.E\k: Tl
Fl Rieferenciadas RF - Art. 77,1, Alines *a” 60,002 032% 2.00% 700% | 1000w
Flde indices Referenciads FIF- AL, 79, W, Alinea b= £0.00:% 0,005 0.00% 0,002 0,00%
Flde Renda Fiza - St 7°. IV, Alineas a~ 40,002 23.98% 15,005 20,002 40,0022 b”P
Renda Fiza Flde indices Flenda Fixa - fut. 7%, ™, Alinea =b~ 40,004 00032 GGz 0,00 0,00
Leteas Imobifibrias Garsntidas - Are. 74, ¥, Alines <b= 20,00 0,002 G005 0,002 0,00:2 @/CK-.A
Certiticados de Depdstos Bancaios - At 7*, VI Slinea ~a" 15,003 0,004 .00 0,002 0,00%
Olepdsito em Poupanga - At 79 ¥, Alines b 15,002 0,002 0,002 0,002 0,002
Flem Direitos Creditdrios - sénlor Are. 7+, Wil, "a™ 5.00%% 0833 0.50% 10027 300
FiRends Fics "Crédito Privado”- A, 7, Vi b 5.00; 0,655 050 2,00 4,000 ;A‘ A jf
Fide Debintures Infraestiutura - Art. 7*, Vi, "o™ 5,002 0,002 0,00 .00 qu/ .
Subtotal 570,00 99.32% 68,00 90,003 137,002 \
,'/ FiReferenciados em Renda Yaridvel - art 821, "a" 30,002 0,002 0,00 4,005 50054
Fl de indices Referenciados em Renda ¥ aridwel- Sre 89), "b" 30.00% 0,00 0,00 0,002 ¢.0032 =
Flem &gdes - At 8 I, "a" 20,00 0,383 0,007 4,00 5,00 -
Renda Flem indices de Agdes - Ar. 8%, I “b" 20,003 0,002 0,003 0,003 0,002
YREeel L i vaiencnde - An. 5.8 10.00% 0,00% 0,00 10022 3002
Flem FPatticppagSes - At 8,1, "3" 5005 0002 0,002 .50 100
Flimobilisrio - Aa 8, IV, "o L0037 0,30 0,002 0.50% 1002
Subtotal 120.00% 068 0,003 10,00 15,0032
£ ~ Tousl Geral | sav.00x 100,007 68,003 | 100.00% | 152,00

c@\’%
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Alocacao Estratégica para os préximos cinco anos

A estratégia de alocagao para os préximos cinco anos, leva em consideracao nao somente o cenario
macroeconomico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da andlise do
fluxo de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Estratégia de Alocagdo - Politica de Investimento - Préoximos 5 anos
Fegmante Tipeidn e ’:%:%";"?" o= Infesior (2) | Separior (1)
Titulos Tesouro Nacionsl = SELIC - Ar. 72,1, 757, 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FiReferencizdos em 100% titulos TH - Are. 72,1, "b" 100,00% T3.T4% $0,00% 80,00%
Fi Referencisdos em indice de Rends Fixs, 100% tivales TH - A [ 39 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes compromizoadas em tituloz TH - Are. 75,1 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%
Fl Beferanciados RF - A, 79 B, Alines 3" £0,00% 052% 2.00% 10,00%
Fl de indices Refarencisdo RF- Art, 75 I, Alinea “b" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fi de Renda Fixy - Are, T2, IV, Alinen "o 40,00% 23,98% 15.00% £0,00%
Renda Fixa | Fideindices Renda Fixa - Are. T8, 1Y, Alines “b™ 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Letraz imobilidriac Garamtidas - Are. T2, ¥, Alincs "B 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificadez de Depdzitos Bancarios - Ar, 72, VI, Alines "3 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Depdzito em Poupanga - Art. T2, W1, Alines “b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fiem Dircitos Creditérioz - cenior Art. 72, W, " £.00% 0E3% 0G,50% 3.00%
Fl Reuda Fixy “Crédite Privado™- A, 5LV, BT 5,000 0,65% 0.50% 4,00%
Fl de Debéntures Infraectraturs « Are, T2, VI, "¢ 5.00% 0,00% 0,00% 0.00%
Subtotal 570,002 99 32% 68,002 137,002
FlReferenciados em Reonds Varidvel - Art, 82,1, 3" 30,00% 0,00% 4,00% 10,00%
Fl d¢ indices Referencisdos em Frends Varidvel- A8t Tb 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Flem Agder - Are. &% 1, "o 20,00% 0,358% 4,00% 5,00%
Reada Flemindices de ﬁgc'b-:: - Are, 3T B 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
L | P TTTET——— 10.00% Xhoax s e
Flem Participagdes - Art. 82, IV, 5" £,00% 0,00% 0.50% 100X /‘“ s, -
Flimobitidrio - Art. 82, IV, “b" 5,00% 0,30% 0.50% 100% \
Subtotal 120,00% 0,68 10,002 20,00%
= g e 1000z | 7800 | 157003 :
> (o

AFUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA considera
os limites apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos
\ niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com o prazo e taxas das obrigacoes
presentes e futuras do regime. < &




Al

FUNBACAQ DA SEGURIDADE SOCTAL DO
SERVIDORES PURLICOS MUNICIPALS DF SOROCADA

- i

4.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, adotou-se para 0s
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa, a estratégia alvo para o exercicio corrente
o percentual de 90 %, sendo o limite maximo permitido de 100%.

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Obedecendo-se o0s limites permitidos pela Resolugdo CMN n°® 3922/2010, adotou-se para os
investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda varidvel, a estratégia alvo para o exercicio
corrente o percentual de 10%, sendo o limite maximo permitido de 30%.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolucdo CMN n® 3922/2010, os fundos
de investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participacoes, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

A FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA considera
todos os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n® 3.922/2010, e como entendimento

complementar a Secao |ll, Subsegdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que estdo em desacordo com as novas exigéncias da Resolugdo CMN n° 3.922/2010,
poderao manter-se em carteira por até 180 dias as aplicagdes, sendo considerado infringéncias aportes
adicionais.

Poderdao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacdes que
apresentaram prazos de resgate, caréncia ou para conversao de cotas, sendo considerado infringéncias
aportes adicionais.

Serdo entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizacao e
desvalorizagao dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que nédo tenha sido resultado de agado
direta do RPPS.

4.4 VEDACOES

IS DE SOROCABA devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010,

omité de Investimento da A FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
LjNICIEA
adicionalmente vedada a aquisicao de:

(o

_ ‘ ' . 29 ‘ :
- 1. Operacoes compromissadas: , S0 ST / (i&.a

2. Depositos em Poupanca;

3. Aquisicao de qualquer ativo final, emitido por Instituicbes Financeiras com alto risco de crédito:

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de condominio
aberto ou fechado que ndo possuam segregacao de funcdes na prestacao de servigos, sendo ao
menos, obrigatoriamente, duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladoras, de entidades
por elas direta cu indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle comum:

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos nao determinem que os ativos de créditos que

—

compbem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no minimo, Umagf
- 5

e~ w
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das agéncias classificadoras de risco citadas no item 8.2 - Controle do Risco de Crédito da presente
Politica de Investimentos;

6. Cotas de Fundos em Participagbes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicao de
um Comité de Acompanhamento que se reina, no minimo, trimestralmente e que faca a lavratura
de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIl) que ndo prevejam em seu regulamento a
constituigao de um Comité de Acompanhamento que se relna, no minimo, trimestralmente, e que
faca a lavratura de atas, com vistas a ‘monitorar o desempenho dos gestores e das empresas
investidas;

8. A classificacdo e enquadramento das cotas de fundos de investimento nao podem ser
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondéncia com a politica de
investimentos do fundo.

5 PRECIFICACAQ DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacao para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que
virao a compor a carteira de investimentos da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, deverdo seguir o critério de precificagdo de marcacédo a mercado
(MaM),

51 METODOLOGIA \ |
O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinado ativo ou S

derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor
estimativa que o preco do ativo teria em uma eventual negociacao. y@

5.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO
5.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa.emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida
publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma
determinada rentabilidade. Possuem diversas caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo
risco de credito, e a solidez de uma instituicao enorme por tras.

Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada ps
ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preco unitario do tituke
publico.

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos [Jﬁu
publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos.
T’;xo segue formula:

Vm = PUpgal * Qteituto

: \ Onde:
\(m = valor de mercado

PU,ua1 = preco unitario atual

Qtyrules = quantidade de titulos em posso do regi%
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5.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrucao CVM 555 dispoe sobre a constituigao, a administracdo, o funcionamento e a divulgacao de
informacoes dos fundos de investimento.

0 investimento em um fundo de mvestlmento, portanto, confere dominio direto sobre fracao ideal do
patrimdnio dado que cada cotista possui propnedade proporcional dos ativos inerentes a composicao de

cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo dnus ou bonus dessa propriedade.

Através de divulgagcao publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o
rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + S;pterior) * Re€Ndyndo
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo
Santerior - Saldo inicial do investimento

Rendg,ngo ¢ rendimento do funao de investimento em um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posicao em relacao a quantidade de

r
cotas, calcula-se; .
Vatua[ = Vcota * thntas @

G

Onde:
Vatual ¢ valor atual do investimento

Veora + valor da cota no dia

T

Qteoras - quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento \

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FIl), onde consta ao menos uma negociacao de compra e

venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado [ﬁfa\_\

divulgado no site do BM&F e BOVESPA; caso contrario, seré calculado a valor de cota, através de divulgado

no siteid Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, \«/\', B ,«-’)
=

TITULOS PRIVADOS pz™ \ T
= &

Titulo privados sao titulos emitidos por empresas privadas visando a captagao de recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sao operagdes de compra (venda) com
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operagéo sao definidas a taxa de remuneracédo e a
data de vencimento da operacéo. Para as operacdes compromissadas sem liquidez diéria, a marcacdo a
mercado serd em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente,
um spread da natureza da operacdo. Para as operacdes compromissadas negociadas com liquidez diria,
@ tnarcacéo a mercado sera realizada com base na taxa de revenda/recompra na data

=
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Os certificados de deposito bancario (CDBs) s&o instrumentos de captagdo de recursos utilizados por
instituicoes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneracado
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pre-fixados séo titulos negociados com agio/desagio em relagdo & curva de juros em reais. A
marcacao do CDB € realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operacao e “rating” do emissor.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na
taxa media dos depdsitos interbancérios de um,dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é
acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissao do papel. A marcagao do
CDB e realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do
spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

5.2.4 POUPANCA

Para método de apuracao para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial
usada no dia do depésito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca ira render
70% da Selic mais a TR. Ja no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é composta pela
TR mais 0,5% ao més.

5.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagao a mercado sdo diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-
se precos e cotacoes das seguintes fontes:

e Titulos Plblicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA - Associacao Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm):

* Cotas de fundos de investimentos: Comissdao de Valores Mobiliarios - CVM
(http://www.cvm.gov.br/);

e Acoes, opglhes sobre acoes liquidas e termo de acoes: BM&F/BOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

* Certificado de Depésito Bancéario - CDB: Cetip (https://www.cetip.com.br/).

6. META ATUARIAL U@

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as
Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a
ser utilizada nas Avaliacoes Atuariais sera de, no maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarial para trazer a valor M .
\ presente, todos os compromissos do plano de beneficios para com seus beneficiarios na linha do tempo,

determinando assim o quanto de patriménio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje |

para manter o equilibrio atuarial { r

( /
Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de ",j'*i’
Investimentos da FUNSERYV, as projegdes indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos
investimentos ao final do ano de 2018 sera de 5,5% (cinco e meio por cento), somado a inflacao de =
Indice de Pregos ao Consumidor Amplo. _
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Ainda assim, a FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SOROCABA avaliard a execucdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situacao
financeiro-atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

s ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, de acordo com as hipéteses previstas na Resolucdo CMN
n°® 3922/2010 a gestao das aplicacbes dos recursos da FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA sera propria.

7.4 GESTAO PROPRIA

A adocao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da
Previdencia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com
Comité de Investimentos como 6rgdo participativo do processo de analise, com o objetivo de derenciar a
aplicacao de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando o0s
niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacdes, sendo obrigatorio o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

7.2 ORGAOS DE EXECUGAO

Os recursos em moeda corrente poderdo ser redistribuidos ou transferidos na sua totalidade ou
parcialmente dentro das opcdes de investimento previstas na ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS,
pelo Presidente, Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho Administrativo limitado
mensalmente, a saber:

| - Ate 5% (cinco por cento) do total de recursos pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro;

Il - Acima de 5% (cinco por cento) até 60% (sessenta por cento) do total de recursos com aprovacao do
Comité de Investimentos;

Il - Acima de 60% (sessenta por cento) do total de recursos com aprovacdo do Comité de Investimentos e
do Conselho Administrativo.

O Comité de investimento € o 6rgdo técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera composto por 07
(sete) Membros, com participacdo obrigatéria do Presidente da FUNSERV, Diretor Administrativo e
Financeiro e Gestor dos Recursos do RPPS, e os demais membros poderdo ser: o Diretor de Previdéncia e
Assisténcia Social, membros e ex-membros do Conselho Administrativo e/ou do quadro efetivo e estavel da
FUNSERY, indicados pelo Conselho Administrativo.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragé@o da Politica de Investimento, que deve submeté-la para

aprovacao aos Conselhos Administrativo e Fiscal, orgaos superiores competentes para definicd
estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacao de funcdes adotadas pelo
orgaos de execugao, estando em linha com as praticas de mercado para uma boa governanca corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na
gf téo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio fi \ceiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

el |

=

E relevante mencionar que qualquer aplicacao financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco
aque podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Wi
/8‘ CONTROLE DE RISCO

. Risco de Mercado - € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacées financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacao ao resultado de um investimento

financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condicoes de

- -'*' R ;

—

vy ® A =)
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mercado. E o risco de variacdes, oscilaces nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos
de acoes e outros indices. E ligado as oscilagoes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aguele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicado que emitiu determinado
titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas.

. Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negdcios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador estéd disposto a pagar (oferta de
comora) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo:

. Modelo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira,
0s membros do Comité de Investimentos deverao observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacao destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

. No Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

. No Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais

(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o
“benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser ’ ’
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, gue decidira pela manutenc¢ao, ou ndo, do V’ AT
investimento. |

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO &
o~ O

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em
sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacgdo efetuacfa por
agéncia classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

MINIMO

setiva estival)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na CVM e autorizadas a\_
operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar ¢ nivel de risco de uma ingtituicdo. fundo .~
de investimentos e dos ativos integrantes de sua,carteira. / ;
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mercado. E o risco de variacdes, oscilaces nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos
de acoes e outros indices. E ligado as oscilacoes do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que
ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condicdes negociadas e contratadas.

° Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estda com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador estd disposto a pagar (oferta de
comora) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

8.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes parametros
para o calculo do mesmo:

. Modelo paramétrico;
. Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compoe & carteira,
0os membros do Comité de Investimentos deverao observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar
reavaliacao destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

. No Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste segmento.

. No Segmento de Renda Variavel: 15% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais
(meés, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o

“benchmark” estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser ) (g
avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidird pela manutengao, ou néo, do V% oA~
investimento. ‘

8.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO
Qe 1\

a hipotese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento que possuem em
sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias
abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam de baixo risco em classificacao efetuada por
agéncia classificadora de risco, 0 que estiverem de acordo com a tabela abaixo:
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estao devidamente registradas na CVM e autonzadas a
cperar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar ¢ nivel de risco de uma in
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Na hipotese de aplicagdao de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos
Creditorios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FICFIDC) serao considerados como de baixo risco 0s que estiverem em classificagdes de risco baixo
acima de BBB+.br em agéncia classificadora de risco internacional.

8.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacoes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e nas
aplicacoes cuja soma do prazo de caréncia, se houver, acrescido ao prazo de conversdo de cotas
ultrapassarem em 365 dias, a aprovacao do investimento deverd ser precedida de uma analise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necesséarias ao cumprimento de suas
obrigacoes atuariais, até a data da disponibilizagdo dos recursos investidos.

9. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgoes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverao ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagao, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigencia contida no art. 4°, incisos |, Il, Il e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n°® 3.922/2010, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacéo,
sem pre;juizo de outros canais oficiais de comunicagao.

10. CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTQ

Seguindc a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacdo de
gualquer operacao, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, deveré assegurar gue as
instituicces financeiras escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do
RPPS e submetido & aprovacao do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observacdo de elevado padréao ético de conduta nas operagées realizadas no mercado financeiro
e auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores MObIllarIOS ou
de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e

do administrador do fundo.
CQ_CL_.
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10.1 PROCESSO DE SELEGAO E AVALIAGAO DE GESTORES E OU ADMINISTRADORES

| preferencialmente os bancos oficiais com funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil &
classificacao de “rating” de baixo risco de crédito equivalente e acima ao “BBB+.br" realizada por agencia
classificadora em funcionamento no pais .

Os recursos financeiros ficam mantidos nas atuais instituicées utilizadas, a saber:

| - CAIXA ECONOMICA FEDERAL

BANCO DO BRASIL v i

Il - BANCO BRADESCO 5“ i
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IV - BANCO SANTANDER
- ITAU UNIBANCO S.A.

Os critérios utilizados para manutencdo das instituicées financeiras atualmente utilizadas incluindo o
grupo economico a qual pertencem, foram as 5 ( ¢inco ) maiores instituiges financeiras no Ranking de
Gestao de Fundos de Investimento, de acordo com classificacdo Anbima, tendo como data base 31 de
agosto do ano da aprovacgao da politica de investimento.

Sendo obrigacao das instituicdes acima credenciadas a entrega do Questionario DueDiligence conforme
sugere nota técnica n° 17/2017/CGACI/DRPSP/SPPS/IVIF definido pelo MPS, devendo a documentacao
ser atualizada anualmente, conforme portaria MF N° 1 de 3 de janeiro de 2017.

Antes da realizacao de qualquer operacao, o Comité de Investimento deverd assegurar que as instituicoes
escolhidas, os gestores e administradores dos fundos, contemplem o exigido na Portaria N° 519, de 24 de
Agosto de 2011 e suas alteracoes, devendo ser observado o que segue:

a) Tradicao e Credibilidade da Instituicdo - envolvendo volume de recursos administrados e geridos,
no Brasil e no exterior, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administracao e gestao de
investimentos do fundo, que incluem formacdo académica continuada, certificacdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuac@o e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da
equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao, além de outras
informacoes relacionadas com a administracdo e gestaoc de investimentos que permitam identificar a
cultura fiduciaria da instituicao e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos
e de governanca;

b) Gestao do Risco - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e gestdo,
em especial aos riscos de crédito - quando aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade
dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas,
regularidade na prestacdo de informagoes, atuagao da area de “compliance”, capacitacao profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacao académica
continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na
atividade, regularidade da manutencéao da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposicéo, além de outras informagdes relacionadas com a administragdo e gestao do
risco

c) Avaliacao de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos -
envolvendo a correlagao da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no
periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento.

1., CONTROLES INTERN

Antes das aplicagoes, a gestdo do RPPS devera verificar, no minimo, aspectos como: enquadrament
produto quanto as exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade
satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liquidacac e Custadia: Selic, Cetip ou Camaras de Compensagao autorizadas pela CVM.

\ A gestao do RPPS sempre fara a comparacao dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar

a les com rentabilidade msatlsfatona ou inadequagao ao cenario econdmico, visando possiveis
dicacoes de solicitacao de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS n°® 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS
n® 440. de 09 de outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a
finalidade de participar no processo decisério quanto a formulagdo e execucao da politica de
investimentos, resgates e aplicagbes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicées
previdenciarias dos 6rgaos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de

outras receitas do RPPS. "
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Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo
da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:

I - garantir o cumprimento da legislacao e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacao dos investimentos;
[l - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

V - garantir a gestao ética e transparente dos reclrsos.

Sua atuacao serd pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das variaveis econémicas e ficaré limitada as determinacoes desta Politica.

Sao avaliados pelos responséaveis pela gestao dos recursos da FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, relatérios de acompanhamento das aplicagoes e
operacoes de aquisicao e venda de titulos, valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos
segmentos de aplicacao. Esse relatério sera elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e
acompanhar a aplicagao de seus recursos.

Os relatorios supracitados serdao mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais drgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal
analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacao de ativos, o mercado poderd apresentar periodos
adversos, que poderao afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperagdo da ocorréncia de ocasionais perdas.
Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel & politica de investimentos definida originalmente a partir do seu
perfil de risco.

As aplicacoes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos, j
abertura de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e

outras.

AT

Alem de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma analise do k@
gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das

carteiras e avaliacdes de ativos @
As avaliacoes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisées, deforma a N
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

ﬁz__/ DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo 6rgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo d
validade compreendera o ano de 2018. Devendo ter a presenca minima de 21 (vinte e um) membros, e as
decisoes deverao ser aprovadas por 2/3 (dois tergos) dos participantes. As reunides serdo presididas pelo
Presidente do Conselho Administrativo e na auséncia deste pelo Presidente da FUNSERV.

Reunioes extraordinarias junto ao Conselho Administrativo do RPPS serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado,
quando se apresentar o interesse da preservagao dos ativos financeiros e/ou com vistas a ad,g;qua(;ao a

nova legislacao W
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Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos
do RPPS, através de exame de certificagao organizado por entidade autdonoma de reconhecida capacidade
técnica e difuséo no mercado brasileiro de capitais, cujo contelido abrangera, no minimo, o contido no
anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagéo da habilitacdo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do
Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos
Recursos - DAIR.

As Instituicoes Financeiras que operem e qué venham a operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional,
oferecer apoio técnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de
mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacao de servidores e membros dos Grgios
colegiados do RPPS; bem como, contraprestagdo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que
haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n®3.922/2010e suas
alteracoes, e a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

Esta Resolugéo e suas alteracdes serdo publicadas no Diario Oficial do Municipio e divulgadas na rede
mundial de computadores - internet. A publicidade prevista no caput sera efetuada no prazo de 30 (trinta)
dias contados de sua aprovacao.

Esta Resolugao entra em vigor a partir de 01 de Janeiro de 2018, ficando expressamente revogada a
Resolugao FUNSERV N° 002/2017.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior competente ao
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Sorocaba, 30 de Novembro de 2017.

:
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Silvana Maria S. Duarte Chinelatto
Presidente
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RESOLUGAQ FUNSERV N° 007/2017, DE 30 DE NOVEMBRO DE 2017.

Dispoe sobre as aplicacoes dos recursos da Assisténcia a Saude.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto, Presidente da Fundacao da Seguridade Social dos Servidores Publicos
Municipais de Sorocaba, considerando a necessidade de zelar pelos recursos da Assisténcia a Saude do
Servidor Plblico Municipal e seus dependentes, nos termos da Lei Numero 10.965/14, resolve definir a
Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude.

Artigo 1° - Os recursos da Assisténcia & Salde devem ser aplicados de acordo com as disposicoes desta
resolucao e as regras estabelecidas na Resolugao FUNSERV N° 006/2017, de 30 de Novembro de 2017,
com excecao do limite definido na tabela deAlocacao Estratégica para o exercicio de 2018,no segmento de
renda Fixa,no Ativo enquadrado como Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Artigo 7°, IV, Alinea “b", tendo
presentes as condigdes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Artigo 2° - A FUNSERV adotara o modelo de gestdo proprio, com decisdes relativas a Politica de
Investimentos de competéncia do Presidente da FUNSERYV, Diretoria Executiva, Conselho Administrativo,
Conselho Fiscal e Comité de Investimentos.

Artigo 3° - O Comité de investimento € o drgao técnico de apoio do Conselho Administrativo e sera
composto pelo Presidente da FUNSERYV, Diretor Administrativo e Financeiro, Gestor da Saude, um membro
indicado pelo Conselho Administrativo, e um membro indicado pelo Comité Gestor da Salde, que se
reunira no minimo 02 vezes ao ano.

Artigo 4° - Os valores a serem resgatados para honrar os diversos compromissos, serao movimentados
pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro, além do valor da contribuicdo mensal da Assisténcia
a Salde, o limite de até 20% da reserva financeira dos recursos da Assisténcia a Saude.

Artigo 5°- Esta Resoluc@o e suas alteragdes serdo publicadas no Diério Oficial do Municipio e divulgadas na
rede mundial de computadores - internet.

Paragrafo Unico — A publicidade prevista no caput sera efetuada no prazo de 30 (trinta ) dias contados de
sua aprovacao.

Artigo 6° - Esta Resolucdo entra em vigor a partir de 01 de janeiro de 2018, ficando expressamente
revogada a Resolugao FUNSERV N° 003/2017.

Sorocaba, 30 de Novembro.de 2017.

Silvana Maria S. Duarte Chinelatto
Presidente




