ANEXO |

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

RESUMO

Trata-se da Politica Anual de Investimentos proposta pelo

Comité de | ti t d lo C Ih
POLITICA DE | sdmimstatvodarunseny.
INVESTIMENTOS

Referente ao exercicio de 2025

Aprovada pelo Comité de Investimentos em 21/11/2024 e
Aprovada pelo Conselho Administrativo em 27/11/2024




FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS PO | |,t | ca A nua I d e | nve St| mentos
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

FUNSERV | 2055

Sumario
R [N 00 01U T o7 Yo T OO 3
2. OBIETIVO oottt a et s ettt n et et et s et s s e st s et e s et es et en et et s et n et et enanae s 4
3. CATEGORIZAGCAO DO RPPS — PERFIL DE INVESTIDOR ......c.cvierueveectesceetessaesessaetessaesesassesessesesessesesesa e 5
4. ESTRUTURA DE GESTAOD ...ocviuivieieieeicee ittt te st s st s e bbbt s s aesans b b s et s st sanas 6
4.1 GESTAO PROPRIA ...ttt sttt bbbt bbbt ae bbb bbb s 6
4.2 ORGAOS DE EXECUGAD ...ttt en sttt en st ettt s s s st st s 7
4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS ....covuiuvieiecriiieiessie et es s 8
4.4 GESTAO DA APLICAGAO DOS RECURSOS ......covveievracaeteteie st seses et se s s s sasae s s 9
5. APLICAGAO EM TITULOS PUBLICOS ......vucvvreeeeeeeeeeeeeeesesessesesessesessaesesasassessssssssssesssesesassssesassssssesasans 11
6. META DE RENTABILIDADE ......ovuvieiteieeceeseseeteeseeaesesaesesesaesesssesesesaesessssesessssssassesesssesesasassenassssnsesasans 11
7. PERSPECTIVAS PARA 2025 .......ooucviieiueteeesuesisassessassesessesesessesssassesessssesessssessssesssassesassssesessssesssssasassesasans 13
CENARIO ECONOMICO : INTERNACIONAL = EUA ..ot seeeetesesaeeseae s senaesesen e sesssesesessssenaean 13
7.1 EUROPA ...ttt e s st s et e s s s s s et s e et s et e s s e s s s s st nssa et s aet et esa st es et en st esnanaesnanen 14
T1L CHINA oottt bbbttt b et a et b et b et s et et a bbb st s ae s 15
8. AMBIENTE DOMESTICO - ATIVIDADE ECONOMICA........coiuiveiieeieeecietseeie sttt ses s sanans 16
9. INFLAGAOD .ottt ettt ettt ettt ettt et ae ettt et et ettt ettt ae et et ettt et et et e s an s e e en s 17
10. SETOR PUBLICO ..ottt sttt st bbbt bbb e b s et st s e s 19
10.1.1 EXpectativas de MErCado .........ueeiei i ittt et e e e e e e st re e e e e e e e seabbaeeee e e e sennnnnnes 22
11. ESTRATEGICA DOS RECURSOS ......ovuiuveiiietiseiessssiessssse st sssss st s sse s s sssesesssesssssesanans 22
11.1  SEGMENTO DE RENDA FIXA .....ocviuiuiuieiierisesesieesesssassessssesssssaessssssesssssssssssessssssessssssesssssssssnsesnsns 25

11.2  SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS IMOBILIARIOS25

11.3  SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR .....c.ouivireieeriieieeieeeesie s sesse s 26
12. ] o =T g g T Mo T 7= =T o SRR 26
13 LIMITES GERAIS ..ottt ettt ae st sae et ae st ae st es s st enessassesas s s s es st naesessenaessnens 26
13.1  DEMAIS ENQUADRAMENTOS .....ouiuiiiriiereiieaessiiesesssessessstesssssesssesessssessssssessssssessssssessssessssssesessns 27
13.2  VEDAGODES ..ottt ettt ettt ettt ae et et e et es s se et eae et et ese s e et ene et et en e st et e neeaeteneeeereas 29
14 CONTROLE DE RISCO ....ovoieveceie s tesee sttt s e ae st sae s ssas s sas s s s st nassas s nassssesassnsenassanen 29
14.1  CONTROLE DO RISCO DE MERCADO ......c.ovvereereerereseeesssesessesaesssesasssseses s sesassessesessessesessesaesanens 30
14.2  CONTROLE DO RISCO DE CREDITO......coueviurerisieerereeaesesesassesae s ssse s sesss s sas s sesasssse s sessesannas 30
14.3  CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ.......ccvevvereeeeeereeeeseenaesssesaesseesasssseses s sesessesssssssessssessesaesenens 31
15 ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT ......oovitiueiectiesienteseessesssesee s sesas s sesaesssesessssesasssseneesanes 31
16 Equilibrio ECONOMICO € FINANCEITO weeiuviiieeitieeeciieecetee sttt e et e e ste e e et e e s eaeae e e s naeeeenneeesnnneas 32
17 POLITICA DE TRANSPARENCIA. .......oouevieieeiieeetieete sttt a bbb 32
18 CREDENCIAMENTO .....ocvuiviieieceeee s sestesee s s s ses s s sae s s st ssssas s e sas s s s s s sasassassensssassensesssenassanen 33
18.1  VALIDADE .....ooeveeiececeete ettt sttt bbb a bbbt st s st 39
19 PRECIFICAGAO DE ATIVOS .....ovuiveieveiee ettt st se st sse st s s s sesaas 39
19.1  METODOLOGIA ..ottt et s st es st sas s es st a s anaesanens 40



FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS PO||lt|Ca An ual de InvestlmentOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

FUNSERV | 202

——

19.1.1 IMARCAGOES .....ceieeeteteteteteteteteeeee ettt ettt es et ettt ettt asss s s st et esebebesetessss s esesesesesenas 40

19.2  CRITERIOS DE PRECIFICAGAD ......cvcvevieeeeeeeeetete ettt ee ettt es s sttt es st te st s s s s asasse s s snas 40
19.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS .....covvuitevieceeteiicie e ssasae et sae s s bbb sae s 40
19.2.2 FUNDOS DE INVESTIMENTOS ....covuiuiveieiiereietetessiesetsae s st sasae s b saessssans 44
19.2.3 TITULOS PRIVADOS .....oevvtveieeeeeeeete ettt esesasse ettt es s st se s s s s asa ettt s s s s s aesesesesanas 45
19.2.4 TIPOS DE MARCAGAD .......coiuiueiieeteiieeieseae ettt bttt bbb st s st snas 46

19.3  FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES .......cocvuiurieiieiiecteteecie ettt sae s ssae s 46
20 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIAGAO .......cvieeeceeteteeeeeeeeeetete e ane a7
21 PLANO DE CONTINGENCIA ....coviieiveiieetetcie ettt sttt bttt bbb st s s snas 48
211 EXPOSICAO A RISCO ...oiuieiieieciicte ettt ae bbb ae st b a s se b s en st et s s s snaees 48
21.2  POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS .....oeuivererereieeeeeeeaeaesesesesesesesessesesesesesesssssssesesesssssssssessesens 49
22 CONTROLES INTERNOS.......vveeeeeeecteteteteseeseeeeacte s st es s sasaeae st ses s s ssssaese st sessssssstesesesasesessssassesesesnas 49
23 DISPOSICOES GERAIS.......uvveeeieeiieecteseeeeteteste ettt s s s e b s a et es st s st b s s s aes s st es s asbesnsessas 51



" .
a EROACAOD SRR IOCUL 08, o Politica Anual de Investimentos

FUNSERV | 2055

1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN n° 4.963, de 25 de
novembro de 2021 (doravante denominada simplesmente "Resolucdo CMN n°
4.963/2021") e a Portaria MTP n°® 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada
simplesmente “Portaria n° 1.467/2022”), o Comité de Investimentos e a Diretoria
Executiva da FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA - FUNSERYV, apresenta sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2025, devidamente analisada e aprovada pelo Conselho
Administrativo, seu 6rgao superior de deliberagéo.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisdo relativo a aplicacdo e gestdo dos recursos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como ferramenta de
gestdo necessaria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro e atuarial®.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se que
serdo observados, para que se trabalhe com parametros sélidos quanto a tomada de
decisdes, a andlise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideragéo as reservas
técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo
atuarial.

! Lei n® 9.717/1998, art. 12 - Os regimes préprios de previdéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverdo ser organizados, baseados em normas gerais de
contabilidade e atuaria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (...).
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2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos da FUNSERYV tem como objetivo estabelecer as regras, 0s
procedimentos e o0s controles relativos as aplicacdes e gestdo dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do Regime, visando nao
somente atingir a meta de rentabilidade definida a partir o célculo feito na apuragéo do
valor esperado da rentabilidade futura da carteira de investimentos, mas também
garantir a manutencao do equilibrio econdmico, financeiro e atuarial. Tendo sempre
presentes os principios da boa governanca, seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacédo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na conducao dos
processos internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicagbes dos recursos,
buscando a alocagdo dos seus recursos em Instituicbes Financeiras devidamente
credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto ao
plano de contingéncia, os parametros, as metodologias, os critérios, as modalidades e
os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada gestdo e alocacdo dos
seus recursos, visando minimamente o atendimento aos requisitos da Resolucdo CMN
n° 4.963/2021.
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3. CATEGORIZACAO DO RPPS - PERFIL DE INVESTIDOR

Trata-se de analise de Perfil da FUNSERYV, no ambito de classificacdo de investidor,
conforme as seguintes variaveis:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimdnio Liquido Total sob gestao R$ 2.706.900.974,47 (outubro/2024)
Adeséo ao Pro-Gestéo 06/11/2018
Nivel de Aderéncia ao Pr6-Gestéo Nivel |
Vencimento da Certificagéo 06/02/2027
Categoria de Investidor INVESTIDOR QUALIFICADO

Segundo o disposto na Instrugdo CVM n° 554/2014 e Portaria n°® 1.467/2022, fica
definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como Investidores
Qualificados deveréo apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das
Aplicacbes e Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior a R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais);

b) Tenha aderido ao Programa de Certificacdo Institucional Pro-Gestédo e obtido a
certificacdo institucional em um dos niveis de aderéncia.

Para obter a classificagdo de Investidor Profissional, o0 Regime Proprio de Previdéncia
Social fica obrigado a comprovar as mesmas condigcdes cumulativas descritas acima,
tendo o item “a@” a seguinte descrigdo: “Possua recursos aplicados comprovados por
meio do Demonstrativo das Aplicacbes e Investimentos dos Recursos — DAIR, o
montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais) e item
“b” a seguinte descrigao: “tenha aderido ao Programa de Certificagao Institucional Proé-

Gestéao e obtido a certificacao institucional Nivel IV de adesao”.

Caso o RPPS néo cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como
Investidor Comum.

Dessa forma, a FUNSERYV, no momento da elaboracdo e aprovacédo desta Politica de
Investimentos, para o exercicio de 2025, esta classificada como Investidor Qualificado
com Certificacao ao Pr6-Gestdo Nivel I.
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4. ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hip6teses previstas na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e Portaria n°
1.467/2022, a gestdo das aplicacbes dos recursos poderd ser realizada por meio de
gestao proépria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos
da FUNSERYV seré prépria.

4.1 GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestao e
responsabilidade da FUNSERV e dos colaboradores diretamente envolvidos no
processo de Gestédo dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacbes dos recursos contara com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e
Previdéncia, através da Secretéria de Previdéncia Social, conforme exigido na Portaria
n° 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestdo da FUNSERV tém como uma das principais objetividades
a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com
boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrbes éticos, adotando as boas
praticas de gestdo previdenciaria no ambito do Pré-Gestdo, que visam garantir o
cumprimento de suas obrigagodes.

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicacdes e recursos da FUNSERYV, as
pessoas que participam do processo de andlise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e decisoério, bem como os participantes do mercado de titulo e valores
mobiliarios no que se refere a distribuicdo, intermediacdo e administracdo dos
investimentos.

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de analise, avaliacao,
gerenciamento, assessoramento e decisOrio sobre a gestdo das aplicacdes dos
recursos, foram definidos e estdo disponiveis nas politicas do FUNSERYV, instituidos
como REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.

Todo o processo de cumprimento da Politica de Investimentos e outras diretrizes legais,
que envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas acdes deliberadas e
fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo controle interno.
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4.2 ORGAOS DE EXECUCAO

Os recursos da FUNSERV visam a constituicdo das reservas garantidoras dos
beneficios e devem ser mantidos e controlados de forma segregada dos recursos do
ente federativo. Esses mesmos recursos serdo geridos em conformidade com esta
Politica de Investimentos, com os critérios para credenciamento das Instituicées
Financeiras e contratacdo de prestadores de servicos.

Compete ao Comité de Investimentos, regulamentado pelo regimento interno definido
pela RESOLUCAO N° 05 de 01 de abril de 2024, a formulacio e execugdo da Politica
de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que
devem submeté-la para aprovagdo do Conselho Administrativo e fiscalizagdo do
Conselho Fiscal, 6rgéos superiores de competéncia da FUNSERYV.

Essa estrutura garante a demonstragdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos
o6rgdos de execucdo, estando em linha com as préaticas de mercado para uma boa
governanga previdenciaria.

Em casos de Conflitos de Interesse entre os membros integrantes do Comité de
Investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a participacdo do conflitante como voto
de qualidade sera impedida e/ou anulada, sendo devidamente registrado em ata de
reunido.

N&o fica excluida a possibilidade da participagdo de um Consultor de Valores
Mobiliarios no fornecimento de “minuta” para a elaboragao da Politica de Investimentos,
bem como propostas de revisdo para apreciacdo do Gestor dos Recursos, Comité de
Investimentos e Diretoria Executiva.

Para os recursos do RPPS, fica autorizado em carater emergencial o resgate mensal ou
realocacdo dentro das opgdes de investimento previstas na ALOCACAO
ESTRATEGICA DOS RECURSOS do segmento de renda fixa, para pagamento de
beneficios previdenciarios e/ou despesas administrativas até 3% (trés por cento) do total
de recursos previdenciarios, pelo Presidente e Diretor Administrativo e Financeiro,
devendo ser comunicado na préxima reunido ordinaria do Comité de Investimentos.

Para os recursos da Assisténcia a Saude, fica autorizado o resgate mensal no
segmento de renda fixa somado ao valor das contribuicdes mensais, para pagamento
de despesas para manutencdo da Assisténcia a Saude do Servidor e/ou despesas
administrativas até 30% (trinta por cento) do total de recursos, pelo Presidente e Diretor
Administrativo e Financeiro.
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4.3 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

A FUNSERYV tem a prerrogativa da contratacdo de empresa de Consultoria de Valores
Mobiliarios, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021,
Portaria n® 1.467/2022 com suas altera¢gdes e Resolucdo CVM n° 19/2021, na prestagao
dos servicos de orientacdo, recomendacgdo e aconselhamento, sobre investimentos no
mercado de valores mobiliarios, cuja adocao € de Unica e exclusiva responsabilidade da
FUNSERV.

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios, a
FUNSERV devera realizar diligéncia e avaliagdo quanto ao perfil dos interessados,
considerando, no minimo, os critérios definidos abaixo, sem prejuizo dos demais
requisitos estabelecidos pelos Orgéos reguladores:

a) Que a prestagcdo dos servicos de orientagdo, recomendacdo e aconselhamento
seja de forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores mobiliarios;

b) Que a prestacdo dos servi¢cos seja independente e individualizada, cuja adoc¢éo e
implementacdo das orientacdes, recomendacfes e aconselhamentos sejam exclusivas
da FUNSERV;

C) Que a prestacdo de servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento
abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores mobiliarios, (ii)
titulos e valores mobiliarios especificos, (iii) Instituicbes Financeiras no ambito do
mercado de valores mobiliarios e (iv) investimentos no mercado de valores mobiliarios
em todos 0s aspectos;

d) As informagdes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam
verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro, escritas em
linguagem simples, clara, objetiva e concisa, €;

e) Que os profissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de
orientacdo, recomendacgéo e aconselhamento comprovem experiéncia profissional em
atividades diretamente relacionadas a consultoria de valores mobiliarios, gestdo de
recursos de terceiros ou analise de valores mobiliarios.

N&o serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente
com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuacdo circunscreva-se, dentre outros
servicos, ao planejamento sucessorio, produtos de previdéncia e administracdo de
financas em geral de seus clientes e que ndo envolvam a orientacdo, recomendacao ou
aconselhamento;
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b) Que promovam a elaboracdo de relatdrios gerenciais ou de controle que
objetivem, dentre outros, retratar a rentabilidade, composicdo e enquadramento de uma
carteira de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da
regulamentacéo especifica incidente sobre determinado tipo de cliente;

C) Como consultores especializados que ndo atuem nos mercados de valores
mobiliarios, tais como aqueles previstos nas regulamentacdes especificas sobre fundos
de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento imobiliario e

d) Consultores de Valores Mobiliarios que atuam diretamente na estruturacao,
originacdo, gestdo, administracdo e distribuicAo de produtos de investimentos que
sejam objeto de orientagéo, recomendacgéo e aconselhamento aos seus clientes.

Serd admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratado e as entidades
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e a FUNSERV em comum
acordo, estabelegam canais de comunicacao e ferramentas que permitam conferir maior

agilidade e seguranca a implementacdo das orientagbes, recomendacbes e
aconselhamentos na execucao de ordens.

4.4 GESTAO DA APLICAGCAO DOS RECURSOS

Conforme dispbe a Portaria n® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Proprio de
Previdéncia  Social, o0s membros que compdem os Conselhos de
Administrac@o/Deliberativo/Fiscal e os membros do Comité de Investimentos deveréo
comprovar:

a) N&o ter sofrido condenacdo criminal ou incidido em alguma situagdo de
inelegibilidade prevista no artigo 1° da LC n° 64/1990.

b) Possuir certificacdo por meio de processo realizado por entidade certificadora
para comprovacdo de atendimento e verificacdo de conformidade com os requisitos
técnicos necessarios para o exercicio de determinado cargo ou funcgéo.

C) Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa, contabil, juridica, de fiscalizacao, atuarial ou de auditoria; e

d) Ter formacdo académica em nivel superior.

A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende a exigéncia de que a
certificacdo devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora
reconhecida e os prazos deveréo corresponder a:

a) Da maioria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio.
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b) Da maioria dos membros titulares dos conselhos deliberativo e fiscal, 31 de julho de
cada exercicio.

c¢) Do responsavel pela gestdo das aplicacdes dos recursos dos RPPS e dos membros
titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicio de suas funcgdes.

Caso haja a necessidade de substituicdo dos titulares dos cargos ou fun¢Bes referidas
acima, os sucessores deverdo comprovar a certificacdo até 31 de julho de cada
exercicio para 0s responsaveis descritos no item “@” e “b”, e previamente no seu
exercicio para os responsaveis descritos no item “c”.

Todas as certificacfes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverao ser obtidas
mediante aprovacao previa em exames atraveés de provas, ou por provas e titulos, ou
adicionalmente por analise de experiéncia e, em caso de renovagéo, por programa de
qualificagéo continuada.

As certificagdes e programas de qualificacdo continuada deveréo ter os seus contetudos
alinhados aos requisitos técnicos necessarios ao exercicio da correspondente fungao.

Para fins de cumprimento no que dispde o texto acima, a gestdo do reconhecimento dos
certificados e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma definida pela
SPREV, devera contemplar entre outras as seguintes medidas:

a) Andlise e decisdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades
certificadoras e dos correspondentes certificados ou programas de qualificacdo
continuada;

b) Definicho dos modelos dos processos de certificagdo ou programas de
gualificacdo continuada e os contetdos minimos dos temas para cada tipo de
certificacdo ou programa;

C) Definicdo dos critérios de qualificagcéo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimento do processo de certificacdo e programa de qualificacdo
continuada em que 0s requisitos técnicos necessarios para o exercicio da funcdo sejam
estabelecidos por modelo que considere sistema de atribuicdo de pontos por nivel ou
tipo de certificacdo;

e) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos
processos de certificacdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este
artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagdo gradual e aperfeicoamento dos
processos de certificacdo e programas de qualificacdo continuada de que trata este
artigo.
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O programa de qualificacdo continuada devera exigir, como condi¢cdo de aprovacao,
dentre outras atividades, producdo académica, participacdo periddica em cursos
presenciais ou educacdo a distdncia e em eventos de capacitacdo e educacdo
previdenciarias.

A SPREYV contard com divulgacdo na pagina da Previdéncia Social na internet referente
aos certificados e programas de qualificacdo continuada.

As certificacdes e programas de qualificacdo continuada poderdo ser graduados em
niveis basicos, intermediario e avancado, exigidos de forma proporcional ao porte, ao
volume de recursos e as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISP-RPPS.

5. APLICACAO EM TITULOS PUBLICOS

Em caso de negociacdes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional, a
unidade gestora devera observar os parametros previstos na Portaria n°® 1.467/2022,
anexo VIlI, Secéo I.

A Portaria n® 1.467/2022, dispde algumas vedacdes referente a aplicagdo dos recursos
financeiros acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedagfes as seguintes:

a) Que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b) Que nao sejam registradas no SELIC; e

C) Que nao sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

6. META DE RENTABILIDADE

A Portaria n°® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagbes atuariais
dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser
utilizada nas Avaliacdes Atuariais sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto
da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja 0 mais préximo a duragéo do
passivo da FUNSERV.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, é utilizada no célculo das
avaliacOes atuarias para trazer o valor presente de todos os compromissos do plano de
beneficios na linha do tempo e que determina assim o quanto de patrimdnio o Regime
Préprio de Previdéncia Social devera possuir para manter o equilibrio atuarial.

Esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso 0s recursos sejam
remunerados, no minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, se a taxa que

11
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remunera oS recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de
beneficio se tornara insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos beneficios.

Conforme regulamentacédo em vigor, a taxa parametro advém da medida da duracao do
passivo do fundo obtida na avaliacdo atuarial do exercicio anterior, assim estabelecida:

* Fundo em Capitalizacdo (antigo Plano Previdenciario): duragdo do passivo = 15,70
anos, a ela correspondendo a taxa parametro equivalente a 4,91% a.a.

Considerando a taxa parametro definida pela duracdo do passivo do Fundo em
Capitalizagéo equivalente a 4,91% a.a. e a possibilidade de acréscimo de 0,15 pontos
percentuais por ano em que a rentabilidade das aplicacdes financeiras haja superado a
meta atuarial nos ultimos 5 anos (limitado a 0,60 pontos percentuais), verifica-se que,
considerando que, nos ultimos 5 (cinco) anos, em dois deles a meta atuarial foi
superada, poderia entdo ocorrer aumento de 0,30%a.a. sobre a taxa de 4,91%a.a., 0
gue resultaria entdo em uma taxa parametro, para o Fundo em Capitalizagdo, de
5,21%a.a..

Fica assim definida como taxa de desconto ou simplesmente Meta Atuarial para o

exercicio de 2025 a taxa de 5,21% (cinco inteiros e vinte e um centésimos), somado
a inflacdo de IPCA — indice de Precos ao Consumidor Amplo.

12
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7. PERSPECTIVAS PARA 2025
CENARIO ECONOMICO: INTERNACIONAL - EUA

A economia norte-americana fechara 2024 com crescimento robusto e deverd iniciar o
préximo ano com uma perspectiva de desaceleracdo gradual, refletindo, ainda, os
efeitos defasados da politica monetéria contracionista empreendida pelo Federal
Reserve (FED), com um balanco de riscos que devera se manter equilibrado. A
avaliacdo é que a dissipacdo da incerteza com a conclusdo do processo eleitoral
representara o principal risco altista para a atividade, dado que, independentemente de
guem vencer a elei¢cdo, a expectativa € que a politica fiscal se mantenha expansionista.
Por outro lado, os principais riscos baixistas estdo associados a persisténcia
inflacionaria, que podera exigir juros elevados por mais tempo, a eventual
desaceleragdo ndo antecipada do mercado de trabalho e a exacerbacdo de conflitos
geopoliticos e politicas protecionistas com impactos deletérios sobre atividade.

Diante dessa conjuntura, o cendrio base para o PIB indica um importante crescimento
de 2,7% neste ano, desacelerando para 2,0% no proximo. Adicionalmente, o mercado
de trabalho devera se manter forte, caracterizado por uma taxa de desemprego
relativamente baixa, fechando 2024 em 4,3% da forca de trabalho e avancando
marginalmente para 4,5% ao final de 2025, garantindo sustentagdo da renda e do
consumo em um ambiente no qual as familias ainda detém um patriménio bastante
sélido. Nesse quadro, a expectativa € que a inflacdo medida pelo CPI devera fechar o
ano corrente em 3,1%, alcancando 3,0% no seguinte, enquanto as medidas de nucleo
deverdo alcancar 3,5% e 2,7%, respectivamente.

No &mbito politico, as eleigbes gerais em novembro de 2024 irdo definir ndo apenas a
presidéncia, mas também renovar as 435 cadeiras da House of Representantives e 34
cadeiras no Senado. Na corrida presidencial, é esperado um pleito bastante disputado,
com a atual vice-presidente, a democrata Kamala Harris, disputando contra o candidato
republicano e ex-presidente Donald Trump. No ambito do legislativo, espera-se que
ocorra a manutencdo da divisdo do Congresso, com o Partido Republicano recuperando
uma pequena maioria no Senado, enquanto o Partido Democrata devera recuperar o
controle da House of Representatives, independente do resultado das eleicBes
presidenciais. Essa perspectiva € compativel com um cenério de auséncia de ruptura
politica e manutencédo do status quo, mas com aprofundamento das divergéncias sobre
a agenda fiscal, o que tendera a conduzir o pais na direcdo de um processo de

expansao moderada dos gastos no médio prazo.
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Em termos de politica monetéria, diante do contexto de um mercado de trabalho ainda
robusto e uma inflagdo mais persistente, esperamos que o Federal Open Marke
Committee (FOMC) conclua a primeira fase do ciclo de flexibilizacdo monetéria no final
do 172025, levando a Fed Funds Rate (FFR) para o intervalo entre 3,75% e 4,00%,
ainda acima do patamar considerado neutro. Em relacdo a reducdo do balanco de
ativos do FED, esperamos que o0s ajustes empreendidos ao final de 2024 sejam
continuados ao longo do préximo ano com reducdo de US$ 60 bilhdes por més,
composto US$ 25 bilhdes de Treasuries e US$ 35 bilhdes de Mortgage-Backed
Securities (MBS). Uma vez que vislumbramos uma perspectiva de convergéncia
bastante lenta da inflagdo para a o objetivo do FOMC, que é uma inflagdo média de
2,0%, nosso cenario contempla a retomada do ciclo de flexibilizagdo da politica
monetaria somente na Ultima reunido de 2025, em dezembro, quando esperamos que a
taxa bésica de juros americana sera reduzida em 0,25 p.p. e convergira gradualmente

para o nivel neutro, o que somente ocorrera em horizontes mais longos.

7.1 EUROPA

Em um contexto de tensbes geopolitica e taxas de juros restritivas, o ano de 2024 foi
marcado por uma intensa desaceleracdo da atividade, além de questdes de ordem
estrutural que deverdo seguir influenciando a dindmica da economia nos paises
europeus. Ao longo do ano, os dados da manufatura seguiram em deterioracao,
compensados apenas parcialmente por alguns ganhos no setor de servicos. Com
relacdo ao nivel de precos, a inflacdo de ndcleo se manteve resiliente, enquanto o
headline desacelerou de forma relevante, influenciada, sobretudo, pelo recuo nos
precos dos alimentos e energia. Nesse contexto de consolidagdo do processo de
desinflacdo, conjuntamente com atividade fragilizada, o Banco Central Europeu (BCE)
iniciou um ciclo parcimonioso de flexibilizacdo monetaria na reuniao de julho de 2024. A
deterioracdo adicional observada nos ultimos meses frustrou as expectativas de uma
recuperacao mais consistente, o que passou a justificar uma antecipacdo do ciclo de
flexibilizag&@o da politica monetaria nos proOximos meses.

Para 2025, é esperado que a taxa basica de juros siga se aproximando do juro neutro,
diante da continuidade do processo de convergéncia da inflagdo para a meta. Ainda
assim, o cenario se mantém desafiador, influenciado negativamente pelo crescimento
mais fraco em nivel mundial, tensdes comerciais, quadro geopolitico mais deteriorado

com a Guerra da Ucrania ainda sendo um vetor negativo para as perspectivas de
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crescimento da regido, principalmente diante da incerteza com as eleigdes americanas
além do enfraquecimento do suporte fiscal, devido a necessidade de readequacdo ao
plano de controle fiscal estabelecido (Stability and Growth Pact). Diante desse contexto,
€ importante frisar que a maioria dos paises da Zona do Euro entregou seus projetos de
planos orcamentais para 2025, com economias como Franca, Alemanha e Italia
assumindo melhorias anuais para o déficit publico.

Dessa maneira, entendemos que, diante perspectiva de fragilidade adicional da
atividade, o BCE realizara mais um corte de 0,25 p.p. em suas taxas diretoras na
reunido de dezembro de 2024, fechando o ano como a Taxa de Depdsitos em 3,00%.
Ao longo do primeiro semestre de 2025 é esperada a continuidade do ciclo, com a taxa
de referencial de juros atingindo o patamar de 2,5%, que devera se manter até o final do
ano. Ja as perspectivas de crescimento do PIB para 2024 é de expansao de 0,7%,
enquanto para o préximo ano devera ser observado um avanco de 1,2%. Por fim, com
relacdo a dindmica da inflagcao, a expectativa € que o ano corrente feche com avanco de
2,3%, convergindo para 2,1% ao final do ano de 2025, em patamar compativel com a
meta do Banco Central Europeu de 2,0%.

7.1.1 CHINA

A China tem sido uma excec¢ao as tendéncias globais em sua dinamica de crescimento
e inflacdo, enfrentando importantes pressfes desinflacionarias no periodo poés-
pandemia. Esse movimento esteve associado a um descompasso entre a recuperagao
do consumo e da producao, que evidenciou o desequilibrio entre a demanda e a oferta
domésticas. Em perspectiva, a economia chinesa vive um processo de readequacao
conjuntural e estrutural, no qual as familias enfrentam um prolongado periodo de
deterioracdo da confianga, elevada taxa de desemprego entre jovens e persistente crise
do mercado imobiliario, o0 que provocou uma forte erosdo nas expectativas de renda e
riqueza, desencadeando uma crénica falta de demanda doméstica e um excesso de
poupanca. Esse cenario tem limitado o crescimento do crédito (principal canal de
transmissdo da politica monetaria chinesa), revelando uma resposta mais fraca aos
estimulos monetarios anunciados. Associado a isso, elementos externos ligados a
perspectiva de desaceleracéo do crescimento global, a demanda externa mais fraca em
contraste com o excesso de capacidade no setor industrial, além das sanc¢des impostas

pelos paises concorrentes, sdo fatores que impactaram o crescimento em 2024 e
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seguirdo no radar em 2025, sobretudo em caso de vitdria republicana nas elei¢Bes
presidenciais americanas.

No mesmo sentido, estruturalmente, ha um processo de transicdo demografica em
curso, intensificando os desafios de crescimento econbémico ao longo dos préximos
anos. Nesse contexto, nossa expectativa para 2025 é de uma atividade continuamente
impactada pelos efeitos dessas dinamicas, com a politica fiscal sendo o instrumento
preferencial para limitar quedas mais intensas da atividade e a flexibilizacdo da politica
monetaria atuando como complementar ao aumento do gasto publico. Importante
mencionar, no entanto, que as politicas coordenadas de cortes nas taxas de juros de
referéncia podem exercer pressfes baixistas na remuneracdo dos poupadores, 0 que
seria um problema adicional ao crescimento do consumo, dado que as familias
precisariam poupar ainda mais para compensar a perda da rentabilidade dos seus
ativos. Dessa forma, o cenario seguira desafiador, de forma que avaliamos uma
continuidade do processo de desaceleracdo estrutural do crescimento da economia, que
deverd resultar em uma expanséo do PIB de 4,8% de 2024. Espera-se, portanto, que
essa dindmica de desaceleragdo estrutural se mantenha no préximo ano e que o PIB
avance 4,5% em 2025, condicionado a manutencao dos estimulos recentemente
anunciados, principalmente fiscais, resultando em um quadro de inflagéo

persistentemente baixa.
8. AMBIENTE DOMESTICO - ATIVIDADE ECONOMICA

O ambiente internacional devera continuar desafiador devido as tensbes geopoliticas,
com destaque para as repercussdes de possiveis intensificagfes no conflito do oriente
médio e na guerra Rassia Ucrania. Tais desdobramentos deverdo manter os pre¢os das
commodities exportadas pelo Brasil em patamares historicamente elevados, mesmo em
um contexto de desaceleragdo estrutural da economia chinesa. No que tange a safra
brasileira, a trajetéria de producdo moderadamente descendente reflete uma correcao
em relacdo aos recordes de producéo observados nos anos recentes, movimento que
devera continuar em 2025. Entretanto, cabe dar destaque para a continuidade do
processo de aumento da produtividade do setor, resultando em uma desaceleracado
menos intensa e sustentando uma perspectiva positiva para a balanca comercial,
mesmo com 0 aumento das importacoes.

Na dinamica da industria e do investimento, a expectativa é de neutralidade no cenario
prospectivo. Do lado positivo, politicas publicas e créditos direcionados para o setor,

associado a tendéncia de estimulos governamentais adicionais, deverdo dar
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sustentagdo a producgédo. De outro lado, os efeitos defasados da politica monetaria ainda
mais contracionista deveréo levar a perda de ritmo moderada na producédo de bens.
Com relacdo ao mercado de trabalho, apesar da aparente acomodacdo da populacéo
economicamente ativa em nivel abaixo do pré-pandemia, a expectativa é que a taxa de
participacao retome paulatinamente uma trajetoria de crescimento, fazendo com que a
taxa de desemprego se estabilize em torno de 6,0% e 8,0% nos proximos trés anos. No
setor de servicos, acreditamos que deverd ser observado uma desaceleracdo gradual,
mas com manutengdo de um ritmo relativamente robusto devido ao crescimento do
nivel de emprego e 0 aumento das transferéncias governamentais, sustentando o
subsequente aumento massa salarial real, mesmo que o juro real elevado possa limitar
esse movimento. Por fim, para o varejo, a perspectiva sera neutra. De um lado, ha a
robustez do mercado de trabalho dando sustentacdo pelo canal da renda, por outro
lado, havera o efeito defasado dos aumentos da Selic que deverdo conter a demanda
por itens mais ligados ao crédito, tais como veiculos, moéveis, eletrodomésticos,
materiais de construcéo civil e produtos de informéatica.

Assim, destacamos que 0 ano de 2024 foi surpreendentemente positivo para a atividade
econdmica doméstica, ao passo que nossa expectativa é de crescimento do PIB de
3,1%. Por outro lado, para 2025, a expectativa é de expansao de 1,9%, sustentada pelo
mercado de trabalho ainda robusto. A avalicdo de desaceleracdo gradual esta
embasada nos efeitos defasados do ciclo de aperto monetério iniciado em setembro de
2024, no menor crescimento da renda real provocada por um cenério de inflacdo
pressionada, além de alguma acomodacdo da balangca comercial devido ao hiato do
produto aberto e o decorrente aumento das importagdes, contendo moderadamente os

ganhos oriundos do setor externo.

9. INFLACAO

A trajetéria para a inflacdo ao consumidor devera ser de desaceleracdo bastante
moderada em 2025, mantendo-se acima da meta estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional (CMN), de 3% ao ano. Esse movimento de desaceleragdo deve ser mais
marcante nos precos monitorados, apés a alta mais forte observada em 2024. Ja para
0s pregos livres, a dinamica deve ser mais parecida com a do ano corrente. Por um
lado, devemos ter uma desaceleracdo nos precos de alimentagdo, apoés forte alta em
2024, principalmente em carnes, enquanto os pre¢cos dos bens industriais devem

acelerar, respondendo aos efeitos defasados da depreciacao cambial. Ja os precos dos
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servicos devem apresentar em 2025 variacdo proxima da observada no ano anterior,

embora um pouco abaixo, contribuindo para uma maior persisténcia inflacionaria.

Tabela: IPCA e Desagregagoes

A% YoY

2023 2024 2025 2026 2027 2028
IPCA 462% 447% 4,05% 3,82% 3,52% 3,27%
Pregos Livres 3,16% 436% 4.24% 4,03% 3,60% 3,25%
Alimentacéo (Domicilio) 052% 631% 470% 449% 451%  3.81%

Industriais 1,10%  2.60° 343% 311% 6% 246"
Senvicos 6,22% 4 448% 424% 3,76% 3,53%
Pregos Administrados 9,13% 3,61% 348% 3,40% 3,33%

Fonte: CAIXA Asset Macro Research

Entre os precos monitorados, esperamos uma desaceleracdo de 4,70% em 2024 para
3,61% em 2025. Os precos da gasolina para o consumidor em Reais, que devem ter
alta superior a 8% em 2024, provavelmente apresentarao trajetéria mais benigna em
2025, contribuindo para uma inflagdo menor nos administrados. Para o ultimo més do
ano corrente, ainda héa incerteza sobre qual serd a bandeira tarifaria que vigorara sobre
0s precos de energia elétrica para os consumidores, 0 que impactara de maneira
significativa a inflacdo. A Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel) anunciou que as
tarifas de energia terdo bandeira amarela no més de novembro e, para dezembro de
2024, nossa expectativa € manutencdo desse patamar, em que peses iSSO esteja
condicionado ao regime de chuvas. Ha risco de bandeira vermelha patamar 1 e, com
probabilidade menor no momento, também nao pode ser descartada a possibilidade de
bandeira verde, caso o volume de chuvas supere amplamente o esperado nas préximas
semanas.

Como de costume, a dindmica da taxa de cambio no proximo ano sera importante para
a evolucdo da inflagdo. Atualmente, nossa expectativa é que a taxa de cambio se situe
em torno de R$ 5,40/US$ na média de 2025, o que representaria uma relativa
estabilidade quando comparado com o cambio médio esperado para 2024. Essa
expectativa se baseia no diferencial de juros maior entre Brasil e EUA, além da
perspectiva de manutencdo de superavit expressivo na balanca comercial brasileira.
Entretanto, na direcdo contraria, ha a preocupacdo com o déficit em transacdes
correntes, que deve ser maior no proximo ano. Outro vetor importante para a dindmica
da inflacdo s&o os precos de commodities. Em nosso cenario base, ha a expectativa de

acomodacao para os precos desses itens, muito em funcdo da desaceleracdo esperada
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para a China, importante consumidora de matérias-primas. Porém, fatores como
tensdes geopoliticas e acirramento em conflitos militares poderdo alterar essa
perspectiva. Entre os precos de servicos, a preocupacao fica por conta do mercado de
trabalho doméstico. Diversos indicadores mostram aquecimento nesse mercado, além
de desemprego abaixo do nivel de equilibrio, 0 que tende a ser inflacionario. Assim,
conta-se com a contribuicao relevante da politica monetéria contracionista para que haja

uma desaceleracao, ainda que moderada, dos precos dos servicos.

10. SETOR PUBLICO

A conjuntura fiscal de 2024 foi marcada pela percepcdo de expansionismo fiscal. No
primeiro ano do novo arcabouco fiscal, a regra foi tratada como um piso para as
despesas, exigindo do governo aumentos nas receitas para equilibrar as contas
publicas. A arrecadacdo federal superou as expectativas devido ao bom desempenho
nos impostos sobre consumo (PIS/COFINS) e pela resiliéncia da atividade econdmica.
No entanto, as receitas esperadas de medidas aprovadas em 2023, como transacdes
tributarias e subvencdes de custeio, frustraram-se, mostrando a dificuldade de realizar
um ajuste fiscal apenas pelo lado das receitas.

Nas despesas primarias, houve surpresas altistas com gastos previdenciarios,
Beneficios de Prestacdo Continuada (BPC) e despesas extraordinarias devido a
calamidade climatica no Rio Grande do Sul. Em funcdo das trajetérias estruturais das
despesas, 0 governo alterou a meta de resultado primario para 2025 de +0,5% do PIB
para 0,0%. Excluindo as despesas extraordinarias com precatoérios, o déficit primario
para cumprir o0 piso da meta podera ser até -0,45% do PIB naquele ano. Essa mudanca
piorou as expectativas sobre a sustentabilidade do arcabougo fiscal, impactando
negativamente a taxa de cambio. O mercado vé como desejavel uma mudanga de
l6gica, de aumento de arrecadacdo para cumprimento de despesas primarias, o que
ajudaria a ancorar as expectativas de inflacdo e flexibilizar as taxas de juros. A politica
fiscal expansionista estimulou a demanda agregada, mantendo o hiato do PIB positivo
apesar da contracdo monetéaria, o que pode ter aumentado a resiliéncia da inflacdo. A
piora nas expectativas fiscais e a incerteza quanto a sustentabilidade do arcabouco
fiscal contribuiram para a desancoragem das expectativas de inflacdo, exigindo maior
contracao monetaria. Assim, a incerteza fiscal devera permanecer elevada em 2025, até

que medidas estruturais para revisdo de despesas sejam efetivamente implementadas.
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Uma possivel agenda de revisdes estruturais deve tramitar no Congresso de forma lenta
e descentralizada, com mudancas ao longo da tramitacdo e impacto apenas no médio
prazo. A agenda econbmica no Congresso incluira também a reforma tributaria dos
impostos sobre a renda, a ser encaminhada apos a regulacdo da reforma tributéria do
consumo. Espera-se que propostas envolvam aumento da faixa de isencdo de renda
pessoa fisica, tributacdo de dividendos e aliquota minima para milionarios. Projeta-se
um déficit primario do Governo Central de -1,0% do PIB em 2025, fora do piso da meta
fiscal, e um déficit primario do Governo Geral de -0,7% do PIB. Dado o déficit primario e
as taxas de juros elevadas por periodo prolongado, a divida publica (DBGG) devera
aumentar de 78,0% do PIB em 2024 para 82,3%. Se a revisdo de despesas for efetiva,
as expectativas fiscais tendem a melhorar. Contudo, a continuidade do expansionismo
fiscal pode trazer deterioracdo adicional, com risco de insuficiéncia dos parametros do
arcabouco fiscal até 2026.
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Tabela: Cenario de Juros

Selic Selic

Copom  Decisdo Selic Real Ex- Real Ex-
Ante? post?
jumf2024  18/6/2024  0,00% 10,50% 8,15% 8,02%
juli2o24 3172024 0,00% 10,50% 8,12% 5,74%

agol/2024 - 0,00% 10,60%  584% 8,01%
setf2024  18/9/2024 0.25% 10,75% B41% 8,08%
out/2024 - 0,00% 10,78%  B,55% 5,85%

nov /2024 61112024 0.50% 11,25%  B6,40% 6,94%
dez/2024 117122024  0.50% 11, 75%  7.40% 7.01%
janf2025 282025 0,50% 12,25%  7.75% 767%

few/2025 - 0,00% 1225% T.B4%  7.90%
marf2025 19732025  0,50%  12,75% 8.39%  8.21%
abr/2025 - 0,00% 1275% 8,35% 8,18%

maif2025  TR2025 0,00% 1275% 842% 8,38%
jund2025  1B/E2025  0,00% 12,75%  B845% 8.31%
julfi2ozs 30772025 0,00% 12,75%  8,50% 8.28%

agol/2025 - 0,00% 12,75%  8.49% 8,10%
setf2025 172025 0,00% 12,75%  B,55% 8,33%
out/2025 - 0,00% 12,75%  B,56% 8.47%

nov /2025 5/M11/2025  0,00% 12,75% 8,62% 7.84%
dez/2025 10/12/2025 -0,25% 12,50% 8,36% 8,13%
janf2026 22M1/2026  -0,50% 12,00% 7.02% 7.51%
fewi2026 - 0,00% 12,00% T.87% 7.60%
marl2026  5/312028 -0,50%  11,50% 7.53% 7.18%
abrf2026  23/4/2026 -0,50%  11,00% 7.12% B8,67%
maif2i26 - 0,00% 11,00% T.12% B8, 74%
juni2026 4/GR2026 -0,50%  10,50% B,54% B,28%
juli202e 2372026 0,00% 10,50% B,73% B,33%
agolzi2e - 0,00% 10,50% B8,74% 68,33%
setf2026 3012026 0,00% 10,50% B,72% B,38%
outf2026 22112028 0,00% 10,50% 8,70% 8,38%

nov 2026 - 0,00% 1050% B6.72% 8.45%
dez/2026 3/12/2026  000% 1050% 6.75%  6.43%
dez/2027 375% 6.27% 6.02%
dez/2028 850% 517%  5.06%

Fonte: CAA Asset Macro Research

* Refere-ze a Selic nominal deflacionada pelo IPCA projetado pela DITER para os prodmos 12 mese
* Refere-ze a Selic nominal deflacionada pelo IPCAacumulado nos Oimos 12 meses.

Fonte: Caixa Asset Macro Research e BCB.
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10.1.1 Expectativas de Mercado

indices (Mediana Agregado) 2024 2025 2026 2027
IPCA (variagdo %) 4,62 4,10 3,65 3,50
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 3,10 1,94 2,00 2,00
Cambio (R$/USS$) 5,55 5,48 5,40 5,40
Selic (% a.a.) 11,75 11,50 10,00 9,25
IGP-M (variagdo %) 5,39 4,00 4,00 3,75
IPCA Administrados (variagdo %) 5,03 3,82 3,70 3,54
Conta Corrente (US$ bilhdes) -45,92 -47,00 -50,00 -51,74
Balanga Comercial (US$ bilhdes) 77,59 76,65 78,68 80,10
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 72,00 74,00 77,15 79,80
Divida liquida do Setor Publico (% do PIB) 63,50 66,64 69,11 71,50
Resultado Primério (% do PIB) -0,60 -0,70 -0,50 -0,30
Resultado Nominal (% do PIB) -7,60 -7,20 -7,00 -6,70

Fonte: Boletim Focus — Publicado em 08/11/2024 —
Disponivel em: https://www.bcbh.gov.br/publicacoes/focus

11. ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, 0s responsaveis pela gestéo das aplicagbes dos recursos da
FUNSERV devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos, na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e qualquer outro ato normativo
relacionado ao tema, emitido pelos 6rgaos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocacdo dos recursos para 0s proximos cinco anos, leva em
consideracdo ndo somente o cenario macroeconbmico como também as
especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa
atuarial e as projec0es futuras de déficit e/ou superavit.

A FUNSERYV considera o0s limites apresentados no resultado do estudo técnico
elaborado através as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial, bem como os estudos de ALM - Asset Liability
Management, concluidos em Novembro/2024, o que pode exigir maior flexibilidade nos
niveis de liquidez da carteira. Foram observados, também, a compatibilidade dos ativos
investidos com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do regime.

Para a elaboracéo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as
andlises mercadolégicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade dos ativos
investidos atualmente pela FUNSERV com os prazos, montantes e taxas das
obrigacdes atuariais presentes e futuras.
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Politica Anual de Investimentos

Alocagao Estratégica para o exercicio de 2025 (Res. 4.963/2021)
Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2024
.. .. Limite da Al cia
Limite da Limite da Resolucdo Resolucdo Carteira Limite
Sesmento Tibo de Ativo Resolugdo Resolugdo CMIN ;/ CMN % / Pré Out/2024 Limite Estratégia Superior
g P CMN% [ CMN%GERAL | " "L | Gestdo - Nivel %) Inferior (%) | Alvo (%) ';’%)
GERAL BLOCO : 1 (BLOCO) >
- Nivel 1
TP —
U ;:ﬂssg':)”d'gsTT\l”g'Ecgé)de 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 33,17% 10,00% 60,00% 100,00%
o - 0,
7TI,:505F:§;:’;£?\‘A’ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 4,66% 0,00% 3,00% 90,00%
72| ¢ - FI Ref em Indi
CRF 1o§tyeTr; ECT"Fce e 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% - 0,00% 0,00% 90,00%
4 TP-
|| -
Compm;is”sagfg'm TN 5,00% 5,00% 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
72 Il a- FI RF 60,00% 65,00% 28,83% 2,00% 3,00% 65,00%
72 11l b - FI de indices RF 60% 65%
b :TeF ndices 60,00% 65,00% - 0,00% 0,00% 65,00%
Renda Fixa
72 IV — Ativos RF de
Emissdo com obrigagdo ou 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% - 0,00% 0,00% 5,00%
coobrigagdo de IF
o —
7 CX&ZI . : r'z;" [:'ér:i';‘:s 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
v -
7 a0 H Renda Fxe 5,00% 15% 5,00% 15% - 0,00% 0,00% 0,00%
— ~
7 Vﬁﬂ;gi;?ﬁfgtures 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 100,00% 66,66% 12,00% 66,00% 415,00%
Rend 82 | - Fl em AcBes 30,00% 35,00% 16,69% 0,00% 18,20% 35,00%
enda 0, 9
Variavel 82 || - Fl em Indices de 30% 3%
iy 30,00% 35,00% - 0,00% 0,00% 35,00%
o _
n;glt:m:rli z'dco 10,00% 10,00% 10,02% 0,00% 9,50% 10,00%
30% 35%
Estruturados 102 11 - FIP 5,00% 15% 5,00% 15% - 0,00% 0,00 5,00%
102 111 - AcBes - M
0 de‘;ii;so ercado 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
Imobilidrios 11 - FI Imobilidrio 5,00% 5,0% 500% | 500% 0,08% 0,00% 0,30% 5,00%
14¢ - Limite RV, IE, FII 30,00% 35,00% 26,79% 0,00% 28,00% 90,00%
e |- Renda Fixa - Divi
9 e::fer:: fvida 10,00% 10,00% - 0,00% 0,00% 0,00%
et
%l Cr;rlztslitlwdos ne 10,00% 10% 10,00% 10% 4,91% 0,00% 4,30% 10,00%
Exterior
92 |1l - AcBes - BDR Nivel | |  10,00% 10,00% 1,64% 0,00% 1,70% 10,00%
iz :z é’;‘t’::it::'e"ms 10,00% 10,00% 6,54% 0,00% 6,00% 20,00%
- =
Consignados 22 c;:;::zt:s"“ 5,00% 5,00% 10,00% 10,00% - 0,00% 0,00% 10,00%
T°t|:'v‘::tf:"e':$’sde 100,00% 12,00% 100,00% 535,00%

Adequacdo do Ativo BDR-Nivel 1 do Inciso 11l do Art. 9 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 a Nova Estrutura da

Industria dos Fundos de Investimentos:
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destaques/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-art-

9-da-resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos
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PAIS DE SOROCABA

Politica Anual de Investimentos

Alocagao Estratégica para os proximos cinco anos (Res. 4.963/2021)
Estratégia de Alocagdo - Proximos
cinco anos
. Limite da Limite da LTz (ia
Limite da ~ - Resolugao q
Resolucdo Resolugdo Resolugdo CMN % / Pré Carteira Limite Inferior Limite
Segmento Tipo de Ativo ¢ CMN % CMN % / S 21 PO | out/2024 A
CMN % L ~ Gestio - Nivel (%) Superior (%)
GERAL GERAL Pré Gestdo eloco (%)
BLOCO - Nivel 1 ( )
e =
Z ;niiSS;E”JZSTZ”:’S"ECSE)de 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 33,17% 10,00% 100,00%
o —_ 0
7TELJOSF:§;?;1%A’ 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 4,66% 0,00% 90,00%
72 | ¢ - FI Ref em Indi
¢ o fo(f;T:d'ce de | 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% - 0,00% 90,00%
0
o || -
comprozmlac?apse;h mn | 500% 5,00% 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00%
72 Iil a - FI RF 60,00% 65,00% 28,83% 2,00% 65,00%
- 60% 65%
72l b - Fl de indices RF | 60,00% 65,00% - 0,00% 65,00%
Renda Fixa 72 IV — Ativos RF de
Emissdo com obrigagdo ou 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% - 0,00% 5,00%
coobrigagdo de IF
v —
7 Clji ) OF :.5? 'zg;:‘:s 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00%
ey -
7 \c/r: difcl, ifir:gzg.'.x @ 5,00% 15% 5,00% 15% - 0,00% 0,00%
— ~
v clnfl:laZ:t?uetEErzgtures 5,00% 5,00% - 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% 100,00% 66,66% 12,00% 415,00%
Rend 82| - Fl em AcBes 30,00% 35,00% 16,69% 0,00% 35,00%
enda 0, 9
Varidvel 82 || - Fl em indices de 30% 3%
o 30,00% 35,00% - 0,00% 35,00%
o —
,310 | t! FI/ F:jc 10,00% 10,00% 10,02% 0,00% 10,00%
ultimercado 30% 359%
Estruturados 102 11 - FIP 500% | 15% 5,00% 15% - 0,00% 5,00%
102 111 - AgBes - M
0 de:;ZiSesso ercado [ 5 109 5,00% - 0,00% 0,00%
Imobilidrios 112 - Fl Imobilidrio 5,00% | 5,0% 5,00% 5,00% 0,08% 0,00% 1,00%
142 - Limite RV, IE, Il 30,00% 35,00% 26,79% 0,00% 86,00%
2 A 1- Renda Fixa - Divi
9 eEr)'f::m';‘a ida | 10,00% 10,00% - 0,00% 0,00%
AT "
SR Cg:’:;'lt”'d"s " 1 10,00% 10% 10,00% 10% 4,91% 0,00% 10,00%
Exterior 92 Al - AcBes - BDR Nivel
. 9075 Vel 10,00% 10,00% 1,64% 0,00% 10,00%
— -
imite :: I'E':(‘t':rslt; 'r"e"ms 10,00% 10,00% 6,54% 0,00% 20,00%
.. -
Consignados 12 c;‘;‘;;;:t;:m 5,00% 5,00% 10,00% 10,00% - 0,00% 10,00%
Total da Carteira de o
Investimentos 200000
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Adequacio do Ativo BDR-Nivel 1 do Inciso Il do Art. 9 da Resolu¢cdo CMN n2 4.963/2021 a Nova Estrutura da Industria dos Fundos
de Investimentos:
https://www.gov.br/previdencia/pt-br/assuntos/rpps/destagues/adequacao-do-ativo-bdr-nivel-1-do-inciso-iii-do-art-9-da-
resolucao-cmn-no-4-963-2021-a-nova-estrutura-da-industria-dos-fundos-de-investimentos

11.1 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo aos limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a FUNSERV
propde-se adotar como estratégia alvo o percentual de 66,00% (sessenta e seis por
cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociacao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 79, inciso |, alinea "a" da Resolucdo CMN
n° 4.963/2021, onde deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liquidagéo e de
Custddia (SELIC).

A comercializac@o dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverdo acontecer
através de plataformas eletrdnicas administradas por sistemas autorizados a funcionar
pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, nas suas
respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdo em ofertas publicas
do Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas.

Na aquisicao dos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de
aquisicado, acrescidos dos rendimentos auferidos, a FUNSERV deverd cumprir
cumulativamente as exigéncias da Portaria n° 1.467, de 02 de junho de 2022 sendo
elas:

a) Seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes
presentes e futuras do RPPS;

b) Sejam classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja, daqueles
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisi¢ao;

c) Seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em
carteira até o vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informacgdes relativas
aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos,
na hipotese de alteracdo da forma de precificacdo dos titulos de emissdo do
Tesouro Nacional.

11.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E
FUNDOS IMOBILIARIOS
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Em relacdo ao limite global de renda varidvel, investimentos estruturados e fundos
imobiliarios serd adotado como estratégia alvo de 28,00% (vinte e oito por cento) da
totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Em consonancia com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, art. 14, nos segmentos de
renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, ficam os regimes
proprios de previdéncia social sujeitos a um limite global de 30% (trinta por cento) da
totalidade de suas aplicagdes, apurada na forma do art. 6° da referida Resolucdo. E,
conforme o paragrafo Unico, deste artigo, os regimes préprios de previdéncia social que
comprovarem, nos termos do 8§ 7° do art. 7°, o primeiro, segundo, terceiro e quarto
niveis de governanca poderdo elevar suas participagbes nos segmentos de que trata o
caput, respectivamente, até os limites globais de 35% (trinta e cinco por cento), 40%
(quarenta por cento), 50% (cinquenta por cento) e 60% (sessenta por cento) em relagéo
ao total de seus recursos aplicados.

11.3 SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Em relagdo ao segmento de investimentos no exterior sera adotado como estratégia
alvo 6,00% (seis por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.
No segmento classificado como "investimento no exterior", cuja limitagdo legal
estabelece que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo deverao
exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS
como limite maximo.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior
possuam histérico de 12 (doze) meses e que seus gestores estejam em atividade ha
mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente
a, pelo menos, US$ 5 bilhdes de dblares na data do aporte.

11.4 Empréstimo Consignado

Para o segmento de Empréstimo Consignado aos segurados em atividade, aposentados
e pensionistas, a Resolucdo CMN n°® 4.963/2021 estabelece que o limite legal é
de 10,00% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

No processo de implantacdo da modalidade, caso seja de interesse, ndo serao
considerados desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo a FUNSERYV prazo
de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos parametros, especificamente o Art. 12°, § 11 da Resolucdo
CMN n° 4.963/2021.

As diretrizes que tratam do Empréstimo Consignado da FUNSERYV deverdo constar na
Politica de Crédito.

12. LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos da FUNSERV, em
atendimento aos limites aqui estabelecidos e da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, serdo
consolidadas as posicdes das aplicagdes dos recursos realizados direta e indiretamente
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pelo RPPS por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de
fundos de investimentos.

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emisséao ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na Resolucao
CMN n° 4.963/2021.

No que tange ao limite geral de exposi¢éo por fundos de investimentos e em cotas de
fundos de investimentos, fica a FUNSERYV limitado a 20% de exposi¢cdo, com excec¢ao
dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 7° inciso |, alinea “b” da
Resolu¢cdo CMN n° 4.963/2021.

A exposicdo do total das aplicagbes dos recursos da FUNSERV em um mesmo fundo
de investimento limita-se a 15% (quinze por cento). Para os fundos de investimentos
classificados como FIDC — Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios, Crédito
Privado e FI de Infraestrutura, a exposi¢cao no patrimonio liquido de um mesmo fundo de
investimento limitar-se-ado a 5% (cinco por cento).

O total das aplicagBes dos recursos da FUNSERYV em fundos de investimento ndo pode
exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos de terceiros gerido por um
mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Na obtenc¢éo da Certificacdo Institucional Pro-Gestéo, os limites definidos nesta Politica
de Investimentos serao elevados gradativamente de acordo com o nivel conquistado em
consonancia com o disposto no art. 7°, § 7°, art. 8°, § 3° e art. 10°, § 2° da Resolugéo
CMN n°4.963/2021.

Em eventual desenquadramento dos limites aqui definidos, o Comité de Investimentos
juntamente com o Gestor dos Recursos, deverdo se ater as Politicas de Contingéncia
definidas nesta Politica de Investimentos.

13.1 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

A FUNSERYV considera todos os limites estipulados nesta Politica de Investimentos e na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, destacando especificamente:

a) Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta)
dias, as aplicacbes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Politica
de Investimentos e a Resolugdo CMN n° 4.963/2021, desde que seja comprovado
gue o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o0 seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente
a sua manutencdo, maiores riscos para o atendimento aos principios seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo a nhatureza de suas
obrigacdes e transparéncia;
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b)

Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo
encerramento, os fundos de investimentos que apresentem prazos para vencimento,
resgate, caréncia ou conversdo de cotas superior a 180 (cento e oitenta) dias,
estando o FUNSERYV obrigado a demonstrar a adocdo de medidas de melhoria da
governanga e do controle de riscos na gestdo dos recursos.

Serédo entendidos como situagdes involuntérias:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

h)

Entrada em vigor de alterac6es da Resolugéo vigente;

Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais a
FUNSERYV néo efetue novos aportes;

Valorizagdo ou desvalorizacdo dos demais ativos financeiros e fundos de
investimentos que incorporam a carteira de investimentos da FUNSERYV;

Reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de
incorporacdo, fusdo, cisdo e transformagcdo ou de outras deliberacdes da
assembleia geral de cotistas, ap0s as aplicacdes realizadas pela FUNSERYV;

Ocorréncia de eventos de riscos que prejudiguem a formacdo das reservas e a
evolucdo do patriménio da FUNSERYV ou quando decorrentes de revisdo do plano
de custeio e da segregacgdo da massa,;

Aplicagbes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso a FUNSERYV deixe
de atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacao
especifica, com excecao do exposto na Nota Técnica SEI n° 457/2022/MTP; e

Aplicagbes efetuadas em fundos de investimentos ou ativos financeiros que
deixarem de observar os requisitos e condi¢cdes previstos na Resolugcdo CMN n°
4.963/2021.

Se os direitos, titulos e valores mobiliarios que comp&em as carteiras dos fundos de
investimentos e os seus emissores deixarem de ser considerados como de baixo
risco de crédito, ap0s as aplicacdes realizadas pela unidade gestora.

Complementarmente ao processo de Credenciamento, somente serdo considerados
aptos ou enquadrados a receberem recursos da FUNSERYV, os fundos de investimento
que possuam por prestadores de servigcos de gestdo e administracdo de recursos, as
Instituicbes Financeiras que atendem cumulativamente as condicdes:

a)

O administrador ou gestor dos recursos seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos
nos termos da regulamentacéo do Conselho Monetario Nacional;
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b) O administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos
sob sua administracdo oriundos Regimes Proprios de Previdéncia Social, €;

c) O gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e que seja considerado pelos responsaveis pela gestdo dos
recursos da FUNSERYV como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de
investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da
aplicacdo dos recursos, podendo os fundos de investimentos ndo enquadrados nos
termos acima, permanecer na carteira de investimentos da FUNSERV até seu
respectivo resgate ou vencimento.

Na obtencdo da Certificagdo Institucional Pré-Gestdo, ndo serdo considerados
desenquadramentos os limites aqui definidos, tendo o FUNSERV prazo de 60
(sessenta) dias para revisdo e adequacdo da sua Politica de Investimentos em
atendimento aos novos limites.

13.2 VEDACOES

O Gestor dos Recursos e o Comité de Investimento do FUNSERV devera seguir as
vedagOes estabelecidas pela Resolucdo CMN n° 4.963/2021, ficando adicionalmente
vedada a aquisicao de:

e Operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos, e;
e Agquisicdo de qualquer ativo final com alto risco de crédito

14 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios a serem adotados ao analisar os riscos dos
investimentos, assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, é
necessario observar a avaliagdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional,
legal, sistémico e outros especificos a cada operagéo e tolerancia do RPPS a esses

riscos mencionados, conforme exposto no Art. 101, da Portaria 1.467/22.

As aplicacbes financeiras estdo sujeitas a incidéncia de fatores de risco que podem
afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica a FUNSERYV obrigada a
exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacfes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em
relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condi¢cdes de mercado.
E o risco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais como
taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilagdes do

mercado financeiro.
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e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que h& a possibilidade de o retorno de investimento
ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas
condi¢des negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no precgo
desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de
venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a
ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o pre¢o do ativo negociado.

141 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

A FUNSERYV adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando
0s seguintes parametros para o seu calculo:

¢ Modelo paramétrico;

e Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as
referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as
referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos
por cento ) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 14,46% ( quatorze inteiros e quarenta e seis
centésimos por cento ) do valor alocado neste segmento.

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, a FUNSERYV devera monitorar a rentabilidade
do fundo em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte
e quatro meses), verificando o alinhamento com o benchmark de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do
RPPS, que decidira pela manutengéo, ou ndo, do investimento.

14.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros em fundos de investimento que

possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes

sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que
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sejam de baixo risco em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco, o
que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MiNIMO
STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estavel)
MOODYs Baal (perspectiva estavel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)
SR RATING A (perspectiva estavel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utilizam o
sistema de rating para classificar o nivel de risco das instituicdes financeiras, fundo de
investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira de investimentos dos
fundos de investimentos ou demais ativos financeiros.

14.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquidez superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias, a aprovacdo de alocacdo dos recursos devera ser
precedida de atestado de compatibilidade que comprove a analise de evidenciacédo
gquanto a capacidade da FUNSERV em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos
investidos.

Entende-se como atestado de compatibilidade que comprova a andlise de
evidenciacdo quanto a capacidade em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos recursos
investidos, o estudo de ALM — Asset Liability Management.

15 ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicacdes dos recursos e sua continuidade deverdo observar a compatibilidade dos
ativos investidos com 0s prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes
e futuras da FUNSERYV, com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro
entre ativos e passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pela FUNSERV devem manter os
procedimentos e controles internos formalizados para a gestdo do risco de liquidez das
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aplicacdes de forma que os recursos estejam disponiveis na data do pagamento dos
beneficios e demais obrigacdbes do Regime. Deverdo inclusive realizar o
acompanhamento dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento
dos prazos e dos montantes das obrigagfes da FUNSERV.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, a FUNSERV buscara a
adocdo da ferramenta de gestdo conhecida como estudo de ALM — Asset Liability
Management.

O estudo compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteira de
investimentos em honrar os compromissos presentes e futuros, proporcionado a
FUNSERV a busca pela otimizacdo da carteira de investimentos, apresentando a
melhor trajetoria para o cumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o melhor
resultado financeiro possivel também no longo prazo.

O estudo de ALM — Asset Liability Management devera ser providenciado, no minimo,
uma vez ao ano, apos o fechamento da Avaliagcdo Atuarial, sendo necessario seu
acompanhamento periédico, com emissdo de Relatérios de Acompanhamento que
proporcionara as atualizacdes de seus resultados em uma linha temporal n&o superior a
um semestre. Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolucdo CMN n°
4.963/2021, art. 6°, § 1°; e art. 102° alinea “c” da Portaria n°® 1.467/2022.

16 Equilibrio Econdmico e Financeiro

Em atendimento ao Artigo 64, 81° e 82° da Portaria 1.467/2022, o RPPS adotara
medidas para honrar os compromissos estabelecidos no plano de custeio e/ou
segregacdo de massa, além da adequacdo do plano de custeio sobre a capacidade
or¢camentaria e financeira.

Para isso sera implementado um estudo para avaliar o equilibrio econémico e financeiro
(conforme exposto no Anexo VI da Portaria 1.467/22). Ademais o RPPS ter4a um
acompanhamento das informacgfes referente aos seus demonstrativos, devendo ser
encaminhada aos 46rgaos de controle interno e externo com o objetivo de subsidiar a
andlise de capacidade orcamentaria, financeira e fiscal, visando honrar com as
obrigacdes presentes e futuras do RPPS.

17 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467/2022, as informagBes contidas nessa Politica de
Investimentos e em suas possiveis revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sua aprovagéo, observados os
critérios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos I, Il, Ill, IV e V, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos
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devera ser disponibilizada no site da FUNSERYV, Diario Oficial do Municipio ou em local
de facil acesso e visualiza¢do, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicacao.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliacdo, gerenciamento,
assessoramento e deciséo, inclusive, atas e pareceres do Comité de Investimentos e
Conselho Administrativo, deverdo ser disponibilizados via Portal de Transparéncia de
propria autoria ou ha melhor qualidade de disponibiliza¢do aos interessados.

18 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da realizagdo de qualquer
novo aporte, a FUNSERV, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar
gue as Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as aplicagbes dos recursos
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Complementarmente, a propria Resolucdo CMN n° 4.963/2021 em seu Art. 1°, §1°,
inciso VI e 83°, determina que as Instituicbes Financeiras escolhidas para receber as
aplicacdes dos recursos deverdo passar pelo prévio credenciamento. Adiciona ainda o
acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimento.

Considerando todas as exigéncias, a FUNSERV, através de seu Edital de
Credenciamento, devera atestar o cumprimento integral de todos os requisitos
minimos de credenciamento, inclusive:

a) atos de registro ou autorizagdo na forma do 81° e inexisténcia de suspensdo ou
inabilitacdo pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios ou
6rgdo competente;

b) observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro;

c) analise do historico de sua atuacdo e de seus principais controladores;

d) experiéncia minima de 5 anos dos profissionais diretamente relacionados a gestao
de ativos de terceiros; e

e) analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracdo, bem como
guanto a qualificacdo do corpo técnico e segregacao de atividades.

Devera ser realizado o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e

valores mobiliarios que tenham relacdo com operagdes diretas com titulo de emisséo do
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Tesouro Nacional que forem registradas no Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia
— SELIC.

A conclusédo da analise das informacdes e da verificacdo dos requisitos estabelecidos
para o credenciamento, devera ser registrada em um Termo de Credenciamento, este
gue devera observar os seguintes requisitos:

a) Estar embasado nos formularios de diligéncia previstos em cédigos de
autorregulacdo relativos a administracdo de recursos de terceiros, disponibilizados
por entidade representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais
gue possua convénio com a CVM para aproveitamento de autorregulacdo na
industria de fundos de investimento;

b) Ser atualizado a cada 24 (vinte e quatro) meses.

c) Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador, o gestor e o
distribuidor do fundo; e

d) Ser instruido, com os documentos previstos na instru¢do de preenchimento do
modelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na internet.

Em aspectos mais abrangentes, no processo de selecdo dos gestores e
administradores, deverdo ser considerados os aspectos qualitativos e quantitativos,
tendo como parametro de analise o minimo:

e Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem formacgdo académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico
etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade
da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na
tempestividade na reposi¢cdo, além de outras informacdes relacionadas com a
administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura
fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade
nos investimentos e de governanca;

e Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de
administracao e gestao, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel —
liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacao de informacdes, atuacao da area de
“‘compliance”, capacitagao profissional dos agentes envolvidos na administragéo
e gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo académica continuada,
certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade
desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da equipe de risco,
com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposicao,
além de outras informacgdes relacionadas com a administragdo e gestédo do risco;
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e Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestéo discricionaria, na qual
0 gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando o
regulamento do fundo de investimento e as hormas aplicaveis aos Regimes Proprios de
Previdéncia Social.

No que tange ao distribuidor, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autbnomo de investimento, sua analise e registro recaird sobre o contrato para
distribuicdo e mediagdo do produto ofertado e sua regularidade com a Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM.

Além dos critérios acima estabelecidos, as instituicbes financeiras a serem utilizadas
como gestoras e ou administradoras receber classificagdo de “rating” de baixo risco de
crédito equivalente a item 10.2 desta Politica realizada por agencia classificadora em
funcionamento no pais.

Abaixo, relacdo das instituicbes financeiras e conglomerado a qual pertencam, onde a
FUNSERV mantém os recursos financeiros investidos:
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BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSOS LTDA

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALOR...

BTG PACTUAL WM GESTAC DE

CALXA ECOMOMICA FEDERAL

CONFEDEHA-‘_C.S\O DAS COOPERATIVAS DO SICREDI

NTEGRAL INVESTIMENTOS S.A.

TAL UMIBANCD S.A.

SANTANDER BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA

SANTANDER DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

XPALLOCATION ASSET MAMAGEMENT LTDA

BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDCRA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S...

BTG PACTUAL ASSET MAMAGEMENT S.A DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES M.

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

ADMINISTRADOR/GESTOR

S &
XPVISTAASSET MANAGEMENT LTDA ADMINISTRADOR/GESTOR

Serdo mantidas as instituic6es financeiras atuais e, para novas aplicacoes, poderédo ser
aprovados fundos de investimentos em que:

a) A administradora conste entre as 20 (vinte) primeiras na lista dos maiores
administradores de fundos de investimento de acordo com patriménio liquido e
captacgédo, divulgado também pela ANBIMA e que possuam produtos enquadrados para
RPPS, e, até 5% (cinco por cento) do Patrimbénio Total, poderdo ser alocados em
instituicdes que figurem entre os 100 (cem) melhores no ranking da AMBIMA;

b) O gestor conste entre as 20 (vinte) primeiras da classificacdo das maiores instituicbes
gestoras de recursos em fundos de investimento, divulgado também pela ANBIMA e
gue possuam produtos enquadrados para RPPS. Para tal, serd considerada a ultima
lista divulgada pela ANBIMA na data do credenciamento da instituicao.

Abaixo, apenas a titulo de conhecimento, segue lista divulgada pela ANBIMA em
Outubro/2024, contendo ranking geral das 100 (cem) maiores instituicdes, ou seja, sem
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excluir aquelas que n&o possuem produtos enquadrados para RPPS:

Ordem |Gestor

W 00 = T e LS [ -

EE ASSET MARMAGEMEMT

ITAL UMIEARCO ASSET MARAGEMENT LTORA
EBRADESCO

CAl=A ASSET

ETGPACTUAL

BERL OTWM

BANMCO ZAMTAMDER [ERASIL) S48

RE&AG NYESTIMERTOS

AP ASSET MARNAGEMEMNT

SAFFA

EINES IMYESTIMENTOLTDE

OFFORTURITY ASSET ADM

E'wW GESTAD DE INVESTIMERTO LTOWA
SICREDI

COLIVEIR& TRUST OTYM

EMNF PARIEAS

FLURAL

FATRIA IMVESTIMENMTOS

SUL AMERICA INVESTIMEMTOS OTYM
CREDIT SUISSE

YWIMCI PARTRERS

ICATU W ARGLARDA

SUESTE CARITAL GESTAD DE RECURSOS LTDA
WESTERM ASSET

SPH

ABSOLUTE

ARR INYESTIMENTOS LTOA

FAART BSSET MAMAGEMEMNT GEST DE RECLTOA
AZ QUEST INYESTIMEMNTOS

WHT GESTORA DE RECURSOS LTOA

JULIUS BAER FAMILY OFFICE ERASIL LTDA
CAlAA

TIWIO CAPITAL

JGP GESTRAODE RECURSOS LTOA

EAFITALD

SCHRODER BRASIL

TIF BERASIL SERYIC DE AD0M DOE FUNDOS LTOA
CAPITEMS INYVESTIMENTOS

Gh ADYISORS

LIOMS TRUST
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H LEGACY CARITAL GESTORADERECLTOA

42 SICO0BE DT

43 FPRAGMA

44 IEIURA, MACRD GESTAD DE RECURSOS LTOM.

45 TERCOM IMVESTIMERMTOS LTOA

46 WEALTHHIGH GOVERRMARCE CAFITAL LTOA,.

47 VERDE ASSET MARAGEMERNT 5.4,

43 FORTO SEGURO INYESTIMEMT QS

49 EAMRISUL

=] OaYCowaL ASSET MARMAGEREMT A0OM REC LTOWA
A1 JIVE INVESTMEMTS GESTAD DE RECURSOS E CO
a2 FMORGAR STARLEY DO ER

L] GEMOS CAFITAL GESTORA DE RECURSOS LTOA,
a4 FMOMGERAL AEGOM

L1131 EME

AE FAF OTWERA
&7 JP FAORG AR

53 SFARTA

53 FORTO SEGURO GESTORA DE RECURSDS LTOA
ED TRUSTEE DTYMLTDOA

1 RIZA ASSET

B2 ATMOS CAFITAL
B2 BLACKROCEK BERASIL GESTORA DE INYESTIMERMTO
B4 FMAFPFRE DT S0

ED LUME INYESTIMEMTOS LTDA,

EE SOrRAMA INYESTIMEMNTOS

ET INTEGRAL INVESTIMEMTOS

B3 GAYEA INVESTIMENMTOS LTDA

B3 FHROMESIS IMYESTIMERMTOS LTOA

T REQITUS INVESTIMEMTOS LTOA

T MERRILL LYMCH

T2 UEs BRASIL A0OM OE WALORES MMOBILIARIOS

T3 WE CARITAL

74 TURIM 21 INVESTIMEMTOS LTD A

h WEIREAL ESTATE GESTAD DE CARTEIRAS LTOA
TE FETRA ASSET GESTAD DE INVESTIMEMTOS LTDA

I ABSOLUTE CREDITO GESTAD DE IMVESTIMEMTOS
T O RLAMID ADRIMISTRACAD OE RECURS0S LTOA,

] JUS CARITAL GESTAQ OE RECURSOS LTOA

an RIO BRAYO IMYESTIMEMTOS LTOA

81 GLP BRASIL GESTAO DE RECURSOS E ADM IMOB
82 INTER ASSET GESTAO DE RECURSOS LTDA.

83 OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA

24 PORTOFING GESTA0 DE RECURSOS LTDA

85 CAPSTONE PARTNERS GESTA0 DE RECURSOSLTD
g6 OCEANA INVESTIMENTOS ADMINISTRADORADEC
87 ANGA ASSET MANAGEMENT

88 HEDGE INVESTMENTS

83 QUADRA GESTAO DE RECURSOS

S0 SOLIS INVESTIMENTOS

91 PERFIN ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA
92 SHARP CAPITAL GESTORA DE RECURSOS

a3 M8 PARTNERS GESTORA DE RECURSOS LTDA.
94 RBR ASSET MANAGEMENT

95 SQUADRA INVESTIMENTOS

96 VALORA GESTAO DE INVESTIMENTOS RENDA FIX
97 ALASKA INVESTIMENTOS

38 SPECTRA INVESTIMENTOS LTDA

99 OURO PRETO INVESTIMENTOS
100 TAGINVESTIMENTOS
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BB ASSET MANAGEMEMNT

[TAL LUMNIBANCO SA

BRADESCO

BTG PACTUAL

CALKA

INTRAG

BAMCO SANTANDER. (BRASIL) SA

BEM DTVM

BMNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM SA
SAFRA

BMNP PARIBAS

SUL AMERICA INVESTIMEMTOS

MAF DTVM

CREDIT SUISSE HEDGING GRIFFO COR VAL S.A
WESTERM ASSET

16 TIVID CAPITAL

17 BAMESTES DTVM

—h & .
_..DIDECIWJI_-.IU'I-P-I'.AJI\'.I—\

=k
]

& L
r e L

18 ALFA
15 BRB DTVM
20 MODAL

21 BAMCO FATOR

22 QI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
23 4UM DISTRIBUIDORA DE TITULOS EVALORES M

24 4UM GESTAQ DE RECURSOS LTDA

25 COINVALORES

26 AMERICA P.E. ADMINISTRACAD DE RECURSOS L

27 FIBRA ADM DE CARTEIRA DE WAL MOB LTDA

28 MERCANTIL DO BRASIL DTWM

https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/ranking/fundos-de-investimento/global.htm

18.1 VALIDADE

As andlises dos quesitos verificados nos processos de credenciamento deverdo ser
atualizadas a cada 24 (vinte e quatro) meses ou sempre que houver a necessidade.
19 PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que
compde ou que virdo a compor a carteira de investimentos da FUNSERV, deverdo
seguir o critério de precificacdo de marcacdo a mercado (MaM).
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Conforme dispbe o artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser observados o0s
principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro de
valores da carteira de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social, tendo
como base metodologias, critérios e fontes de referéncia para a precificagdo dos ativos
como sao estabelecidos na politica de investimentos, conforme as normas da CVM,
Banco do Brasil e, também, pelos parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto no art. 145 da Portaria 1.467/2022, os ativos financeiros
gque integrarem a carteira do RPPS poderéao ser classificados da seguinte forma:

a) Disponiveis para negociagéo futura ou para venda imediata; ou

b) Mantidas até o vencimento.

A reclassificagcdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria
de ativos disponiveis para negociacdo, ou vice-versa, devera observar o disposto na
Portaria 1.467/2022, anexo VIII.

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpram
cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria n°1.467, de 02 de junho de 2022 ja
descritos anteriormente.

19.1 METODOLOGIA

19.1.1 MARCACOES

O processo de marcacdo a mercado consiste em atribuir um preco justo a um
determinado ativo ou derivativo, seja pelo preco de mercado, caso haja liquidez, ou
seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o pre¢co do ativo teria em uma
eventual negociagéo.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizagdo do valor de compra de
um determinado titulo, acrescido da variacdo da taxa de juros, desde que a emisséo do
papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado
diariamente, sem considerar a oscilagbes de preco auferidas no mercado.

19.2 CRITERIOS DE PRECIFICACAO

19.2.1 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S&o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma
de financiar a divida publica e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o
governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diaria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez

de uma instituicdo enorme por tras.
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Como fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa
indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do prec¢o unitario do titulo publico.

19.2.1.1 Marcacdo a Mercado

Através do preco unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela
guantidade de titulos publicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do
titulo pablico na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

vVm = PU Atual * QTtl’tqu

Onde:

Vm = valor de mercado

PUatual = preco unitario atual

Qtyituios = quantidade de titulos em posso do regime

19.2.1.2 Marcacdo na Curva

Como a precificacdo na curva é dada pela apropriacdo natural de juros até a data de
vencimento do titulo, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel, sendo:

a) Tesouro IPCA - NTN-B

O Tesouro IPCA - NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples, ou seja, 0
investidor faz a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado a
rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pds-fixado cujo rendimento se da por uma taxa definida mais a variagéo da
taxa do indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo em um determinado periodo.

O Valor Nominal Atualizado é calculado através do VNA na data de compra do titulo e
da projecéo do IPCA para a data de liquidacao, seguindo a equacéao:

VNA = VNAdata de compra * (l + ”:>CAprojetado)1/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAgata de compra = VYalor Nominal Atualizado na data da compra
IPCAprojetado = INflacéo projetada para o final do exercicio
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O rendimento da aplicagdo € recebido pelo investidor ao longo do investimento, por
meio do pagamento de juros semestrais e na data de vencimento com resgate do valor
de face somado ao Ultimo cupom de juros.

b) Tesouro SELIC - LFT

O Tesouro SELIC possui fluxo de pagamento simples pés-fixado pela variacdo da taxa
SELIC.

O valor projetado a ser pago pelo titulo, € o valor na data base, corrigido pela taxa
acumulada da SELIC até o dia de compra, mais uma corre¢do da taxa SELIC meta para
dia da liquidacéo do titulo. Sendo seu calculo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + SEI—ICmeta)l/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizado

VNAata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICeta = Inflagcéo atualizada

c) Tesouro Prefixado - LTN

A LTN é um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade é definida no momento da
compra, que nao faz pagamentos semestrais. A rentabilidade é calculada pela diferenca
entre o prego de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, é possivel determinar a
taxa de rendimento.

Essa taxa pode ser calculada de duas formas:

) Valor de Venda
Taxa Efetivano Periodo = —1|=*=100
Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negocia¢ao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacao do Titulo na aquisicao

Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:
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252
Valor de Venda ')d:'ﬂs uteis no periodo

—1|*100

Taxa Efetivano Periodo = (
Valor de Compra

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negocia¢do do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titulo na aquisicao

d) Tesouro Prefixado com Juros Semestrais - NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de
juros s6 que com a taxa pré-fixada e pagamento do UGltimo cupom ocorre no vencimento
do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesouro Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada
segundo a equacdao:

\ (1,10)%5 —1 _ 1
Preco = 1.000 = ——Dum + 1.000 = . 5Um
=1 (1+ TIR) 252 (14 TIR)?:2

Em que DUn é o numero de dias Uteis do periodo e TIR € a rentabilidade anual do titulo.

e) Tesouro IGPM com Juros Semestrais - NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pois
utiliza o IGP-M ao invés de IPCA. Atualmente, as NTN-C nédo sdo ofertadas no Tesouro
Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacional. O VNA desse titulo pode ser
calculado pela equacéo:

VNA = VNAdata de compra * (1 + IGPMprojetado)’\ll“\l2

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liquidagéo e primeiro do
més atual e N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte e
0 primeiro més atual.

Como metodologia final de apuracéo para os Titulos Publicos que apresentam o valor

nominal atualizado, finaliza-se a apuracéo nos seguintes passos:
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) identificacdo da cotagao:
. 100
Cotacao = B0
(1+ Taxa)?2s2
Onde:

Cotacao = é o valor unitario apresentado em um dia
Taxa = taxa de negocia¢do ou compra o Titulo Publico Federal

(ii) identificacdo do preco atual:

Coragi—io]

Preco = VNA *
100

Onde:

Preco = valor unitario do Titulo Publico Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado

Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia

19.2.2 FEUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituicdo, a administracdo, o funcionamento e a
divulgacao de informacdes dos fundos de investimento.

O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre
fracdo ideal do patrimoénio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos
ativos inerentes a composicdo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo
6nus ou bdénus dessa propriedade.

Através de divulgacéo publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos
auferindo o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue férmula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendtundo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior . Saldo inicial do investimento

Rendsyngo : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em
percentual)
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Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posi¢cao em relagéo
a quantidade de cotas, calcula-se:

- *
Vatual - Vcota thotas

Onde:

Vatual - Valor atual do investimento
Vcota : Valor da cota no dia
Qtcotas : quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIlI), onde consta ao menos uma
negociacao de compra e venda no mercado secundario através de seu ticker; esse sera
calculado através do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso
contrério, seré calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissédo de
Valores Mobiliarios - CVM.

19.2.3 TITULOS PRIVADOS

Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captacdo de
recursos.

As operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos séo operacdes de compra
(venda) com compromisso de revenda (recompra). Na partida da operacdo sao
definidas a taxa de remuneracdo e a data de vencimento da operacdo. Para as
operagBes compromissadas sem liquidez diaria, a marcag¢éo a mercado serd em acordo
com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do titulo e, adicionalmente,
um spread da natureza da operacdo. Para as operacdes compromissadas negociadas
com liquidez diéria, a marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa de
revenda/recompra na data.

Os certificados de depésito bancario (CDBs) séo instrumentos de captacdo de recursos
utilizados por instituicbes financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo
contratado, a remuneracgdo prevista, que em geral € flutuante ou pré-fixada, podendo
ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados séo titulos negociados com agio/desagio em relacdo a curva de
juros em reais. A marcacdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela
taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de
taxas referentes ao prazo da operacdo e rating do emissor.

Os CDBs pos-fixados séo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de
juros baseada na taxa média dos depositos interbancarios de um dia, calculada e
divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por
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percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacdo do CDB é
realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado
acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

19.2.4 TIPOS DE MARCACAOQ

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS podem ser classificados como
disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata, ou mantidos até o
vencimento, conforme Art. 145 da Portaria 1.467/22.

Sendo assim a precificacdo para tais investimentos poderdo ser definidas da seguinte
forma:

a) Titulos Publicos: marcacdo a mercado ou marcacao na curva quando o RPPS optar
por manter aplicacdo até o vencimento.

b) Fundos de Investimento: marcagdo a mercado ou marcacgao patrimonial para fundos
cujo objetivo é a manutencdo a longo prazo e/ou até o final do prazo de encerramento.

c) Titulos Privados: marcagdo a mercado ou marcacdo na curva para ativos com
caréncia que o RPPS mantenha até o vencimento.

19.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado sédo diarios, como norma e sempre
gue possivel, adotam-se precos e cota¢cfes das seguintes fontes:

a) Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.htm);

b) Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
(http://www.cvm.gov.br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

c) Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm);

d) Acdes, opcOes sobre acdes liquidas e termo de agbBes: BM&FBOVESPA
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Deposito Bancario — CDB: CETIP (http://www.b3.com.br/pt_br/).
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20 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAO

Como forma de acompanhamento, sera obrigatorio a elaboracéo de relatérios mensais,
gue contemple no minimo informacfes sobre a rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas quanto as aplicagdes dos recursos da FUNSERYV,
bem como a aderéncia das alocacdes e dos processos decisoérios relacionados.

O referido relatério mensal devera ser acompanhado de parecer do Comité de
Investimentos, que deverd apresentar a analise dos resultados obtidos no més de
referéncia, inclusive suas consideracfes e deliberacdes, as quais serao submetidas a
deliberacéo e aprovagdo do Conselho Administrativo.

O Comité de Investimentos devera apresentar, no minimo, o plano de agdo com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gestao dos recursos.

Deverdo fazer parte dos documentos do processo de acompanhamento e avaliagao:
a) Editorial sobre o panorama econémico relativo ao més anterior;

b) Relatério Mensal que contém: analise qualitativa da situagéo da carteira em relagdo
a composicdo, rentabilidade, enquadramentos, aderéncia a Politica de
Investimentos, riscos; analise quantitativa baseada em dados histéricos e ilustrada
por comparativos graficos; cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho
de 2022.

c) Relatério Trimestral que contém: analise sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades de operacdes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores mobiliarios e
demais ativos alocados nos segmentos de renda fixa, renda variavel, investimentos
estruturados e investimentos no exterior, cumprindo a exigéncia da Portaria 1.467,
de 02 de junho de 2022.

d) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados a ICVM 555/2014
que contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e
parecer opinativo;

e) Relatério de Analise de Fundos de Investimentos classificados como “Estruturados”
gue contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto (quando houver) e
parecer opinativo, e;

f) Relatério de Andlise da Carteira de Investimentos com parecer opinativo sobre
estratégia tatica.
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21 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido contempla a abrangéncia exigida pela Resolugéo
CMN n° 4.963/2021, em seu Art. 4°, inciso VIII, ou seja, entende-se por "contingéncia"
no ambito desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢cdo a riscos ou
potenciais perdas dos recursos.

Com a identificacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvimento do plano no
processo dos investimentos, que abrange ndo somente a Diretoria Executiva, como o
Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

21.1 EXPOSICAO A RISCO

Entende-se como Exposi¢cdo a Risco os investimentos que direcionam a carteira de
investimentos da FUNSERYV para o ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas
estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

O né@o cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser
classificados como sendo:

Desenguadramento da Carteira de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenquadramento da Politica de Investimentos;
Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

hwhPE

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos, ficam os responséveis pelos
investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos, obrigados a
adotar as medidas elencadas a seguir:

Contingéncias Medidas Resolucéo

a) Apuracéo das causas acompanhado de

relatério;
1. Desenquadramento da b) Identificacdo dos envolvidos a contar do Curto, Médio e
Carteira de Investimentos inicio do processo; Longo Prazo

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracéo das causas acompanhado de

relatorio;
2. Desenquadramento do b) Identificacdo dos envolvidos a contar do Curto, Médio e
Fundo de Investimento inicio do processo; Longo Prazo

c¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.
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a) Apuracéo das causas acompanhado de
relatério;

3. Desenquadramento da b) Identificagéo dos envolvidos a contar do Curto, Médio e
Politica de Investimentos inicio do processo; Longo Prazo

¢) Estudo Técnico com a viabilidade para o
enquadramento.

a) Apuracéo das causas acompanhado de
relatorio;

b) Identificacdo dos envolvidos a contar do

_ . inicio do processo; o
4. Movimentagoes Curto, Médio e

Financeiras ndo autorizadas ¢) ESt”‘i'O Técnico com a viabilidade para Longo Prazo
resolucéo;

d) AgBes e Medidas, se necessérias,

judiciais para a responsabilizacdo dos

responsaveis.

21.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potenciais perdas dos recursos os volumes expressivos provenientes de
fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado, crédito e
liquidez.

Contingéncias Medidas Resolucéo
1 — Potenciais perdas a) Apuracédo das causas acompanhado de relatério; Curto, Médio
de recursos b) Identificacdo dos envolvidos a contar do inicio do e Longo
processo; Prazo
¢) Estudo Técnico com a viabilidade administrativa,
financeira e se for o caso, juridica.

22 CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aplicacdo, resgate ou movimentagBes financeiras ocorridas na
carteira de investimentos do FUNSERV, os responsaveis pela gestdo dos recursos
deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aplicacao
dos investimentos.

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relacéo a
Meta de Rentabilidade definida, garantira acbes e medidas no curto e médio prazo do
equacionamento de quaisquer distor¢cdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.
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Com base nas determinacdes da Portaria n° 1.467/2022, foi instituido o Regimento do
Comité de Investimentos através da RESOLUCAO FUNSERV N° 05, DE 01 DE ABRIL
DE 2024, com a finalidade minima de participar no processo decisério quanto a
formulacao e execucao da Politica de Investimentos.

Suas ac¢les sdo previamente aprovadas em Plano de Acao estipulado para o exercicio
corrente e seu controle serd promovido pelo Gestor dos Recursos e Presidente do
Comité de Investimentos.

Entende-se como participacdo no processo decisorio quanto a formulagéo e execugéo
da Politica de Investimentos a abrangéncia de:

a) garantir o cumprimento das normativas vigentes;

b) garantir o cumprimento da Politica de Investimentos e suas revisées;

c) garantir a adequagédo dos investimentos de acordo com o perfil do FUNSERV;
d) monitorar o grau de risco dos investimentos;

e) observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco
assumido;

f) garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;
g) garantir a execugdo dos processos internos voltados para area de investimentos;

h) instaurar sindicancia no ambito dos investimentos e processos de investimentos se
assim houver a necessidade;

i) executar plano de contingéncia no ambito dos investimentos conforme definido em
Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

i) garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento das
Instituicbes Financeiras;

k) garantir que a Alocacao Estratégica esteja em consonancia com os estudos técnicos
gue nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

[) qualquer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos sera designado em
formato de relatorio e/ou parecer, sendo disponibilizado para apreciagdo, andlise,
contestagdo e aprovagado por parte do Conselho Administrativo. Sua periodicidade se
adequada ao porte da FUNSERYV.

Os relatérios e/ou pareceres supracitados serdo mantidos e colocados a disposi¢céo do
Ministério da Secretéaria da Previdéncia e Trabalho, Secretaria de Previdéncia Social -
SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal, Controle Interno e demais
6rgaos fiscalizadores e interessados.
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A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugao e
deverd ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagéo pelo érgao
superior competente da FUNSERV, sendo que o prazo de validade compreendera o
ano de 2025.

Os recursos da ASSITENCIA A SAUDE devem ser aplicados de acordo com a
presente Politica de Investimentos para 2025, excetuando-se a aplicacdo dos Itens : 6 -
Meta de Rentabilidade e 9 - Estratégica dos recursos. Neste caso, a Meta de
Rentabilidade é a inflacdo medida pelo IPCA — indice de Precos ao Consumidor
Amplo.

Reunides extraordinarias promovidas pelo Comité de Investimentos e posteriormente
com Conselho Administrativo da FUNSERV, serdo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacado dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a nova legislacao.

A Politica de Investimentos e suas possiveis revisbes; a documentacdo que 0S
fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas, permaneceréo a disposi¢cao dos 6rgaos
de acompanhamento, superviséo e fiscalizacéo pelo prazo de 10 (dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo
dos investimentos da FUNSERYV, através de exame de certificacdo organizado por
entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro
de capitais, cujo contedo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria n°
1.467/2022, Art. 76, Inciso |l.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd& mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com a FUNSERV
poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e
workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicées
para capacitacdo de servidores e membros dos 6rgdos colegiados; bem como,
contraprestacao de servicos e projetos de iniciativa da FUNSERV, sem que haja 6nus
ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n°

4.963/2021 e suas alteragbes e a Portaria n° 1.467/2022 e demais normativas
pertinentes aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos, a coépia da Ata do Comité de
Investimentos que é participante do processo decisério quanto a sua formulagéo e a
cOpia da Ata do Conselho Administrativo, 6rgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.
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