ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO
DA PREVIDENCIA DA FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES ~ PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA,
REALIZADA EM VINTE E TRES DE FEVEREIRO DE DOIS MIL E
DEZOITO.

Aos vinte e trés de fevereiro de dois mil e dezoito, realiza-se reunidio ordinaria do
Comité de Investimento da Previdéncia, na sede da FUNSERV em sua sala de reunido
localizada no terceiro andar na Rua Major Jodo Licio, 265, em primeira chamada as
09:30 horas e em segunda chamada as 10:00 horas. Deu inicio aos trabalhos a
Presidente da FUNSERV a Sra. Silvana Maria S. Chinelatto, que passou a palavra a
Gestora dos Recursos do RPPS da FUNSERV, a Sra. Marise de Souza Simio que
colocou em pauta os assuntos que seguem: 1 ) Leitura e discussio da conjuntura
macroecondmica elaborada pela Bram — Bradesco Asset Management : “ A prévia do
IPCA de fevereiro subiu 0,38%, em linha com o esperado, corroborando a continuidade
da trajetéria desinflacionaria. Nos EUA, a Ata do FOMC mostrou um tom mais
confiante em relagdo a volta da inflagdo para meta. Na agenda doméstica, o IPCA-15 de
fevereiro mostrou alta de 0,38%, em linha com nossa projecdo de 0,37%. No acumulado
em 12 meses, o indicador desacelerou para 2,86%, ante 3,02% no més passado, ficando
abaixo do piso do intervalo de tolerncia do BC (3,0%). A abertura do dado também se
mostrou benigna. Entre os principais grupos do indicador, houve importante
desaceleragdo de alimentos no domicilio. Este passou de 0,97% na primeira prévia de
janeiro, para 0,13% nesta divulgag¢fo. Por outro lado, o grupo Educagdo subiu 4,01%
devido & sazonalidade de reajuste de cursos. No entanto, a variagdo foi menor que a alta
de 5,17% registrada no ano passado. Pela 6tica de bens e servigos, os itens que
pertencem aos pregos livres subiram 0,38%, acumulando alta de 1,39% em 12 meses. Ja
o grupo de Servigos desacelerou de 4,44% para 4,14% em 12 meses. Da mesma forma,
as medidas de nicleo também apresentaram uma dindmica favordvel. A média dos
nicleos desacelerou de 3,62% em janeiro, para 3,30%. Em resumo, o resultado
corrobora em grande parte a leitura benigna observada no IPCA de janeiro e, com isso,
sugere um viés baixista ndo s6 para a inflagdo dos préximos meses, mas também para a
inflagdo no médio prazo. Por sua vez, o indicador de atividade IBC-Br divulgado pelo
Banco Central mostrou que a economia brasileira cresceu 1,04% em 2017. Somente em
dezembro o dado cresceu 1,41%, apontando um ritmo favoravel na virada do ano.
Assim, projetamos uma alta de 0,3% do PIB para o quarto trimestre, com destaque para
a recuperagdo do consumo, que deve ser o principal componente a contribuir para o
crescimento em 2018. Ainda assim, os investimentos também devem ter um papel
relevante, apos anos de retragdo do setor. Nos Estados Unidos, a ata do FED (Banco
Central Americano) mostrou maior confianga dos membros no cenario prospectivo, e
corrobora nosso cenario de quatro altas dos juros no ano. Desde janeiro, os dados tem se
mostrado mais em linha com um cenario de recuperagio robusta e inflagdo mais perto
da meta de 2,0%. Além disso, conforme anunciado no final da semana passada, o
Congresso americano deu aval ao orgamento que estabelece um gasto adicional de 300



bilhdes de dolares nos proximos 24 meses. Adicionalmente, o documento divulgado
pelo autoridade monetaria mostrou sinais de maior confian¢a no cenario prospectivo, o
que vem em linha com o cenério de quatro altas de juros neste ano. Até entdo, era
esperado trés altas nas taxas dos Fed Funds, mas as informagdes acumuladas nas
Gltimas semanas reforgam um cenério mais favoravel para a economia americana. Essa
trajetéria de recuperagéo ¢ compativel com um maior aperto monetario. Na Zona do
Euro, a ata do Banco Central Europeu (BCE) também foi divulgada, mas ndo mostra
nenhum sinal de mudanca da atual condugdo da politica monetaria. O documento
manifestou a confianga no ritmo do crescimento, mas foi contrabalanceado pela inflagdo
subjacente ainda baixa. Com isso, indicou a continuidade das atuais medidas de
estimulo a economia, sem alteragdes no médio prazo, mantendo a cautela em relagdo a
leitura dos dados atuais. Nesse sentido, a inflagdo ao consumidor de janeiro ficou em
1,3% na comparagio contra 0 mesmo periodo do ano passado, abaixo da meta de 2,0%
do BCE. Da mesma maneira, o nicleo também segue rodando baixo, em 1,0% na
mesma base de comparagéo. No Japdo, a inflagdo ao consumidor acelerou para 1,4%, na
comparago com o mesmo periodo do ano passado. O dado havia mostrado alta de 1,0%
em dezembro na mesma base de comparagdo. Mas quando analisamos o nucleo (exclui
o grupo de alimentos) a inflagdo estd em 0,9%, longe da meta de 2,0% estabelecida pelo
Banco Central japonés, o que indica continuidade dos estimulos pelo BOJ. Nesse
sentido, Haruhiko Kuroda foi indicado para mais um mandato a frente do BOJ,
reforcando adicionalmente a manutengdo da atual politica monetaria. Na préxima
semana, destaque da agenda doméstica sera a divulgagio do PIB do quarto trimestre,
para o qual projetamos alta de 0,3% na margem. Além disso, os numeros de emprego
registrados pelo CAGED também s&o esperados. Do lado fiscal, os resultados referentes
a janeiro deverdo ser divulgados. Na agenda internacional, nos EUA, destaque para
dados da economia real como as vendas de imoveis novos, pedidos de bens duraveis,
importantes para projetar investimentos. O presidente do FED, Jerome Powell, devera
prestar o depoimento semianual no Congresso e serd a primeira manifestagao formal do
novo presidente apds sua posse no inicio de fevereiro. Além disso, nimeros do consumo
das familias também serdo divulgados. Percebeu-se no inicio de fevereiro aumento na
aversdo a risco pelo investidor externo, possivelmente causada pela elevagdo da
expectativa de inflagdo americana. Tal fato trouxe corre¢do nas bolsas americanas (Dow
Jones, SP500 etc.) provocando forte queda, sentida também no Brasil. No Brasil,
previdéncia ndo saiu em 2017 e ja ficou claro que ndo ser votada em 2018 (ano
cleitoral). Desta forma, temos que ficar atentos a tendéncia predominante: Queda de
Juros, Crescimento do PIB e Inflagéo controlada. Duas preocupagdes, portanto, devem
guiar as alocagdes: Inflagdo americana (com efeitos sobre a taxa de juros por 1a) e
Eleicdes no Brasil. Ambos sdo motivos suficientes para atengdo, pois impactam juros,
bolsa e cambio. 7, 2) Apresentagdo do Relatorio Analitico dos Investimentos de janeiro
de 2018 : que demonstra em sua pagina 11, rentabilidade no més de 1,09%, frente a
uma meta de 0,76%, representando 143,58 % da meta para 2018 de IPCA + 5,5%. 3)
Foram analisados e aprovados conforme quadros abaixo a destinagdo das aplicagoes das
Contribuigdes do Fundo Previdenciério, Repasse do Comprev e etc , a serem realizadas
no proximo més até a data da proxima reunido:
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Ente -Contribui¢cao Banco - C/C Banco / Fundo Destino
Depésito

Contribuigdo Patronal e dos Banco do Brasil Banco do Brasil

Servidores do Fundo C/C: 58.669-2 BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA

Previdenciario da PMS e PREVIDENCIARIO

Céamara, descontando o valor

para pagamento de despesas C.N.P.J.:25.078.994/0001-90

administrativas e

previdencidrias.

Banco do Brasil Banco do Brasil

Repasse do COMPREV C/C : 58.939-X BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
C.N.P.J. :25.078.994/0001-90

Contribuigdo Patronal e dos Santander Santander

Servidores do Fundo C/C:45.000.507-3 SANTANDER INSTITUCIONAL FIC FI

Previdencidrio do SAAE RENDA FIXA REFERENCIADO DI, C.N.P.J.
:02.224.354/0001-45

Recurso do FIDC CASAN CEF Caixa Econdmica Federal

que comega a retornar parte C/C:006.000.002-2 | Fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos

do Principal e Cupom de Publicos Rf Lp : 14.386.926/0001-71

Juros Mensal

Rendimento do Fundo CEF Caixa Econdmica Federal

Imobiliario Rio Bravo C/C:006.000.002-2 | Fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos
Piblicos Rf Lp : 14.386.926/0001-71

Os recursos de contribui¢do dos servidores e patronal e o resgate para pagamento de
Beneficios previdenciarios, ambos do Fundo Financeiro, os recursos repassados pelos
entes para pagamento dos inativos de responsabilidade dos entes e as despesas para
pagamento de Beneficios previdenciarios e despesas de administragdo do Plano
Previdencidrio, continuam sendo efetivados nos fundos conforme tabela abaixo, por
serem recursos para fluxo de caixa, ficando poucos dias em conta corrente:

Fundo

Banco

Banco do Brasil BB Perfil FicRf Previdenciario, C.N.P.J.
13.077.418/0001-49

Caixa Econdmica Federal Caixa Brasil Fi Renda Fixa Referenciado Di Lp,
C.N.P.J.:03.737.206/0001-97

Santander SANTANDER INSTITUCIONAL FIC FI

’ RENDA FIXA REFERENCIADO DI, C.N.PJ. :

02.224.354/0001-45

4) Apds anélise dos resultados dos investimentos até janeiro de 2018 e do cenério
econdmico, avaliamos a composi¢do atual da carteira e foram aprovadas as migragdes
propostas em planilha anexa que deverdo ocorrer entre os dias 01 e 02 de margo de
2018, incluindo a documenta¢do dos novos fundos SANTANDER SELECAO TOP
ACOES , C.N.P.J. : 02.436.763/0001-053 e do fundo CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA
2A TITULOS PUBLICOS RF LP, C.N.P.J. : 14.386.926/0001-71, vale ainda deixar
claro nesta ata que segundo Nota Técnica SEI n° 12/2017 / CGACI / SRPPS /
SPREV_MF (segue em anexo) que trata de esclarecimentos sobre as alteragcdes na
Resolugdo CMN 3.922/2010 a migragdo dos recursos para o fundo CAIXA FI BRASIL
IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS RF LP, C.N.P.J. : 14.386.926/0001-71 ndo

~0 @

\




caracteriza desenquadramento, esclarecido pela questdo 01 aqui transcrita : “ Questdo
1. O texto da resolugdo exige que os Fundos para serem enquadrados na alinea “ b” do
inciso I do art. 7°, obrigatoriamente deverdo possuir o termo referenciado no nome?
Resposta (11/12/2017): A Resolugdo CMN n° 4.604,2007, alterou a redagdo da alinea
“b” do inciso I do art. 7° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, mas mantendo o0 mesmo
sentido, ou seja, possibilidade de aplicagdo de até 100% (cem por cento) pelo RPPS em
fundos constituidos sob a forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos publicos (alinea “a” do mesmo artigo), ou compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica de investimento assegure que o patrimdnio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indice de renda fixa ndo atrelado a
taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de renda fixa). Como ainda ndo existem fundos na industria
“referenciados”, nos termos da regulamentagdo da CVM, em indices de titulos publicos,
continuam sendo classificados no art. 7°, I, “b”, os fundos cuja politica de investimento
assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos sub-indices do IMA ou do IDKA.
Além disso, pelo fato da carteira do fundo do art. 7°, I, “b” ser composta exclusivamente
por titulos publicos e o RPPS poder ter sua carteiral00% em titulos publicos em
operagdo direta e como a Resolugdo prevé que os limites da Resolugdo devem ser
apurados em posi¢do final, ndo haveria Obice para alocagdo em fundos100% titulos
publicos. Como pode ser observado, o fato dos fundos aqui classificados serem
compostos exclusivamente e por titulos publicos, ja lhes assegura, neste momento, a
possibilidade de enquadramento no art. 7°, I, “b”. A identificagdo pelo sufixo
“referenciado”, seguido da denominagdo do indice de renda fixa cuja carteira tedrica
seja composta de titulos publicos € exigida para os fundos de investimento cuja politica
de investimento assegure que ao menos 95% noventa e cinco por cento) do seu
patrimonio liquido esteja investido em ativos que acompanham, direta ou indiretamente,
o referido indice de referéncia, conforme art. 112 da Instrugdo CVM n° 555/2014. Em
caso de titulos de emissdo do Tesouro Nacional registrados no SELIC ndo ha limites
para aplicagdo direta dos recursos financeiros dos RPPS, o mesmo se aplicando a
fundos de investimento com carteira composta exclusivamente por esses titulos.
Ressalte-se que esse dispositivo contempla também os fundos de investimentos
compostos exclusivamente por titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
independentemente da previsdo de prazo de caréncia para fins de resgate, ainda que
coincidentes com os prazos de vencimento dos titulos que compde sua carteira. “ 5) Os
membros do comité analisaram as APR’s de janeiro de 2018 que comprovam as
migragdes e alocagdes definidas na reunido de 15 de dezembro de 2017, 6 ) Para
encerrar foi comentado com os conselheiros sobre a possibilidade de Liquidagdo do
FIDC CASAN, por ndo cumprimento das clausulas do Artigo 54 do regulamento em
suas alineas “f” e “y”, que sera discutido em 4udio conferéncia em 26/02/2018 as 16:00
horas e uma reumao extraordindria serd convocada na proxima semana para discutir
sobre o posicionamento da FUNSERV na Assembleia Geral Extraordinaria que sera
realizada no dia 01/03/2018. Nada mais havendo a ser tratado, a Presidente encerrou a
reunido, e eu, Marise de Souza Simdo, lavrei a presente ata que segue assinada e
materlals em anexo rubrlcados por todos os presentesZ?/
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