ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
PREVIDENCIA DA FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, REALIZADA EM VINTE E SEIS DE
JULHO DE DOIS MIL E DEZOITO.

Aos vinte e seis de julho de dois mil e dezoito, realiza-se reunido ordinaria do Comité
de Investimento da Previdéncia, na sede da FUNSERV em sua sala de reunido
localizada no terceiro andar na Rua Major Jodo Licio, 265, em primeira chamada as
09:30 horas e em segunda chamada as 10:00 horas. Deu inicio aos trabalhos a
Presidente da FUNSERV a Sra. Silvana Maria S. Chinelatto, que passou a palavra a
Gestora dos Recursos do RPPS da FUNSERYV, a Sra. Marise de Souza Simdo que
colocou em pauta os assuntos que seguem : 1 ) Leitura e discussdo do cenario
econdmico elaborado pela BRAM - Bradesco Asset Management : ” No Brasil, o
IPCA-15 de julho ficou abaixo das expectativas do mercado. Nos EUA, os indicadores
divulgados seguem sinalizando um desempenho robusto da atividade no pais. No Brasil,
o IPCA-15 subiu 0,64% em julho, abaixo da nossa expectativa (0,74%) e do mercado
(0,73%). Em 12 meses, o indicador acelerou de 3,68% em junho, para 4,53% no més.
No que concerne aos desvios em relagdo ao que projetdvamos, as surpresas baixistas
vieram da menor contribui¢io dos grupos transportes e saide. No primeiro grupo, o
destaque foi a deflagio dos pregos dos combustiveis (-0,57%), em fungdo da
normalizagio do setor de transportes. No grupo saude, a queda nos pregos dos produtos
farmacéuticos e oticos (-0,22%) e a menor inflagdo do plano de saude (0,30%)
contribuiram para a deflagiio do grupo. A inflagdio de alimentagéo no domicilio (0,74%)
mostrou queda nos subitens in natura, como tubérculos, raizes, legumes e frutas. Por
outro lado, os itens industrializados ainda estdio pressionado e a normalizagdo dos
pregos devera ser mais lenta. A média dos nucleos subiu 0,51%, acumulando alta de
3,43% nos ultimos 12 meses. O indice de dispersdo (porcentagem de itens que
apresentaram alta) ficou em 53%, ap6s alcangar 65,5% em junho. Para o final do més,
projetamos alta de 0,27% do IPCA. De maneira geral, mantemos nosso cenario de
inflagdo benigna ao longo do ano. Esperamos que os efeitos da paralisagdo do setor de
transportes sobre os pregos se dissipem ao longo dos proximos meses. Por outro lado, o
impacto do cimbio sobre o IPCA devera comegar a se intensificar nos ultimos
trimestres do ano. Com isso, levando em considera¢do o efeito combinado de ambos
movimentos, projetamos inflagdo de 4,0% em 2018. Com relagdo a atividade, o

indicador mensal de atividade do Banco Central (IBC-Br) mostrou queda de 3,3% em



maio, pior do que as proje¢des. O dado veio abaixo da nossa expectativa (-2,9%) e do
mercado (-2,4%). O resultado do més reflete a paralisagdo do setor de transportes
ocorrido no final de maio. A queda ¢ a maior desde o inicio da série em 2003. Para
junho, os indicadores divulgados até o momento sinalizam alguma devolugdo da queda
ocorrida em maio. Por sua vez, a intensidade da recuperagdo ainda € incerta. Por um
lado, os dados coincidentes da industria indicam uma forte reversdo. Mas, por outro
lado, as vendas de veiculos da Fenabrave mostram uma retomada mais modesta. Dessa
forma, nossa proje¢do para o PIB do segundo trimestre ¢ uma contragdo de 0,1%. Nos
EUA, os dados econémicos de junho refor¢aram a dindmica robusta da economia no
segundo trimestre. As vendas no varejo de junho mostraram alta de 0,5% no més, em
linha com o esperado. Por sua vez, o nicleo de controle (exclui vendas de veiculos,
materiais de constru¢do, gasolina e refei¢oes) ficou estdvel na margem, abaixo do
esperado. Na comparago anual, o ntcleo das vendas mostrou alta de 4,9% em termos
nominais. Na mesma dire¢do das vendas no varejo, a produg@o industrial de junho
cresceu 0,6% na margem, puxado pelo setor manufatureiro. A principal contribuigdo
veio do setor de veiculos automotores, que cresceu 7,8% no més, apos queda de 8,6%
em maio, devido a problemas na cadeia de suprimentos. O setor de mineragdo também
mostrou resultado positivo, com expansdo de 1,2% na margem. Por fim, a pesquisa de
sentimento do setor imobiliario (NAHB) ficou estavel em 68 pontos, apos ter alcangado
74 pontos em dezembro do ano passado. Essa moderagéo ¢ explicada pela elevagdo das
taxas de empréstimo do setor de imdveis, acompanhando o ciclo de alta de juros do Fed
(Banco Central dos EUA). Nesse contexto, Jerome Powell, presidente do Fed, auferiu
discurso no Congresso americano nesta semana. Ele afirmou que, por ora, o melhor
caminho a ser seguido é o de altas graduais da taxa de juros. O seu discurso seguiu o
tom de suas ltimas declara¢des, mas deixou claro que o ritmo pode mudar caso seja
necessario. Nessa dire¢do, projetamos duas altas adicionais nos juros até o final do ano.

Na Europa, as principais divulgagdes ficaram concentradas no Reino Unido. Os dados
de mercado de trabalho mostraram dindmica benigna. A taxa de desemprego ficou
estavel em 4,2% na média de trés meses entre margo e maio, conforme era esperado.
Nesse contexto, ainda permanece um cenério favordvel para o consumo. As vendas no
varejo de junho cresceram 2,9% na comparagdo anual. O nicleo das vendas (exclui
automoveis e combustiveis) expandiu 3,0% na mesma base de comparag@o. Por sua vez,
a inflagdio ao consumidor de junho subiu 2,4% contra 0 mesmo periodo do ano passado,

abaixo do esperado (2,6%). O nicleo da inflagdo ficou em 1,9%, apos alta de 2,1% em




maio. Em resumo, a atividade do Reino Unido tem mostrado sinais de moderagdo
ordenada, com impacto limitado das negociagdes do Brexit. Na China, os dados de
junho corroboram o cenario de moderacdo da atividade. As vendas no varejo cresceram
9,0% na comparagdo anual em termos nominais. O indicador deflacionado mostrou uma
expansdo de 7,0% na mesma base de comparagdo. Por sua vez, os investimentos em
ativos fixos cresceram 6,0% no acumulado do ano até junho na comparacdo anual. Da
mesma forma, os investimentos em residéncia mostraram claramente uma moderagao,
com expansdo anual de 8,3%, apos alta de 10,4% no primeiro trimestre. Nesse sentido, a
produgdo industrial também segue a mesma trajetéria de desaceleragdo. O setor mostrou
crescimento de 6,0% contra 0 mesmo periodo do ano passado. Em maio, o indicador
havia expandido 6,8%, o mesmo ritmo do primeiro trimestre. Assim, a economia
chinesa parece estar seguindo o plano de moderagdo desejado pelo presidente Xi
Jinping. No entanto, um dos principais riscos para esse cendrio ¢ de uma intensificagdo
do embate comercial com os EUA. Até o momento, se todas as medidas tomadas por
ambos os governos forem executadas, o impacto no PIB ainda parece ser limitado.
Porém, se alcancar o montante de US$ 200 bilhdes, como foi anunciado na semana
passada, esse impacto deve alcangar maiores propor¢des. A despeito disso, acreditamos
num cenario de negociagdes entre as duas maiores poténcias globais. Projetamos
expansio de 6,5% para o PIB da China em 2018. Na proxima semana, a divulgagéo dos
dados de setor externo de junho serd o destaque na agenda doméstica. Além disso,
também serdo conhecidos os nimeros do setor de crédito e da arrecadagdo federal de
junho. Nos EUA, o principal destaque ¢ a primeira divulga¢do do PIB do segundo
trimestre. A mediana das proje¢des do mercado sugere uma forte aceleragdo do
crescimento da economia americana para 4,2%, de 2,0% no primeiro trimestre. Além
disso, serd conhecido o resultado dos pedidos de bens durdveis de junho. Na Europa, o
destaque serd a reunido do Banco Central Europeu na quinta-feira, na qual esperamos a
manutengdo das taxas de juros «. 2 ) O Relatorio Analitico dos Investimentos até junho de
2018 ja foi apresentado na reunidio extraordindria do dia vinte de junho de 2018, que
segue em anexo esta ata. 3) Analise e aprovagdo da destinagdo das aplicagdes das
Contribui¢des do Fundo Previdenciario e Repasse do Comprev e outros recursos

a serem realizadas no proximo més de agosto de 2018, conforme quadro abaixo :




Ente -Contribui¢ao Banco - c/C Banco / Fundo Destino
Depésito

Contribui¢do Patronal e | Banco do Brasil Banco do Brasil

dos Servidores do Fundo | C/C : 58.669-2 BB PERFIL FIC RENDA FIXA
Previdenciario da PMS e PREVIDENCIARIO

Camara, descontando o C.N.P.J.:13.077.418/0001-49

valor para pagamento de
despesas administrativas
e previdenciarias.

Banco do Brasil Banco do Brasil
Repasse do COMPREV | C/C : 58.939-X BB PERFIL FIC RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO
C.N.P.J.:13.077.418/0001-49
Contribui¢do Patronal e | Santander Santander
dos Servidores do Fundo | C/C:45.000.507-3 | SANTANDER INSTITUCIONAL
Previdenciério do SAAE FIC FI RENDA FIXA

REFERENCIADO DI, C.N.P.J.
02.224.354/0001-45

Recurso do FIDC CEF Caixa Economica Federal

CASAN que comega a C/C:006.000.002- | Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos

retornar parte do 2 Publicos Rf Lp , CN.P.J.

Principal e Cupom de 14.386.926/0001-71

Juros Mensal

Rendimento do Fundo CEF Caixa Econdmica Federal

Imobiliario Rio Bravo C/C:006.000.002- | Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos
2 Publicos Rf Lp, CN.P.J.

14.386.926/0001-71

4 ) Anélise a aprovagdo da destinagdo dos recursos de contribuigdo dos servidores e
patronal e o resgate para pagamento de beneficios previdencidrios, ambos do Fundo
Financeiro, além dos recursos repassados pelos entes para pagamento dos inativos de
suas responsabilidades, bem como as despesas para pagamento de Beneficios
previdencidrios e de administragdo, estas do Fundo Previdenciario, continuam sendo
efetivados nos fundos conforme tabela abaixo, por serem recursos para fluxo de caixa,

que permanecem poucos dias em conta corrente:

Fundo

Banco

Banco do Brasil BB Perfil Fic Rf Previdenciario, C.N.P.J. :
13.077.418/0001-49

Caixa Economica Federal Caixa Brasil Fi Renda Fixa Referenciado
Di Lp, C.N.P.J. : 03.737.206/0001-97

Santander Santander Institucional Fic Fi Renda Fixa
Referenciado Di ; C.N.PJ.
02.224.354/0001-45

&



5 ) Analise dos resultados dos investimentos até junho de 2018, do cenario econdmico e
avaliagdo da composi¢do atual da carteira, ficando aprovada a manutengio da
composi¢do atual da carteira . 6 ) Agendamento de reunido extraordindria em agosto
para estudo das alocag¢des dos recursos que serdo depositados em conta corrente dos
fundos de vértice da Caixa Econdmica Federal e do Banco do Brasil que vencem em
quinze de agosto de dois mil e dezoito, num volume aproximado de R$ 220.000.000,00
( duzentos e vinte milhdes de reais ). 7) Conferéncia das Autoriza¢des de Aplicagdo e
Resgate - APR’s de junho de 2018 e outros documentos que comprovam as migragdes e
realocagdes definidas na reunido de 20 de junho de 2018. Nada mais havendo a ser

tratado, a Presidente encerrou a reunido, e eu, Marise de Souza Simao, lavrei a presente

ata que segue assinada e materiais em anexo rubricados por todos os presentes.-----------
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