ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
PREVIDENCIA DA FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, REALIZADA EM VINTE E OITO DE

JANEIRO DE DOIS MIL E DEZENOVE.

Aos vinte e oito de janeiro de dois mil e dezenove, realiza-se reunidio ordinaria do
Comité de Investimento da Previdéncia, na sede da FUNSERV em sua sala de reunido
localizada no terceiro andar na Rua Major Jodo Licio, 265, em primeira chamada as
09:30 horas e em segunda chamada as 10:00 horas. Deu inicio aos trabalhos a
Presidente da FUNSERV a Sra. Silvana Maria S. Chinelatto, que passou a palavra a
Gestora dos Recursos do RPPS da FUNSERYV. a Sra. Marise de Souza Siméo que
colocou em pauta os assuntos que seguem : 1 ) Leitura e discussdo do cenario
econdmico elaborado pela Itati Asset Management do dia 28 de janeiro de 2018 : ”
Mercado Internacional : China - Dados divulgados nas ultimas semanas apontam para
queda na confianga e resultados piores para a balan¢a comercial. O PIB chinés
cresceu 6,6% em 2018, o menor ritmo de crescimento desde a década de 90. Esperamos
que uma desaceleragdo gradual siga em curso, um processo que pode se intensificar
caso as negociagdes com os Estados Unidos ndo evoluam de forma favoravel. Europa -
Assim como no final de 2018, os temas de natureza politica seguem em destaque,
incluindo as negociagdes em torno do Brexil e discussdes fiscais em paises como a
Itdlia e a Franga. Do ponto de vista dos indicadores econémicos, os dados de atividade
¢ de confianga sugerem que o crescimento deva encerrar o ano de 2019 em um ritmo
mais moderado, enquanto as projegoes apontam para uma taxa de inflagdo aquém da
meta perseguida pelo Banco Central. Estados Unidos - Os dados de curto prazo podem
sofrer com o aperto das condigoes financeiras e com o shutdown do governo federal.
Entretanto, acreditamos que o risco de recessdo no curlo prazo permanece baixo.
Ainda que entre um crescimento levemente acima do potencial e uma inflagdo
consistente com a meta, esperamos que o Banco Central norte-americano reduza o
ritmo do processo de altas de juros. Brasil - O pais encerrou o ano de 2018 com u
ritmo de crescimento modesto, e 0s primeiros sinais de 2019 apontam para uma
recuperagdo mais lenta do que esperdvamos. Diante de um maior nivel de hiato,

esperamos que a inflagdo permanega abaixo do centro da meta no horizonte relevante.
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Banco do Brasil

Banco do Brasil

Fundos de Vértice

- CAIXA FI1 BRASIL 2020 I TP RF,
C.N.P.J. : 18.598.154/0001-92

- - CAIXA FI BRASIL 2020 I TP RF ,
C.N.P.J.: 19.769.171/0001-08

Repasse do COMPREV C/C : 58.939-X BB ALOCAQAO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
C.N.P.J. : 25.078.994/0001-90
Pagamento de Cupom de Juros dos CEF Caixa Economica Federal

C/C : 006.000.002-2
006.029.104-3

Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Piblicos Rf Lp ,
CN.P.J.:14.386.926/0001-71

Pagamento de Cupom de Juros dos
Fundos de Vértice

- BB TITULOS PUBLICOS X FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

- BB TITULOS PUBLICOS IPCA III
FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB
C/C : 58.669-2

Banco do Brasil

BB ALOCAQAO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

C.N.P.J. : 25.078.994/0001-90

Recurso do FIDC CASAN que comega
A retornar parte do Principal e Cupom
de Juros Mensal

CEF
C/C:006.000.002-2

Caixa Econdmica Federal
Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Rf Lp ,
CN.P.J.: 14.386.926/0001-71

Rendimento do Fundo Imobiliario Rio
Bravo

CEF
C/C:006.000.002-2

Caixa Economica Federal
Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Rf Lp,
C.N.P.J. : 14.386.926/0001-71

5 ) Anélise a aprovagdo da destinagéio dos recursos de contribuigdo dos servidores e

patronal e o resgate para pagamento de beneficios previdencidrios, ambos do Fundo

Financeiro, além dos recursos repassados pelos

suas responsabilidades,

previdenciarios e de adm

bem com

entes para pagamento dos inativos de

o as despesas para pagamento de Beneficios

inistragdo, estas do Fundo Previdenciario, continuam sendo

efetivados nos fundos conforme tabela abaixo, por serem recursos para fluxo de caixa,

que permanecem poucos dias em conta corrente:

Banco

Fundo

Banco do Brasil

BB Perfil Fic Rf Previdenciario, C.N.P.J. : 13.077.418/0001-49

Caixa Economica Federal

Caixa Brasil Fi Renda Fixa Referenciado Di Lp, CN.P.I. :
03.737.206/0001-97

Santander

Santander Institucional Fic Fi Renda Fixa Referenciado Di,
C.N.P.J. : 02.224.354/0001-45

6 ) Apods estudos na composi¢

30 atual da carteira da FUNSERYV, foi verificado que em

sua composi¢do ainda temos uma exposi¢do em fundos de renda variavel bem pequena.

Foi discutida a necessidade de se aumentar a exposi¢do em renda variavel com objetivo

de retornos maiores a longo prazo, assim sendo foram analisados fundos de renda

variavel indexados, pertencentes ao artigo 8°,

“1”, a da resolugdo 3.922/2010 e suas

alteragdes, segue relatério com rentabilidades passadas das fundos, tornando possivel

um comparativo dentre 0s mesmos © apds estudos de material como :

prospecto ¢ demais documentos do fundo, ficou

R$ 40.000.000,00 ( quare

regulamento,

aprovada por este comité a aplicagdo de

nta milhdes ) no fundo ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO

FIC ACOES, cujas expectativas para 0 ano de 2019 sdo positivas conforme cenario



A combinagdo deste pano de fundo e da expectativa de tramitagdo de medidas
estruturais importantes, criam espago para o anuncio de novos cortes de juros em

2019. Do ponto de vista estrutural, as indicagdes iniciais da nova equipe econdmica

sdo animadoras: O novo governo vem se comprometendo com uma politica monetaria

ortodoxa conduzida por um banco central autonomo, com uma ampla agenda de
privatizagdo e com uma rdpida consolidacdo fiscal. Outra agenda importante, a

abertura comercial, também pode ganhar espago nos proximos anos. O desafio de
implementagio da agenda fiscal e o ambiente externo, no entanto, seguem como

pontos de atengdo a serem monitorados: O sucesso da agenda proposta dependerd da
coordenagdo politica, e choques externos podem atrapalhar a recuperagdo da
confianga. Os indicadores econémicos seguem apontando para um ritmo de
crescimento abaixo do potencial e inflagdo baixa: Indicadores de atividade de
novembro tiveram resultados mistos, sugerindo uma leve contragdo da atividade no

Jdltimo trimestre de 2018: Esperamos que o ritmo de recuperagdo mais lenta registrada

no final do ano tenha implicagbes para o inicio de 2019, justificando uma revisdo

negativa em nossas projegoes. 4 dindmica dos pregos, no entanto, deve surpreender,

revelando inflagdo mais baixa do que 0 esperado pelo mercado: Ndo antevemos

choques no curto prazo. Com ampla capacidade ociosa, esperamos que inflagdo

encerre este ano e o proximo abaixo do centro da meta. Diante de uma recuperagdo

mais lenta e de um cendrio prospectivo de inflagdo confortavel, esperamos que a
discussdo sobre corte de juros ganhe for¢a nos proximos meses, com um ciclo de cortes

se materializando entre o segundo e o terceiro (rimestres. <. 2 ) Foi discutido pelo Comité )
e provada as datas das reunides ordinarias para o exercicio de 2019, cujo calendario sera -
publicado no site da Funserv. 3 ) Apresentag@o pela Gestora, a Sra. Marise do Relatério
Analitico dos Investimentos até Dezembro de 2018 : que demonstra em sua pagina 10, \
rentabilidade no més de 1,06%, frente a uma meta de 0,58%, representando 184,03 % y\/
da meta para 0 més € no ano a rentabilidade acumulada de 2018 ficou em 7,57 %, '
representando 80,44% da meta atuarial de 2018 ( IPCA + 5,5 % ao ano ), que se '
encontra em 9,40%. 4 ) Andlise e aprovagdo da destinagdo das aplicagdes das

Contribui¢des do Fundo Previdenciario e Repasse do Comprev e outros recursos , a

serem realizadas no més de fevereiro de 2019, conforme quadro abaixo :

[ Ente -Contribuigao Banco - C/C Banco / Fundo Destino
Contribui¢do Patronal e dos Servidores Banco do Brasil Banco do Brasil
do Fundo Previdenciario, descontando CIC : 58.669-2 BB ALOC AQAO ATIVA FIC RENDA FIXA
o valor para pagamento de despesas PREVIDENCIARIO
administrativas e previdencidrias. C.N.P.J. : 25.078.994/0001-90




Banco do Brasil Banco do Brasil

Repasse do COMPREV C/C : 58.939-X BB ALOCA(;AO ATIVA FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO
C.N.P.J. : 25.078.994/0001-90
Pagamento de Cupom de Juros dos CEF Caixa Econdmica Federal
Fundos de Vértice C/C : 006.000.002-2 Caixa Brasil IDKA [PCA 2A Titulos Publicos Rf Lp ,
- CAIXA FI BRASIL 2020 I TP RF, C.N.P.J. : 14.386.926/0001-71

C.N.P.J. : 18.598.154/0001-92
- - CAIXA FI BRASIL 20201 TP RF ,
C.N.P.J. : 19.769.171/0001-08

Pagamento de Cupom de Juros dos BB Banco do Brasil

Fundos de Vértice C/C : 58.669-2 BB ALOCA(;AO ATIVA FIC RENDA FIXA
- BB TITULOS PUBLICOS X FI C/C : 58.939-X PREVIDENCIARIO

RENDA FIXA PREVIDENCIARIO C.N.P.J. : 25.078.994/0001-90

- BB TITULOS PUBLICOS IPCA III
FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Recurso do FIDC CASAN que comega | CEF Caixa Econdmica Federal

a retornar parte do Principal e Cupom C/C:006.000.002-2 Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Rf Lp ,
de Juros Mensal C.N.P.J. : 14.386.926/0001-71

Rendimento do Fundo Imobiliario Rio CEF Caixa Econdmica Federal

Bravo C/C:006.000.002-2 Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Puablicos Rf Lp,

C.N.P.J. : 14.386.926/0001-71

5 ) Analise a aprovagdo da destinagdo dos recursos de contribuigdo dos servidores e
patronal e o resgate para pagamento de beneficios previdenciarios, ambos do Fundo
Financeiro, além dos recursos repassados pelos entes para pagamento dos inativos de
suas responsabilidades, bem como as despesas para pagamento de Beneficios
previdenciarios e de administragdo, estas do Fundo Previdenciario, continuam sendo
efetivados nos fundos conforme tabela abaixo, por serem recursos para fluxo de caixa,

que permanecem poucos dias em conta corrente:

Fundo

Banco

Banco do Brasil BB Perfil Fic Rf Previdenciario, C.N.P.J. : 13.077.418/0001-49

Caixa Econdmica Federal Caixa Brasil Fi Renda Fixa Referenciado Di Lp, C.N.P.J. :
03.737.206/0001-97

Santander Santander Institucional Fic Fi Renda Fixa Referenciado Di,
C.N.P.J. :02.224.354/0001-45

6 ) Apds estudos na composi¢do atual da carteira da FUNSERYV, foi verificado que em
sua composi¢io ainda temos uma exposi¢@o em fundos de renda variavel bem pequena.
Foi discutida a necessidade de se aumentar a exposi¢do em renda variavel com objetivo
de retornos maiores a longo prazo, assim sendo foram analisados fundos de renda
variavel indexados, pertencentes ao artigo 8°, “I”, a da resolugéo 3.922/2010 e suas
alteragdes, segue relatorio com rentabilidades passadas das fundos, tornando possivel
um comparativo dentre os mesmos e ap6s estudos de material como : regulamento,
prospecto e demais documentos do fundo, ficou aprovada por este comité a aplicagéo de
R$ 40.000.000,00 ( quarenta milhdes ) no fundo ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIV

FIC ACOES, cujas expectativas para o ano de 2019 s@o positivas conforme cenario
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acima, segue abaixo quadro com as migragdes propostas, que serdo efetivadas no inicio

de fevereiro de 2019:
Conta Valor Migragéo Descrigdo e C.N.P.J. do Fundo
BANCO DO BRASIL RESGATE DERS BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA
AG:2923-8  CIC: 58.669-2 35.000.000,00 FIXA PREVIDENCIARIO,

CN.P.J. : 35 11.328.882/0001
BANCO DO BRASIL RESGATE DE R$ BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
AG:2923-8  C/C: 58.669-2 5.000.000,00 DI PREVIDENCIARIO LP,

C.N.P.J. : 13.077.418/0001-49
BANCO ITAU APLICACAO DE TAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES,
AG:0076  C/C:91.039-7 R$ 40.000.000,00 CN.P.J. : 08.817.414/0001-10

7 ) O comité aguarda aprovagdo de alteragdio da Politica Anual de Investimentos, onde
estdo sendo propostos 0 aumento dos percentuais de possibilidade de novos aportes em
renda variavel, ficando pré-aprovado por este comité o aporte de mais 5% da totalidade

dos recursos , em torno de R$ 66.000.000,00 ( Sessenta e Seis Milhdes ) em fundos de

agdes livre, enquadrados no artigo 8°, 11, “a”, conforme quadro abaixo :

Conta

Descricio e C.N.P.J. do Fundo

BANCO DO BRASIL
AG:2923-8  C/C: 58.669-2

RESGATE DE R$
33.000.000,00

BB IRF-M [ TITULOS PUBLICOS FIC RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO,
C.N.P.J. : 35 11.328.882/0001

BANCO ITAU APLICAGCAO DE ITAU DUNAMIS FIC AGOES, CN.PJ.
AG: 0076 C/C: 91.039-7 R$ 33.000.000,00 24.571.992/0001-75
Conta Valor Migrag¢do Descricio e C.N.P.J. do Fundo
BRADESCO RESGATE DE R$ BRADESCO FI RENDA FIXA IRF-M 1TITULOS
AG: 1338 C/C:5.801 33.000.000,00 PUBLICOS
C.N.P.J. : 11.484.558/0001-06
BRADESCO APLICACAO DE BRADESCO SELECTION FI ACOES
AG: 1338 C/C: 5.801 R$ 33.000.000,00 C.N.P.J. : 03.660.879/0001-96

Ficou definido que na data do aporte serd verificado o patrimdnio liquido do fundo
ITAU DUNAMIS FIC ACOES, pois este ¢ um limitador de aportes pelos RPPS, sendo
de até 15 (quinze) por cento, fundo com mesma caracteristica do ITAU
INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FI, que se encontra fechado para novos aportes,
mas que tem se mostrado bastante eficiente em sua gestdo e estratégia. Importante
destacar que sio fundos de gestdo ativa, utilizando estratégias em busca de agdes na
bolsa com potencial de valorizagéo, onde o gestor estuda criteriosamente o desempe

das empresas que serfo selecionadas para compor a carteira do fundo relacionado com

/&},
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cendrio macroecondmico e perspectivas futuras; se necessario fara realocagdes caso o
cenario apresente sinais de mudangas. 8) Referente aos estudos quanto ao
credenciamento de novas institui¢des, a Gestora apresentou esclarecimento do
Ministério da Fazenda por meio da Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social que pela Resolugio CMN n° 4.695/2018 em seu artigo 15, inciso I, “o
administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité
de riscos, nos termos da regulamentagdio do Conselho Monetério Nacional”; anexado a
esta ata as institui¢des autorizadas a criar / oferecer fundos de investimentos aos RPPS,
assim este comité achou prudente manter as cinco maiores institui¢des
gestoras/administradoras de fundos hoje estabelecidas em sua politica anual de
investimentos, buscando preservar a credibilidade e seguran¢a, contudo foram
pesquisados produtos oferecidos pelas demais institui¢des hoje ndo autorizadas na
politica de investimentos e foi constatado que nio apresentam produtos competitivos,
que justifiquem sua inclusdo na Politica Anual de Investimentos da FUNSERV. 9 )
Conferéncia das Autoriza¢des de Aplicagdo e Resgate - APR’s de dezembro de 2018 e
outros documentos que comprovam as aplicagdes e resgates definidos na reunido de
vinte e nove de novembro de 2018. Nada mais havendo a ser tratado, a Presidente
encerrou a reunido, e eu, Marise de Souza Sim#o, lavrei a presente ata que segue

assinada e materiais em anexo rubricados por todos os presentes, conforme lista de

presenca.----
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