ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
PREVIDENCIA DA FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, REALIZADA EM VINTE DE
FEVEREIRO DE DOIS MIL E VINTE.

Aos vinte dias de fevereiro de dois mil e vinte, realiza-se reunido ordindria do Comité de
Investimento da Previdéncia, na sede da FUNSERV em sua sala de reunido localizada no
terceiro andar na Rua Major Jodo Licio, 265, em primeira chamada as 09:30 horas e em segunda
chamada as 10:00 horas. Deu inicio aos trabalhos a Presidente da FUNSERYV a Sra. Silvana
Maria S. Chinelatto, que passou a palavra a Gestora dos Recursos do RPPS da FUNSERYV, a
Sra. Marise de Souza Simdo que colocou em pauta os assuntos que seguem: 1 ) Foi apresentado
a resenha de macroecondmica elaborada pela Caixa Econdomica Federal do més de janeiro de
2020 enviado aos RPPS’s por e-mail no dia 17 de fevereiro de 2020 conforme segue :
RESENHA MACRO BRASIL:ATIVIDADE: No cendrio doméstico, os dados de atividade
divulgados referentes a nov/19 mantiveram a perspectiva positiva para a atividade, ainda que
alguns indicadores tenham apresentado resultado pior do que o esperado, como a produgdo
industrial, com recuo de 1,2% (M/M) em novembro. O volume de servigos permaneceu
praticamente inalterado na margem, com queda de 0,1% (M/M). As vendas no varejo
avang¢aram 0,6% no conceito restrito e tiveram queda de 0,5% (M/M) no ampliado. Apesar
destes movimentos mistos, a economia brasileira segue em um contexto de recuperagdo ciclica
de crescimento, com sinais importantes de avango do crédito e do mercado de trabalho. Em
jan/20, a taxa de desemprego cedeu de 11,2% para 11,0% e o CAGED registrou o menor
fechamento de vagas para o més de dezembro desde 2005, acumulando em 2019 geragdo
liguida de 644 mil postos de trabalho formal. Na esfera fiscal, em dez/19 o governo central
apresentou déficit de R$14,6 bi, acumulando no ano déficit de R895,1 bi, resultado melhor do
que a meta prevista de - R$139,0bi. Ja o setor publico consolidado registrou déficit primdrio de
RS 38,4 bilhdes em dez/19. No ano, o setor publico registrou déficit primario de R$ 61,9 bilhoes
dentro da meta de déficit de RS 132 bilhdes INFLACAO:A inflagdo medida pelo IPCA
registrou variagdo de 0,21 % (M/M) em janeiro, desacelerando firente ao observado em
dezembro. Em 12 meses, o-indice acumulou alta de 4,19% (A/A). O resultado ficou abaixo do
piso das expectativas de mercado apuradas pela Bloomberg com intervalo de 0,28% a 0,60%.

A exce¢do dos grupos “Habitagdo” e “Artigos de Residéncia”, todos os demais grupos que
compdem o IPCA registraram taxas menores em janeiro, com destaque para “Alimentagdo e
Bebidas " que desacelerou fortemente puxado pelo recuo nos pregos das carnes. Em termos de
composigdo, a parte estrutural da inflagdo evoluiu de forma bastante favoravel, com a média de
todos os niicleos do BCB desacelerando de 0,48% para 0,22% (M/M) na margem.Esperamos
para fevereiro, de forma preliminar, variagdo de 0,11% (M/M) para o IPCA. “Alimentagdo no
domicilio” deverd recuar em razdo das quedas nos pregos de carnes, leites e derivados. Por
outro lado, os pregos de alimentos in natura devem aumentar em razdo das chuvas intensas que
afetaram as regides produtoras nas vltimas semanas. POLITICA MONETARIA: Na reunido
de janeiro o BCB cortou em 25bps, renovando minima historica da taxa Selic em 4,25% aa. O
movimento veio em linha com a expectativa majoritdaria dos participantes de mercado e abaixo
da nossa expectativa, que era de manutengdo. Embora a decisdo tenha sido undnime, o tom do
comunicado foi hawkish ao destacar que os efeitos defasados da politica monetdria mais
[lexivel justificam a interrupgdo do ciclo e que os proximos passos continuardo dependendo da
atividade econémica e do balango de riscos. Avaliamos que a institui¢do deve ser cada vez mais
cautelosa para cortes adicionais os quais s deverdo ser realizados apos mudangas
significativas de cendrio. RESENHA MACRO INTERNACIONAL : EUA:O fechamento do
acordo comercial de fase 1 entre Estados Unidos e China foi recebido com otimismo pelos
mercados globais. O documento oficial ratificou o montante adicional de US$200bi de
importagdes chinesas de produtos americanos no biénio 2020-2021 e mecanismos de protegdo
a propriedade intelectual e transferéncia for¢ada de tecnologia. O acordo também estipulou um
Comité de Avaliagdo Bilateral e Resolugdo de Disputas, onde estdo previstos encontros
regulares entre representantes do comércio de ambas partes para acompanhamento da




implementagdo dos termos. No ambito da atividade os principais indicadores refor¢am um
ambiente de crescimento moderado. A 1° prévia do PIB do 4T19 registrou avango de 2,1%
(T/T), representando crescimento de 2,3% (A/4) em 2019. Em dez/19 foram criadas 202 mil
vagas de trabalho, acima das expectativas de mercado (160 mil), enquanto a taxa de
desemprego permaneceu estavel no patamar de 3,5%. Na ultima reunido de politica monetdria,
0 Fed manteve inalterada a taxa de juros no intervalo de 1,50% - 1,75%, refor¢ando o
entendimento de que este patamar tem contribuido para a expansdo moderada em curso.
EUROPA: Na Zona do Euro, a prévia do PIB em 4T19 teve crescimento de 0,1% (T/T) e 1,0%
(A/4), permanecendo em ritmo lento de recuperagdo. Nas principais economias do bloco, os
PMIs do setor industrial devem continuar operando em territério contracionista. Por outro
lado, os indices de servigos tém mostrado que o setor tem promovido alguma sustenta¢do a
atividade, mas sem sinais claros de uma retomada mais pronunciada. Em relagdo a politica
monetdria, na reunido de jan/20 o Banco Central Europeu manteve a taxa sobre depdsitos no
atual patamar (-0,50% a.a.) e o ritmo no programa de compras de ativos (QE) em €20 bi/més.
A decisdo esteve fundamentada na avaliagdo de sinais de leve aceleragdo da inflagdo e redugdo
dos riscos de crescimento relacionado ao comércio global. Na ocasido, foi anunciada a
continuidade do processo da revisdo da estratégia da institui¢do, a ser concluida até o final
deste ano. Diante de um cendrio de baixo crescimento, e a perspectiva de convergéncia da
inflagdo para a meta apenas depois de 2022, mantemos a avaliagdo de que o BCE permanecerd
em “modo de espera” ao longo de todo o ano de 2020.CHINA E JAPAO: Na China, o PIB
2019 registrou crescimento de 6,1% (A/A), dentro do intervalo da meta do governo, mas
desacelerando em relagdo a 2018 (6,6% A/4). O destaque, no entanto, foi o surto do novo
coronavirus. As preocupagdes com o impacto negativo sobre a atividade chinesa tém motivado
o governo a adotar novas medidas de estimulo, entre as quais a redugdo de 10 bps na taxa de
empréstimos das operagdes compromissadas do BC e diversas inje¢des de liquidez no mercado
financeiro. A expectativa é de que tais agdes contenham apenas parcialmente uma
desaceleragdo mais acentuada na atividade em 1T20. Foi apresentado também aos membros
matéria da se¢do de economia do uol que segue em anexo : “O Banco Central voltou a cortar
os juros, reduzindo ainda mais o rendimento dos fundos de renda fixa mais conservadores. Por
isso investimentos de longo prazo, como os planos de previdéncia privada, terdo que correr
mais riscos”, afirma o diretor da FenaPrevi (Federagdo Nacional de Previdéncia Privada e
Vida), Marcelo Mello, responsavel pela comissdo de investimentos da FenaPrevi, também vice-
presidente de investimentos, vida e previdéncia da SulAmérica, uma das dez maiores empresas
do setor. 2) Apds estas discussdes acerca do cendrio econdmico a Gestora fez apresentagdo dos
seguintes itens : A ) Relatorio Analitico dos Investimentos de janeiro de 2020 : que demonstra
em sua pagina 11, rentabilidade no més de 0,41%, frente a uma meta de 0,68% , representando
60,59% da meta para o més e ano de 2020 ( IPCA + 5,5 % ao ano ). Observou a gestora que o
var para a renda varavel ficou em 8,78%, acima do esperado, frente a instabilidades no cenério
internacional, como as elei¢do americanas que ocorrem em novembro e o atual Presidente dos
EUA tem grande chance de enfrentar um forte candidato democrata, o que gera grande
incertezas, fora isto o surto do Coronavirus na China, que ainda ndo temos nog¢do dos impactos
na economia global, mas pondera que na renda variavel esta volatilidade ¢ esperada, mas deve
ser acompanhada. B) Anélise e a aprovagdo da destinagdo dos recursos de contribuigdo dos
servidores e patronal e o resgate para pagamento de beneficios previdencidrios, ambos do Fundo
Financeiro, além dos recursos repassados pelos entes para pagamento dos inativos de suas
responsabilidades, bem como as despesas para pagamento de beneficios previdencidrios e de
administragdo, estas do Fundo Previdencidrio, que continuardo sendo efetivados nos fundos
conforme tabela abaixo, por serem recursos para fluxo de caixa, que permanecem poucos dias
em conta corrente:

Fundo

Banco

BANCO DO BRASIL BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO, C.N.PJ.
13.077.418/0001-49




CAIXA ECONOMICA FEDERAL CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP,
C.N.P.J. :03.737.206/0001-97

SANTANDER SANTANDER INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, C.N.P.J. : 02.224.354/0001-45

C) Foi apresentado pela Gestora proposta de calendério de reunides ordindrias para o exercicio
de 2020, sendo aprovado pelos presentes, o qual segue anexo a esta ata, sendo acordado entre os
membros que as reunides extraordindrias serdo convocadas com dois dias de antecedéncia. D) A
gestora anexou a ata quadro demonstrativo com a posi¢do dos ativos em 31/01/2020 e as
migracdes aprovadas jé realizadas em renda varidvel durante o més de fevereiro. E) Apos
estudos do atual cenario econdmico, considerando que a taxa basica de juros na economia teve
um corte de 0,25 na Gltima reunido do COPOM de cinco de fevereiro ( segue anexo a ata ) e se
encontra no menor patamar ja visto, com tendéncia de manutengdo até o final de 2020;
considerando as perspectivas de ganhos na renda varidvel estarem favordveis para 2020;
considerando o ambiente externo relativamente favordavel para economias emergentes e das
perspectivas de melhoria dos fundamentos da economia brasileira, como resultado da agenda de
reformas e ajustes necessarios na economia e considerando ainda que os recursos do RPPS estdo
sendo capitalizados para serem utilizados pelo ultimo célculo atuarial a partir de 2041 ( o qual
recomenda alavancagem nos ativos ), os membros deste Comité, dando continuidade ao que foi
decidido em reunifio ordinéria ocorrida em vinte e sete de janeiro de dois mil e vinte, aprovaram
a migrago da Gltima parcela no valor de R$ 38.500.000,00 ( Trinta e oito milhdes e quinhentos
mil reais ) do fundo SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA,
C.N.P.J. : 13.455.117/0001-01, conta corrente 45.000.288-1 do Banco Santander para o fundo
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES, C.N.P.J. : 13.058.816/0001-18, conta corrente
006.000.063-4 na Caixa Econdmica Federal, concluindo assim a proposta de aumento de
aportes na renda varidvel. Ficou definido também pelo Comité que serdo analisados na proxima
reunido os fundos:

DESCRICAO - NOME DO FUNDO GNP,

ITAU MOMENTO 30 FIC AGOES 16.718.302/0001-30
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL I FI ACOES 17.502.937/0001-68
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.111.384/0001-69

Dando continuidade a reunido o Comité decidiu as aplicagdes de novos recursos, a serem

realizadas no més de margo de 2020 conforme quadro abaixo:

Descrigao do Recurso Banco - C/C Banco / Fundo Destino
CONTRIBUICAO PATRONAL E DOS | BANCO DO BRASIL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
SERVIDORES DO FUNDO | C/C : 58.669-2 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO (REDUZIDO (6} C.N.P.J. : 23.215.097/0001-55
VALOR PARA PAGAMENTO DE C/C : 006.000.002-2
BENEFICIOS ~ PREVIDENCIARIOS E VALOR APROXIMADO : RS 8.000.000,00
DESPESAS DE ADMINISTRACAO )
BANCO DO BRASIL CAIXA ECONOMICA FEDERAL
REPASSE DO COMPREV C/C :58.939-X CAIXA GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

C.N.P.J. : 23.215.097/0001-55
VALOR APROXIMADO: R$ 1.800.000,00

RENDIMENTO DO FUNDO | CEF CAIXA ECONOMICA FEDERAL
IMOBILIARIO RIO BRAVO C/C:006.000.002-2 CAIXA GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
006.029.104-3 C.N.P.J.:23.215.097/0001-55
C/C : 006.000.002-2
006.029.104-3
VALOR APROXIMADO : R$ 25.000,00
MIGRACAO DA CONTA 58.106-2 ( | BB MIGRAR DO FUNDO
FUNDO FINANCEIRO ) C/C : 58.106-2 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PARA A CONTA 006.000.063-4 ( FUNDO | MIGRAR PARA PREVIDENCIARIO LP
DE RESERVA ), CUMPRIMENTO DO § 3° | CEF C.N.P.J. : 13.077.418/0001-49 C/C : 58.106-2
DA LEI 8.336/2007 ( QUE SEGUE EM | C/C:006.000.063-4 CAIXA GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA
ANEXO ). C.N.P.J. : 23.215.097/0001-55

C/C : 006.000.063-4
VALOR CALCULADO : R$ 7.275.604.76




F) Por fim a Gestora deixou a disposi¢do dos membros deste Comité planilha com as migragdes
ja realizadas até esta data e as Autorizagdes de Aplicag@o e Resgate - APR’s de janeiro de 2020
que comprovam as aplicagdes e resgates definidos unido extraordindria de onze de
dezembro de 2019 e migragdes acordadas na reunido/ ordinaria de vinte e sete de janeiro de
2020. Nada mais havendo a ser tratado, a Presidente ¢ncerrou a\reunido, e eu, Marise de Souza
Simao, lavrei a presente ata que segue assinada e materiais em a e&) rubricados por todos os
presentes, conforme lista de presenga. Sees

—
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