ATA DE REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO DA
PREVIDENCIA DA FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA, REALIZADA EM VINTE E TRES DE

ABRIL DE DOIS MIL E DEZENOVE.

Aos vinte e trés de abril de dois mil e dezenove, realiza-se reunifo ordinaria do Comité
de Investimento da Previdéncia, na sede da FUNSERV em sua sala de reunifio
localizada no terceiro andar na Rua Major Jodo Licio, 265, em primeira chamada as
09:30 horas e em segunda chamada as 10:00 horas. Deu inicio aos trabalhos a
Presidente da FUNSERV a Sra. Silvana Maria S. Chinelatto, que passou a palavra a
Gestora dos Recursos do RPPS da FUNSERYV, a Sra. Marise de Souza Simio que
colocou em pauta os assuntos que seguem: 1 ) Leitura e discussdo do cendrio
econdmico elaborado pela Itai Asset Management do dia 22 de abril de 2019 : ” 4
divulgagdo do Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) e as noticias
sobre a tramita¢do da Reforma da Previdéncia foram os destaques na semana que
passou. Em fevereiro, a atividade econémica retraiu em 0,73%, segundo o IBC-Br. Esta
¢é a segunda queda consecutiva, quando o mesmo indice recuou 0,41% em janeiro. O
inicio de ano mais fraco deve se refletir em uma atividade econdémica também mais
Jraca no ano. Esperamos que o PIB avance 1,4% em 2019 e 3,0% em 2020. Conforme
refor¢ado em outras ocasioes, este cendrio de atividade mais fraca, associado a
inflagdo controlada, abre espago para corte na taxa de juros ainda este ano. Na cena
politica, a tramitagdo da Reforma da Previdéncia dominou os noticidrios em fungdo do
adiamento da votagdo na Comissdo de Constitui¢do, Justica e Cidadania (CCJ) da
PEC da Nova Previdéncia. Os acontecimentos recentes ndo alteram nosso cendrio base
de aprovag¢do da reforma no segundo semestre. Atividade econémica recua pela
segunda vez consecutiva no ano, segundo IBC-Br. O délar oscilou entre a cota¢do
minima de RS 3,86 e a mdxima de RS 3,94 durante a semana, acumulando alta de
1,15% sobre a sexta-feira anterior. Num periodo em que a moeda americana voltou

se fortalecer em dmbito global, mesmo com os bons numeros de crescimento fora dos
Estados Unidos, o real apresentou pior desempenho relativo. As noticias sobre o atraso
na tramita¢do da Reforma da Previdénciu trouxeram pressoes. Os juros futuros

também oscilaram, mas acabaram fechando em queda na comparagdo c s nivejs




registrados na sexta-feira anterior. Se por um lado cresceram as preocupagdes com o
prazo de tramitag¢do da Reforma da Previdéncia, por outro lado, tivemos cortes nas
previsdes para o crescimento do PIB trazidos pela Pesquisa Focus. O Ibovespa
recuperou-se no decorrer da semana, acumulando valorizacdo de 1,83% sobre o nivel
da sexta-feira anterior. Tivemos oscilagdes condicionadas ao noticidrio sobre reformas
e politica de pregos dos combustiveis. O cendrio externo impactou positivamente, pois
tivemos bons nimeros de crescimento sendo divulgados na China. O S&P500 fechou
praticamente estdvel, numa semana sem grandes destaques na agenda de dados
economicos. Apos a apresentagdo de uma ambiciosa proposta de reforma para a
Previdéncia Social, todas as atengdes estdo voltadas para os esforgos de coordenagdo
politica. As noticias recentes tém gerado diuvidas e ruidos para o mercado, em um
processo que deve seguir dominando as manchetes nas proximas semanas. Por ora,
avaliamos que os sinais advindos do ambiente politico ndo justificam uma mudanga de
nosso cendrio base; seguimos esperando que a recupera¢do bastante gradual da
atividade e a inflagdo sob controle reforcem a discussdo sobre a queda da Selic ainda
em 2019. Medidas propostas pela nova equipe econémica no inicio do ano sdo
positivas: - Compromisso com uma politica monetdria ortodoxa conduzida por um
banco central autonomo, com uma ampla agenda de privatiza¢do e com um processo de
consolidagdo fiscal. - Outra agenda importante, a abertura comercial, também pode
ganhar espago nos proximos anos. O desafio de implementag¢do de tais medidas, no
entanto, é o principal ponto de atengdo a ser monitorado. - O sucesso da agenda
proposta dependerd da coordenagdo politica, e choques externos podem atrapalhar a
recuperagdo da confianga. De fato, o destaque passou da apresentagdo da Reforma da
Previdéncia para uma discussdo em relagdo as bases de sua possivel aprovagdo: -
Mercado busca entender se, quanto e qual reforma serd resultante desse processo. - Hda
riscos importantes, mas seguimos cautelosamente otimistas. Em paralelo, entendemos
que o BCB, sob nova administrac¢do, deu os primeiros passos para incorporar ld na
frente uma trajetoria de queda de juros: - Revisdo da avaliagdo do balango de riscos e
comentarios sobre a inflagdo e a atividade sugerem que tal cendrio poderd se
materializar caso a economia continue a patinar e o cendrio externo mantenha-se
relativamente benigno; ESTADOS UNIDOS : Dando continuidade aos sinais emitidos
ao longo dos tltimos meses, a ultima reunido do Federal Reserve trouxe mensagens
consistentes com a manuten¢do da taxa de juros em seu corredor no curto prazo.

Enquanto o Comité de Politica Monetdria (FOMC) acompanha
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indicadores economicos, esperamos que seus integrantes sigam ressaltando a paciéncia
na condugdo da politica monetdria, o que deve limitar revisdes significativas no
cendrio para os juros no curto prazo. EUROPA: Diante de riscos importantes na esfera
doméstica e internacional, o Banco Central Europeu (BCE) apresentou projecdes
menos otimistas e alterou o tom do discurso, indicando uma postergag¢do da esperada
alta de juros e novas linhas de crédito para os bancos. Esperamos que o BCE siga
acompanhando atentamente a evolugdo dos indicadores econémicos e do balango de
riscos para a economia europeia, podendo anunciar mais medidas e postergar ainda
mais a discussdo sobre a alta de juros. CHINA: Ao contrdrio do esperado, as
negociagdes em torno da guerra comercial travada entre os Estados Unidos e o pais
ndo cessaram no primeiro trimesire. As manchetes recentes, no entanto, apontam para
uma evolugdo favoravel das tratativas entre os paises. Os dados econémicos, por sua
vez, continuam sendo mais fonte de duvidas do que de respostas, sobretudo por conta
do feriado do ano novo lunar. Apos o anuncio de diversas medidas, esperamos que os
dados comecem a indicar uma estabilizagdo do ritmo de crescimento. RENDA FIXA : O
mercado de renda fixa viveu oscilagdes positivas e negativas em margo, sob a
influéncia das noticias sobre a tramita¢do da Reforma da Previdéncia. As taxas
nominais e reais buscaram minimas historicas até meados do més, apresentando
corregdes e maior volatilidade em seguida. A amplitude das variagdes no vértice
Janeiro/2021, por exemplo, foi de 0,42 p.p. entre as suas taxas de negociagdo minimas
e mdximas. Ainda assim, com a rdpida recuperagdo no final do més, os benchmarks da
renda fixa superaram o IMA-S, exceto o IMA-B5+. Em um primeiro momento, mais
positivo para o mercado, prevaleceram as influéncias dos dados fracos da atividade
econdémica doméstica, dos esforgos do governo para agilizar a tramitag¢do da Reforma
da Previdéncia na Camara dos Deputados, e das mensagens mais moderadas sobre o
futuro das politicas monetdrias pelos principais bancos centrais do mundo e do Brasil.
As alteragdes na comunicag¢do do Copom foram interpretadas como um sinal de que
possiveis mudangas na taxa de juros possam ser efetivadas, caso o processo de
recuperagdo siga gradual e choques inflaciondrios ndo se materializem. Nesse
contexto, mantivemos o cendrio de cortes da taxa Selic, no decorrer de 2019, até o nivel
de 5,75% ao ano. Em um segundo momento, mais pressionado para as cotagoes,
surgiram dividas com relagdo a tramitagdo da Reforma da Previdéncia. O adiamento

da indicagdo do relator da reforma na Comissdo de Constituigdo e Justica da Camara

dos Deputados aumentou o risco de que a reforma ndo seja tdo rapidame rovada
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quanto inicialmente se poderia supor. Por outro lado, a aprovagéo de uma Proposta de
Emenda Constitucional, que aumenta a rigidez do or¢amento federal, tampouco foi bem
recebida pelo mercado. No fechamento de margo, a curva de juros prefixados embutiu
alta de 0,32 p.p. para a taxa Selic em 2019 e de 1,63 p.p. para 2020 — situagdo similar
ao fechamento de fevereiro. As taxas indicativas do DI Janeiro 2021 ao 2025, em
termos nominais, terminaram praticamente nos mesmos niveis de fevereiro. O délar
subiu 4,23% contra o real (cotagdo PTAX), em um més em que a moeda americana
Jortaleceu-se contra a maioria das divisas consideradas fortes e emergentes. Segue a
percepgdo de diferencial de crescimento mais favordavel aos EUA. Entre as divisas dos
emergentes, o real e a lira turca foram destaques negativos. <. 2) A Gestora fez
apresentacdo dos seguintes itens : A) Relatorio Analitico dos Investimentos até margo
de 2019 : que demonstra em sua pagina 10, rentabilidade no més de 0,43%, frente a
uma meta de 1,19%, representando 36,33% da meta para o més e no ano a rentabilidade
acumulada de 2019 ficou em 2,63 %, representando 89,33% da meta atuarial de 2019 (
IPCA + 5.5 % ao ano ), que se encontra em 2,95%. B) Necessidade de migragio de
parte ou a totalidade dos recursos hoje aplicados do fundo CAIXA BRASIL IPCA XVI
FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, C.N.P.J. : 21.918.896/0001-62, pois é
permitido pela resolugdo 3.922/10 e alteragdes posteriores, alocagdo de até 5% do
Patrimonio Liquido do Fundo; em 31 de mar¢o de 2019 a Funserv detinha 5,05% de
participagdo neste fundo , como pode ser observado na pagina 1 do referido relatério,
desenquadramento este motivado por resgate de cotistas, devido ao vencimento de sua
caréncia. C) O FUNDO ITAU INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA
FIXA, C.N.P.J. : 18.687.230/0001-36, tem sua caréncia encerrada em 15 de maio de
2019 e existe a necessidade de defini¢do da destinagdo destes recursos. D) Convocagéo
da Assembleia Geral Extraordinéria de Cotistas do FIDC CASAN realizada em 17 de
abril de 2019, e Manifestacdo de Voto da Funserv, onde os cotistas aprovaram por
maioria absoluta a liquidagdo antecipada do fundo, com previsdo de retorno do recurso
para o dia 13 de maio de 2019. 3 ) Foram analisados e aprovados pelos membros deste
comité os fundos : A) CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RENDA FIXA ,
C.N.P.J. : 14.508.643/0001-55, fundo com aplicag@o e resgate automatico, onde serdo
aplicados recursos de fluxo de caixa na Caixa Econdmica Federal, fundo que, conforme
material anexo, apresenta rentabilidade e taxa de administragdo compativel aos de
mesma caracteristica das institui¢des credenciadas; B) Fundo CAIXA BRASIL

GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA, C.N.P.J. : 23.215.097/000 fundo,
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cuja politica de investimento é buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagéo
dos recursos em cotas de fundos de investimento que apliquem em ativos financeiros de
renda fixa, buscando superar o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo —
IPCA, com taxa de administragéo de 0,20%, podendo chegar a 0,40%, pois aplica em
outros fundos, com liquidez em d+0; este fundo apresentou nos ultimos 24 meses (
DATA BASE : 28/02/2019) performance acima da meta atuarial que foi de 19,97%,
sendo a rentabilidade do fundo no periodo de 20,69%, com var de 2,41; C) Fundo
CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP, C.N.P.J.
08.870.841/0001-87, fundo multimercado cuja politica de investimento é buscar
rentabilidade que supere a variagfo do Certificado de Depésito Interbancario - CDI, no
longo prazo, por meio da aplicagdo dos recursos em cotas de fundos de investimento
que apliquem em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no ambito do Mercado financeiro e de capitais, nacional e
internacional, com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. O
processo de sele¢do de ativos financeiros baseia-se na andlise de cenérios econdmico-
financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de alocagfio sdo tomadas em comités
que retnem-se para avaliar as tendéncias do mercado e as condigdes macroecondmicas
e microecondmicas. Fundo apresentou nos ultimos 24 meses ( DATA BASE
28/02/2019) performance acima da meta atuarial que foi de 19,97%, sendo a
rentabilidade do fundo no periodo de 23,31, com var de 2,17. Taxa de administragdo de
0,50%, em linha com as praticadas no mercado para fundos com estratégicas
semelhantes. Ndo serdo cobradas taxas de ingresso, de saida do fundo e taxa de
performance. Segue em anexo analise dos fundos e documentos exigidos para o
credenciamento. 4) Ficam definidos pelos membros deste Comité as aplica¢des de
novos recursos e a destinag@o de valores que retornardo para as contas da FUNSERV a

serem realizadas no més de maio de 2019 :

Descri¢do do Recurso Banco - C/C Banco / Fundo Destino
CONTRIBUICAO PATRONAL E Banco do Brasil Caixa Econdmica Federal
DOS SERVIDORES DO FUNDO C/C : 58.669-2 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO
PREVIDENCIARIO LP

C.N.P.J. : 08.070.841/0001-87
C/C : 006.000.002-2
VALOR APROXIMADO : R$ 8.000.000,00

Banco do Brasil Banco do Brasil
REPASSE DO COMPREV C/C . 58.939-X CAIXA ALOCAGCAO MACRO FIC MULTIMERCADO
LP

C.N.P.J.: 08.070.841/0001-87
C/C : 006.0000.63-4
VALOR APROXIMADO : R$ 1.800.000,00

PAGAMENTO DE CUPOM DE BANCO ITAU Caixa Econdmica Federal

JUROS SEMESTRAL DO FUNDO C/C :91.039-7 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO




ITAU INSTITUCIONAL TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA -
FUNDO DE VERTICE NTN-B 2019

LP

C.N.P.J. : 08.070.841/0001-87

C/C : 006.000.002-2

VALOR APROXIMADO : R$ 300.000,00

PAGAMENTO DE CUPOM DE CEF Caixa Econdmica Federal
JUROS DO FIDC CASAN C/C:006.000.002-2 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO
LP
C.N.P.J.:08.070.841/0001-87
C/C : 006.000.002-2
VALOR APROXIMADO : R$ 178.000,00
VALOR TOTAL APROXIMADO A
SER APORTADO R R$ 10.278.000,00, QUE REPRESENTA 0.73% DA
NO FUNDO CAIXA ALOCACAO CARTEIRA DA FUNSERV E 1,76 DO PL DO FUNDO (

MACRO FIC MULTIMERCADO LP

BASE 29/03/2019).

Descrigdo do Recurso

Banco - C/C

Banco / Fundo Destino

Migragdo do Fundo

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
C.N.P.J. :21.918.896/0001-62 (COM
DESENQUADRAMENTO PASSIVO
- ACIMA DE 5% DO PL )

CEF
C/C:006.000.063-4

CAIXA ECONOMICA FEDERAL )

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA
FIXA

C.N.P.J.:23.215.097/0001-55

C/C : 006.000.063-4

SALDO EM 31/03/2019 : R$ 7.699.219,10

ENCERRAMENTO DO FUNDO BANCO ITAU CAIXA ECONOMICA FEDERAL
ITAU INSTITUCIONAL TITULOS C/C :91.039-7 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA
PUBLICOS FI RENDA FIXA - FIXA
FUNDO DE VERTICE NTN-B 2019 C.N.P.J. :23.215.097/0001-55
C.N.P.J.: 18.687.230/0001-36 C/C : 006.000.002-2

SALDO EM 31/03/2019 : R$ 10.385.903.88
ENCERRAMENTO DO FUNDO : CEF CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CASAN SANEAMENTO FIDC
SENIOR CREDITO PREVISTO EM
13-05-2019

C/C:006.000.002-2

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA
FIXA

C.N.P.J.:23.215.097/0001-55

C/C : 006.000.002-2

SALDO EM 31/03/2019 : R$ 5.101.239.41

RENDIMENTO DO FUNDO
IMOBILIARIO RIO BRAVO

CEF
C/C:006.000.002-2
006.029.104-3

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA
FIXA

C.N.P.J. : 23.215.097/0001-55

VALOR APROXIMADO : R$ 21.000,00

VR TOTAL APROXIMADO A SER
APORTADO NO FUNDO CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI
RENDA FIXA

R$ 23207.362,39 QUE REPRESENTA 1,67% DA
CARTEIRA DA FUNSERV E 049% DO PL DO
FUNDO ( BASE 29/03/2019 ).

5 ) Andlise a aprovagdo da destinagdo dos recursos de contribui¢do dos servidores e
patronal e o resgate para pagamento de beneficios previdencidrios, ambos do Fundo
Financeiro, além dos recursos repassados pelos entes para pagamento dos inativos de
suas responsabilidades, bem como as despesas para pagamento de Beneficios
previdencidrios e de administragdo, estas do Fundo Previdencidrio, que continuarfo
sendo efetivados nos fundos conforme tabela abaixo, por serem recursos para fluxo de

caixa, que permanecem poucos dias em conta corrente:

Fundo
Banco

BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO, C.N.P.J.
13.077.418/0001-49

BANCO DO BRASIL

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP,
C.N.P.J. : 03.737.206/0001-97

CAIXA ECONOMICA FEDERAL

SANTANDER INSTITUCIONAL FIC FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI, C.N.P.J. : 02.224.354/000]1-45

SANTANDER
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6) Por fim a Gestora deixou a disposig&o dos membros deste comité os processos com a
documenta¢do atualizada das instituigdes autorizadas pela Politica Anual de
Investimentos de 2019, conforme exigéncia legal e conferéncia das Autoriza¢des de
Aplicagdo e Resgate - APR’s de margo de 2019 e outros documentos que comprovam as
aplicagdes e resgates definidos na reunido de vinte e trés de margo de 2019. Nada mais
havendo a ser tratado, a Presidente encerrou a reunifio, e eu, Marise de Souza Simdo,

lavrei a presente ata que segue assinada e materiais em anexo rubricados por todos os

presentes, conforme lista de presenc £
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