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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos da FUNSERV.

Foi utilizado para a emissédo desse Parecer: o Relatério de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e
Risco referente ao més de Outubro de 2020, as analises de mercado de Instituicbes Financeiras e
outros documentos complementares internos da FUNSERV.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatorio Analitico Investimentos Outubro-2020 ANEXO |
Anexoll_Balanco_PrevOut2020 ANEXO I
Anexo_lll_Itat_MultimercadoS&P500 ANEXO Il
Anexo_|V_Analise de FundoBB_Imab5_TitulosPublicos ANEXO IV
Anexo_V_ProspectoFundoltatlnflagdo5 ANEXO V
AnexoVI_Comparativo_Fundos_IMAB5_2020 ANEXO VI

3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Econdémico

Cenario econémico extraido da Carta do Gestor da Bram — Asset Management do Banco Bradesco
do més de Novembro/2020.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

3.1.1.1 Politica Monetaria, Inflagdo e Atividade Econémica

“O Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa Selic em 2,00% a.a., e sinalizou que a taxa
de juros deve permanecer proxima do patamar atual por periodo prolongado. No comunicado, o
Comité afirma que a forte retomada nas principais economias parece ter sofrido alguma
desaceleragao por conta da ressurgéncia da pandemia. Ademais, ha incerteza frente a uma possivel
redugéo dos estimulos governamentais e a propria evolugdo da pandemia. Com relagdo a inflagao, o
BC ressalta que permanecem riscos em ambas as diregbes. De um lado, o maior nivel de
ociosidade, especialmente no setor de servigos, pode produzir trajetéria de inflagdo abaixo do
esperado, risco que se intensifica em ambiente de alta incerteza e maior poupanga precaucional. Por
outro lado, o prolongamento de medidas fiscais em resposta a pandemia que piorem a trajetoria
fiscal do pais ou frustracbes em relagdo as reformas podem elevar os prémios de risco. Nesse
sentido, o risco fiscal gera uma assimetria altista no balangco de riscos. Mantendo a cautela
necessaria por razées prudenciais e de estabilidade financeira, o Copom segue com a “prescrigao
futura” (o “forward guidance”) que a Selic deve permanecer onde esta por periodo prolongado,
frisando que as condi¢des para a politica seguem satisfeitas, a saber, expectativas de inflagdo abaixo
da meta e ancoradas e regime fiscal inalterado. Avaliamos que a Selic deva permanecer nesse
patamar até pelo menos o 2° semestre de 2021. Mesmo com alta de pregos no atacado, o cenario
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para inflagdo ainda segue benigno. A prévia da inflagdo de outubro (IPCA-15) variou 0,94%, em
comparagéo a 0,45% na leitura de Outubro, com surpresas altistas em transportes (+1,34%) e artigos
de residéncia (+1,41%). O grupo alimentagdo também seguiu pressionando o indice, com inflagdo de
2,24%. A respeito das medidas de inflagdo subjacente, a média dos ntcleos de inflagao (exclui itens
volateis) registrou alta de 0,54% no més e de 2,3% em 12 meses. Em nossa visdo, a normalizagdo
da demanda, com a retomada de atividades interrompidas no comego da pandemia, pode manter a
inflagdo um pouco pressionada. Nossa projecdo para 2020 é de 3,1%. Os indices de atividade
econbmica de agosto apontam retomada econbmica, mesmo que ainda em nivel abaixo do patamar
pré-crise. O Indice de atividade econémica do Banco Central (IBC-Br), que atua como prévia do PIB,
variou 1,1% na margem em agosto. O indicador refletiu as altas da industria (3,6%), do comércio
(4,6%) e do setor de servigos (2,9%) no més. Na comparagao interanual, houve recuo de 3,9%. O
indicador se situa 4,0% abaixo do patamar pré-crise. Como apontado por indicadores de alta
frequéncia, o 3° trimestre do ano deve registrar significativa recuperagdo da grande queda 2°
trimestre decorrente das medidas de epidemia. Para 2020, esperamos queda de 4,7%.

3.1.2 Resenha Macro Internacional

“No cenério global, EUA e Zona do Euro apresentaram crescimento recorde do PIB na margem.
EUA teve crescimento de 7,4% na margem no 3° trimestre, apés uma queda de 9% no trimestre
anterior. Por outro lado, o PIB do pais ainda se mantém 3,5% abaixo do nivel do final de 2019. Na
Zona do Euro, o PIB do 3° trimestre mostrou expansao recorde de 12,7% na margem. Por pais, o
crescimento mais expressivo ocorreu na Franga (18,2%), seguida pela Espanha (16,7%) e Italia
(16,1%). Na Alemanha, maior PIB da regido, a expanséo foi de 8,2%. O ritmo de continuidade da
retomada econbmica em ambas regibes ainda permanece incerto, dependendo do controle da
pandemia e da dindmica econbémica apos a retirada de estimulos fiscais. Para 2020, esperamos
queda de 5,2% do PIB dos EUA, e contragdo de 8% para o PIB da Zona do Euro. Diante desse
cenario, bancos centrais reforgaram necessidade de manutengcdo de politica econbémica
acomodaticia. Nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros no intervalo de 0%a 0,25% e adotou de
forma unanime a introdugdo da politica de ‘forward guidance’. Os membros do comité também
demandaram maiores discussées sobre compra de titulos nas préximas reunibes. O comité segue
preocupado com a possibilidade de menor suporte fiscal no pais, bem como com o aumento do risco
financeiro decorrente do aumento da inadimpléncia e vulnerabilidade dos pequenos negdcios nos
proximos meses. Na Zona do Euro, o BCE manteve a politica emergencial de compra de titulos e
ativos financeiros além de manter o patamar da taxa de depdsito em -0,5% a.a., da taxa de
refinanciamento em 0,0% a.a. e da taxa de empréstimo em 0,25 a.a.. Na entrevista apdés a reuniéo, a
presidente do BCE, Christine Lagarde, destacou que a recuperagdo econdémica na regiao se torna
incerta com segunda onda de COVID-19 e as novas medidas de restricdo adotadas na Franga e
Alemanha para conter a pandemia. Com essa perspectiva, o BCE indicou que a probabilidade é
elevada de anunciar novos estimulos na reunido em dezembro. Na China, o PIB surpreendeu
negativamente no 3° trimestre, apesar de indicadores de Outubro apresentarem continuidade da
recuperagdo. Houve alta de 4,9% na variagdo anual, ante queda de 3,2% no 22 trimestre. Na
contramao dessa frustragdo com o PIB, os indicadores de Outubro superaram as expectativas. A
produgéo industrial avangou 6,9% e as vendas no varejo apresentaram crescimento de 3,3% em
termos anuais. Ja o dado de investimento, apos recuo de 0,3% em agosto, teve expansao de 0,8%.
Segundo os nossos calculos, o nivel do PIB ja se encontra no mesmo patamar do pré-crise. Os
indicadores antecedentes mostram que essa recuperacao tera continuidade. No ano, a China devera
crescer ao redor de 2,5%.”

3.1.3 Perspectivas Econdémicas
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3.1.3.1 Renda Fixa

“O aumento do numero de novos casos de Covid-19 na Europa e nos Estados Unidos e a
consequente imposigdo de restricbes a circulagdo para conter o avango da doenca, principalmente
em paises da Europa, podem ameacar a recuperacdo em “V” vista na maior parte das economias.
Entretanto, um novo pacote de estimulos esta sendo desenhado com intuito de atenuar os impactos
da restricao da mobilidade. Adicionalmente, os Estados Unidos entram na reta final das elei¢ées,
com milhbes de americanos votando de forma antecipada devido ao Covid-19. A definicdo do
vitorioso pode se estender além da noite subsequente ao término do prazo para votagdo, em razao
da contestagdo que pode ocorrer em caso de vitéria democrata por uma margem pequena. No
cenario local, cresce o risco de sairmos da pandemia e entrarmos em uma crise fiscal. Além disso, a
medida de inflagdo utilizada pelo Banco Central (BC), o IPCA, tem sofrido choques advindos
principalmente de alimentos e tem feito com que os agentes de mercado questionem a condugéo de
politica monetaria atual. Com isso, ha dois pontos relevantes que levantam suspeitas sobre a
manutengdo dos juros em um patamar baixo. Entretanto, a Ata do COPOM trouxe um tom mais
realista, mencionando que o BC monitora com atencgéo a evolugdo dos pregos, que a inflagéo esta
abaixo da meta na expectativa para 2020 e 2021 e que esse fato compensa a assimetria de riscos
causada pela politica fiscal. Por fim, o BC permanece com a comunicagdo para influenciar as
expectativas de juros futuros e manté-los baixos. O destaque do més foi para os ativos atrelados a
inflagcdo, que tiveram resultado positivo e menor volatilidade. A inflagdo acima do esperado contribuiu
positivamente para o resultado. Entretanto, os ativos prefixados sofreram devido ao aumento da
curva de juros nominal, somente os ativos de curtissimo prazo, até um ano, tiveram resultado
positivo, fechando o més préximos ao CDI. Por sua vez, o IMA-S, da ANBIMA, que representa todos
os vencimentos do tesouro Selic ou LFTs, terminou o més com aproximadamente 85% do resultado
do CDI. Por fim, o délar fechou a R$ 5,77 com alta de 2,32% no més e de 43,20% no ano.”

3.1.3.2 Renda Variavel

“Outubro foi mais um més marcado pela volatilidade, a bolsa brasileira chegou a ultrapassar a
barreira dos 100 mil pontos, mas no final do més acabou sofrendo com os eventos externos.
O clima de otimismo global continuou diminuindo em outubro, pois o risco de novas ondas de
contagio foi concretizado e trouxe a volta parcial de medidas de distanciamento social em alguns
paises europeus. Por outro lado, permanece o sentimento de menor gravidade desta nova fase, ndo
S0 pelo avancgo nos protocolos de tratamento, como também pela perspectiva positiva de aprovagdo
das vacinas. A proximidade das elei¢gbes presidenciais e a ndo aprovagao do pacote fiscal nos EUA
também colaboraram para o fechamento menos favoravel para as bolsas em outubro. Com isso, o
S&P 500 teve retorno de -2,77%, mantendo resultado positivo no ano de +1,21%. O indice Nasdaq,
teve retorno de -2,29%, sustentando o impressionante retorno de +21,61% no ano. No Brasil,
permanece a incerteza ligada ao desafio de reequilibrar as contas publicas, ap6és a queda de
arrecadagéo e o aumento de gastos proporcionados pela pandemia. Do lado positivo, dados indicam
que a economia real seque em franca recuperagéo, justificando o otimismo da gestdo para os
setores com exposigao a recuperagdo da economia doméstica com foco em empresas Mid e Small
Caps (E-commerce, Locadoras, Materiais de Construgdo). O Ibovespa teve retorno de -0,69%,
ampliando a queda no ano pra -18,76%. Apesar da piora recente, os gestores continuam com visao
positiva para renda variavel no médio e longo prazos, onde se pode destacar fatores como a
expectativa de retomada da agenda de reformas do governo, continuidade de revisbes menos
negativas para o PIB, juros em patamares historicamente baixos e o fluxo do investidor local para a
bolsa. Muitos setores que se destacaram em Outubro seguiram apresentando boas performances em
outubro, como bens deCapital, Papel & Celulose, Mineragdo & Siderurgia e Construgdo Civil. O setor
de Bancos foi a novidade devido a expectativa de melhora nos resultados do 3° trimestre. No lado
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negativo, destacaram-se o setor de Educagéo (destaque negativo também no ano) e o setor de
frigorificos, devido ao aumento do custo da ragdo dos animais. ”

3.2 Evolugao da Execugao Orgcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO 1) o balango orgamentario de Outubro de 2020 que demonstra que todas
as contribuigbes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo vigente e as despesas
com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente contabilizadas. As
receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagcdo Patrimonial Aumentativa e Variagéo
Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é langada a receita patrimonial orgamentaria quando o resgate
do investimento é efetivado. Foram realizados resgates parciais do fundo BB PERFIL FIC RENDA
FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO, resgates para pagamento de beneficios
previdenciarios o que gerou uma receita orgcamentaria no montante de R$ 21.742,55. Procedimento
este adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico —
MCASP/STN (*1) e Tribunal de Contas do Estado de S0 Paulo.

(*1) Regulamentagdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de
dezembro de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.

3.3 Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Enquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n° 3.922 e

Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucédo e Politica de
Investimentos, foi identificado que nao ha desenquadramento.

Tipo de Ativo Resoftr:g;:zzxir;tg.sz Enquadramento Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Varidvel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

3.3.2 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos.

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estao dentro das expectativas, considerando o cenario econémico atual, bem como os riscos
atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de R$
1.300.824.451,59 (um bilhdo, trezentos milhdes, oitocentos e vinte e quatro mil, quatrocentos e
cinquenta e um reais e cinquenta e nove centavos). Apresentaram no més um retorno praticamente
neutro 0,00%, representando um montante de R$ -927,57 (menos novecentos e vinte e sete reais e
cinquenta e sete centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, representam um montante de R$
425.230.470,65 (quatrocentos e vinte e cinco milhdes, duzentos e trinta mil, quatrocentos e setenta
5
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reais e sessenta e cinco centavos), apresentaram no més um retorno de -0,49%, representando um
montante de R$ -2.093.157,85 (menos dois milhdes, noventa e trés mil, cento e cinquenta e sete

reais e oitenta e cinco centavos).

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicao da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que
atual distribuicdo corresponde as expectativas da FUNSERYV e efetivamente busca o entendimento
da analise de cenario econdémico. Segue quadro de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

AGOES - VALOR: 1,18%
IMA-B 5+: 2,22%
CDI-2,68%

IMA-B: 2.81%

A;CJES - INDEXADQ: 3,59%

ACOES - INDICE ATIVO: 5.81%

MULTIMERCADO - MACRO: 6,54%

AGOES - LIVRES: 7,25%

IDKA IPCA 2A: 8,72%

IMA-B 5: 8,86%

3.3.4 Retorno X Meta Atuarial

FUNDO IMOBILIARIO: 0,26%
DISP. FINANCEIRAC 0,03%

GESTAO DURATION: 36,40%
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IMA-B 5+

W 4coes - valor
FUNDO IMOBILIARIO

[l oise. FinancEIRA

125.158.770,66
112.859.822,95
100.394.069,02
61.947.872,80
4344531506
46.310.962,06

38.265.108.87

No més de Outubro de 2020, a FUNSERYV obteve um retorno negativo de -0,12%, correspondente ao
montante de R$ -2.094.085,42 (menos dois milhdes, noventa e quatro mil, oitenta e cinco reais e
quarenta e dois centavos), sendo o retorno nulo de 0,0% no total de renda fixa e retorno de -0,49%

no total de renda variavel.

No ano, o retorno acumulado corresponde a -2,36% contra a meta atuarial de 6,86%, ou seja, um
gap de -34,38% no cumprimento da meta para o exercicio de 2020. O déficit nas aplicagdes
corresponde o total de R$ -38.481.269,38 (menos trinta e oito milhdes, quatrocentos e oitenta e um
mil, duzentos e sessenta e nove reais e trinta e oito centavos).

3.3.5 Evolucao Patrimonial

Evolugao Patrimonial

31/12/2019

SUPERAVIT
PATRIMONIAL

SET/2020
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| RS 1.655.970.751,91 [ RS 1.726.054.922,24 | RS 70.084.170,33

Superavit Patrimonial

R$1.750.000.000,00

R$1.700.000.000,00

R$1.650.000.000,00

R$1.600.000.000,00
31/12/2019 0OUT/2020

No inicio do exercicio de 2020, a FUNSERV apresentava um patriménio liquido de R$
1.655.970.751,91 (um bilhdo, seiscentos e cinquenta e cinco milhdes, novecentos e setenta mil,
setecentos e cinquenta e um reais e noventa e um centavos).

No final do més de Outubro de 2020, a FUNSEV apresenta um patriménio liquido de R$
1.726.054.922,24 (Um bilhdo, setecentos e vinte e seis milhdes, cinquenta e quatro mil, novecentos e
vinte e dois reais e vinte e quatro centavos).

Houve uma aumento do patrimonio liquido da FUNSERV de R$ 70.084.170,33 ( setenta milhdes,
oitenta e quatro mil, cento e setenta reais e trinta e trés centavos). Este superavit patrimonial se deu
devido aos aportes das contribuicbes dos funcionarios do Fundo Previdenciario e Recursos do
Comprev.

3.3.6 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicagoes Resgates Entradas e Saidas

R$ 37.004.709,96 RS 26.452.738,39 RS 63.457.448,35

Fluxo de Caixa

RS 40.000.000,00

RS 20.000.000,00

R$ 0,00

Aplicagdes Resgates

O valor superior de aplicagdes sobre os resgates representa o superavit mensal dos repasses de
contribuigdes do Fundo Previdenciario e repasse da Compensacgao Previdenciaria.
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O Comité de Investimentos entende ndo haver quaisquer indicios de apuragdes equivocadas.
3.4 Analises de Fundos de Investimentos
Foi solicitada pela Gestora de Recursos do RPPS analise dos Fundos:

Anexo_lll_Itai_MultimercadoS&P500: O Fundo tem seu benchmark no indice S&P 500 e busca
refletir um portfélio diversificado de acgdes blue chips das 500 companhias norte-americanas lideres
nos principais setores econémicos (tecnologia, financeiro, saude, consumo, industria, materiais e
servigos publicos). Consequentemente, o indice acaba por ser também um indicador geral do
mercado de a¢des norte-americano, dado que o valor de mercado das agdes cobertas pelo indice
equivale a aproximadamente 80% da capitalizagdo de mercado das companhias negociadas na
bolsa de agdes de Nova lorque (NYSE). Analise do fundo na carteira da Funserv: Fundos com
investimentos em empresas estrangeiras podem ser uma boa opg¢do no caso de uma carteira ja
diversificada em empresas brasileiras, podendo ingressar em um novo mercado e buscar
rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicagbes neste segmento devem complementar o
portfélio do RPPS, diminuindo a correlagdo de fundos concentrados em empresas nacionais, assim
também, mitigando o risco da carteira diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do
mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Em razdo do RPPS possuir diversificagao
da carteira mantendo uma consideravel exposicdo em renda variavel, principalmente em fundos que
buscam rentabilidade de acordo com a economia doméstica, em especial agbes livres,
recomendamos o aporte em fundos atrelados a bolsa americana, porém ressaltamos cautela em
razéo da volatilidade desta economia.

Anexo_IV_Anaélise de FundoBB_Imab5_TitulosPublicos : Para alcangar seus objetivos, o FUNDO
aplicara seus recursos em cotas de Fls que apresentem carteira composta, exclusivamente, por
Titulos Publicos Federais e/ou Operagcées Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia - SELIC e que mantenham, no minimo,
80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a
variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de pregos. Composi¢do da Carteira: A carteira
do fundo (base ago/2020) estava composta por Titulos Federais (88,11% do PL), Operacao
compromissada (11,88% do PL) e Derivativos (0,01% do PL). Rentabilidade: Rentabilidade do fundo
em linha com o indicador de referéncia (IMA-B 5), na maioria dos periodos analisados, refletindo
aderéncia a politica de investimentos proposta, podendo ser impactada pelas despesas do fundo.
Analise do fundo na carteira da Funserv : Atualmente, o RPPS n&o tem investimentos neste fundo,
onde possui aproximadamente 17,05% da carteira em fundos com estratégias semelhantes (Médio
Prazo). Consideramos importante a exposigdo em fundos de médio prazo, em primeiro lugar visando
a diversificagdo da carteira de renda fixa, € em uma analise do cenario atual, o segmento pode
capturar o prémio na parte intermediaria da curva de juros, o que auxilia na rentabilidade do portfélio
de investimentos. Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira
do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o aumento da exposicdo em fundos desse
segmento. Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados
do segmento de Gestao Duration.

Anexo_V_ProspectoFundoltatlnflacao5 : O objetivo do FUNDO ¢é aplicar seus recursos em cotas
de fundos de investimento classificados como "Renda Fixa", os quais apliquem, no minimo, 80%
(oitenta por cento) de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente, ou
sintetizados via derivativos, derivativos ao fator de risco que da nome a classe, buscando
acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associagao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, observado que a
rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de
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administracdo. A rentabilidade estda em linha com o objetivo do fundo, bem como sua taxa de
administracao.

Sendo aprovado pelo comité de investimento o credenciamento dos trés fundos, sendo feita analise
de toda a documentacao.

3.5 Analise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez, a carteira de investimentos da FUNSERV possui liquidez
imediata de 98,15% para auxilio no cumprimento das suas obrigagoes.

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicagbes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

Agora, quando se trata de risco de mercado, consideramos a relacao risco x retorno observando o
indicador de desempenho VaR — Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de
Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV

-0,12% 3,23% 1,31% 9,11%

O VaR da carteira de investimentos em renda fixa se encontra em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tragada na Politica de Investimentos para 2020, limitado a 2,30% do valor
alocado neste segmento. Ja o VaR da carteira de investimentos em renda variavel se encontra em
desconformidade com sua estratégia de risco de mercado tragada na Politica de Investimentos para
2020, limitado a 6,13% do valor alocado neste segmento.

Entendemos que o motivo pelo qual o VaR de renda variavel encontra-se superior ao estipulado,
discorre dos principais acontecimentos mercadoldgicos que vem apresentando altas volatilidades.
Optamos pelo acompanhamento continuado buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes,
em um contexto favoravel ao desinvestimento, ndo havendo para o momento a necessidade de
ajustes na carteira de renda variavel. Devemos levar em consideragao que os fundos que perseguem
o Ibovespa ( indice referéncia da bolsa brasileira ) apresentaram no més de outubro um VaR por
volta de 12%.

Quanto a contratagdo de estudo especializado de casamento de ativo e passivo, ou simplesmente
ALM, a Gestora de Recursos ira agendar uma apresentagao com a empresa Crédito e Mercado, que
fornece este servigo, para maiores esclarecimentos.

4. CONCLUSAO

Em relagdo as aplicagbes dos RPPS entendemos que devemos manter os atuais 36,40% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gest&do duration, produto a
ser acompanhado com a devida ateng&o por conta das posigbes assumidas pelo gestor.
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Os fundos de Gestao Duration, possuem a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao
gestor realizar realocagdes de acordo com as oscilagdes no cendrio econdmico, assim diminuindo os
riscos da carteira e auxiliando por outro lado na obtengao de retornos para o cumprimento da meta
atuarial.

Para os vértices de longuissimo prazo (especificamente o IMA-B5+), os membros do Comité de
Investimento ratificam a decisao da ultima reunido quanto a realocacdo do fundo BB IMA-B 5+
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, migragdo que devera ser realizada
somente quando o fundo mencionado alcancar uma rentabilidade anual positiva, 0 que nao ocorreu
desde a ultima reuni&o, razédo pela qual devemos aguardar momento mais propicio.

Os recursos alocados em fundos com indice IMA-GERAL que hoje temos uma posi¢ao de 13,66% do
PL da FUNSERYV, o Comité de Investimentos entende por migrar estes recursos no montante R$
235.840.897,19 (duzentos e trinta e cinco milhdes, oitocentos e quarenta mil, oitocentos e noventa e
sete reais e dezenove centavos). Assim o Comité de Investimentos aprova o credenciamento e o
aporte de R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes ) no Fundo : ITAU INSTITUCIONAL IMA-B
5 FIC RENDA FIXA I, C.N.P.J. : 09.093.819/0001-15 e o restante do resgate total do fundo BB
ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 25.078.994/0001-90, no valor
aproximado de R$ 85.840.897,19 (Oitenta e cinco milhdes, oitocentos e quarenta reais, oitocentos e
noventa e sete reais e dezenove centavos) para o fundo BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO LP, C.N.P.J. : 03.543.447/0001-03, apds andlise de fundos de mesmo
enquadramento, levando em consideragcdo o enquadramento, a performance e a taxa de
administragao dos fundos analisados (AnexoVI_Comparativo_Fundos_IMAB5_2020) .

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) entendemos uma exposicao de até 25% e
para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, entendemos ser necessaria apenas
uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o
Fundo Financeiro estdo sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme
preconiza a lei 8.336/2007, estando o Fundo de Reserva em fase de Capitalizagdo e o Fundo
Previdenciario, atualmente sao utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os
compromissos com pagamento de beneficios previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo
Capitalizados para honrar pagamentos futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos definida em dezembro de 2019 prevé uma
exposicdo maxima de 30%, pela importancia dos produtos em renda variavel como fator de
diversificagdo de portifdlio, em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos estdo
muito longe de atingir a meta atuarial. Neste segmento nossa carteira esta com 24,88%, por
entendermos que no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos futuros, os novos
recursos (compreendidos pela contribuigdo patronal e dos servidores do fundo previdenciario do més
de dezembro, décimo terceiro salario, ja deduzido o valor para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas administrativas), repasse do COMPREV, no valor aproximado de R$
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) e o valor de R$ 3.097.441,51 ( trés milhdes, noventa e sete
mil, quatrocentos e quarenta e um reais e cinquenta e um centavos ), referente a transferéncia do
Fundo Financeiro ao Fundo de Reserva Previdenciaria més de referéncia outubro de 2020, pela
aplicagdo do artigo 2° inciso 3° da lei 8.336/2007, serdo aplicados no Fundo CAIXA BRASIL
IBOVESPA FI ACOES. Deciséo esta tomada, apds estudo do contexto atual, onde foi constatado que
o fluxo de capital para a Bolsa Brasileira tem aumentado nas duas ultimas semanas apos as eleigbes
americanas, os investidores locais e estrangeiros aumentaram o apetite ao risco, motivados pela
vitoria do candidato democrata Joe Biden e divulgagdo de varias vacinas com efetividade de até
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95%. Apos discussdes a cerca de aplicarmos num fundo multimercado atrelado ao indice S&P500,
este comité entendeu ndo ser o momento ideal para investir em ag¢des nos principais mercados
internacionais, pois, estd muito mais caro do que estava antes da covid-19. E exatamente o caso
oposto da bolsa brasileira. Isso abre a perspectiva de, assim como foi grande a queda por aqui, ser
maior a arrancada da bolsa brasileira com dias menos turbulentos para a economia global, do que a
dos mercados considerados mais seguros.

Os recursos provenientes do rendimento do Fundo Imobiliario Rio Bravo, no montante aproximado de
R$ 21.000,00 (vinte e um mil reais) aplicar no fundo: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI
RENDA FIXA, CNPJ: 23.215.097/0001-55, pois este vem apresentando boa performance no ano.

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR’s de Outubro de 2020 e por
estarem em concordancia com o que foi definido em reunidao ordinaria deste comité, no dia vinte e
um de setembro do corrente exercicio, entendemos que ndo ha indicios ou numeros que
prejudiquem a aprovacgéao das aplicagdes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Silvana M. S. Duarte Chinelatto José Antonio de Oliveira Junior
Presidente Funserv Diretor Administrativo e Financeiro
Marise de Souza Simao Maria do Socorro Souza Lima
Gestora de Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimento
Ana Paula Favero Sakano Maria W. L. A. Sie
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Carlos Eduardo Barbosa Joao
Membro do Comité de Investimentos
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r
CR E D lTo EM E R CA DO Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/10/2020
chZﬁruw enn E%%’{V’V‘V*‘ﬁé’

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024 10.352.908,60 0,60% 140 1,81% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA D+0 N&o possui 329.194.364,69 19,07% 874 2,41% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... D+0 15/08/2024 21.597.493,32 1,25% 93 5,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+3 Nao ha 235.840.897,19 13,66% 590 2,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIX... D+1 N&o ha 152.971.873,96 8,86% 157 13,38% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 150.472.710,98 8,72% 910 2,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 Nao ha 38.265.108,87 2,22% 312 1,98% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA D+1 N&o ha 16.494.913,14 0,96% 121 0,85% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 46.310.962,06 2,68% 582 1,93% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 du Nao ha 24.245.615,13 1,40% 95 3,63% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 du N&o ha 147.358.156,05 8,54% 397 7,46% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a '
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 127.719.447,60 7,40% 193 9,46% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI ACOES D+4 Nao ha 41.116.132,90 2,38% 121 6,53% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a"'
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES D+3 Nao ha 20.831.739,90 1,21% 53) 6,89% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a'
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGO... D+24 Nao ha 8.738.469,51 0,51% 15 3,41% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Nao ha 32.234.980,78 1,87% 2.447 3,91% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"’
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES D+5 N&o ha 40.446.111,59 2,34% 56 4,60% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 45.666.273,54 2,65% 45.375 1,19% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES D+24 Nao ha 15.593.896,78 0,90% 153 0,61% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
BRADESCO SELECTION FI ACOES D+4 Nao ha 59.947.957,43 3,47% 205 8,40% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"’

Pagina 1 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

r
CR E D lTo EM E R CA DO Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/10/2020
chZﬁruw enn E%%’{V’V‘V*‘ﬁé’

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2020)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGCAO - 3.922
SANTANDER SELECAO TOP FIC ACOES D+4 Nao ha 20.399.935,22 1,18% 3.238 3,96% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES D+3 Nao ha 22.925.150,05 1,33% 42.613 1,98% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 N&o ha 112.859.822,95 6,54% 19.825 2,27% Artigo 8°, Inciso Ill
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 4.470.000,00 0,26% 1,90% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '

Total para calculo dos limites da Resolugao 1.726.054.922,24

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 496.829,70 Artigo 6°
PL Total 1.726.551.751,94
Pagina 2 de 14 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2020)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestéo - Nivel 1

100,00%

65,00%

45,00%

5,00%

10,00%

5,00%

100,00%

Carteira $

938.695.357,61
0,00
362.129.093,98
0,00
0,00
0,00

1.300.824.451,59

Carteira

54,38%
0,00%
20,98%
0,00%
0,00%
0,00%

75,36%

Estratégia de Alocacao - 2020

Inf Alvo

15,00% = 45,00%
0,00% 0,00%
10,00%  25,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

25,00%  70,00%

Sup
80,00%
10,00%
40,00%
5,00%
5,00%
5,00%

145,00%

GAP
Superior
442.148.580,18
172.605.492,22

328.292.874,92

86.302.746,11
86.302.746,11

86.302.746,11

RENDA FIXA 1.300.824.451,59

B RENDA VARIAVEL 425.230.470,65

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condices previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2020)

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a"

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'

Artigo 8°, Inciso llI

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a'

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea' b

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c'

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9° - A, Inciso |l

Total Exterior

Resolugao

Pr6 Gestso - Nivel 1 Carteira $

35,00% 61.947.872,80

25,00% 245.952.774,90

10,00% 112.859.822,95

5,00% 0,00

' 5,00% 4.470.000,00
5,00% 0,00

35,00% 425.230.470,65

Resolucao . .

Pro Gestio - Nivel 1~ Corteira$  Carteira
10,00% 0,00 0,00%
10,00% 0,00 0,00%

Estratégia de Alocacao - 2020

Carteira
Inf Alvo Sup
3,59% 0,00% 5,00% 5,00%
14,25% 7,00% 15,00% 20,00%
6,54% 0,00% 9,00% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
0,26% 0,00% 1,00% 5,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
24,64% 7,00% 30,00% 50,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2020

Inferior Alvo Superior
0,00% 0,00% 10,00%
0,00% 0,00% 10,00%

GAP
Superior
24.354.873,31
99.258.209,55
59.745.669,27
86.302.746,11
81.832.746,11

86.302.746,11

GAP
Superior

172.605.492,22

7°IVa

DB

B~
D se

| E4E

Msia
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c R E D lTo EZM E R CA Do Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020
GWW ﬁkua/ enn E»Wﬂmwsz
Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Outubro / 2020) Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacao - 2020 L. .
. Limite Limite
Artigos Inferior (%)  Superior (%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 673.123.387,12 39,00 - Carteira $ Carteira % nferior (%) uperlor (%)

AP EEORIRUAIGA R EDERAL SIS 31,52 | Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ 938.695.357,61 54,38 15,00 90,00

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 224.994.058,07 13,04 - Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea ' a ' 0,00 0,00 0,00 60,00

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... 173.371.809,18 10,04 s Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a' 362.129.093,98 20,98 10,00 40,00

ITAU UNIBANCO 61.260.170,32 3,55 | Artigo 7°, Inciso VI, Alinea' a ' 0,00 0,00 0,00 15,00

ITAUDTVM 49.184.581,10 2,85 " Artigo 7°, Inciso VI, Alinea'a 0,00 0,00 0,00 5,00

. L . L. o . Artigo 7°, Inciso VII, Alinea'b" 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 7°, Inciso VII, Alinea ' ¢ 0,00 0,00 0,00 5,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim

definido pela CVM em regulamentagéo especifica. (NR) Artigo 8°, Inciso |, Alinea"a 61.947.872,80 3,59 0,00 5,00

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a' 245.952.774,90 14,25 7,00 20,00

Artigo 8°, Inciso Il 112.859.822,95 6,54 0,00 10,00

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'a' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b' 4.470.000,00 0,26 0,00 5,00

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'c' 0,00 0,00 0,00 5,00

Artigo 9° - A, Inciso Il 0,00 0,00 0,00 10,00
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

ry
c R E D lTo E M E R CA Do Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA Geral ex-C (Benchmark) 0,00% 1,96% -1,39% 2,13% 2,16% 17,10% - -
BB ALOCAGAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,07% 1,79% -1,70% 2,07% 1,80% 17,32% 0,01% 0,04%
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,04% 5,45% 1,09% 4,85% 6,73% 19,60% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,33% 4,89% 1,13% 5,25% 6,32% 18,19% 0,01% 0,03%
IMA-B 5+ (Benchmark) 0,22% -4,35% -5,92% 4,90% -5,85% 28,98% - -
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,21% -4,63% -6,05% 4,65% -6,05% 28,32% 0,03% 0,16%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,20% 4,72% 0,50% 4,81% 5,71% 20,28% - -
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,18% 4,56% 0,44% 4,68% 5,51% 19,78% 0,01% 0,03%
IMA-B (Benchmark) 0,21% -0,51% -3,08% 4,81% -1,00% 25,47% - -
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0,10% -0,70% -3,31% 4,80% -1,30% 25,25% 0,02% 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% 4,15% 0,26% 4,57% 5,08% 20,59% 0,01% 0,03%
CDI (Benchmark) 0,16% 2,44% 0,47% 1,12% 3,21% 9,62% - -
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,16% 1,98% 0,37% 1,12% 2,69% 8,87% 0,00% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,86% 2,22% 1,75% 1,99% 3,92% 6,55% - -
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y FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2020 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,29% 3,88% 0,61% 4,32% 4,97% 18,92% 0,01% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA -0,11% 4,42% -1,16% 1,94% 4,51% 23,65% 0,01% 0,02%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,28% 1,34% -2,11% 1,64% 1,24% 16,26% 0,02% 0,04%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,07% - -1,99% 2,03% - - 0,01% -
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -0,12% - -1,05% 1,98% - - 0,01% -
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2020 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES
SANTANDER SELEGAO TOP FIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
BRADESCO SELECTION FI AGOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES

CDI (Benchmark)

CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Nao Informado (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

Més
-0,69%
-1,33%
-0,73%
-0,74%
-1,95%
-4,17%
3,33%
0,50%
-1,91%

-0,57%

0,16%

-0,34%

-19,46%

-0,20%

Ano
-18,76%
-17,14%
-18,99%
-18,75%
-22,52%
-35,96%
-17,49%
-20,29%
-16,48%

-10,66%

2,44%

-1,03%

-90,00%

-19,97%

3M
-8,71%
-8,38%
-8,78%
-8,66%
-7,83%
-15,33%
-0,65%
-4,68%
-10,39%

-6,97%

0,47%

-1,38%

-91,39%

-8,74%

6M

16,70%
16,50%
16,49%
16,40%
16,32%
9,64%

28,48%
18,03%
15,76%

22,22%

1,12%

2,71%

-88,10%

12,05%

12M

-12,37%
-9,12%
-12,59%
-12,35%
-15,32%
-27,31%
-12,83%
-12,18%
-6,94%

-1,49%

3,21%

1,82%

-87,52%

-8,82%

24M
7,47%
15,39%
7,00%
7,01%
5,66%
-4,47%
6,67%

19,23%

9,62%

18,95%

-84,80%

19,51%

VaR Més

0,11%
0,12%
0,12%
0,12%
0,12%
0,12%
0,1%
0,10%

0,10%

0,02%

0,26%

0,12%

Volatilidade 12M

0,40%
0,39%
0,38%
0,42%
0,51%
0,40%
0,41%
0,42%

0,41%

0,07%

0,55%

0,38%
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2020)

BEM DTVM: 3,47%
ITAU UNIBANCO: 6,40%

BANCO BRADESCO: 9,56%

BANCO SANTANDER: 10,04%

CAIXA ECONOMICA: 31,52%

BB GESTAO: 39,00%

BB GESTAO 673.123.387,12
Bl cAiXA ECONOMICA  544.120.916,45
I BANCO SANTANDER 173.371.809,18
I BANCO BRADESCO  165.046.100,64
I ITAUUNIBANCO  110.444.751,42

B BEm DTVM 59.947.957,43
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2020)

ACOES - VALOR: 1,18%
IMA-B 5+: 2,22%
CDI: 2,68%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,26%

DISP. FINANCEIRA: 0,03%
IMA-B: 2,81%

ACOES - INDEXADO: 3,59%

ACOES - INDICE ATIVO: 5,81%
GESTAO DURATION: 36,40%

MULTIMERCADO - MACRO: 6,54%

ACOES - LIVRES: 7,25%

IDKA IPCA 2A: 8,72%

IMA-B 5: 8.86% IMA-GERAL: 13,66%

B GesTAO DURATION
IMA-GERAL

B vasBs

I DKA IPCA 2A

I AGOES - LIVRES

] MULTIMERCADO - MACRO

I ACOES - INDICE ATIVO
1| AGOES - INDEXADO
I ivaB
. ol
B ma-B 5+

AGOES - VALOR
B FuNDO IMOBILIARIO

|| DISP. FINANCEIRA

628.517.583,47
235.840.897,19
152.971.873,96
150.472.710,98
125.158.770,66
112.859.822,95
100.394.069,02
61.947.872,80
48.445.315,06
46.310.962,06
38.265.108,87
20.399.935,22
4.470.000,00

496.829,70
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CREDITOEMERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020
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Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro

Outubro

Saldo Anterior

1.655.970.751,91
1.677.009.447,11
1.657.734.658,46
1.538.967.401,37
1.5683.496.847,29
1.630.611.986,65
1.679.514.666,35
1.733.315.132,21
1.730.016.068,62

1.717.597.036,09

Aplicagbes
76.397.834,19
128.675.471,57
35.804.014,65
36.330.256,43
35.334.374,63
40.340.352,08
49.226.479,64
451.867.466,77
48.916.739,23

37.004.709,96

Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
62.235.689,14 1.677.009.447,11 6.876.550,15 6.876.550,15 0,41%
120.291.280,36 1.657.734.658,46 -27.658.979,86 -20.782.429,71 -1,64%
24.197.800,52 1.5638.967.401,37 = -130.373.471,22 = -151.155.900,93 -7,81%
25.391.518,98 1.583.496.847,29 33.590.708,47 -117.565.192,46 2,17%
24.492.500,00 1.630.611.986,65 36.273.264,73 -81.291.927,73 2,28%
29.585.698,85 1.679.514.666,35 38.148.026,47 -43.143.901,26 2,32%
38.768.420,00 1.733.315.132,21 43.342.406,22 198.504,96 2,56%
441.118.818,81 1.730.016.068,62 -14.047.711,55 -13.849.206,59 -0,81%
38.797.794,39 1.717.597.036,09 -22.537.977,37 -36.387.183,96 -1,30%
26.452.738,39 1.726.054.922,24 -2.094.085,42 -38.481.269,38 -0,12%

Investimentos x Meta Atuarial

6,86%

2 4

6

Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
0,41% 0,68% 0,68% 60,59% 2,23%
-1,24% 0,63% 1,32% -93,79% 4,19%
-8,95% 0,54% 1,86% -480,15% 13,97%
-6,98% 0,11% 1,98% -352,24% 7,19%
-4,86% 0,04% 2,03% -239,91% 3,70%
-2,65% 0,71% 2,75% -96,37% 3,12%
0,01% 0,85% 3,62% -4,19% 2,57%
-0,96% 0,69% 4,34% -22,05% 2,69%
-2,24% 1,09% 5,47% -40,90% 3,54%
-2,36% 1,31% 6,86% -34,38% 3,23%

@ Investimentos [ IPCA + 5,50% a.a.
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolucao do Patrimdnio

Patrimdnio (R$)
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Corsillovie en Drveslonertss

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2020

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 140.155.007,96 9.803.709,96 0,00 150.472.710,98 513.993,06 0,34% 0,33% 1,02%
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE... 10.323.309,58 0,00 0,00 10.352.908,60 29.599,02 0,29% 0,29% 1,05%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... 38.186.897,38 0,00 0,00 38.265.108,87 78.211,49 0,20% 0,20% 3,30%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21.558.568,49 0,00 0,00 21.597.493,32 38.924,83 0,18% 0,18% 1,11%
SANTANDER IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 152.696.233,58 0,00 0,00 152.971.873,96 275.640,38 0,18% 0,18% 1,10%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 16.478.907,60 0,00 0,00 16.494.913,14 16.005,54 0,10% 0,10% 2,31%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 45.483.402,57 27.201.000,00 26.431.738,39 46.310.962,06 58.297,88 0,08% 0,16% 0,26%
BB ALOCAGCAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 236.006.661,92 0,00 0,00 235.840.897,19 -165.764,73 -0,07% -0,07% 1,35%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 147.464.461,15 0,00 0,00 147.358.156,05 -106.305,10 -0,07% -0,07% 1,48%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 329.549.657,09 0,00 0,00 329.194.364,69 -355.292,40 -0,11% -0,11% 1,18%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 24.273.888,23 0,00 0,00 24.245.615,13 -28.273,10 -0,12% -0,12% 1,27%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 128.075.412,04 0,00 0,00 127.719.447,60 -355.964,44 -0,28% -0,28% 1,64%

Total Renda Fixa 1.290.252.407,59 37.004.709,96 26.431.738,39 1.300.824.451,59 -927,57 0,00% 1,31%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/10/2020

CREDITOEMERCADO
Corsillovie en Drveslonertss

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2020 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BRADESCO SELECTION FI AGOES 58.016.655,29 0,00 0,00 59.947.957,43 1.931.302,14 3,33% 3,33% 11,66%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 45.440.019,81 0,00 0,00 45.666.273,54 226.253,73 0,50% 0,50% 10,68%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 22.971.647,00 0,00 0,00 22.925.150,05 -46.496,95 -0,20% -0,20% 12,36%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 113.243.909,04 0,00 0,00 112.859.822,95 -384.086,09 -0,34% -0,34% 2,29%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 8.788.192,65 0,00 0,00 8.738.469,51 -49.723,14 -0,57% -0,57% 10,43%
BRADESCO PLUS IBOVESPA FI ACOES 20.984.515,05 0,00 0,00 20.831.739,90 -152.775,15 -0,73% -0,73% 12,20%
CAIXA BRASIL IBOVESPA FI AGOES 41.420.959,24 0,00 0,00 41.116.132,90 -304.826,34 -0,74% -0,74% 12,13%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 40.990.636,47 0,00 0,00 40.446.111,59 -544.524,88 -1,33% -1,33% 10,90%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 32.861.096,20 0,00 0,00 32.234.980,78 -626.115,42 -1,91% -1,91% 10,01%
SANTANDER SELEGAO TOP FIC AGOES 20.804.922,19 0,00 0,00 20.399.935,22 -404.986,97 -1,95% -1,95% 11,52%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 16.272.375,56 0,00 0,00 15.593.896,78 -678.478,78 -4,17% -4,17% 11,82%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 5.549.700,00 0,00 21.000,00 4.470.000,00 -1.058.700,00 -19,08% -19,46% 26,40%
Total Renda Variavel 427.344.628,50 0,00 21.000,00 425.230.470,65 -2.093.157,85 -0,49% 9,11%
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CN- SI FPM MUNI CI Pl O DE SOROCABA CONAM |
RELATORI O RESUM DO DA EXECUCAO ORCAMENTARI A |

BALANCO ORCAMENTARI O |

ORCAMENTOS FI SCAL E DA SEGURI DADE SOCI AL |

FUNDACAO DA SEGURI DADE SOCI AL DCS S. P. M SORCCABA |

Periodo de Referencia: OUTUBRO 2020 |

|

RREO - ANEXO 1 (LRF, Art. 52, inciso I, alineas "a" e "b" do inciso Il e paragrafo 10) Em Reai s
| | | | RECEI TAS REALI ZADAS | |
| | PREVI SAO | PREVI SAO oy | |
| RECEI TAS | INI Cl AL | ATUALI ZADA | No Mes % | Ate o Mes | % | SALDO |
| | | (a) | (b) | (bla) | c) | (cla)y | (a-c) I
RECEI TAS ( EXCETO | NTRA- ORCAMENTARI AS) (1) 184. 238. 500, 00 133.975.138,75 7.441.197,78 5,55 113. 880. 767, 64 85, 00 20.094.371, 11
RECEI TAS CORRENTES 184. 238. 500, 00 133.975.138,75 7.441.197,78 5,55 113. 880. 767, 64 85, 00 20.094.371, 11
contri bui coes 86. 445. 500, 00 75.701. 810, 73 6. 051. 940, 16 7,99 60. 418. 570, 96 79, 81 15. 283. 239, 77
contribui coes sociais 86. 445. 500, 00 75.701. 810, 73 6. 051. 940, 16 7,99 60. 418. 570, 96 79, 81 15. 283. 239, 77
receita patrinonial 74.745. 000, 00 37.854.519, 30 23.701, 55 0, 06 38.352. 277, 16 101, 31 -497. 757, 86

| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| expl oracao do patrinonio inobiliario do estado | 35. 000, 00 | 27.056, 42 | 1.959,00 | 7,24 | 19. 285,42 | 71,27 | 7.771, 00 |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |

val ores nobiliarios 74.710. 000, 00 37.827. 462, 88 21.742,55 0, 05 38.332.991, 74 101, 33 -505. 528, 86

outras receitas correntes 23.048. 000, 00 20. 418. 808, 72 1. 365. 556, 07 6, 68 15.109. 919, 52 74, 00 5. 308. 889, 20

i ndeni zacoes, restituicoes e ressarcinmentos 45. 000, 00 462. 407, 61 69. 931, 57 15, 12 453. 768, 41 98, 13 8. 639, 20

demai s receitas correntes 23.003. 000, 00 19. 956. 401, 11 1. 295. 624, 50 6, 49 14. 656. 151, 11 73,44 5. 300. 250, 00

RECEI TAS (| NTRA- ORCAMENTARI AS) (1) 152. 604. 000, 00 134.073. 373, 56 10. 296. 637, 20 7,67 103. 350. 411, 50 77,08 30. 722. 962, 06
__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ |
| SUBTOTAL DAS RECEI TAS (I11)=(1+1) | 336. 842. 500, 00 | 268.048.512, 31 | 17.737.834,98 | 6,61 | 217.231.179,14 | 81,04 | 50.817. 333, 17 |
R e R e E e e R LR PR PR EE R EEE L P EERTRERERTREPEERPEED |
| OPERACCES DE CREDI TQ' REFI NANCI AVENTO (1V) | | | | | | | |
| Operacoes de Credito - Mercado Interno | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0, 00 | 0,00 | 0, 00 | 0, 00 |
| Mobi |iaria | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
| Cont r at ual | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
| Qperacoes de Credito - Mercado Externo | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0, 00 | 0,00 | 0, 00 | 0, 00 |
| Mobi liaria | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
| Cont r at ual | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |
5= o e lllleollloillioiosioiiiioeoeoes |
| TOTAL DAS RECEITAS (V) = (111 + 1V) | 336. 842. 500, 00 | 268. 048. 512, 31 | 17.737.834,98 | 6,61 | 217.231.179,14 | 81,04 | 50.817. 333, 17 |

|
|
|
|
|

| SALDCS DE EXERCI Cl OS ANTERI ORES | | 0,00 | | | 0,00 | |

|
| recursos arrecadados em exercicios anteriores - RPPS | | 0,00 | | | 0,00 | | |
| superavit financeiro utilizado para creditos adicionais | | 0,00 | | | 0,00 | | |
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| CN-SI FPM MUNI CI Pl O DE SOROCABA CONAM |
| RELATORI O RESUM DO DA EXECUCAO ORCAMENTARI A |
I BALANCO ORCAVENTARI O |
| ORCAMENTOS FI SCAL E DA SEGURI DADE SOCI AL |
| FUNDACAO DA SEGURI DADE SOCI AL DOS S. P. M SOROCCABA |
| Periodo de Referencia: OUTUBRO 2020 |
| |

RREO - ANEXO 1 (LRF, Art. 52, inciso I, alineas "a" e "b" do inciso Il e paragrafo 10) Em Reai s

| | | | | | | | |
| | DOTACAO | DOTACAO | DESPESAS EMPENHADAS | DESPESAS LI QUI DADAS | SALDO | DESPESAS PAGAS | INSCRITAS EM |
| DESPESAS | NI Cl AL | ATUALI ZADA | === mm e mmmmm e e e 1 [y | | | RESTOS A PAGAR |
| | | | No Mes | Ate o Mes | No Mes | Ate o Mes | | Ate o Mes | NAO PROCESSADCS |
| | (d) | (e) | | (f) | (h) | | () | (k) |
| =2 o e e oo oesoessoseossssssooosoooee- |
| DESPESAS ( EXCETO | NTRA- ORCAVENTARI AS) (VI 11) | 360. 253. 000, 00| 360. 103. 000, 00| 810.336, 94| 297.951. 683, 81| 26.811.683,26] 261.514.941,01] 98.588. 058, 99|  261. 360. 834, 11| 0, 00|
| DESPESAS CORRENTES | | | | | | | | | | |
| pessoal e encargos sociais | 357.732. 000, 00| 357.702. 000, 00| 732.166, 16| 296. 495. 353, 43| 61. 206. 646, 57| 26.702.796,20] 260.373. 163, 03| 97.328.836,97| 260.251. 826, 80| 0, 00|
| outras despesas correntes | 2.271. 000, 00| 2.151. 000, 00| 78.170, 78| 1. 456. 330, 38| 694. 669, 62| 108. 887, 06| 1.141.777,98| 1. 009. 222, 02| 1.109. 007, 31| 0, 00|
| DESPESAS DE CAPI TAL | | | | | | | | | | |
| i nvesti ment os | 250. 000, 00| 250. 000, 00| 0, 00| 0, 00| 250. 000, 00| 0, 00| 0, 00| 250. 000, 00| 0, 00| 0, 00|
| RESERVA DE CONTI NGENCI A | | | | | | | | | | |
| reserva de contingencia | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| DESPESAS (| NTRA- ORCAMVENTARI AS) (| X) | 470. 000, 00| 620. 000, 00| 11. 230, 70| 466. 557, 97| 153. 442, 03| 40.741, 22| 403. 134, 18| 216. 865, 82| 359. 153, 81| 0, 00|
| = o -l
| SUBTOTAL DAS DESPESAS (X)=(VI1I + IX) | 360. 723. 000, 00| 360. 723. 000, 00| 821.567, 64| 298.418. 241, 78| 62. 304. 758, 22| 26.852.424,48| 261.918. 075, 19| 98. 804. 924, 81| 261.719.987, 92| 0, 00|
== = o o oesoeslislisososoooooooee- |
| AMORTI ZACAO DA DI VI DA/ REFI NANCI AVENTQ( XI ) | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| Anortizacao da Divida Interna | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| Divida Mbiliaria | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| Divida Contrat ual | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| Anortizacao da Divida Externa | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| Divida Mobiliaria | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| Divida Contrat ual | 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00| 0, 00|
| TOTAL DAS DESPESAS (XIl1) = (X + XI) | 360. 723. 000, 00| 360. 723. 000, 00| 821.567, 64| 298.418. 241, 78| 62. 304. 758, 22| 26.852.424,48| 261.918. 075, 19| 98. 804. 924, 81| 261.719.987, 92| 0, 00|

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ |
| SUPERAVI T (XI11) | | | | | | | 0, 00| | | |
| __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
| TOTAL (XIV) = (XI1 + XI11) | 360.723.000,00]  360.723.000, 00| 821.567,64| 298.418. 241, 78| 62.304.758,22|  26.852.424,48| 261.918.075, 19| 98.804.924, 81| 261.719. 987, 92| 0, 00|

__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ |
| RESERVA DO RPPS | 210. 011. 500, 00| 210. 011. 500, 00| | | 210. 011. 500, 00| | | 210. 011. 500, 00| | |
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CN- SI FPM MUNI CI Pl O DE SOROCABA CONAM |
RELATORI O RESUM DO DA EXECUCAO ORCAMENTARI A |

BALANCO ORCAMENTARI O |

ORCAMENTOS FI SCAL E DA SEGURI DADE SOCI AL |

FUNDACAO DA SEGURI DADE SOCI AL DCS S. P. M SORCCABA |

Periodo de Referencia: OUTUBRO 2020 |

|

RREO - ANEXO 1 (LRF, Art. 52, inciso I, alineas "a" e "b" do inciso Il e paragrafo 10) Em Reai s
| | | | RECEI TAS REALI ZADAS | |
| | PREVI SAO | PREVI SAO I E T e R LR T TR PR | |
| RECEI TAS | NTRA- ORCANENTARI AS | INI Cl AL | ATUALI ZADA | No Mes | % | Ate o Mes | % | SALDO |
| | | (a) | (b) | (bla) | c) | (cla)y | (a-c) I
RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS 152. 604. 000, 00 134.073. 373, 56 10. 296. 637, 20 7,67 103. 350. 411, 50 77,08 30. 722. 962, 06
contribuicoes - intra ofss 152. 600. 000, 00 134.073. 364, 56 10. 296. 637, 20 7,67 103. 350. 411, 50 77,08 30. 722. 953, 06

| | | | | | | |
| | | | | | | |
contri bui coes soci ais(i) | 152. 600. 000, 00 | 134.073. 364, 56 | 10. 296. 637, 20 | 7,67 | 103.350.411,50 | 77,08 | 30.722.953,06 |
| | I | | | | |
I I I I I I I |

outras receitas correntes - intra ofss 4. 000, 00 9,00 0, 00 0, 00 0, 00 0,00 9, 00

demai s receitas correntes(i) 4. 000, 00 9, 00 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00 9, 00
.......................................................................................................................................................................................................................... |
| TOTAL DAS RECEI TAS | NTRA- ORCAMENTARI AS | 152. 604. 000, 00 | 134.073. 373,56 | | 103. 350. 411, 50 | | 30.722. 962, 06 |

|
DOTACAO | DESPESAS EMPENHADAS | SALDO | DESPESAS LI QUI DADAS | SALDO

| | | | | |
| | DOTACAO | | DESPESAS PAGAS | | NSCRITAS EM |
| DESPESAS | NTRA- ORCAMENTARI AS | INICl AL | ATUALI ZADA | = - = m e mmmme e e | | e e o | | | RESTOS A PAGAR |
| | | | No Mes | Ate o Mes | | No Mes | Ate o Mes | | NAO PROCESSADCS |
| | (d) | (e) | | (f) | (9)=(e-f) | | (h) | (i)=(e-h) | (i) | (k) |
R e N e R e T T T R R PR e TP T DR L D e R P PP LT L EREEPEPEEEECRERTRTRIPERPPRED |
| DESPESAS CORRENTES | | | | | | | | | | |
| pessoal e encargos sociais | 470. 000, 00| 620. 000, 00| 11. 230, 70| 466. 557, 97| 153. 442, 03] 40.741, 22| 403. 134, 18| 216. 865, 82| 359. 153, 81| 0, 00|
| TOTAL DAS DESPESAS | NTRA- ORCAMENTARI AS | 470. 000, 00| 620. 000, 00| 11. 230, 70| 466. 557, 97| 153. 442, 03| 40.741, 22| 403. 134, 18| 216. 865, 82| 359. 153, 81| 0, 00|

CONAM RREQL- 2020- 1. 0

NOTAS:
1. Odeficit sera apurado pela diferenca entre a receita realizada e a despesa |iquidada nos cinco prineiros binestres e a despesa enpenhada no ultino binestre.

SI LVANA MARI A SI Nl SCALCO D CHI NELATTO JOSE ANTONI O DE QLI VEI RA JUNI OR
PRESI DENTE DI RETOR ADM NI STRATI VO E FI NANCEI RO
CPF-122. 616. 658- 06 CPF-122. 596. 828- 39
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS

DE SOROCABA

Data base da-analise: 30/10/2020

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

Resumo

Gestdo: Ital Unibanco
Administrador:

Custodiante:

Taxas

Ital Unibanco

Ital Unibanco

Taxa de Administracdo: 1,00%

Taxa de Performance:

Caréncia: Nao ha

N&o possui

Publico Alvo: Investidores em geral

Evolucdo PL e Cotistas

MES COTISTAS PL
Nov/2019 878 876.409.355,69
Dez/2019 856 886.950.498,62
Jan/2020 858 910.728.640,88
Fev/2020 862 852.976.832,90
Mar/2020 875 822.937.110,59
Abr/2020 913 839.645.184,55
Mai/2020 932 892.926.985,20
Jun/2020 950 920.291.997,10
Jul/2020 962 1.013.747.629,74
Ago/2020 968 1.085.630.065,58
Set/2020 970 1.249.722.335,54
Out/2020 982 1.747.436.695,29

HatH>

26.269.692/0001-61

Auditoria: PriceWaterhouseCoopers

Inicio: 31/01/2017

Resolucao: Artigo 8°, Inciso III

indice de Performance: N&o possui

Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: S&P 500

Investidor Qualificado: Nao

Pagina1lde5

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



CREDITOEMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
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DE SOROCABA

Data base da-analise: 30/10/2020

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

Informacoes Operacionais

Depdsito Inicial:  5.000,00
Movimenta¢do Minima: 1,00

Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0

Historico

Maximo Retorno Diario: 9,49% em 24/03/2020
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 555

Minimo Retorno Diario: -9,96% em 16/03/2020

Performance comparativa - Valores em (% )

Hat>

26.269.692/0001-61

Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Conversao de Cota para Resgate: D+0

Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du

Retorno acumulado desde o inicio: 62,29%
Numero de dias com retorno negativo: 384

Volatilidade desde o inicio: 20,09%

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO -2,47 -1,10 -0,51 11,97 542 22,29 45,31

INDICE DE REFERENCIA (S&P 500) -2,77 121 -0,04 12,28 7,65 20,59 44,24

IPCA + 5,50% A.A. (META ATUARIAL) 131 6,86 3,12 4,78 9,59 18,55 2,72
Pagina 2 de 5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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CRED]TO EMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
C,,w“//awm enn ]»Iyt;ﬁ '/imw'/jv; DE SOROCABA
Data-base-da-analise:30/10/2020

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento de diversas classes, os quais investem, preponderantemente, em
ativos que tenham como principal fator de risco a variagdo do preco do indice S&P500®1, observado que a rentabilidade do FUNDO sera
impactada em virtude dos custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracao.

Caracteristica e Estratégia:

O Indice S&P 500 busca refletir um portfélio diversificado de acdes blue chips de 500 companhias norte-americanas lideres nos principais setores
econdmicos (tecnologia, financeiro, saude, consumo, industria, materiais e servicos publicos). Consequentemente, o indice acaba por ser também
um indicador geral do mercado de ag¢des norte-americano, dado que o valor de mercado das agbes cobertas pelo indice equivale a
aproximadamente 80% da capitalizacdo de mercado das companhias negociadas na bolsa de a¢des de Nova Iorque (NYSE).

Composicao da Carteira:

O fundo investe seus recursos no fundo ITAU INDEX S&P500® FI MULTIMERCADO (CNPJ: 26.269.698/0001-39). O administrador do Fundo
investido, se utiliza da prerrogativa contida na ICVM n° 555, artigo 56°, paragrafo 3°, inciso II, que permite a ocultacdo da carteira por até 90
(noventa) dias. A Ultima informacdo publica é da data de 30/09/2020. Naquela oportunidade a carteira estava composta por Titulos publicos
federais (98,81% do PL), Valores a pagar/receber (0,59% do PL), Operacdo compromissada (0,35% do PL) e Derivativos (0,25% do PL).

Rentabilidade:

A rentabilidade do fundo estéd acima de seu indicador de referencia (S&P 500), na maioria dos periodos analisados.

Taxa de Administragao:

A taxa de administracdo estd em linha com as praticadas no mercado, 1,00% a.a.. O fundo ndo cobra taxa de performance, ingresso e de saida.
Risco:

Os principais riscos o qual o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado.

Enquadramento:

O regulamento do Fundo analisado (Regulamento v. 03/09/2020) esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 8°, Inciso III, da Resolugdo CMN n°
3.922/2010 e suas alteragdes, ndo havendo, portanto, impedimento legal para recebimento de aportes por parte do RPPS.

Pagina 3 de5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



CRED[TO EMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
&'MM,Z/WW wnn DrvesTonentos DE SOROCABA
Data-base-da-analise:30/10/2020

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692/0001-61

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SOROCABA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocagdo maxima no limite superior de até 10% em fundos
enquadrados no Artigo 8°, Inciso III da Resolugdo CMN 3.922/2010 e alteragdes. Atualmente, a carteira apresenta 6,54% (base outubro /2020),
havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 59.745.669,27.

Dado o PL do FUNDO (base outubro /2020), e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 91.970.352,38 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 6,54% da carteira em fundos com estratégias semelhantes
(Multimercado).

Fundos com investimentos em empresas estrangeiras podem ser uma boa opgédo no caso de uma carteira ja diversificada em empresas brasileiras,
podendo ingressar em um novo mercado e buscar rentabilidade em uma economia alternativa. Aplicacdes neste segmento devem complementar o
portfélio do RPPS, diminuindo a correlacdo de fundos concentrados em empresas nacionais, assim também, mitigando o risco da carteira

Diante da anélise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo. Em razdo do RPPS
possuir diversificacdo da carteira mantendo uma consideravel exposicdo em renda variavel, principalmente em fundos que buscam rentabilidade de
acordo com a economia doméstica, em especial agdes livres, recomendamos o aporte em fundos atrelados a bolsa americana, porém ressaltamos
cautela em razdo da volatilidade desta economia.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de longissimo prazo.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucéo
CMN n° 3.922/10, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo érgao colegiado competente do
RPPS.

Santos, 16 de novembro de 2020

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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CREDITO EMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
Cosillvia on Lveslomentos DE SOROCABA
Data-base da-analise:30/10/2020—

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilirio ou instrumento financeiro. Esta € apenas uma OPINIAO que reflete o0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacio. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para
as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel
pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios);

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacGes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da
Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
DE SOROCABA

Data base da-analise: 31/08/2020

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

Resumo

Gestdo: BB Gestdo de Recursos DTVM

Administrador:

BB Gestao de Recursos DTVM

Custodiante: Banco do Brasil

Taxas

Taxa de Administracdo: 0,20%

Taxa de Performance:

Caréncia: Nao ha

N&o possui

Publico Alvo: Exclusivo previdenciario

Evolucdo PL e Cotistas

MES COTISTAS PL
Set/2019 608 4.532.246.367,34
Out/2019 611 4.676.887.165,88
Nov/2019 621 4.632.283.689,93
Dez/2019 613 4.389.106.279,05
Jan/2020 615 4.489.872.848,79
Fev/2020 622 4.537.919.668,21
Mar/2020 620 4.397.326.460,64
Abr/2020 618 4.608.504.106,72
Mai/2020 613 4431.593.608,10
Jun/2020 622 4.025.627.854,04
Jul/2020 626 4.153.926.563,49
Ago/2020 627 4.251.005.212,54

HatH>

03.543.447/0001-03

Auditoria: KPMG
Inicio: 17/12/1999

Resolugdo: Artigo 7°, Inciso I, Alinea"b "

indice de Performance: N&o possui
Taxa de Resgate: N&o possui
Benchmark: IMA-B 5

Investidor Qualificado: Nao
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CREDITO EMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
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Data base da-analise: 31/08/2020

Hat>

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03

Informacoes Operacionais

Deposito Inicial:  1.000,00 Conversao de Cota para Aplicacdo: D+0
Movimenta¢do Minima: 0,00 Conversao de Cota para Resgate: D+1du
Disponibilidade dos Recursos Aplicados: D+0 Disponibilidade dos Recursos Resgatados: D+1 du
Historico

Maximo Retorno Diario: 2,23% em 13/06/2013 Retorno acumulado desde o inicio: 1.900,97%
NuUmero de dias com Retorno Positivo: 3984 Ndmero de dias com retorno negativo: 1216
Minimo Retorno Diario: -3,00% em 10/06/2013 Volatilidade desde o inicio: 3,63%

Performance comparativa - Valores em (% )

FUNDO E BENCHMARK'S MES ANO 3M 6M 12M 24M VaR

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,37 4,46 243 321 8,95 24,42 7,00

INDICE DE REFERENCIA (IMA-B 5) 043 4,63 2,55 3,39 9,24 25,01 6,99

IPCA + 5,50% A.A. (META ATUARIAL) 0,69 4,34 2,27 2,98 8,07 17,85 2,52
Pagina 2 de 5 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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CRED]TO EMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
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Data-base da-analise:31/08/2020

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03

Comentario sobre os fundamentos do fundo

Objetivo:
O FUNDO tem como objetivo a aplicagdo dos recursos dos conddominos em carteira diversificada de ativos financeiros de longo prazo e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, observadas as limitacdes legais.

Caracteristicas do Fundo/ Politica de Investimentos:

Para alcancar seus objetivos, o FUNDO aplicara seus recursos em cotas de FIs que apresentem carteira composta, exclusivamente, por Titulos
Publicos Federais e/ou Operacdes Compromissadas lastreadas em Titulos Publicos Federais registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custddia - SELIC e que mantenham, no minimo, 80% (oitenta por cento) de sua carteira em ativos financeiros cuja rentabilidade esteja atrelada a
variagdo da taxa de juros doméstica e/ou de indices de precos.

Composicao da Carteira:
A carteira do fundo (base ago/2020) estava composta por Titulos Federais (88,11% do PL), Operagdo compromissada (11,88% do PL) e Derivativos
(0,01% do PL).

Rentabilidade:
Rentabilidade do fundo em linha com o indicador de referéncia (IMA-B 5), na maioria dos periodos analisados, refletindo aderéncia a politica de
investimentos proposta, podendo ser impactada pelas despesas do fundo.

Taxa de Administracao:
A taxa de administracdo em linha com as préaticas de mercado para fundos com estratégia semelhante, de 0,20% (vinte centésimos por cento) ao
ano. N&o ha cobranga de taxas de performance, de ingresso, de saida ou de custodia.

Risco:
Os riscos aos quais o fundo incorre estdo diretamente relacionados ao mercado.

Enquadramento:

O regulamento do fundo esta enquadrado quanto ao disposto no Artigo 7°, Inciso I, Alinea "b", da Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas devidas
alteragdes, ndo existindo impedimento legal para aplicacdo dos recursos pelos RPPSs (regulamento v. 05/02/2020). Entretanto, o regulamento do
fundo ndo determina, de forma textual, em qual (ais) fundo(s) o fundo pode investir recursos.
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BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03

Avaliacao do fundo dentro do contexto da carteira do RPPS de SOROCABA

A politica de investimentos do RPPS elaborada para o exercicio de 2020 permite alocagdo maxima no limite superior de até 80% em
fundos enquadrados no Artigo 7°, Inciso 1, Alinea " b " da Resolucdo CMN 3.922/2010 e altera¢bes. Atualmente, a carteira apresenta
54,06% (base setembro/2020), havendo margem para novos investimentos até o limite superior de R$ 445.601.292,87.

Dado o PL atualizado do FUNDO, e o possivel investimento do RPPS, ha suporte de até R$ 750.177.390,45 para novos investimentos no
FUNDO.

Atualmente, o RPPS ndo tem investimentos neste fundo, onde possui aproximadamente 17,05% da carteira em fundos com estratégias
semelhantes (Médio Prazo).

Consideramos importante a exposicdo em fundos de médio prazo, em primeiro lugar visando a diversificagdo da carteira de renda fixa,
e em uma andlise do cenério atual, o segmento pode capturar o prémio na parte intermediaria da curva de juros, o que auxilia na
rentabilidade do portfélio de investimentos.

Diante da analise dos fundamentos do fundo e do contexto do mesmo na carteira do RPPS, sugerimos o aporte no fundo, bem como o
aumento da exposi¢cdo em fundos desse segmento.

Caso o RPPS opte pelo investimento, recomendamos que os recursos sejam resgatados do segmento de Gestdo Duration.

A administradora/gestora cumpre os requisitos exigidos na lista exaustiva das instituicdes que atendem as novas condi¢des estabelecidas na
Resolucdo CMN n° 4695 de novembro de 2018, disposto no Artigo 15, § 2°, Inciso I, portanto, o fundo esta apto para receber aportes do RPPS.

Na opcéo de realizar o investimento, o administrador e gestor do fundo deverdo estar credenciados, em obediéncia aos requisitos da Resolucéo
CMN n° 3.922/10, Artigo 1°, § 1°, Inciso VI, e § 3°, Portaria MPS 519/2011 e alteracdes, considerados aptos pelo érgao colegiado competente do
RPPS.

Santos, 21 de outubro de 2020

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
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CREDITO EMERCADO FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS
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Data-base da-analise: 31/08/2020—

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido
ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de
prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor
mobilirio ou instrumento financeiro. Esta € apenas uma OPINIAO que reflete o0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes
aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade das mesmas, e ndo devem ser
consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus
materiais oficiais, como regulamentos e prospectos de divulgacio. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para
as clausulas relativas ao objetivo, ao risco e a politica de investimento dos produtos. Todas as informagdes podem ser obtidas com o responsavel
pela distribuicdo ou no site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios);

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além
da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores
mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem
como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas
observacGes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencao de risco.

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes, além da
Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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[tau Institucional RF Inflacdo 5 FIC

CNPJ 09.093.819/0001-15

PRINCIPAIS INFORMAGOES

Aplicacgéo inicial

R$ 5.000,00

Movimentag&o minima

R$ 1.000,00

Valor minimo de permanéncia
R$ 1.000,00

Taxa de administragdo

0,18% a.a.

Taxa de performance

Nao Ha

Taxa de saida

Nao Ha

Tributagdo perseguida (I.R.)
Longo prazo sem compromisso
Horério limite de movimentagéao
15h00

Cota de aplicagao

D+0 (DIA UTIL)

Cota de resgate

D+0 (DIA UTIL)

Crédito de resgate (apds cotizagdo)
D+1 (DIAS UTEIS)

NIVEL DE RISCO
v

Baixo Médio Alto

INFORMAGOES ADICIONAIS

CNPJ

09.093.819/0001-15
Classificagdo ANBIMA
RENDA FIXA INDEXADOS
Benchmark

IMA-B5

Inicio do fundo

03/09/2009

Patriménio liquido
R$ 1.324.812.410

Outubroe2020

OBJETIVO DO FUNDO

O objetivo do FUNDO ¢ aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como "Renda Fixa", os quais apliquem, no minimo, 80% (oitenta por
cento) de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados diretamente,
ou sintetizados via derivativos, derivativos ao fator de risco que da nome a classe,
buscando acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado ANBIMA (IMA-B 5),
divulgada pela Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, observado que a rentabilidade do FUNDO sera impactada pelos
custos e despesas do FUNDO, inclusive taxa de administracéo.

DIFERENCIAIS

e Busca acompanhar a variagéo e a rentabilidade do indice IMA-B 5, que é composto
por titulos publicos federais atrelados a inflagdo e com prazo de vencimento inferior a
cinco anos

PUBLICO ALVO

O FUNDO, a critério do ADMINISTRADOR, recebera recursos de fundos de
investimento, fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, pessoas
fisicas e/ou juridicas, clientes do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de controladas,
direta ou indiretamente, pela Itat Unibanco Holding S.A.

Acima de
+5%
Crédito Privado Acdes Latam 4% a 5%
3% a 4%
2% a 3%
Titulos Publicos Acodes US 1% a2%
é 0% a1% B
@ %aok
Juros Nominais Agdes Brasil 1‘ 2% a-1%
-3% a-2%
-4% a -3%
Juros Reais Cambio -5% a-4%
Abaixo de -
5%
. Atva 0% 20% 40% 60% 80% 100%
N&o atua A
Frequéncia

Razao Social: ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B 5 FIC. Publico Alvo: O fundo é recomendado a investidores em geral que buscam retorno compativel ao IMA-
B5 por meio da aplicagdo em fundos que investem em titulos publicos federais. O fundo poderd receber recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar

e Regimes Proprios de Previdéncia Social, de acordo com os limites estabelecidos nas respectivas regulamentagdes. Rentabilidade passada nédo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos.Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Leia o formulario de informagdes complementares, lamina de informagoes essenciais e o regulamento antes

Autorregulacdo

ANBIMA

de investir. A rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administracdo. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel
no formulario de informacdes complementares. Material de divulgagédo do fundo. Esse Fundo teve sua classificagdo ANBIMA alterada de RENDA FIXA INDICES para
RENDA FIXA INDEXADOS a partir de 26/10/2015. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Leia
alamina de informagdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Tais documentos podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico
www.itau.com.br. N&o ha garantia de que esse fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Esse fundo teve sua taxa de administragéo (performance)
alterado de 0,4% para 0,18% a partir de 18/03/2019. Esse fundo teve seu administrador alterado de BANCO ITAUCARD S.A. para ITAU UNIBANCO S.A. a partir de 22/06/
2015.Este Fundo alterou significativamente sua politica de investimento em 26/10/2015. Consulte o regulamento do fundo. Os rendimentos serdo tributados
semestralmente, no ultimo dia util dos meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, serd aplicada a aliquota complementar em fungdo do
prazo da aplicagao: até 180 dias, 22,5%; de 181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%.Para obter mais informacdes, entre em contato pelo
telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale
Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971.
Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.



[tau Institucional RF Inflacdo 5 FIC
CNPJ 09.093.819/0001-15

Outubroe2020

RETORNOS MENSAIS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

% 2,93% 1,50% 0,72% 1,51% 0,76% 0,90% 1,17% 1,06% 1,38% 0,43% 0,37% 1,36% 15,02%
2 0 1 6 (+/-)Bench -0,04% -0,03% -0,04% -0,03% -0,03% -0,04% -0,03% -0,03% -0,03% -0,03% -0,03% -0,03% -0,46%

% 1,12% 1,46% 1,35% 0,68% 0,03% 0,52% 2,81% 1,22% 0,97% 0,45% 0,07% 0,85% 12,14%
2 0 1 7 (+/-)Bench  -0,03% -0,03% -0,04% -0,03% -0,06% -0,01% -0,04% -0,04% -0,03% -0,03% -0,03% -0,03% -0,44%

% 1,30% 0,51% 1,58% 0,39% -1,59% 0,41% 1.44% -0,29% 0,85% 3,06% 0,11% 1,33% 9,41%
20 1 8 (+/-)Bench  -0,04% -0,03% -0,04% -0,03% -0,03% -0,04% -0,04% -0,03% -0,03% -0,04% -0,03% -0,03% -0,46%

% 1,50% 0,51% 0,76% 1,09% 1,36% 1,70% 0,95% 0,04% 1,72% 1,63% -0,30% 1,22% 12,87%
201 9 (+/-)Bench  -0,04%  -0,03% -0,02% -0,02% -0,02%  -0,02% -0,02% -0,01% -0,02% -0,02% -0,01%  -0,02% -0,28%

% 0,54% 0,63% -1,71% 0,49% 2,09% 1,07% 0,97% 0,41% -0,15% 0,18% - - 4,56%
2020 (+/-)Bench  -0,02%  -0,01% 0,04% 0,00% -0,03%  -0,05% -0,02% -0,02% -0,03%  -0,03% - - -0,16%

RETORNO ACUMULADO E PATRIMONIO LiQUIDO
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50% 2.000 E
1.000 &
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Patriménio Liquido Benchmark ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B 5 FIC
HISTORICO DE DESEMPENHO ESTATISTICAS
12 Meses Desde Jan/2016
- . Informagdes de Risco
Ultimo Més Ano 12 24 M 36 M Desde Inicio Fundo Bench Fundo Bench
Meses Positivos 12 2 58 2
Fundo 0,18% 4,56% 5,52% 19,72% 30,32% 240,16%
Meses Negativos 0 10 0 56
B h " 0.18% 4729 5.71% 20.28% 31.47% 230 98% Retorno Mensal Maximo 2,09% 2,12% 3,85% 3,91%
enchmarl , ) , . , ,
0 0 0 0 0 ° Retorno Mensal Médio 045%  -0,02%  0,89%  -0,03%
Retorno Mensal Minimo -1,71% -1,75% -1,71% -1,75%
Alpha 0,00% -0,16% -0,19% -0,56% -1,15% 0,18% . .
Volatilidade Anualizada 4,99% 5,02% 2,96% 2,97%

Razéao Social: ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IMA-B 5 FIC. Publico Alvo: O fundo é recomendado a investidores em geral que buscam retorno compativel ao IMA-B5
por meio da aplicacdo em fundos que investem em titulos publicos federais. O fundo poderd receber recursos de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar e

Regimes Préprios de Previdéncia Social, de acordo com os limites estabelecidos nas respectivas regt 1tagdes. Rer ilidade passada néo representa garantia de Autorregulacao
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o ¢ liquida de impostos.Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer

investir. A rentabilidade do fundo sera impactada em virtude dos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de administracdo. Descrigao do tipo ANBIMA disponivel no
formulario de informagdes complementares. Material de divulgagao do fundo. Esse Fundo teve sua classificagdo ANBIMA alterada de RENDA FIXA INDICES para RENDA
FIXA INDEXADOS a partir de 26/10/2015. As estratégias de investimento do fundo podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. Leia a lamina
de informagoes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Tais documentos podem ser consultados no seguinte enderego eletrénico www.itau.com.br. Ndo ha
garantia de que esse fundo tera o tratamento tributario para fundos de longo prazo. Esse fundo teve sua taxa de administragéo (performance) alterado de 0,4% para 0,18% a
partir de 18/03/2019. Esse fundo teve seu administrador alterado de BANCO ITAUCARD S.A. para ITAU UNIBANCO S.A. a partir de 22/06/2015.Este Fundo alterou
significativamente sua politica de investimento em 26/10/2015. Consulte o regulamento do fundo. Os rendimentos serdo tributados semestralmente, no ultimo dia util dos
meses de maio e novembro, a aliquota de 15%. No momento do resgate, sera aplicada a aliquota complementar em funcao do prazo da aplicacao: até 180 dias, 22,5%; de
181 a 360 dias, 20%; de 361 a 720 dias, 17,5%; acima de 720 dias, 15%.Para obter mais informagdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes,
reclamagoes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a
Ouvidoria Corporativa Itai: 0800 570 0011 (em dias uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas,
0800 722 1722.

mecanismo de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. Leia o formulario de informagoes complementares, lamina de informacdes essenciais e o regulamento antes de AN B I MA



COMPARATIVO DE FUNDOS

DESCRICAO DO FUNDO

jan/20

fev/20

mar/20

abr/20

mai/20

jun/20

jul/20

ago/20

set/20

out/20

Nov( até 16-11)

Rent. Anual

BB IDKA 2A

0,556

0,651

-1,791

0,487

2,108

1,076

0,967

0,367

-1,54

0,187

0,904

4,50%

BB IMA-B5

0,385

0,628

-1,663

0,324

2,001

1,213

0,807

0,686

0,114

0,329

0,997

4,89%

BB ALOCACAO ATIVA

0,486

0,456

-2,011

0,913

1,072

0,949

1,768

-0,889

-0,753

-0,07

0,617

1,78%

- - -
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Dentre as instituicdes credenciadas podemos observar que o fundo Bradesco Institucional Fic Fi Renda Fixa Ima-b 5 obteve melhor rentabilidade no comparativo dos
ultimos 24 meses de 19,92%, porém estd enquadrado no artigo 79, IV, “a”, que faz com que sua rentabilidade seja um pouco maior devido a um pequeno percentual de
titulos privados que podem compor a carteira, segue abaixo quadro com enquadramento do fundo :

BRADESCO INSTITUCIONAL FIC Fl RENDA FIXA IMA-B 5 CNPJ: 20.216.216/0001-04
INFORMAGOES

Administrador BANCO BRADESCO T T = A N P e e 17 R’ 1 2d i T -

Data referéncia: 30M10/2021 Meés (% Ano (% 3 Meses (% & Meses (%) 12 Meses (%) 24 Meses (%)
CNPJ Adm 60.746.948/0001-12

Ativo 0,13 461 0,36 466 549 19,92
Gestao BRADESCO ASSET MANAGEMENT
IMA-B 5 (Benchmark) 020 4,72 0,50 481 9,71 20,28

CNP)J Gestdo 62.375.134/0001-44
Custodiante Baron Biadas IPCA + 550% a.a. (Meta Atuarial) 1.3 6.86 3,12 478 9,58 18,55
CNP) Custodiante  60.746.948/0001-12
Resolucao Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a i
Pablico Alvo Investidores institucionais
Disp resgate D=1
Aplicacao Inicial 50.000,00 >
Mov minima 0,00 b -

5
Taxa Admin 0,20% < 12 Meses

& __ Fundo:5,49%
PI (mil) 789.630,98 P
Inv. Qual. Nao __’,f-"/.-. .. e ——

".,-"
Data de inicio 04/08/2014
Mes Ano 3 Meses 6 Meses 12 Meses

Benchmark IMA-B 5
Taxa perf. Nao possui

O mesmo ocorrendo com o Fundo: SANTANDER IMA-B 5 TOP FI RENDA FIXA LP, apresentando inclusive taxa de performance de 20% do valor que ultrapassar seu
benchmark:



: SANTANDER IMA-B S TOP FI RENDA FIXA LP

Administrador
CNPJ Adm
Gestao

CNPJ Gestao
Custodiante
CNPJ Custodiante
Resolucao
Publico Alvo
Disp resgate
Aplicacao Inicial
Mov minima
Taxa Admin

Pl (mil)

Inv. Qual.

Data de inicio
Benchmark

Taxa perf.

Restando o fundo SANTANDER IMA-B 5 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA em quarto lugar no comparativo de 24 meses, onde a Funserv j& tem aplicado o valor de RS
152.971.873,96 ( Cento e cinquenta e dois milhdes, novecentos e setenta e um mil, oitocentos e setenta e trés reais e noventa e seis centavos ), o que corresponde a
13,38% do Patriménio Liquido do fundo na data base de 31/10/2020, sendo o limite maximo por fundo pela resolugdo 3.922/2010 de 15% ( quinze por cento ). Assim o
Comité de Investimentos aprova o credenciamento e o aporte de R$ 150.000.000,00 ( Cento e Cinquenta milhdes ) no Fundo : ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA
I, C.N.P.J. : 09.093.819/0001-15 e o restante do resgate total do fundo BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, CNPJ: 25.078.994/0001-90, no valor
aproximado de RS 85.840.897,19 (Oitenta e cinco milhdes, oitocentos e quarenta mil, oitocentos e noventa e sete reais e dezenove centavos), migrar para o fundo: BB IMA-

BANCO SANTANDER

90.400.888/0001-42

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT

10.231.177/0001-52
Santander Securities Services
62.318.407/0001-19
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea " a

Investidores em geral

Data referéncia: 30/10v2020

Ativo

IMA-B 5 (Benchmark)

IPCA + 5,50% a.a. (Meta Atuarial)

Retorno (%)

~1
(¥¥)
=]
[=]
=
o

Il Eenchmark

Mes

B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 03.543.447/0001-03.

6 Meses

Meta Atuarial

12 Meses



:: ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA I

INFORMAGOES CARTEIRA
Administrador ITAU UNIBANCO
CNPJ Adm 60.701.190/0001-04
Gestio ITAU UNIBANCO
CNPJ Gestio 60.701.190/0001-04
Custodiante Itad Unibanco
CNPJ Custodiante  60.701.190/0001-04
Resolucao Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b’

Publico Alvo
Disp resgate
Aplicagao Inicial
Mov minima
Taxa Admin

Pl (mil)

Inv. Qual.

Data de inicio
Benchmark

Taxa perf.

Exclusivo previdenciario
D+1

5.000,00

1.000,00

0,18%

132481241

Nao

03/09/2009

IMA-B S5

N3o possui

Data referéncia: 30/10/2020

Ativo

Retorno (%)

IMA-B 5 (Benchmark)

25

20

1S

10

IPCA + 550% a.a. (Meta Atuarial)

CNPJ: 09.093.819/0001-15

Més (%) Ano(%) 3 Meses (%)
0,18 4.56 0,43
020 472 0,50
1,31 686 3,12

Il Fundo

Mes

6 Meses (%)
4584
481

478

Il Benchmark

Ano 3 Meses

12 Meses (%)

= Meta Atuarial

6 Meses

24 Meses (%)

19,72

20,23

18,55

12 Meses

623

6,31

VaR 24 Meses (%)

24 Meses



: BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

INFORMACOES CARTEIRA COTA DIARIA
Administrador BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CNPJ Adm 30.822.936/0001-69
Gestio BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CNPJ Gestio 30.822.936/0001-69
Custodiante Banco do Brasil
CNPJ Custodiante  00.000.000/0001-81
Resolucao Artigo 7°, Inciso [, Alinea'b "
Piblico Alvo Exclusivo previdencidrio
Disp resgate D+1
Aplicagdo Inicial 1.000,00
Mov minima 0,00
Taxa Admin 0,20%

Pl (mil) 4413.689,00
Inv. Qual. Nio

Data de inicio 17/12/1999
Benchmark IMA-B 5
Taxa perf. Néo possui

Data referéncia: 30/10/2020

Ativo

IMA-B 5 (Benchmark)

IPCA + 5,50% a.a. (Meta Atuarial)

25

20

15

10

Retorno (%)

CNPJ: 03.543.447/0001-03

Més (%) Ano(%) 3IMeses(%) 6 Meses (%)
0,18 4,50 0,40 462
0,20 472 0,50 481
1,31 6,86 3,12 4,78
N Fundo M Eenchmark

Mes

Ano 3 Meses

12 Meses (%) 24 Meses (%)
5,42 19,71
571 2028
9,59 18,55

—— Meta Atuarial

6 Meses

12 Meses

6,34

VaR 24 Meses (%)

24 Meses




