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—

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA— N° 05/2022, DE 22/03/2022 — PREVIDENCIA —

Aos vinte e dois dias do més de marco de dois mil e vinte e dois, com inicio as dez
horas da manhd, realizou-se a reunido ordindria do Comité de Investimentos da
FUNSERV, na sala de reunifes do prédio da FUNSERYV, sito a Rua Major Jodo Licio,
265 — Centro — Sorocaba/SP. SECAO — | — FASE DE EXPEDIENTE (Art. 8° da
Resolucdo FUNSERV 06/2020): A) Verificacdo do quérum: o Sr. Edgar Aparecido
Ferreira da Silva, Gestor dos Recursos do RPPS, verificou que havia quérum para inicio
da reunido, estando presentes também os seguintes membros titulares: Silvana Maria
Siniscalco Duarte Chinelatto, José Antonio de Oliveira Junior, Ana Paula Favero
Sakano, Gémina Maria Pires e Cilsa Regina Guedes Silva. A Sra. Maria do Socorro
Souza Lima justificou, previamente, a auséncia nesta reunido. Verificado o quérum,
ap6s saudacdo inicial, realizou a abertura dos trabalhos. SECAO — II: APRECIACAO E
DISCUSSAO DOS ASSUNTOS TRATADOS (Art. 8° da Resolucdo Funserv n°
06/2020). ITEM 1 - AVALIACAO DOS RESULTADOS DAS APLICACOES NO
MES DE FEVEREIR0/2022: Inicialmente, o Sr. Edgar apresentou o resultado da
rentabilidade total da carteira em Fevereiro/2022. Esclareceu que o saldo total da
carteira, ao final do més, era de R$2.015.402.847,51 e que houve retorno negativo de -
R$4.316.582,70 correspondente a -0,21% e, dessa forma, abaixo da meta de
rentabilidade para o més, que foi de 1,38%. O retorno percentual acumulado do ano é de
-0,67% contra uma meta acumulada de 2,34%, uma distancia de 3,01% da meta. Na
andlise, por segmento, esclareceu que o volume de recursos alocados em renda fixa era
de R$1.235.608.879,70 e, neste segmento, houve retorno de R$11.841.577,30, o que
representou 0,97%. Em seguida, apresentou um detalhamento da rentabilidade dos
Titulos Publicos e esclareceu que a taxa média da carteira estd em IPCA+5,773%a.a.
Em seguida, apresentou os dados do segmento de renda variavel. O total de recursos
alocados neste segmento era de R$632.182.165,17, com retorno de -R$7.263.385,89, o
que representou -1,14%. Destacou que fundos de renda variavel atrelados ao mercado
interno apresentaram rentabilidade positiva, especialmente, aqueles indexados ao
Ibovespa. Por outro lado, os fundos de renda variavel de agdes livres e também
vinculados ao S&P500, tiveram rentabilidade negativa. No segmento de investimento
no exterior, o saldo ao final do més era de R$147.611.802,64, com retorno negativo de
—R$8.894.774,11, o que corresponde a -5,68%. ITEM 2 — ANALISE DO CENARIO
ECONOMICO: Em seguida, passou a analise do cenario econémico do més.
Preliminarmente esclareceu que, no parecer, constam, na integra, os principais materiais
consultados e que subsidiam a analise do cenério econdmico deste Comité, do qual
apresentou um breve resumo. A respeito da politica monetaria, 0 COPOM elevou a
SELIC em 11,75 % a.a., em sua ultima reunido, realizada em 15 e 16 de margo/2022.
Em seu comunicado, antecipou a previsdo de um ajuste na mesma magnitude para a
proxima reunido. Segundo o Boletim FOCUS, a expectativa de SELIC para final de
2022 ¢ de 13,00% e, final de 2023, em 9,00%. No mercado norte americano, 0 FOMC
aumentou a taxa de juros em 0,25%, passando de uma banda de 0,00-0,25% para
0,25%-0,50% e ainda indicou 0s préximos passos ao mercado: serdo sete altas na taxa
de juros. As decisdes de politica monetaria brasileira como a norte-americana vieram
em linha com as expectativas de mercado, portanto, refletindo de forma positiva, tanto
nos mercados de renda fixa como renda variavel, nos dias que sucederam as reunides. A
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respeito da inflagéo, que tem sido uma realidade global, o IPCA de Fevereiro/2022 foi
de 1,01%, acima das expectativas de mercado. O acumulado dos ultimos 12 meses é de
10,54%. De acordo com o Boletim FOCUS a expectativa de inflagdo para 2022 passou
a 6,59%, com tendéncia de aumento. Neste cenario, com SELIC acima de dois digitos e,
considerando a meta atuarial para 2022 (IPCA + 4,95%a.a.), fundos referenciados DI
passam a ser oportunidades de alocacdo interessantes, dado sua relacdo risco/retorno,
especialmente, frente ao cenério volatil que se apresentada para 2022, em fungdo das
eleicBes que se aproximam. A questdo cambial segue sendo monitorada, especialmente,
pelo impacto na carteira de investimentos no exterior (com exposi¢do a variagdo
cambial). O dolar encerrou 2021 cotado a R$5,57 e, no dia 21/03/2022 foi cotado a
R$4,966, queda de 11,31%. Dado este movimento, importante analisar a expectativa do
mercado, de acordo com o Boletim FOCUS, é que, ao final de 2022, o ddlar esteja
cotado a R$5,30. O que se observou nos meses de Janeiro e Fevereiro foi um
movimento global de rotacdo dos investimentos, especialmente, do investidor
estrangeiro. O Brasil continuou recebendo investimento estrangeiro, no entanto, este
investimento foi direcionado, especialmente, as empresas consolidadas - blue chips -
principalmente do ramo de commodities e segmento financeiro. Esta entrada de dolar
favoreceu a relacdo com o real, que se valorizou. Este cenério foi positivo para fundos
de renda variavel atrelado ao mercado brasileiro e indexados ao Ibovespa, mas este
cenario nao deve perdurar, em funcdo da alta da taxa de juros. Por fim, observamos que
se aproxima o fim do ciclo de alta na taxa de juros no Brasil, mas inicia-se a alta norte-
americana. Desta forma, podem ocorrer ainda oportunidades de aquisi¢Bes de titulos
publicos federais, com taxas em linha com a posi¢cdo da carteira, contudo, mostra-se
bastante provavel o cenario de fechamento da curva e oportunidade de ganhos em
fundos atrelados aos titulos publicos, mas com a marcacdo a mercado. Na renda
variavel, dada a volatilidade, eventual migracdo e aportes devem ser analisados com
cautela. A Sra. Ana Paula comentou que a entrada de capital estrangeiro no mercado
brasileiro, além de oportunidades de alocagdo, tem também viés especulatério, portanto,
¢ preciso acompanhar estes movimentos, pois quando estes mesmos investidores
realizarem seus resgates, podera ocorrer impacto negativo na bolsa brasileira. ITEM 3 -
ELABORACAO DO PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS: o Sr. Edgar
destacou pontos importantes que constam na minuta do parecer do Comité de
Investimentos, tais como: atividade econdémica no Brasil e no mercado global, trazendo
o contexto que influenciou a rentabilidade da carteira em Fevereiro/2022, conforme ja
citado. Informou que as aplicacBes e resgates ocorreram em conformidade com as
propostas do Comité de Investimentos, em reunido realizada em 20/01/2022, aprovada
pelo Conselho Administrativo, em 27/01/2022 e, também, as operagdes para o decorrer
de 2022 (fluxo de caixa), definidas nestas mesmas reunifes. A respeito do
enguadramento, verificou-se que esta de acordo com os limites legais e com a Politica
de Investimentos, aprovada para 2022. ITEM 4 — DESTINACAO DOS NOVOS
RECURSOS E MIGRACOES: Em seguida, o Sr. Edgar apresentou as propostas da
aplicagdo e migracdo de recursos para 0 més de abril/2022: 1) A respeito dos recursos
novos, que devem ingressar no més de Abril/2022, referente ao saldo remanescente das
contribuicBes previdenciérias do Fundo Previdenciario, em torno de R$11.000.000,00
(onze milhGes de reais), prople-se aplicacdo em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic),
especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a aquisicdo e liquidagdo da
operacao, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado
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DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, e; 2) Quanto aos recursos da
compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.300.000,00 (um milh&o e
trezentos mil reais), propde que sejam aplicados em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic),
especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a aquisicdo e liquidacdo da
operacdo, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado
DI Previdencidrio LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49. 3) Propfe-se o0 resgate dos
seguintes fundos e migracdo dos recursos visando aquisicdo de titulos de emissdo do
Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic),
especificamente NTN-B: i. BB IDKA 2 Titulos Publicos FI Renda Fixa Previdenciario —
CNPJ: 13.322.205/0001-35, Resgate total, aproximadamente R$92.659.961,68 (noenta
e dois milhdes, seiscentos e cinquenta e nove mil, novecentos e sessenta eum reais e
sessenta e oito centavos); ii. Caixa Brasil IDdA IPCA 2A Titulos Publicos FI Renda
Fixa LP — CNPJ: 14.386.926/0001-71: R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais); iii.
Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55:
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); iv. Bradesco Alocacdo Dindmica FIC
Renda Fixa — CNPJ: 28.515.874/0001-09: resgate total, aproximadamente
R$20.425.082,81 (vinte milhdes, quatrocentos e vinte e cinco mil, oitenta e dois reais e
oitenta e um centavos), e; v. BB Alocacdo Ativa Retorno Total FIC Renda Fixa
Previdenciario — CNPJ: 35.292.588/0001-89: R$30.000.000,00 (trinta milhdes de reas),
totalizando R$ R$203.033.246,45 (duzentos e trés milhGes, trinta e trés mil, duzentos e
quarenta e seis reais e quarenta e cinco centavos). Na aplicacdo de titulos publicos,
somente poderdo ser adquiridos titulos com taxa de juros superiores a meta de
rentabilidade (meta atuarial) de 4,95%, estabelecida para 2022 e, além disto, observar
oportunidades de alocacdo compativeis com aquelas indicadas no Estudo de ALM e os
titulos que ja integram a carteira, ou seja, com taxa de juros, a0 menos, proximas
daquelas que ja foram adquiridas. Apresentou ainda, um quadro contendo a posi¢do da
carteira apds as operacdes sugeridas, evidenciando a manutencdo do enquadramento
dentro do limite legal e o definido na Politica de Investimentos para 2022. Em seguida,
0 Sr. Edgar abriu a palavras aos demais membros para esclarecer eventuais duvidas
acerca das propostas, ndo havendo manifestacdo. Isto posto, submeteu a votacdo as
propostas de alocacdo de recursos sendo aprovadas por unanimidade. ITEM 5 —
ATUALIZACAO DO CREDENCIAMENTO DE INSTITUICAO FINANCEIRA: Em
seguida, informou que atendendo aos ditames da Portaria MPS n° 519/2011, art. 3°, §3°,
a analise dos quesitos verificados nos processos de credenciamento, de gestores e
administradores de fundos de investimento, devera ser atualizada a cada 12 (doze)
meses. Dessa forma, disponibilizou, via Googledrive, a todos 0s membros do Comité os
processo de andlise da renovacdo do credenciamento das seguintes instituicdes: a)
Processo: 468/2022 - TAC: 02/2022 - Caixa Econémica Federal - CEF - CNPJ:
00.360.305/0001-04 — administrador de fundos de investimento; b) Processo: 470/2022
—TAC: 03/2022- CAIXA DTVM S/A—-CNPJ:  42.040.639/0001-40 — gestor de
fundos de investimento; c) Processo: 484/2022 — TAC: 04/2022 - Banco Santander
(Brasil) S.A. — CNPJ: 90.400.888/0001-42 — administrador de fundos de investimento;
d) Processo: 502/2022 — TAC: 05/2022 - Itat Unibanco S.A. — CNPJ: 60.701.190/0001-
04 — administrador e gestor de fundos de investimento, e; €) Processo: 503/2022 — TAC:
06/2022 - Ita0 DTVM S.A. — CNPJ: 33.311.713/0001-25 — gestor de fundos de
investimento. Apds deliberagdo, o Comité aprovou, por unanimidade, a renovacao do
credenciamento das referidas instituicdes. ITEM 6 - ASSUNTOS GERAIS: a Sra. Ana
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Paula informou que, conforme ja havia anunciado na reunido de 13/12/2021, por
questdes de ordem pessoal, solicita seu desligamento do Comité de Investimentos.
Declarou que, dada a certificacdo profissional CPA-10 obtida pela Sra. Gémina,
membro titular, mesmo com sua saida, o Comité mantera entdo a maioria de seus
membros certificados, entendendo ser este momento adequado para seu desligamento.
Os demais membros do Comité de Investimento agradeceram a Sra. Ana Paula por toda
sua contribuicdo a este Comité no tempo que o integrou. O Sr. Edgar informou que, em
funcdo do desligamento da Sra. Ana Paula, sera convocado membro suplente, em
conformidade com o regimento interno deste Comité. Apds verificar que as pautas da
reunido foram tratadas pelo Comité, o Sr. Edgar abriu a palavra aos demais membros
para assuntos gerais, ndo havendo manifestagdo. Tendo concluido os assuntos
relacionados aos recursos previdenciarios, passou a analise dos recursos da assisténcia a
salde, conforme ata separada (Res. 06/2020 — Art. 10, 8§3°). Nada mais havendo a ser
tratado, eu, Edgar Aparecido Ferreira da Silva, encerrei a reunido, referente aos recursos
previdenciarios, as onze horas e dez minutos, lavrei a presente ata que segue ao
conhecimento, aprovacdo e assinatura dos presentes.----------=--=======-zmon-- -- -

Edgar Aparecido Ferreira da Silva
Gestor dos Recursos do RPPS

Presentes na Reunido:

Nome Funcéo Assinatura
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Membro Titular
Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto Membro Titular
José Antonio de Oliveira Junior Membro Titular
Ana Paula Favero Sakano Membro Titular
Gémina Maria Pires Membro Titular
Cilsa Regina Guedes da Silva Membro Titular
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