FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

—

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA— N° 19/2022, DE 19/10/2022 — PREVIDENCIA —

Aos dezenove dias do més de outubro de dois mil e vinte e dois, com inicio as dez horas
da manh@, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos da FUNSERV,
na sala de reunifes do prédio da FUNSERV, sito a Rua Major Jodo Licio, 265 — Centro
— Sorocaba/SP. SECAO — | — FASE DE EXPEDIENTE (Art. 8° da Resolugio
FUNSERV 06/2020): A) Verificagdo do quérum: o Sr. Edgar Aparecido Ferreira da
Silva, Gestor dos Recursos do RPPS, verificou que havia quérum para inicio da reunido,
estando presentes também os seguintes membros titulares: Silvana Maria Siniscalco
Duarte Chinelatto, José Antonio de Oliveira Janior, Maria do Socorro Souza Lima e
Ronaldo Camilo Rosa Fontes. Os membros titulares Cilsa Regina Guedes Silva e
Gémina Maria Pires justificaram, previamente, sua auséncia nesta reunido. Esteve
presente também o Sr. Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira, membro suplente, o qual
exercera, nesta reunido, a condicdo de membro titular, em funcdo das auséncias dos
membros titulares acima indicados. Verificado o quoérum, ap6s saudacdo inicial,
realizou a abertura dos trabalhos. SECAO — II: APRECIACAO E DISCUSSAO DOS
ASSUNTOS TRATADOS (Art. 8° da Resolucdo Funserv n° 06/2020). ITEM 1 -
AVALIACAO DOS RESULTADOS DAS APLICACOES NO MES DE
SETEMBRO/2022: Inicialmente, o Sr. Edgar apresentou o resultado da rentabilidade
total da carteira em Setembro/2022. Esclareceu que o saldo total da carteira, ao final do
més, era de R$2.125.739.452,63 e que houve retorno negativo de -R$24.047.690,79
correspondente a -1,12% e, dessa forma, abaixo da meta de rentabilidade para 0 més,
que foi de 0,11%. O retorno percentual acumulado do ano é de 0,58% contra uma meta
acumulada de 7,93%, uma distancia de 7,35% da meta. Na analise, por segmento,
esclareceu que o volume de recursos alocados em renda fixa era de R$1.400.812.122,81
e, neste segmento, houve retorno de R$4.895.70,38, 0 que representou retorno de
0,35%, portanto, acima da meta de rentabilidade do més, de 0,11%. Destacou que, no
mesmo periodo, o CDI teve retorno de 1,07%, o IMA B-5 teve retorno de 0,42%, 0
IDKA IPCA 2A retorno de 0,62% e o IPCA de -0,29%, apresentou tela com os fundos
enquadrados no segmento de renda fixa, evidenciando que o retorno dos fundos
acompanhou o mercado, conforme indicadores citados. Em seguida, apresentou um
detalhamento da rentabilidade dos Titulos Publicos, cuja média de rentabilidade foi de
0,13% no més. Informou que o Tribunal de Contas indagou se a Funserv-Previdéncia
possuia regulamento interno proprio versando sobre a aquisi¢do de Titulos Publicos
Federais e, em caso positivo, informar se esse regulamento foi aprovado pelo Conselho
Administrativo e/ou Comité de Investimentos. No caso, ndo havia nenhum regulamento
a respeito do tema. Assim, iniciou estudos e pretende apresentar, na proxima reuniao,
minuta do norma que trate especificamente do processo de aquisicdo de Titulos
Publicos Federais. O Sr. José Antonio indagou se decorre de obrigacdo legal ou
recomendacdo do Tribunal de Contas e, se com tal medida, ndo burocratizaria o
processo de compra dos Titulos Publicos. O Sr. Edgar informou que ndo decorre de
obrigacdo legal, mas como foi indagado pelo Tribunal de Contas, entendeu pertinente.
Comentou que, em breve pesquisa, observou que alguns RPPS, para cumprimento dos
requisitos do Pro-Gestdo, estabeleceram manuais para compra de Titulos Pdblicos.
Além disto, entende importante, pois com tal medida, todo o processo fica
institucionalizado, além de contar com anélise e aprovacdo do Comité de Investimentos
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e do Conselho Administrativo. Informou que apresentara minuta de regulamento interno
préprio na préxima reunido para deliberacdo. Em seguida, apresentou os dados do
segmento de renda variavel. O total de recursos alocados neste segmento era de
R$600.591.866,22 e, no més em analise, teve retorno negativo de -R$20.425.334,27 o
que representou -3,29%. Apresentou tabela contendo todos os fundos enquadrados neste
segmento e o resultado de cada um deles, evidenciando que tiveram rentabilidades
diversas, os indexados em linha com o Ibovespa, outros acima ou abaixo do indice.
Esclareceu que o resultado, deste segmento, estd em linha com o mercado, visto que o
Ibovespa teve alta de 0,47% e o S&P500, queda de -9,34%, sendo os principais indices
de referéncia neste segmento. No segmento de investimento no exterior, o saldo ao final
do més era de R$124.335.463,60 com retorno negativo de -R$8.518.060,90, o que
corresponde ao retorno negativo de -6,41%. Para efeito de comparativo com o mercado
global, o indice Global BDRX teve retorno de -8,38%, MSCI World em -5,49%, MSCI
ACWI de -5,78% e S&P500 retorno de -9,34%. Ressaltou que a rentabilidade dos
fundos de investimento no exterior acompanharam o cenario econdmico global no
referido més. Em seguida, o Sr. Edgar apresentou um quadro evidenciando a proporcao
que cada um dos segmentos: renda fixa, renda varidvel e investimento no exterior,
representam na carteira, em cada um dos meses de 2022 e, também, o resultados dos
principais indicadores de mercado, em cada um dos segmentos, no acumulado do ano,
evidenciando que a performance da carteira esta alinhada as condi¢cBes de mercado.
Destacou que todas as informacdes apresentadas durante esta reunido constam também
no Parecer deste Comité. ITEM 2 — ANALISE DO CENARIO ECONOMICO: Em
seguida, passou a andlise do cenario econémico do més. Preliminarmente ressaltou que,
no parecer, constam, na integra, os principais materiais consultados e que subsidiam a
analise do cenario econémico deste Comité, do qual apresentou um breve resumo. A
respeito da politica monetaria, 0 COPOM manteve a SELIC em 13,75% a.a., em sua
ultima reunido, realizada em 20 e 21 de setembro/2022. Conforme a dGltima ata
publicada, vislumbra-se o fim do ciclo de alta e a manutencédo da taxa, em nivel elevado,
por um periodo maior. Dessa forma, o mercado entendeu que o Banco Central sinalizou
o fim do ciclo de alta e a manutencdo em patamares préximos ao atual por mais tempo,
conforme indicado no Boletim Focus. Segundo a ultima publicacdo, de 14/10, a
expectativa de SELIC para final de 2022 € de 13,75%, ou seja, de acordo com a
expectativa de mercado, capturada pelo Boletim Focus, ja se vislumbra o fim do ciclo
de alta de juros. Além disto, prevé SELIC terminal para 2023, em 11,25%, final de
2024, em 8,00% e, final de 2025, em 7,75%. No mercado norte americano, o FOMC,
em sua ultima reunido, encerrada em 21/09/2022, aumentou a taxa de juros em 0,75%,
passando de uma banda de 2,25%-2,50% para 3,00%-3,25%. O mercado segue volatil,
monitorando os indicadores econdmicos norte-americanos, especialmente, a inflagéo,
que segue elevada. Diferentemente do Brasil, no mercado norte-americano evidencia-se
que esta no ciclo de alta da taxa de juros. A incerteza sobre a medida necessaria para
conter a inflagdo, bem como duracdo de taxas mais altas, sdo fatores que tem
acrescentado volatilidade ao mercado. Por isto, o mercado de juros tem de ser
acompanhado de perto. Entre as reunides, o mercado tem acompanhado as falas dos
membros que integram 0s grupos, especialmente, o Comité norte-americano, bem como
indicadores econdmicos, principalmente, dados de inflacdo. A respeito da inflacdo, que
tem sido uma realidade global, o IPCA de Setembro/2022 foi de -0,29%, em linha com
a expectativa do mercado. O acumulado dos ultimos 12 meses € de 7,17%. De acordo
com o Boletim FOCUS a expectativa de inflagdo para 2022 passou a 5,62%, diminuindo
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frente as expectativas anteriores, em funcdo das medidas adotadas pelo Governo,
especialmente, reducdo das aliquotas de ICMS, que impactaram na reducdo dos precos
e, consequentemente, na deflacdo medida pelo IPCA, no més de Setembro e, ainda, as
recentes reducdes nos precos dos combustiveis. Neste cenario, com SELIC acima de
dois digitos e, considerando a meta atuarial para 2022 (IPCA + 4,95%a.a.), bem como a
perspectiva de inflacdo terminal para 2022 e 2023, fundos referenciados DI passam a ser
oportunidades de alocagédo interessantes, o curto prazo, dado sua relagdo risco/retorno,
especialmente, frente ao cenario volatil que se apresentada para 2022. A questdo
cambial segue sendo monitorada, especialmente, pelo impacto na carteira de
investimentos no exterior, visto que os fundos possuem exposicdo a variacao cambial. O
dolar encerrou 2021 cotado a R$5,57 e, no dia 04/04/2022 chegou a minima, nos
ultimos dois anos, sendo cotado a R$4,60, queda de -17,41%. Em 18/10, passou a
R$5,25, com forte alta. Dado este movimento, demonstrando alta volatilidade,
importante analisar a expectativa do mercado. De acordo com o Ultimo Boletim
FOCUS, ao final de 2022, a expectativa € que o dblar esteja cotado a R$5,20. Se por um
lado, fundos referenciado DI sdo oportunidade de alocacdo, mais seguras, deve se
considerar ainda o ciclo de alta na taxa norte-americana e movimentos similares no
mercado global, que podem impactar o preco de titulos publicos federais, no Brasil.
Desta forma, pode ocorrer ainda, oportunidades de aquisicbes de titulos publicos
federais, com taxas em linha e, até mesmo, bem superior a posi¢do da carteira. Por outro
lado, também é provavel o cenario de manutencdo e fechamento da curva, visto que 0s
precos atuais encontram-se bastante pressionados e, nesta hipétese, oportunidade de
ganhos em fundos atrelados aos titulos publicos, em funcdo da marcacdo a mercado.
Dessa forma, justifica-se a gestdo da carteira de renda fixa a espera de oportunidades de
aquisicdo de Titulos Publicos Federais com taxas atrativas. Além disto, observa-se que
segue sendo monitorado pelo mercado: a inflagdo global, movimento de alta de juros,
principalmente, nas economias desenvolvidas e, também, o risco de recessdo, fatores
que tem impacto o mercado global, especialmente, de renda varidvel. Ademais, no
cenario brasileiro, soma-se o periodo eleitoral e 0s impactos que possiveis planos de
governo possam trazer as contas publicas e a economia nacional. Na renda variavel,
tanto no mercado brasileiro como investimentos no exterior, dada a volatilidade,
eventual migragdo e aportes devem ser analisados com cautela. Neste momento,
pertinente manter as alocacdes e acompanhar a sua evolucdo, tendo em vista o horizonte
de longo prazo. Contudo, fundos que estejam entregando resultados abaixo da média da
carteira merecem especial atencdo, especialmente, através de reunides institucionais
junto aos seus respectivos Gestores. ITEM 3 - ELABORACAO DO PARECER DO
COMITE DE INVESTIMENTOS: o Sr. Edgar destacou pontos importantes que
constam na minuta do parecer do Comité de Investimentos, tais como: atividade
econbmica no Brasil e no mercado global, trazendo o contexto que influenciou a
rentabilidade da carteira em Setembro/2022, conforme ja citado. Informou que as
aplicacdes e resgates ocorreram em conformidade com as propostas do Comité de
Investimentos, em reunides realizadas em 19/07 e 23/08/2022, aprovadas pelo Conselho
Administrativo, em 26/07 e 30/08/2022 e, também, as operacGes para o decorrer de
2022 (fluxo de caixa), definidas nas reunides de 20/01 e 27/01/2022, respectivamente. A
respeito do enquadramento, verificou-se que esta de acordo com os limites legais e com
a Politica de Investimentos, aprovada para 2022. Quanto ao fundo Caixa Multigestor
Global Equities Investimento Exterior — CNPJ: 39.528.038/0001-77, o Sr. Edgar
informou que, em reunido realizada em 13/10/2022, o Conselho Administrativo aprovou
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a proposta deste Comité encaminhadas na reunido anterior. A solicitagdo foi realizada
em 14/10/2022. Assim, a conversdo da cota no resgate, deve ocorrer em 25/10/2022 e o
crédito do resgate em 01/11/2022. O resultado da operacdo serd analisado na proxima
reunido. Em seguida, o Sr. Edgar informou que houve no més de Julho/2022, o
desenquadramento involuntario do fundo CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI
ACOES - CNPJ: 13.058.816/0001-18. Conforme relatério analitico dos investimentos,
analisados no més de Agosto/2022, os recursos aplicados pela FUNSERV no fundo
passaram a representar 15,15% do Patriménio Liquido do fundo, ao final do més de
Julho/2022, evidenciando-se o desenquadramento. Conforme constou no parecer, a data
exata do desenquadramento foi em 06/07/2022. Dessa forma, considerando o prazo de
180 (cento e oitenta) dias para saneamento, tal ocorrido devera ser sanado até
02/01/2023. O desenquadramento ocorreu de forma involuntaria, conforme histérico de
captacdo e resgate, pois se deu em funcdo de resgate de recursos pelos demais cotistas.
O Sr. Edgar ressaltou que, a ultima aplicacdo neste fundo, por parte da FUNSERYV,
ocorreu em 07/01/2021. Naquele dia, o fundo possuia um PL de R$805.789.374,88 e,
considerando o total de cotas aplicadas (R$31.221.052,953263), naquele dia, o total de
recursos da FUNSERYV totalizaram R$86.542.510,87, o que representava 10,74% do PL
do fundo, bem abaixo do limite estipulado pela norma. Portanto, resta inequivoco que,
este caso, também se enquadra como desenquadramento involuntario. Em andlise aos
rendimentos acumulados até 17/10/2022, ultima cota disponivel na CVM, verifica-se
que o retorno consolidado é positivo, em 2,34%. Contudo, dado o prazo para
reenquadramento, o Sr. Edgar propds acompanhar a evolugéo do fundo, mensalmente,
nas préximas reunides, deliberar sobre 0 momento mais adequado para resgate e 0 seu
saneamento. O Sr. José Antonio sobre a reunido mais proxima para o0 Comité deliberar
sobre este resgate. O Sr. Edgar informou que entende pertinente que seja deliberada na
préxima reunido, do més de Novembro, a fim de que haja prazo habil para aprovacao
pelo Conselho Administrativo e operacionalizacdo do resgate. Ap0Os votacdo, 0s
membros do Comité aprovaram o acompanhamento da evolucéo do fundo até a proxima
reunido ordinaria. ITEM 4 — DESTINACAO DOS NOVOS RECURSOS E
MIGRACOES: Em seguida, o Sr. Edgar apresentou as propostas da aplicacdo dos
recursos para o més de Novembro/2022: a) A respeito dos recursos novos, que devem
ingressar no més de Novembro/2022, referente ao saldo remanescente das contribui¢des
previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$12.000.000,00 (doze milhGes
de reais), propde-se aplicacdo no fundo Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI -
Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00, e; b) Quanto aos recursos da
compensagdo previdenciaria (COMPREV), referente ao Fundo Previdenciéario,
competéncia Setembro/2022, a ser creditado em 08/11/2022, no valor aproximado de
R$1.000,00 (um mil reais), propbe-se aplicacdo no fundo Itad Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00. Informou ainda
que, com a publicacdo da Lei Municipal n° 12.657, de 29 de setembro de 2022, os
recursos da compensacdo previdenciaria relacionados a aposentadorias do Fundo
Financeiro passaram a compor receita mensal a ser utilizada no pagamento dos
beneficios previdenciarios, aposentadoria e pensdes, do referido Fundo, deixando de
integrar recurso a ser alocado no Fundo Reserva. Dessa forma, apenas o valor
relacionado a aposentadorias do Fundo Previdenciario, ou seja, servidores que
ingressaram a partir de 01/01/2008, é que serdo destinados para aplicacdo visto que, este
fundo, estd em fase de capitalizagdo. ¢) Informou ainda que deve ocorrer, 0 pagamento
dos Cupons Semestrais dos Titulos Publicos Federais, especificamente, NTN-B, com
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vencimento em anos impares (15/05/2023; 15/05/2035; 15/05/2045 e 15/05/2045).
Nestes vencimentos, a Funserv possui 137.022 papéis. O valor aproximado do valor dos
cupons semestrais é de R$16.000.000,00 (dezesseis milhdes de reais). A respeito destes
recursos, propde-se aplicacdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e,
enguanto ndo realizada a aquisicdo e liquidacao da operacéo, 0s recursos serdo mantidos
no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49. A respeito das propostas, esclareceu a aplicacdo em fundo
referenciado DI se deve ao fato do patamar em que se encontra a taxa SELIC
(13,75%a.a.), além da possibilidade da manutencdo de taxa elevada por um periodo
maior de tempo. Ademais, esclareceu que as propostas de aplicagdes e migracoes,
aprovadas no més de Julho/2022, ainda ndao foram concluidas, restando ainda aplicacédo
de R$322.875.134,28 em Titulos Publicos Federais. Em seguida, apresentou o
enguadramento da carteira com as migracOes, ja aprovadas e com as aplicacdes
sugeridas. Apo6s, passou a palavra aos demais membros, ndo havendo manifestacao. Isto
posto, submeteu as proposta a votacdo, sendo aprovadas por unanimidade. ITEM 5 -
ASSUNTOS GERAIS: Em seguida, o Sr. Edgar esclareceu que, tendo iniciado as
providéncias necessarias para a proxima avaliagdo atuarial, base Dezembro/2022, em
funcdo das previsdes contidas na Portaria MTP n° 1.467, de 02/06/2022, alterada pela
Portaria MTP n° 1.837, de 30/06/2022, indagou a consultoria atuarial sobre a taxa de
juros paré@metro que sera utilizada na proxima avaliacdo atuarial e que servird como
meta de rentabilidade para o proximo exercicio, a fim de instruir a Politica de
Investimentos, para o proximo ano. Em resposta, a consultoria atuarial, apresentou
informacdes a respeito do processo de determinagdo da meta atuarial e do conjunto de
hipbteses a serem utilizadas nas projecdes da responsabilidade do plano de beneficios
previdenciarios. No Item 1, a consultoria atuarial esclareceu que, conforme estabelecido
pela Portaria MTP n° 1.467, de 02/06/2022, as taxas de juros parametro referentes ao
Fundo em Capitalizagdo (antigo Plano Previdenciario) poderdo ser acrescidas em 0,15
pontos percentuais para cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos
houver superado os juros reais da meta atuarial estabelecida nas avalia¢fes atuariais dos
5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliacdo, limitada a 0,60 pontos
percentuais. Ressaltou que 0s acréscimos ndo se aplicam aos RPPS que possuam
recursos inferiores a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), como néo se aplicam ao
Fundo em Reparticdo (Plano Financeiro) e nas situagdes referentes a RPPS em extingéo,
mantidos pelo Tesouro e militares. No item 2, apresentou quadro a ser preenchido, o
qual subsidiara analise da condi¢Ges para incremento na taxa parametro. Ja no item 3,
esclareceu que conforme regulamentacdo em vigor, a taxa parametro advém da medida
da duracéo do passivo do fundo obtida na avaliacdo atuarial do exercicio anterior, assim
estabelecida: a)Fundo em Capitalizagcdo (antigo Plano Previdenciario): duragdo do
passivo = 23,68 anos, a ela cor respondendo a taxa parametro equivalente a 4,81% a.a.,
e; b) Fundo em Reparti¢do (antigo Plano Financeiro): duracdo do passivo = 12,63 anos,
a ela cor respondendo a taxa parametro equivalente a 4,58% a.a. Também sobre a taxa
parametro, no item 4, que trata da taxa parametro ajustada, esclareceu que, considerando
a taxa parametro definida pela duracdo do passivo do Fundo em Capitalizacdo
equivalente a 4,81% a.a. e a possibilidade de acréscimo de 0,15 pontos percentuais por
ano em que a rentabilidade das aplica¢Ges financeiras haja superado a meta atuarial nos
ultimos 5 anos (limitado a 0,60 pontos percentuais) , solicitou ao RPPS declare o valor
definido para a taxa de juros real a ser utilizada na avaliacéo atuarial de dezembro/2022.
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Neste quesito, considerando que, nos Gltimos 5 (cinco) anos, em dois deles a meta de
atuarial foi superada, poderia entdo ocorrer aumento de 0,30%a.a. sobre a taxa de
4,81%a.a., 0 que resultaria entdo em uma taxa pardmetro, para o Fundo em
Capitalizacdo, de 5,11%a.a. A respeito deste quesito, o Sr. Edgar propds que a taxa
parametro, para o Fundo em Capitalizacédo, a ser utilizada na avaliacdo atuarial base
Dezembro/2022 seja de 5,11%a.a. A Sra. Silvana informou que se preocupa com uma
meta atuarial maior que a do corrente ano, dados os desafios para superar a meta. O Sr.
José Antonio ponderou que estabelecer a meta a ser perseguida em patamar maior,
demonstra o comprometimento pela busca da melhor rentabilidade da carteira, ndo s6 ao
préximo ano, mas a busca pela continua capitalizacdo dos recursos, 0 que garantira o
pagamento futuro dos beneficios previdenciarios. Apos votacdo, o Comité aprovou, por
unanimidade, que a taxa parametro, para 0 Fundo em Capitalizacdo, a ser utilizada na
avaliacéo atuarial base Dezembro/2022 seja de 5,11%a.a. Em seguida, o Sr. Edgar abriu
a palavra aos demais membros para assuntos gerais, nao havendo manifestacdo. Tendo
concluido os assuntos relacionados aos recursos previdenciarios, passou a anélise dos
recursos da assisténcia a saude, conforme ata separada (Res. 06/2020 — Art. 10, §3°).
Nada mais havendo a ser tratado, eu, Edgar Aparecido Ferreira da Silva, encerrei a
reunido, referente aos recursos previdenciarios, as dez horas e quarenta minutos, lavrei a
presente ata que segue ao conhecimento, aprovacao e assinatura dos presentes, ficando a
proxima reunido ordinaria designada para 22/11/2022, conforme previsto na Resolucéo
FUNSERV n° 02, de 20 de janeiro de 2022.------====-=mmmmmm s o oo

Edgar Aparecido Ferreira da Silva
Gestor dos Recursos do RPPS

Pagina 6 de 6



