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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o 6rgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuagdo é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificacdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se relne com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunidgo do ano, para deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos,
e para apresentacgdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho
da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por
este Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatério de Analise, Enquadramento, Rentabilidade
e Risco referente ao més de Abril de 2022, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as analises de
mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatério Analitico Investimentos_Abril-2022 ANEXO 1
Anexoll_Balancete_Analitico_Prev_Abril_2022 ANEXO I
Anexolll_Ata_da_Reunido_do_Comité_19-05-2022 ANEXO III
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

A analise do cenario econdémico foi extraida dos seguintes materiais:

1. “Ata do Comité de Politica Monetaria — COPOM", referente a 246° ReuniGo em 03 e 04 de Maio/2022.
2. "BOLETIM RPPS — Abril/2022" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicdo da Caixa Asset.
3. "BOLETIM FOCUS — Relatério de Mercado”, referente a 29 de Abril de 2022, publicado em 02/05/2022.

3.1.1 Ata do Comité de Politica Monetaria — COPOM

A) Atualizagéo da conjuntura econémica e do cendrio do Copom®

1. No cendrio externo, o ambiente global sequiu se deteriorando. As pressbes inflaciondrias decorrentes
da recuperacéo global apos a pandemia foram exacerbadas pelo avanco nos precos de commodities este
ano e, mais recentemente, pela nova onda da Covid-19 na China, com potencial de prolongar ainda
mais o processo de normalizacdo do suprimento de insumos industriais. A reorganizacdo das cadeias de
producdo globais, ja impulsionada pela guerra na Ucrania, deve se intensificar, com a busca por uma
maior regionalizag@o na cadeia de suprimentos. Na visdo do Comité, esses desenvolvimentos podem ter
consequéncias de longo prazo e se traduzir em pressées inflaciondrias mais prolongadas na producdo
global de bens.

2. Bancos centrais de paises desenvolvidos e emergentes tém adotado uma postura mais contracionista
em reacdo ao avanco da inflacdo, ainda que, em boa parte dessas economias, as taxas de juros
correntes ainda estejam em campo avaliado como expansionista. Diante da potencial persisténcia do
processo inflaciondrio, a reprecificacGo da politica monetdria nos paises avancados tem impactado as
condigbes financeiras dos paises emergentes. O Comité discutiu também os crescentes riscos em torno
de uma desaceleragdo global em ambiente de inflacdo significativamente pressionada.

3. No dmbito domeéstico, o conjunto dos indicadores de atividade econémica divulgado desde a ultima
reunido do Copom indica um crescimento em linha com o que era esperado pelo Comité. O mercado de
trabalho seque em recuperacgao e indicadores relativos ao comércio e a industria apresentaram melhora
na margem.

4. A inflagGo ao consumidor segue elevada, com alta disseminada entre vdrios componentes, se
mostrando mais persistente que o antecipado. A inflagdo de servicos e de bens industriais se mantém
alta, e os recentes choques levaram a um forte aumento nos componentes ligados a alimentos e
combustiveis. As leituras recentes vieram acima do esperado e a surpresa ocorreu tanto nos
componentes mais volateis como nos mais associados a inflacdo subjacente. Nos itens mais volateis,
continua se destacando o aumento do preco da gasolina, com impacto maior e mais rapido do que era
previsto. Os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetdria sequem com infla¢do
elevada e as diversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel com
o cumprimento da meta para a inflacdo. As expectativas de inflacGo para 2022 e 2023 apuradas pela
pesquisa Focus encontram-se em torno de 7,9% e 4,1%, respectivamente.
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B) Cenarios e andlise de riscos

5. No cendrio de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus (Selic se eleva
para 13,25% a.a. em 2022 e reduz-se para 9,25% a.a. em 2023) e a taxa de cambio parte de USD/BRL
4,952 evoluindo sequndo a paridade do poder de compra (PPC). Optou-se por manter a premissa de que
0 prego do petroleo segue aproximadamente a curva futura de mercado até o fim de 2022, terminando
o ano em US$100/barril e passando a aumentar 2% ao ano a partir de janeiro de 2023. Adota-se a
hipétese de bandeira tarifdria "amarela" em dezembro de 2022 e dezembro de 2023. Nesse cendrio, as
projecées de inflagdo do Copom situam-se em 7,3% para 2022 e 3,4% para 2023. As projecbes para a
inflacdo de pre¢os administrados sdo de 6,4% para 2022 e 5,7% para 2023. O Comité julga que a
incerteza em torno das suas premissas e proje¢bes atualmente é maior do que o usual.

6. O Comité iniciou seu debate sobre os riscos em torno de suas projecbes discutindo algumas das
possiveis razbes para a diferenca entre as proje¢ées no cendrio de referéncia e as projecdes de analistas.
Alguns membros enfatizaram que a inflacdo corrente alta tem contaminado as expectativas de maior
prazo além do esperado. Além disso, algumas outras potenciais explicacbes foram debatidas por meio
da andlise de cendrios alternativos. Em primeiro lugar, analisou-se o impacto de uma reversdo mais
lenta da inflacdo de bens industriais, decorrente de sucessivos choques sobre as cadeias globais de
producdo. Além disso, também se observou que diferentes hipdteses sobre a taxa de juros neutra tém
impactos sobre as projecbes, embora modestos no horizonte relevante. Por fim, os impactos
inflaciondrios de diferentes hipéteses referentes a convergéncia entre o preco dos derivados e o preco do
petroleo também se mostraram relevantes.

7. Com relagdo ao cendrio inflaciondrio global, o Comité avalia que as pressées inflaciondrias globais se
intensificaram e sdo caracterizadas tanto por uma demanda por bens persistentemente elevada (por
exemplo, na economia norte-americana), quanto por choques de oferta ligados a guerra na Ucrdnia e a
politica chinesa de combate a Covid-19. Esses fatores tém potencial para gerar pressées inflaciondrias
persistentes em diversas economias, particularmente nas que estdo mais defasadas no processo de
normalizagdo de suas politicas fiscais e monetarias.

8. Ademais, o Comité avaliou que ha grande incerteza sobre o comportamento futuro dos precos
de commodities em Reais, como reflexo da guerra na Ucrania e da retomada das economias no pos-
pandemia. O Comité avalia que ha possibilidade de reversdo, ainda que parcial, do aumento nos pregos
das commodities internacionais em moeda local.

9. O Comité debateu o risco fiscal e como isso afeta a condugdo da politica monetdria. O Comité julga
que a incerteza em relagdo ao futuro do arcabouco fiscal atual resulta em elevacdo dos prémios de risco
e aumenta o risco de desancoragem das expectativas de inflacdo. Esse movimento ja é observado, em
alguma medida, e ja esta parcialmente incorporado nas expectativas de inflacdo para prazos mais
longos extraidas da pesquisa Focus, assim como nos pre¢os de diversos ativos locais. O Comité enfatizou
que o nivel de aperto monetdrio apropriado é também condicional ao arcabouco fiscal vigente. O
esmorecimento no empenho por reformas estruturais, bem como alteracbes de cardter permanente no
processo de ajuste das contas publicas, podem elevar a taxa de juros neutra da economia.

10. O Comité avaliou os riscos em torno do cendrio de referéncia para o crescimento em 2022 e 2023. O
Comité ressaltou que o crescimento econémico veio em linha com o que era esperado, mas o aperto das
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condicbes financeiras cria um risco de desaceleracdo mais forte que o antecipado nos trimestres a frente,
quando seus impactos tendem a ficar mais evidentes.

11. O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcbes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacGo, destacam-se (i)
uma maior persisténcia das pressées inflaciondrias globais; e (ii) a incerteza sobre o futuro do arcabouco
fiscal do pais, parcialmente incorporada nas expectativas de inflacGo e nos precos de ativos. Entre os
riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento nos precos
das commodities internacionais em moeda local; e (i) uma desaceleracdo da atividade econémica mais
acentuada do que a projetada. O Comité avalia que a conjuntura particularmente incerta e volatil
requer serenidade na avaliagdo dos riscos.

C) Discussao sobre a condugdo da politica monetaria

12. O Copom passou entdo a discussdo da conducgdo da politica monetdria, considerando o conjunto de
projecbes analisado, assim como o balanco de riscos para a inflagéo prospectiva.

13. O Copom iniciou sua discussGo com a avaliacéGo do ciclo de ajuste empreendido até a presente
reunido. Ressaltou-se que o ciclo de aperto monetdrio corrente foi bastante intenso e tempestivo e que,
devido as defasagens de politica monetdria, ainda ndo se observa grande parte do efeito contracionista
esperado bem como seu impacto sobre a inflagao corrente.

14. Ainda assim, o Comité notou que ocorreu deterioracdo marginal tanto na dindmica inflaciondria de
curto prazo quanto em suas projecoées mais longas, ainda que o cendrio esteja cercado de incerteza e
volatilidade acima do usual.

15. O Copom entdo debateu as opgbes de politica monetdria para esta reunido. Concluiu-se que um
novo ajuste de 1,00 ponto percentual era apropriado.

16. Os membros do Copom discutiram a sinalizacdo futura de politica monetdria. O Comité optou,
entdo, por sinalizar, como provavel, uma extensao do ciclo, com um ajuste de menor magnitude na
proxima reunido. Tal estratégia foi considerada a mais adequada para garantir a convergéncia da
inflacdo ao longo do horizonte relevante, assim como a ancoragem das expectativas de prazos mais
longos, ao mesmo tempo que reflete o aperto monetdrio ja empreendido, reforca a postura de cautela
da politica monetdria e ressalta a incerteza do cendrio.

D) Decisdo de politica monetdria

17. Considerando os cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagées
disponiveis, o Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,00 ponto percentual,
para 12,75% a.a. O Comité entende que essa decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cendrios e um
balanco de riscos com variancia ainda maior do que a usual para a inflagdo prospectiva, e é compativel
com a convergéncia da inflacdo para as metas ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano-
calendario de 2023. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de asseqgurar a estabilidade de precos,
essa decisGo também implica suavizagdo das flutuacées do nivel de atividade econémica e fomento do
pleno emprego.
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18. O Copom considera que, diante de suas projecbes e do risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetdrio continue avangando
significativamente em territério ainda mais contracionista. O Comité enfatiza que ira perseverar em sua
estratégia até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das
expectativas em torno de suas metas.

19. Para a préoxima reunido, o Comité antevé como provdvel uma extensdo do ciclo com um ajuste de
menor magnitude. O Comité nota que a elevada incerteza da atual conjuntura, além do estdgio
avancgado do ciclo de ajuste e seus impactos ainda por serem observados, demandam cautela adicional
em sua atuacdo. O Copom enfatiza que os passos futuros da politica monetdria poderdo ser ajustados
para assegurar a convergéncia da inflagdo para suas metas e dependerdo da evolugdo da atividade
econémica, do balanco de riscos e das projecbes e expectativas de inflagéo para o horizonte relevante da
politica monetaria.

20. Votaram por essa decisGo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhées
Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e
Renato Dias de Brito Gomes.

Notas de rodapé

1 A menos de mencdo explicita em contrdrio, esta atualizacdo leva em conta as mudangas ocorridas desde a reuniéo do Copom em marco (2459 reunido).

2 Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagdo média da taxa de cdmbio USD/BRL observada nos cinco dias tteis encerrados no dltimo dia da
semana anterior a da reunido do Copom.

Fonte: Banco Central do Brasil - Publicado em 10/05/2022.

Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom. Acesso em: 16/05/2022.

3.1.2 Sintese econémica de abril

BRASIL: Prévia da inflacdo de abril alcanca 12% no acumulado de 12 meses

Em abril, a prévia da inflacao ao consumidor (IPCA-15) variou 1,73%, ante avanco de 0,95% em
marcgo. O resultado veio abaixo da nossa projecdo (1,80%) e da expectativa do mercado (1,83%). A
inflagGo acumulada em 12 meses apresentou aceleracéo, de 10,79% no IPCA-15 de marco para 12,03%
em abril. Com relagdo aos nucleos, que sGo métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a média
anualizada de trés meses com ajuste sazonal voltou a avancar, de 10,48% na prévia de marco para
11,18%, refletindo a maior pressGo em bens industriais. Em 12 meses, a média dos nucleos alcancou
9,21%. De forma geral, apesar da surpresa baixista, a variacdo de alimentacGo no domicilio (3,0%) e
itens de precos administrados (3,3%) seguem em patamar elevado, contribuindo para revisbes altista
nas projecdes de curto prazo. Ao mesmo tempo, os ntcleos apresentaram variacdo na margem em linha
ou levemente abaixo do esperado, levando a revisbes menos expressivas para as projecoes. Por ora,
nossa expectativa é que o IPCA encerre 2022 com variagdo de 7,7%.

Em termos de atividade, os dados de fevereiro mostram uma demanda ainda forte no primeiro

trimestre deste ano. O |IBC-Br (indice de Atividade Econémica do Banco Central) subiu 0,34% no meés,

puxado pelas vendas no varejo no conceito restrito que avancaram 1,1% na margem, enquanto o

volume total de servicos teve recuo de 0,2% na margem em fevereiro. Pelo lado da industria, a producdo

avancou 0,7% na margem em fevereiro, que pode ser atribuida em maior parte a industria extrativa

(5,3% na margem), que se recuperou apds a queda de 5,1% em janeiro. Em linhas gerais, o setor de bens
7
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ligados a renda tem sido influenciado positivamente pelos reajustes salariais do inicio deste ano e pela
utilizacdo da poupanca acumulada das familias. Ja o setor de servicos, surpresa negativa no més, deverd
contar com o rebalanceamento do consumo entre bens e servicos nos préximos meses.

MUNDO: Ata do FOMC reforca o cendrio de ajuste acelerado da politica monetdria

Nos EUA, o Fed divulgou a ata da reunido de marco, na qual iniciou o processo de alta de juros.
A ata revelou que apesar da escolha pelo aumento de 25 pb, muitos membros defenderam uma alta de
50 pb, mas na decisdo final pesou a incerteza relacionada ao contexto da invasdo da Russia na Ucrdnia.
A principal novidade do documento ficou por conta dos detalhes acerca da redugdo do balango de
ativos. Os membros concordaram em limitar a reducdo passiva do balango em US$ 95 bilhdes ao més ,
sendo que esse limite serd alcancado de forma faseada em trés meses e deverd ter inicio em maio. Sobre
o0 cendrio econémico, entre os membros persiste a avaliagdo de um quadro de inflacdo disseminada e
mercado de trabalho muito apertado. Segundo o comité, a inflacéo excede significativamente a meta e o
balanco de riscos tem viés de alta, como a continuidade do rompimento das cadeias globais e a alta de
precos de energia. O cendrio revelado na ata do Fed reforca a aceleragdo no ritmo de alta da taxa de
Juros para 50 pb na reunido de maio.

Na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) confirmou que pretende concluir o programa
de compra de ativos no terceiro trimestre, apesar da incerteza dos impactos do conflito entre
Russia e Ucrdnia. De acordo com o BCE a taxa de juros, sera mantida em -0,5%, a taxa de empréstimo
em 0,25% e a taxa de refinanciamento em 0%. Sem grandes modificacbes, o comunicado também
manteve a sinalizacdo que ajustes na taxa de juros deverGo ocorrer algum tempo apdés o fim do
programa de compras de ativos e serdo graduais. Em sua entrevista apos a reunido, a presidente do BCE,
Christine Lagarde, reforcou a preocupacdo com o cendrio de inflagGo na regido ao ressaltar o viés altista
para os precos, a despeito da expectativa de perda de forca da atividade nos proximos meses. A
comunicacdo do BCE esta em linha com a expectativa de normalizacdo da politica monetdria, com
potencial inicio do aumento de juros no final desse ano.

Os dados de atividade da China do primeiro trimestre mostraram sinais majoritariamente
positivos, embora ainda nédo reflitam as novas medidas de restricdo em sua totalidade. O PIB do
1° trimestre teve alta de 4,8% na comparacdo interanual, acima das expectativas do mercado (4,2%). Na
margem, o resultado significa avanco de 1,3% na série com ajuste sazonal, desaceleracGo em relagdo a
alta de 1,5% no 4° trimestre de 2021. Na comparagéo interanual, a produgdo industrial teve alta de
5,0%, acima do esperado, mesmo com grande contribuicéGo negativa da fabricacdo de veiculos refletindo
lockdowns em algumas regibes industriais. Da mesma forma, os investimentos em ativos fixos (FAI) se
expandiram 7,2%, puxados por investimentos em infraestrutura. Por sua vez, as vendas no varejo
tiveram queda de 3,5%. Ademais, os dados de setor imobiliario indicaram demanda mais fraca e a taxa
de desemprego teve elevacdo em marco. De maneira geral, os dados tém sancionado uma visGo de
consumo mais fraco por conta das restricoes, mas efeitos ainda incipientes sobre as cadeiras de
producdo. Com a continuidade da politica de “Covid zero” no pais, a perspectiva de crescimento da
China para este ano tem viés de baixa, ainda que seja parcialmente contrabalancado pelos sinais de
ampliacdo dos estimulos de politica econémica.

Fonte: Sintese Mensal — Abril de 2022 — Bradesco Asset Management, produzido em 02/05/2022, as 13h00.

8
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3.1.3 Resenha Macro Brasil

“ATIVIDADE: Na atividade o destaque foi para o setor da construgdo civil e de servicos, bem como para
a confian¢a do consumidor, refletindo a liberacdGo de estimulos néo recorrentes (FGTS, Auxilio Brasil e
antecipacdo do 13° saldrio dos aposentados e pensionistas). A produgdo industrial de fevereiro avancou
0,7% (M/M). No varejo restrito houve alta de 1,1% (M/M) em fevereiro, influenciado por Combustiveis e
lubrificantes (5,3%), Mdveis e eletrodomésticos (2,3%) e Livros e papelaria (42,8%). No conceito
ampliado, que inclui veiculos e material para construgdo civil, o varejo teve avango de 2,0% (M/M). O
volume de servicos de fevereiro recuou 0,2% (M/M), puxado por Informacdo e Comunicacéo (-1,2%,). A
PNAD Continua (IBGE) apontou que a taxa de desemprego de margo recuou de 11,2% para 11,1%. Em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado, o avanco é bastante notadvel, saindo de 14,9% no 1721 — a
maior taxa da série historica — e evoluindo positivamente até 11,1% nesta leitura. Acerca da renda, o
saldrio de admissdo real recuou 7,3% (A/A), o que representou a maior queda desde junho de 2003.
Além disso, vale notar que os saldrios reais de admissdo (R$1.872,07) tém tido trajetoria descendente
desde abril de 2020.

INFLAC[\O: Em relacdo a inflacdo, em abril o IPCA-15 acelerou de 0,95% para 1,73% (M/M),
acumulando alta de 12,03% em 12 meses. No més, destaque para os precos administrados (0,65% para
3,23%), sendo impulsionados pelos combustiveis (0,33% para 7,54%). Também contribuiu de forma
relevante para o movimento o resultado do grupo alimentacdo (2,51% para 3,00%). No geral, o ganho
de ritmo da inflacdo foi bem disseminado, com destaque para o indice de difusdo subindo de 75,5%
para 78,8%. O IGP-M de abril desacelerou de 1,74% para 1,41% (M/M), mas o acumulado em 12 meses
(14,66%) sinaliza cendrio, ainda, bem preocupante. Em abril de 2021, o acumulado em 12 meses estava
em expressivos 32,02%. Na margem mensal de abril de 2022, destaque para o arrefecimento das
commodities agricolas (Soja, Milho e Café). Limitando o movimento descendente, destaque para Diesel
(14,70%), gasolina (11,29%) e adubos/fertilizantes (10,45%).

POLITICA MONETARIA: Em meio a greve dos servidores publicos e a auséncia da publicacdo do
relatorio Focus, o acompanhamento das expectativas dos indicadores ficou comprometido ao longo do
més. Em evento nos EUA, Roberto Campos Neto, presidente do Banco Central do Brasil, sinalizou que o
Copom deve aumentar a Selic em 100bps (11,75% para 12,75% aa) na préxima reunido. Ele também
citou o atual contexto desafiador, com alta incerteza, variacdo acima do normal no balanco de riscos e a
eclosdo da guerra (Russia/Ucrania) como fontes de pressao adicional nos precos de energia.

GERAL: Em marco, o resultado primdrio do governo central foi de -R$6,3 bi, sustentado por Receitas
Primdrias. Assim como a arrecadacgdo, o desempenho surpreendeu positivamente e de forma relevante.

3.14 Resenha Macro Internacional

EUA: Nos EUA, houve persisténcia inflaciondria no curto prazo, agravada pelo confronto entre Russia e
Ucrania, pressionando a autoridade monetaria para a retirada mais rdpida dos estimulos nas proximas
decisées. Apos o inicio do ciclo de altas da FFR (taxa dos fundos federias) em marco, a Ata da decisdo
enfatizou um cenario de inflacdo bastante pressionada, o que demanda uma reducgdo tempestiva dos
estimulos monetarios, sendo previsto uma acelera¢@o no ritmo de altas para 50 bps a partir de maio.
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Adicionalmente, o documento trouxe pela 19 vez pardmetros para a reducdo do balanco de ativos,
previsto para iniciar em maio. Ja os dados de atividade apresentaram comportamento misto nas
divulgacbes neste més, com produgdo industrial e vendas no varejo com crescimento, enquanto
consumo pessoal, contribuicGo do setor externo e investimento privado recuaram. O mercado de
trabalho americano continuou bastante aquecido, fazendo a taxa de desemprego recuar. A inflagdo
continuou avangando rapidamente, acelerando para 1,2% (M/M) em marco e acumulando em 12 meses
alta de 85%, sendo o maior crescimento desde dezembro/1981.

EUROPA: O conflito entre Russia e Ucrdnia superou dois meses de duracdo, sem muitos avan¢os nas
negociacdes. No ambito politico, a eleicdo presidencial na Fran¢a acabou transcorrendo em linha com a
expectativa, confirmando a reeleicdo de Emmanuel Macron, com 58,5% dos votos. Em fevereiro, a
atividade no bloco europeu apresentou crescimento moderado, no entanto, os impactos da invasao
russa a Ucrdnia ainda néo foram capturados nesta leitura. A producéo industrial cresceu, embora as
vendas do varejo avangaram abaixo das expectativas de mercado mantendo relativa estabilidade ao
observado em janeiro. Ja as sondagens do setor de servicos e da industria registraram comportamentos
mistos nas prévias de abril. Diante dos resultados, a economia do bloco europeu indica resiliéncia no
inicio do 2T22. Na ultima decisdo de politica monetdria, o Banco Central Europeu (BCE) manteve
inalteradas suas taxas bdsicas de juros, conforme amplamente esperado pelo mercado. Em seu
comunicado, o BCE reiterou o movimento de reducdGo nas compras de ativos. Em rela¢éGo ao inicio do
ciclo de altas, a presidente Christine Lagarde, afirmou que podera comecar a elevar juros "semanas ou
meses" depois do fim do programa de compras de ativos.

CHINA E JAPAO: Na China, o PIB no 1T22 avancou 4,8% (T/T), superando as expectativas (+4,4%) e
acelerando em relacdo ao ultimo trimestre do ano anterior (+4,0%). Ainda na China, o governo
reafirmou as atuais metas econémicas e o objetivo de um crescimento do PIB do pais de 5,5% em 2022.
Para se aproximar dessa meta, o governo deverd implementar politicas adicionais com o objetivo de dar
sustentagdo ao crescimento. Um dos principais foco das atuais medidas sdo os investimentos em
infraestrutura.

GLOBAL: As perspectivas para o crescimento e a inflaggo mundial foram amplamente revisadas
negativamente, refletindo o impacto da invasdo russa a Ucrdnia, a retirada dos estimulos monetdrios
nas principais economias desenvolvidas e a desaceleracdo da economia chinesa. O novo surto de
contaminagéo da Covid-19 na China provocou volatilidade nos mercados internacionais, ja que a
politica “zero Covid” ampliou as medidas de isolamento social no pais, decretadas em importantes polos
econémicos, tais como as cidades de Xangai e a capital Pequim. Neste contexto, as preocupacbes com a
magnitude da desaceleracdo da economia chinesa mantém as incertezas elevadas para 2022.

3.1.5 Perspectivas Econbmicas

3.1.5.1 Renda Fixa

Comentadrios do Gestor - RF: No mercado internacional, abril foi um més de aversdo a risco para os
principais ativos globais, com as principais bolsas da Europa, Asia e americanas registrando quedas
acentuadas e o dolar se valorizando ante as principais moedas. Por trds deste cendrio estdo as
sinalizacbes dos dirigentes do FED no sentido de acelerar o ritmo de aumento da taxa de juros no pals,
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com perspectiva de alta de 0,50 bp na reuniGo de maio para conter a inflacdo, que ficou acima de 8%
nos ultimos 12 meses.

Outro fator que pesou no mercado foram os lockdowns decretados na China, em funcdo da piora dos
casos de Covid-19, especialmente na sequnda metade do més de abril, assustando os investidores. O
temor é que o gigante asidtico passe por uma desacelera¢Go econbémica, o que poderd afetar a
retomada das economias globais diante da menor demanda do pais por commodities e pela dificuldade
em se reestruturar as cadeias de produgdo globais, incluido aqui o fluxo dos portos. Além disso, o
prolongamento do conflito entre Russia e Ucrdnia continua gerando pressées para a inflagdo mundial
levando a alta nos precos das commodities.

No Brasil, as expectativas de queda do PIB vém sendo gradualmente revertidas, com surpresas positivas
em alguns indicadores de atividade. No ambito inflaciondrio, a esperada reversdo da tendéncia altista
ainda ndo ocorreu. Recentes aumentos no preco da gasolina e alimentos continuam contribuindo para a
pressdo da inflagdo, assim como a recomposi¢@o no setor de servicos.

Na curva de juros real observamos fechamento da ponta curta que, combinado com a abertura da ponta
curta do juros nominal, culminou com a forte abertura das implicitas curtas. Ja no mercado pos-fixado,
observa-se um movimento de abertura na curva como um todo, menos intenso na parte mais longa.

PERPECTIVAS MAIO: E esperado que as emissées no mercado de divida corporativa sigam em ritmo de
desacelerac@o nos proximos meses, ja que grande parte das Companhias vem antecipando o acesso ao
mercado de capitais, considerando a perspectiva de um contexto de maior volatilidade no segundo
semestre, dado o cendrio eleitoral. Ainda assim, mediante as taxas de juros em patamares altos, a renda
fixa permanecerd atrativa, refletindo em fluxos considerdveis na captacGo dos fundos de crédito, de
modo a continuar pressionando o fechamento dos spreads, dada a forte demanda dos investidores. Para
o mercado bancdrio, vislumbra-se uma estabilidade nas taxas oferecidas pelos emissores, sem grande
interesse das grandes instituicoes por funding.
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3.1.5.2 Renda Variavel

Comentadrios do Gestor — RV: Durante o més de abril, o mercado aciondrio brasileiro devolveu grande
parte do resultado positivo do ano e encerrou o més em 107.876 pontos, uma queda de 10,1% em
relagdo ao fechamento do més anterior. No ano, o indice ainda acumula alta de 2,91% e desempenho
acima das principais bolsas globais. Em abril, a performance negativa foi justificada, sobretudo, pela
expectativa de uma politica monetdria mais contracionista nos EUA em funcdo da inflacéo corrente no
maior nivel dos ultimos 40 anos.

Enquanto isso, na China, o mercado foi negativamente impactado pelas novas e mais severas medidas
de lockdown adotadas em Shangai e Pequim aumentando o risco de um menor crescimento chinés e
consequentemente, global.

No Brasil, no més, apés um primeiro trimestre de forte entrada de recursos de investidores estrangeiros,
houve uma moderada redugdo de alocacdo e, também, incremento da incerteza quanto ao término do
ciclo de alta de juros em fungdo do cendrio interno com inflacdo corrente acima da meta e ainda sem
perspectiva de convergir no curto prazo. Ja nas commodities, em geral, houve moderada estabilidade
nos precos.

Em termos de performance, em abril, as principais bolsas apresentaram perdas, ainda refletindo o
aumento das incertezas e a persisténcia inflaciondria no globo agravada pelo conflito Russia x Ucrdnia e
as sancgbes econémicas atuais e previstas contra a Russia.
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Nos EUA houve redugédo do S&P 500 (-8,8%), Nasdaq (-13,3%) e Dow Jones (-4,9%). No mesmo sentido,
na Fran¢a (CAC -1,9%), Italia (FTSE MIB - 3,1%), Alemanha (DAX -2,2%), Hong Kong (-4,1%), Téquio
(NIKKEI -3,5%) e Shangai (-6,3%) também tiveram performances negativas. Por outro lado, no més,
Espanha (IBEX35 1,6%) e Reino Unido (FTSE 0,4%) apresentaram desempenho positivo.

PERPECTIVAS MAIO:

Ja em relagdo a volatilidade/risco, houve aumento na percepc¢do de risco por parte dos investidores, o
que reforcou o impacto negativo nos precos dos ativos de risco nas principais bolsas mundiais. Em
termos de volatilidade, na comparacdo mensal, o VIX (indice de volatilidade) teve adicdo de 12,84 p.p. e
encerrou 0 més a 33,40 pontos. Em termos de risco, ainda observamos uma relativa estabilidade dos
prémios de risco dos paises emergentes, exceto do prémio de risco da Russia que apesar da auséncia da
divulgagao, empiricamente permanece descolado dos demais players.

I CES
ent ie Ab
7
@
E /D g aN/D
—
imav saL s I3 von e T 1coN ImOB -0 SAP SO0 IPCAASAM. M RDRX
(0
-5, 10% Py
4,36% —
Rent lidade A 2022
[=]
AN a an/D
2 3,30% 3,7% 2,018 131 W e
ioev -5 T Tho vesps ™08 7)!_‘1_,‘ _:a,_.~ ICoN IRCALS A SAP S0 G Bbax
- ,55% (")
Rentabili je n Mese
7
(] 17.44%
v
] . on/o 243% nys
E INCAS AN SAP S 1orv Im-50 Lo vea o e 1= G BDRX Sl MO8 Con
o~ MO A0 10,158 .51 1ot
- -10,30%
1% “22.50%
Fonte: Quantum Axis — Elaboragdo CAIXA Asset i. ,‘

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA ASSET — Abril/2022

13



' BRSNS e | Parecer do Comité de Investimentos

| FUNSERV | i ge 2022

J\

3.1.6 Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda sequnda-feira. O relatério traz a evolugéo grdfica e o
comportamento semanal das projecdes para indices de precos, atividade econémica, cdmbio, taxa Selic, entre
outros indicadores. As proje¢bes sGo do mercado, ndo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide
um conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:

a. o IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cambio média de dezembro, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o
IGP-M, os precos administrados, a conta corrente, a balanca comercial, o investimento direto no pais, a
divida liquida do setor publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos
subsequentes;

b. ainflacdo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

¢. 0IPCA, ataxa de cdmbio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més
corrente e os dois meses subsequentes.

Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 29 de abril de 2022
AAumento Y Diminuicdo = Estabilidade
2022 2023 i
Ag regado Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Resp.
semanas semana ole semanal * h dteis e ole L* **  (teis i

IPCA (variagdo %) 6,97 765 7,89 A (16) 131 795 102 3,80 400 410 A ) 128 412 100
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,52 0,65 070 A (5) 90 075 56 1,30 L00 1,00 = (1) 85 100 55
Cambio (R$/USS) 520 500 500 = (1) 10 500 79 520 500 504 A (1) 103 510 76
Selic (% a.a) 13,00 1325 1325 = (1) 121 13,25 89 9,00 9,00 925 A (1) 116 9,50 85
IGP-M (variagao %) 1,38 1235 1222 v (1) 7™ 1214 59 423 450 450 = (1) 77 450 56
IPCA Administrados (variagdo %) 6,14 709 731 A (2 T 138 62 4,50 470 460 ¥ (2) 70 452 55
Conta corrente {USS bilhdes) 15,85 -12,00 -13,20 ¥ (1) 3 1440 16 2880 -29.20 30,20 ¥ (1) 19 -3020 13
Balanca comercial (US$ bilhGes) 69,50 69,75 69,50 ¥ (1) 23 6755 14 58,00 60,00 60,00 = (1) 19 58,00 11
Investimento direto no pais (USS bilhées) 5900 59,00 60,00 A (1) 23 60,00 16 69,00 67,30 67,30 = (1) 19 67,30 13
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 60,40 60,50 60,36 ¥ (1) 22 6044 14 63,55 64,10 6407 ¥ (1) 19 6510 13
Resultado primério (% do PIB) -0,50 045 -027 A (2) 26 -0,27 16 -0,50 0,50 -045 A (1) 24 040 15
A =

Resultado nominal (% do PIB) -1.50 7,50 -7,32 2 21 -158 14 .20 7,30 -7,30 n 19 -1.5%0 13

2025 ‘

Ag rEQado H84  Ha1 Comp.  pesp.

Hoje semanal

Semanas semana . b

3,00 300 3,00 = (42) 92
2,00 200 200 = (25) 62

IPCA (variagdo %)
PIB Total (variagao % sobre ano anterior)

-l

Cambio (R5/USS) 5,20 510 502 ¥ (2) 77
Selic (% a.a) = 7,00 700 7,00 = (250 &7
IGP-M (variagao %) = 4,00 397 400 & (1) 59
IPCA Administrados (variagao %) = 3,00 314 307 ¥ (1) 40
Conta corrente (USS bilhdes)  J -40,00 -43,00 -48,00 ¥ (2) 12
Balanca comercial (USS$ bilhdes) A 50,41 50,81 50,00 ¥ (1) 11
Investimento direto no pais (USS bilhdes) A 77,50 71,82 80,00 & (1) 13
Divida liquida do setor publico (% do PIB) = 67,90 6705 6638 W (1) 16
Resultado priméario (% do PIB) A 0,05 000 000 = (2) 20

Resultado nominal (% do PIB) -482 520 -496 A (1) 15
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abrf2022 maif2022 ‘
Ag regado Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Ha 4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5 dias|
semanas semana ole semanal * bl dteisl semanas semana ole semanal * o Gteis|
IPCA (variacdo %) 0,95 0,90 0,94 & (2) 129 0,94 -0,20 020 028 A (5) 129 029
Cambio (R$/USS) 5,00 4m - 5,00 475 485 A (1) 108 490
Selic (% a.a) - - - 12,75 12,75 12,15 = (6) 121 12,75
IGP-M (variagao %) 120 163 - 0,50 060 062 A (2) 7% 062
Infl. 12 m suav. i
Ag regado Hea  Ha1_  °™ ey sdias
Hoje semanal .
semanas semana . = liteis
IPCA (variacdo %) A 5,59 552551 ¥ (1) 119 563
Cambio (R$/USE) A
Selic (% a.a) =
IGP-M (variacao %) A 6,59 652645 Vv (1) 68 645

Fonte: Banco Central do Brasil.

Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220429.pdf Acesso em: 16/05/2022.

* Ultimo Boletim Focus disponivel é de 29/04/2022. O informativo deixou de ser atualizado depois que os funciondrios do BACEN retomaram a
greve em 03/05/2022.

3.1.7 Resumo do Cenario Econdmico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetaria, o COPOM elevou a SELIC em 12,75 % a.a., em sua Ultima reuniao,
realizada em 03 e 04 de maio/2022. Em sua ata, informou que, para a proxima reunido, o Comité
antevé como provavel uma extensao do ciclo com um ajuste de menor magnitude. Segundo o ultimo
Boletim FOCUS disponivel, a expectativa de SELIC para final de 2022 é de 13,25% e, final de 2023, em
9,25%. Em linhas gerais, o mercado espera mais uma alta de 0,50% na préxima reunido, chegando ao
fim o ciclo de alta da taxa de juros.

No mercado norte americano, o FOMC, em sua ultima reunido, também encerrada em 04/05/2022,
aumentou a taxa de juros em 0,50%, passando de uma banda de 0,25-0,50% para 0,75%-1,00%.

O mercado de juros tem de ser acompanhado de perto. Entre as reunides, o mercado tem
acompanhado as falas dos membros que integram os grupos, especialmente, o Comité norte-
americano. Tais falas, muitas vezes, indicam ao mercado as proximas movimentacdes, alterando a
precificacao dos juros futuros. Neste sentido, pertinente acompanhar a evolugao, com as reunides e as
respectivas atas.

A respeito da inflagdo, que tem sido uma realidade global, o IPCA de Abril/2022 foi de 1,06%, pouco
acima das expectativas de mercado. O acumulado dos ultimos 12 meses € de 12,13%. De acordo com
o Boletim FOCUS a expectativa de inflacdo para 2022 passou a 7,89%, com tendéncia de aumento.
Neste cenario, com SELIC acima de dois digitos e, considerando a meta atuarial para 2022 (IPCA +
4,95%a.a.), fundos referenciados DI passam a ser oportunidades de alocagdo interessantes, dado sua
relacdo risco/retorno, especialmente, frente ao cenario volatil que se apresentada para 2022, em
fungdo das elei¢des que se aproximam.
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A questdo cambial segue sendo monitorada, especialmente, pelo impacto na carteira de
investimentos no exterior (com exposicado a variacdo cambial). O dolar encerrou 2021 cotado a R$5,57
e, no dia 04/04/2022 chegou a minima, nos ultimos dois anos, sendo cotado a R$4,60, queda de -
17,41%. Apos, houve nova alta, chegando a R$5,05 em 13/05/2022. Dado este movimento, importante
analisar a expectativa do mercado, de acordo com o Boletim FOCUS, é que, ao final de 2022, o dolar
esteja cotado a R$5,00.

Apds o 1° Trimestre de 2022, observando o movimento global de rotacdo dos investimentos,
especialmente, do investidor estrangeiro, com aportes no Brasil, o més de abril mostrou movimento
contrario, impulsionado pela perspectiva de alta de juros norte-americano. Com a saida do dolar,
houve a desvalorizacado do real diante da moeda, além do impacto da saida do investidor estrangeiro
sobre a bolsa local.

Por fim, observamos a proximidade do fim do ciclo de alta na taxa de juros no Brasil, mas ja com o
inicio da alta norte-americana e também movimentos similares no mercado global. Desta forma,
podem ocorrer ainda oportunidades de aquisicdes de titulos publicos federais, com taxas em linha
com a posicao da carteira, por outro lado, apresenta-se bastante provavel o cenéario de fechamento
da curva e oportunidade de ganhos em fundos atrelados aos titulos publicos, mas com a marcacao a
mercado. Dessa forma, justifica-se a gestdo da carteira de renda variavel a espera de oportunidades
de aquisicao de Titulos Publicos Federais com taxas atrativas mas, por outro lado, mantendo posicao
em fundos de renda fixa que podem ser impactados, positivamente, com o fechamento da curva de
juros.

Na renda variavel, tanto no mercado brasileiro como investimentos no exterior, dada a volatilidade,
eventual migracdo e aportes devem ser analisados com cautela. Neste momento, pertinente manter
as alocacbes e acompanhar a sua evolucao, tendo em vista o horizonte de longo prazo.

3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Abril de 2022 que
demonstra que todas as contribui¢des dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracao foram devidamente
contabilizadas.

Os rendimentos das aplicagdes financeiras sao langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa e
Variacao Patrimonial Diminutiva, sendo que so é langada a receita patrimonial orcamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios
previdenciarios e custeio administrativo, bem como migracdes detalhadas nas analises das APRs, os
quais geraram receita orgamentaria:

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria
Banco/Ag/Conta sobre Resgates
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$3.363,79
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5 T
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BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

Fundo Financeiro

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.106-2 R$556.414,17
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Previdenciario R$19.87411
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.669-2 T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 CONSOLIDADO R$579.652,07
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Fundo Previdenciario R$29,98
CNPJ: 00.834.074/0001-23 CEF/0356/006.002-2 !
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CNPJ: 00.834.074/0001-23 CONSOLIDADO R$29,98
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Fundo de Reserva R$710.240,28
CNPJ: 28.515.874/0001-09 BRADESCO/1338-2/5800-9 o
BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CNPJ: 28.515.874/0001-09 CONSOLIDADO R$710.240,28
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA Fundo de Reserva R$1.025.192.30
CNPJ: 23.215.097/0001-55 CEF/0356/006.063-4 T
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA Fundo Previdenciario R$2.321.511,30

CNPJ: 23.215.097/0001-55

CEF/0356/006.002-2

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CNPJ: 23.215.097/0001-55

CONSOLIDADO

R$3.346.703,60

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.322.205/0001-35

Fundo de Reserva
BB/2923-8/58.939-X

R$7.307.048,81

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.322.205/0001-35

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

R$10.789.760,72

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.322.205/0001-35

CONSOLIDADO

R$ 18.096.809,53

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CNPJ: 14.386.926/0001-71

Fundo de Reserva
CEF/0356/006.063-4

R$416.349,42

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
CNPJ: 14.386.926/0001-71

CONSOLIDADO

R$416.349,42

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO
CNPJ: 35.292.588/0001-89

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

R$1.566.070,93

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO
CNPJ: 35.292.588/0001-89

CONSOLIDADO

R$1.566.070,93

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11
CNPJ: 17.098.794/0001-70

Fundo de Reserva
CEF/0356/006.063-4

R$7.650,00

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11
CNPJ: 17.098.794/0001-70

Fundo Previdenciario
CEF/0356/006.002-2

R$7.650,00

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11
CNPJ: 17.098.794/0001-70

CONSOLIDADO

R$15.300,00

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Abril/2022, decorrente dos
rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$24.731.155,81 (vinte e quatro milhdes, setecentos e
trinta e um mil, cento e cinquenta reais e oitenta e um centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico — MCASP/STN" e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

‘PRegulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3

331

Analise da Carteira de Investimentos

Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucao e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo Enq~uadramento ) .Enquadramepto

Resolucdo CMN N° 4.963 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

No periodo em analise, verifica-se que a distribui¢do, por segmento, se encontra da seguinte forma:

Resolucéo

Estratégia de Alocacéo - 2022

Artigos - Renda Fixa B . R Carteira $ Carteira
Pro Gestéo - Nivel 1

Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a’ 100,00% 622.041.040,96 30,44% 0,00% 10,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' b’ 100,00% 315.649.679,14 15,45% 12,00% = 33,30% 90,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea " a* 85,00% 359.266.223,71 17,58% 5,00% 17,40% 65,00%
Total Renda Fixa 100,00% 1.296.856.943,51 83,47% 17,00%  60,70% 255,00%

Resoluca Estratégia de Alocagéo - 2022
esolugdo
Artigos - Renda Variavel B ~ & ) Carteira $ Carteira
Proé Gestéo - Nivel 1

Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% 443.887.704,80 21,72% 6,00% 20,50% 35,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 165.593.491,29 8,10% 2,00% 9,50% 10,00%
Artigo 11° 5,00% 1.950.600,00 0,10% 0,00% 0,30% 1,00%
Total Renda Variavel 35,00% 611.431.796,09 29,92% 8,00% 30,30% 46,00%

~ Estratégia de Alocacéo - Limite - 2022

. . Resolugdo i i
Artigos - Exterior . = ) Carteira $ Carteira
Pro Gestédo - Nivel 1 . )

Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso I 10,00% 109.427.791,11 5,36% 0,00% 7,30% 10,00%
Artigo 9°, Inciso 11l 10,00% 25.599.675,47 1,25% 0,00% 1,70% 10,00%
Total Exterior 10,00% 135.027 466,58 6,61% 0,00% 9,00% 20,00%
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3.3.2 Desenguadramento Passivo de Fundos de Investimento

A Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 prevé, em seu art. 19, que o total das
aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo.
A referida norma prevé ainda, eu seu art. 27, que os regimes proprios de previdéncia social poderdo
manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacdes que passem a ficar

desenquadradas em relag@o a esta Resolucdo, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacdes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu

desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o
atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolucao.

De acordo com a Resolucao, sdo consideradas situacdes involuntarias:

| - entrada em vigor de alteracées desta Resolucéo;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de
previdéncia social ndo efetue novos aportes;

Il - valorizagdo ou desvalorizacgdo de ativos financeiros do regime préprio de previdéncia social;

IV - reorganizacgéo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fusdo,
cisdo e transformacdo ou de outras deliberagées da assembleia geral de cotistas, apds as
aplicacdes realizadas pela unidade gestora do regime proprio de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacéo das reservas e a evolugéo do
patriménio do regime préprio de previdéncia social ou quando decorrentes de reviséo do plano de
custeio e da segregac@o da massa de sequrados do regime;

VI - aplicagbes efetuadas na aquisi¢Go de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de previdéncia social deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacéo especifica; e

VIl - aplicacbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condicoes
previstos nesta Resolugdo.

A respeito deste quesito, verifica-se os recursos aplicados no fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL
EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO - CNPJ: 39.528.038/0001-77,
classificado no segmento de Investimento no Exterior (art. 9°, II) ultrapassaram o limite de 15%
(quinze) por cento, previsto no Art. 19 da Res. CMN n° 4.963/2021.
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Conforme se verifica no quadro abaixo, no dia 30/04/2022, o patriménio liquido do fundo era de
R$111.977.084,76 e o saldo total aplicado era de R$17.899.092,39 e, dessa forma, representando
15,98% dos recursos do referido fundo.

FUNDO: CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE MM
CNPJ: 39.528.038/0001-77
Patriménio Liquido: RS 111.977.084,76
Saldo no Fundo Reserva RS  4.897.822,01
Saldo no Fundo Previdenciario: RS 13.001.270,38
Saldo Total: RS 17.899.092,39
Saldo Total sobre Patriménio Liquido: 15,98%
FUNDO DE RESERVA
APLICACAO RESGATE RECEITA ORCAMENTARIA

Data Valor da Cota Qtde. de Cotas Valor Total Data Valor da Cota |Qtde. de Cotas Valor Total Rec. Org. TOTAL  |VPA Rec. Org. Més Variagéio
11/05/2021| RS 1.011,4243675 1.366,284781 RS  1.381.893,72 30/04/2022| RS 813,591214 1.366,284780584 | RS 1.111.597,29 -RS$  270.296,43 [-RS  270.296,43 | RS - -19,56%
13/05/2021| R$ 1.016,3348079 42,283733 RS 42.974,43 30/04/2022| RS 813,591214 42,283733337 | RS 34.401,67 | |-RS$ 8.572,76 |-R$ 8.572,76 | RS - -19,95%
04/10/2021 R$ 1.084,2611745 4.611,435065 R$  5.000.000,00 30/04/2022| RS 813,591214 4.611,435065355 | RS 3.751.823,05 | [-R$ 1.248.176,95 |-RS 1.248.176,95 | RS - -24,96%

TOTAL 6.020,003579 | RS 6.424.868,15 TOTAL 6.020,003579276 4.897.822,02 | |-R$ 1.527.046,13 [-R$ 1.527.046,13 | R$ - -23,77%
FUNDO PREVIDENCIARIO
APLICACAO RESGATE RECEITA ORCAMENTARIA

Data Valor da Cota Qtde. de Cotas Valor Total Data Valor da Cota |Qtde. de Cotas Valor Total Rec. Org. TOTAL  |VPA Rec. Org. Més Variagio
04/03/2021| RS 1.090,0938653 | 3.210,73268224 | R$  3.500.000,00 30/04/2022| RS 813,591214 3.210,7326822 | RS 2.612.223,90 -R$  887.776,10 |-R$  887.776,10 | RS - -25,37%
06/05/2021| RS 1.036,4122172 | 7.964,01264159 | R$  8.254.000,00 30/04/2022| RS 813,591214 7.964,0126416 | RS 6.479.450,71 -R$ 1.774.549,29 |-R$ 1.774.549,29 | RS - -21,50%
15/06/2021 R$ 1.040,5055418 | 4.805,35643405 | R$  5.000.000,00 30/04/2022| RS 813,591214 4.805,3564340 | RS 3.909.595,77 -R$ 1.090.404,23 |-R$ 1.090.404,23 | RS - -21,81%

TOTAL 15.980,10175789 | R$ 16.754.000,00 TOTAL 15.980,101758 13.001.270,39 -R$ 3.752.729,61 |-R$ 3.752.729,61 | R$ - -22,40%

Ainda, conforme acima evidenciado, eventual resgate das cotas, para reduzir a participacdo no
referido fundo implicaria em prejuizo de, pelo menos, 19,56%. Portanto, evidencia-se que tal medida
nao se apresenta pertinente. O Ultimo aporte ocorreu em 04/10/2021, com aplicacdo de
R$5.000.000,00 e, com este, totalizou o valor de R$23.178.868,15 e, naquele dia, o fundo possua
R$207.383.016,21 de patrimonio liquido.

Competancia:| 042022 W |
Mofne de Funda: FUNDO DE INVEST CM COTAS DE FUNDOS DL INVEST CAIXA MULT MULTIGESTOR GLODAL CQUIICS INVIST DXTERIOR _[CWP): 39.528.038/0001-77

hdministradar: CALGH [COMNOMICA FIDIRAL |emPy: 00350 3050001 04
- Quata Captagho no Dia Resgste no Dis | PatrimBnie Liguida N°. Ttal de Total da Carteira
148

(RS) R$) [RS) (RS) Cotigtas R$)

200,00 57.700,52 128.715.5

[~]

= =0

2121385 1.57

Fonte: CVM - https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreg
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Conforme evidencia o quadro acima, a referida situacdo ocorreu de forma involuntaria, em
decorréncia de resgates por outros cotistas, conforme se observa no volume de resgates diarios e
reducao na quantidade de cotistas, de acordo com dados extraidos do site da CVM.

Cientes de tal caso, realizamos, em 06/05/2022, reunido com a Caixa Econémica Federal, responsavel
pela administracdo, gestdo e distribuicdo do citado fundo, a fim de verificar se havia previsdo de
acgoes, especialmente, da area de distribuicdo, buscando captacdo de novos recursos e novos cotistas
ao fundo.

O Sr. Luan Augusto informou que o referido fundo sempre esteve dentre os indicados pela instituicdo,
especialmente, como estratégia de diversificagdo em investimentos no exterior. Contudo, em funcdo
do resultado dos ultimos meses, os investidores tém optado por outros segmentos, como a renda
fixa, além da opgao de resgate de recursos deste fundo.

Pelo exposto, por se tratar de desenquadramento passivo, involuntario, devera ser saneado em até
180 (cento e oitenta) dias, conforme previsto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Este item sera
analisado, ao menos, mensalmente, pelo Comité de Investimentos da FUNSERYV e, rotineiramente, pela
Gestdo de Recursos do RPPS.

3.3.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por Segmento

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econémico atual,
bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de R$
1.296.956.943,81 (um bilhdo, duzentos e noventa e seis milhdes, novecentos e cinquenta e seis mil,
novecentos e quarenta e trés reais e oitenta e um centavos), apresentaram no més um retorno
positivo de R$ 18.281.333,09 (dezoito milhGes, duzentos e oitenta e um mil, trezentos e trinta e trés
reais e nove centavos), o que corresponde ao retorno de 1,43%.
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Retorno dos Investimentos apos as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2022 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior AplicagBes Resgates saldo Atual Retorno (R$)  Retono (%) (%) Instit = Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE 10.771.387 .36 0,00 0,00 10.966.008,89 194.62153 1.81% 1.81% 0,63%
TITULOS PUBLICOS 611.173.094,17 0,00 0,00 622.041.040,96 10.867.946,79 1,78% = =
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.422.086,06 0.00 0,00 22.799.194,76 377.108.70 1,66% 168% 0.75%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 35.265.344,18 0,00 0,00 35.807.947,10 542.602,92 1.54% 1,54% 1.01%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 35.280.321,87 0,00 0,00 35.822.719.66 54239779 1,54% 1,54% 1,01%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 3541261824 0,00 0,00 35.953.539,59 540.921,35 1,63% 1.63% 1,02%
ITAU IDKA 2 IPCAFIC RENDA FIXA 26.020.267,45 0,00 0,00 26.378.424 58 358.157,13 1,38% 1,38% 117%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 99.329.521,01 0,00 10.000.000,00 90.606.486,02 1.276.965,01 1.29% 1.40% 1.16%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDAFIXALP 25.554.669,.27 15.300,00 0,00 25.812.909,84 242.940,57 0.95% 0,95% 0.31%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 58.882.997 29 24433154854 31.715.049.89 273.377.15817 1.877.662,23 0,62% 0,78% 0,03%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 106.754.770,72 0,00 50.000.000,00 57.315.358,54 560.587.82 0.53% 0.91% 0,39%
BB ALOCAGAQ ATIVARETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAPRE.. 89.619.718,34 0,00 30.000.000,00 60.073.779,44 454.061,10 0.51% 0,62% 0,86%
BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 17.275.201,34 0.00 17.344.101,88 0,00 68.900.54 0.40% 0,53% 0.89%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC.. 94.407.979,07 0,00 94.784.407 &1 0.00 376.428.74 0.40% 1.48% 1.13%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 234539 15.300,00 15.300,00 2.376,26 30.87 0,17% 0,65% 0,00%
Total Renda Fixa 1.268.172.321,76 244.362.148,54 233.858.859,58 1.296.956.943,81 18.281.333,09 1.43% 0.53%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, representam um montante de R$
611.431.796,09 (seiscentos e onze milhdes, quatrocentos e trinta e um mil, setecentos e noventa e seis
reais e nove centavos), apresentaram no més um retorno negativo de -R$54.587.832,71 (menos
cinquenta e quatro milhdes, quinhentos e oitenta e sete mil, oitocentos e trinta e dois reais e setenta
e um centavos), o que representou resultado de -8,20%. Para contextualizar o resultado, o IBOVESPA
teve queda de -10,10% e o S&P500 queda de 8,80%.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2022 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit var - Més

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDQOS Fll - CXRIT1 1.940.100,00 0,00 15.300,00 1.950.600.00 25.800,00 1,33% 0,54% 8.12%
CAIXA BRAS\LA(;E}ES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACE)ES 37.153.341.74 0,00 0,00 36.031.827,18 -1.121.514,56 -3,02% -3,02% 7.12%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 52.687.712.24 0,00 0.00 49.360.693.62 -3.327.018,62 6.33%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 64.532.913,44 0.00 0,00 59.675.667.97 -4.857.245 47 -1.53% -753% 8,38%
CAIXAACGES MULTIGESTOR FIC AGOES 36.190.500,90 0.00 0.00 33.375.936.19 -2.814.864.71 -1,78% -1.78% 7.37%
BB RETORNO TOTAL FIC ACE}ES 41.032.351,93 0,00 0,00 37.829.080,50 -3203.271,43 -1.81% -7.81% 8.21%
BB QUANTITATIVO FICAQ@ES 38.400.791,58 0,00 0,00 35.319.404,32 -3051.387,26 -8,02% -8,02% 8,59%
SAFRAACOES LIVRE FICAGOES 1.083.134 67 0,00 0,00 992.612,16 -90.522,51 -8,36% -8,36% 11,09%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 91.642.317 59 0,00 0.00 83.738.766,12 -7.903.551 47 -8,62% -562% 12,80%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 1.836.538,35 0.00 0,00 1.677.822.79 -158.715,56 -8,64% -5,64% 9,26%
BB AC@ES BOLSAAMERICANA FIAC@ES 42.840.352 63 0,00 0,00 39.136.554 50 -3703.79313 -8,65% 1263%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANAFI MULTIMERCADO LP 89.649.189,01 0,00 0,00 81.864.72517 -7.794 463,84 -8,69% 1261%
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC AGOES 46.794.362,03 0,00 0.00 42.332.581.19 -4.461.790,84 -9,53% 7.73%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AGOES 84.562.502,92 0.00 0,00 76.118.394,48 -3.444.103.44 -9,99% 8.21%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIACOES 26.510.251,72 0.00 0.00 23.528.401.87 -2.681.849.85 -10,12% -10,12% 8,34%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AQE)ES 9.178.248 05 0,00 0,00 8.208.718,03 -969.530,02 8,00%

Total Renda Variavel 666.034.928.80 0,00 15.300,00 611.431.796,09 -54.687.832,7T1 -8,20% 9,46%

Os fundos de investimentos classificados como exterior, representam um montante de
R$135.027.466,58 (cento e trinta e cinco milhdes, vinte e sete mil, quatrocentos e sessenta e seis reais
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e cinquenta e oito centavos), apresentaram no més um retorno negativo de -R$4.815.386,85 (menos
quatro milhdes, oitocentos e quinze mil, trezentos e oitenta e seis reais e oitenta e cinco centavos), o
que representou resultado negativo de -3,44%. No mesmo periodo, os principais indices de
investimento no exterior apresentaram os seguintes resultados: Global BDRX: -6,96%, MSCI World: -
4,93% e MSCI ACWI: -4,62%.

Retorno dos Investimentos apos as movimentacgoes (aplicacdes e resgates) no més de (Abril / 2022) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplica;ées Resgar.es Saldo Atual Retorno [RS) Retorno (%) (%] Instit Var - Més
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME 29429698 29 0,00 0,00 2917353107 -256.167 .22 -0,87% -0.87% 11,00%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERICR 557937433 0,00 0,00 5500527 22 1,41 4 8,739
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F. 30227 416,48 0,00 0,00 29337 641,35 2,94 294 11,12%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO 18.454 385,41 0,00 0,00 17.899.092,39 -3,01% 7.19%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT. 2863982776 0,00 0,00 2751699908 -3,92% -3.92% 7.56%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AG@ES BDR NIVEL | 22158242 27 0,00 0,00 2064712543 -6,82% -6.82% 11,03%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AC@ES BDR NIVEL | £.353.908,89 0,00 0,00 4.952. 550,04 -7.50% 14,20%
Total Exterior 139.842.853,43 0,00 0,00 135.027.466,58 -4.815.386,85 -3,44% 9,85%
Abaixo, quadro contendo a rentabilidade acumulada, por segmento:
Renda Fixa Renda Variavel Investimento no Exterior TOTAL META (IPCA +4,95%a.a.)

Mensal | Acumulado | Mensal | Acumulado [ Mensal | Acumulado| Mensal [ Acumulado | Mensal | Acumulado

jan/22 | 043% 0,43% 1,17% 117% -12,28% | -12,23% -0,46% -0,46% 0,95% 0,95%
fev/22 |  0,97% 1,40% -1,14% 0,02% -5,68% -17,20% -0,21% -0,67% 1,38% 2,34%
mar/22 | 1,78% 3,21% 5,36% 5,38% -5,26% -21,57% 2,3% 1,70% 2,05% 4,44%

abr/22 | 1,43% 4,69% -8,20% -3,26% -3,44% -24,27% -1,97% -0,30% 1,43% 593%

3.34 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro
de Distribuicao da Carteira de Investimentos:
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Distribuigdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2022)

[ TituLos poBLICOS 622.041.040,96

IMA-B: 1,12%
ACOES - EXTERIOR: 4,86%
AGOES - INDEXADO: 4,89%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,10%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

DI 273.379.534,43

. MULTIMERCADO - EXTERIOR  240.347.224,11

AGOES - INDICE ATIVO: 4,99% B AcOES - LIVRES 202.796.094,79

TITULOS PUBLICOS: 30,44%
GESTAO DURATION

B maBs

B ok 1pca 24

143.202.047,82
IDKA IPCA 2A: 5,72% !

118.550.215,24

IMA-B 5: 5,80% 116.984.910,60

AGOES - INDICE ATIVO 102.008.259,16

GESTAO DURATION: 7,01% ACOES - INDEXADO

59.946.796,35
ACOES - EXTERIOR

| s

[ FuNDO MOBILTARTO

99.410.288,26
CDI: 13,38%

ACOES - LIVRES: 9,92% 22.799.194,76

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 11,76% 1.950.600,00

DISP. FINANCEIRA 29.518,35

3.3.5 Carteira de Titulos Publicos — Marcacdo na Curva de Juros

Ao final do més de Abril de 2022, a FUNSERV possuia o volume total de R$594.130.135,77
(quinhentos e noventa e quatro milhdes, cento e trinta mil, cento e trinta e cinco reais e
setenta e sete centavos), investidos em Titulos Publicos Federais. Ao total, foram 12 (doze)
operagdes, que constam registradas em processo administrativo proprio, conforme abaixo
detalhado:

Processo Corretora Plano Previdencidrio | Titulo | Vencimento 2::;2 szfodse P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra R$ Compra (Acumulado)
2089/2021| BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 |13.149 | R$  49.996.760,66 | RS 49.996.760,66
2089/2021| BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 |39.450 | R$ 150.001.688,94 | RS  199.998.449,60

88/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 [13.692 | RS  52.497.813,43 | RS  252.496.263,02

88/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 11.606 | R$  44.499.680,30 | RS  296.995.943,32

148/2022 | XP Investimentos Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 | 521 |R$ 1.996.788,75 | RS 298.992.732,06

347/2022 | XP Investimentos Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 | RS  39.997.709,63 | RS  338.990.441,69

346/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 | 15.015 | RS  59.998.094,88 | RS  398.988.536,58

400/2022 | Renascenga DTVM [ Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 | 15.090 | R$  59.999.007,02 | RS  458.987.543,59

411/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 | 10.178 | R$  39.997.001,72 | RS  498.984.545,31

412/2022 BTG Pactual Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 [10.225 | RS  39.994.357,14 | RS  538.978.902,45

429/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 | 10.335 | R$  39.999.589,55 | RS  578.978.492,00

488/2022 | Renascenga DTVM | Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 | 3.890 | R$  15.151.643,77 | RS  594.130.135,77

O saldo atualizado, no més de Abril/2022, com a precificacdo pela marcacao na curva de
juros, é de R$622.041.040,96 (seiscentos e vinte e dois milhdes, quarenta um mil, quarenta
reais e noventa e seis centavos), o que representava 30,44% do total da carteira. Os quadros a
seguir, detalham a variagdo e o saldo atualizado da carteira de Titulos Publicos Federais:

24




[

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

FUNSERV

Parecer do Comité de Investimentos

- Abril de 2022
Plano Previdencidrio | Titulo | Vencimento Datada | Taxa de Qtde. Valor da Compra Variagio Mensal Variago Acumulada
Compra Juros RS % R$ %
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% 13.149 RS 49.996.760,66 | [ RS 925.739,13 | 1L,77% RS 3.205.289,38 | 6,41%
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% 39.450 RS 150.001.68894 | | RS  2.777.428,61 | 1,77% RS 9.616.599,43 | 6,41%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% 13.692 RS 52.497.81343 | [ RS 969.909,30 | 1,79% RS 2.797.325,47 | 5,33%
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% 11.606 RS 44.499.680,30 | [ RS 822.141,93 | 1,79% RS 2.371.148,07 | 5,33%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% 521 RS 1.996.788,75 | | RS 37.422,25 | 1,82% RS 98.228,15 | 4,92%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% 10.047 RS 39.997.709,63 | [ RS 722.506,62 | 1,78% RS 1.425.246,09 | 3,56%
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% 15.015 RS 59.998.094,88 | [ RS  1.085.673,90 | 1,78% RS 2.141.789,49 | 3,57%
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% 15.090 RS 59.999.007,02 | [ RS 1.083.216,11 | 1,78% RS 2.003.314,45 | 3,34%
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% 10.178 RS 39.997.001,72 | [ RS 722.170,94 | 1,78% RS 1.305.902,39 | 3,27%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% 10.225 RS 39.994.357,14 | [ RS 723.079,85 | 1,78% RS 1.277.900,35 | 3,20%
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% 10.335 RS 39.999.589,55 | [ RS 725.040,91 | 1,79% RS 1.251.625,35 | 3,13%
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% 3.890 RS 15.151.643,77 | [ RS 273.617,26 | 1,79% RS  416.536,57 | 2,75%
CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,801%| 153.198 | RS 594.130.135,77 | | RS 10.867.946,79 | 1,78% RS 27.910.905,18 | 4,70%
Plano Previdenciario | Titulo | Vencimento Data da Taxa de Qtde. Valor da Compra Saldo Acumulado
Compra | Juros 31/03/2022 P.U. Atual 29/04/2022
Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2023 [ 17/12/2021 | 5,70% 13.149 RS  49.996.760,66 RS 52.276.310,90 [ RS  4.046,09100 | RS 53.202.050,0330
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% 39.450 $ 150.001.688,94 | | RS 156.840.859,76 [ RS 4.046,09100 | RS  159.618.288,3720
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% 13.692 RS  52.497.813,43 | | RS 54.325.229,60 [ RS  4.038,49980 | RS 55.295.138,8919
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% 11.606 RS  44.499.680,30 | | RS 46.048.686,44 | RS  4.038,49980 | RS 46.870.828,3654
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% 521 RS 1.996.788,75 | | RS 2.057.594,65 | RS 4.021,14570 | RS 2.095.016,9008
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% 10.047 RS 39.997.709,63 | | RS 40.700.449,10 [ RS  4.122,91790 | RS 41.422.955,7193
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% 15.015 R$  59.998.094,88 | | RS 61.054.210,48 [ RS  4.138,52040 | RS 62.139.884,3766
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% 15.090 RS 59.999.007,02 [ | RS 60.919.105,35 [ RS  4.108,83510 | R$ 62.002.321,4628
Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% 10.178 RS  39.997.001,72 | | RS 40.580.733,16 | RS  4.058,05700 | RS 41.302.904,1053
Fundo de Reserva_ |NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% 10.225 RS  39.994.357,14 | | RS 40.549.177,63 [ RS 4.036,40660 | RS 41.272.257,4850
Fundo Previdencidrio |[NTN-B | 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% 10.335 RS  39.999.589,55 RS 40.526.173,99 [ RS  3.991,40930 | RS 41.251.214,8985
Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% 3.890 RS  15.151.643,77 RS 15.294.563,09 [ RS  4.002,10290 | RS 15.568.180,3471
CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,801% 153.198 R$ 594.130.135,77 R$ 611.173.094,17 RS 622.041.040,96

Os valores aplicados e o saldo atual ao final o més estdo dentro dos limites previstos na Res.
4.963/2021 e também na Politica de Investimentos para 2022. Além disto, estdo em
consonancia com o Estudo de ALM, especialmente, quanto ao prazo de liquidez, o qual deve
ser compativel com os compromissos presentes e futuros da FUNSERV.
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PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)

ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021

MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48.811.079,42 47.119.832,93 45.654.421,78 39.480.732,77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
Qt. 12.641 12.086 11.592 9.719 7.811 5.871 4.404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 42,61% 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7,59% 4,92%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35 8.242.361,52
Qt. 3.131 2.993 2.871 2.407 1.934 1.454 1.091 1.973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 10,56% 8,77% 7,05% 5,38% 3,93% 2,77% 1,88% 1,22%
ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 60.899.673,13 58.789.567,84 56.961.221,66 49.258.548,19 39.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414,50 41.523.340,12
Qt. 15.772 15.079 14.463 12.126 9.745 7.325 5.495 9.939
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Abr/2022: RS 666.711.628,70
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 16,59% 0,00% 0,00% 6,21% 6,19% 0,00% 0,00% 0,00%
Valor Total Aplicado RS 104.491.362,83 | RS - RS - RS 39.997.709,63 | RS 39.994.357,14 | RS - RS - RS -
Valor Total Atualizado | R$ 110.592.205,83 | RS - RS - RS 41.422.955,72 | RS 41.272.257,49 | RS - RS - RS -
% Alocagdo Cumulativo 28,99% 12,40% 12,40% 12,40% 6,19% 0,00% 0,00% 0,00%
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Abr/2022: RS 1.329.629.423,21
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagio 15,53% 0,00% 3,10% 4,66% 4,28% 4,67% 0,00% 0,00%
Valor Total Aplicado 194.501.369,24 0,00 39.999.589,55 59.999.007,02 55.148.645,49 59.998.094,88 0,00 0,00
Valor Total Atualizado 206.489.116,74 0,00 41.251.214,90 62.002.321,46 56.871.084,45 62.139.884,38 0,00 0,00
% Alocagdo Cumulativo 32,25% 16,72% 16,72% 13,61% 8,95% 4,67% 0,00% 0,00%
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Abaixo, um quadro resumo, contendo a carteira de titulos publicos segregada por planos,
bem como a taxa média da carteira:

FUNDO DE RESERVA FUNDO PREVIDENCIARIO CONSOLIDADO
Titulo: NTN-B |Vencimento:| 15/05/2023| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2023| | Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2023
Aquisi¢ao Taxa | Proporg¢dao |Quantidade Aquisi¢ao Taxa | Proporgdo |Quantidade} Fundo Taxa | Proporg¢do |Quantidade}
17/12/2021 5,700% 48,06% 13.149 17/12/2021 5,700% 77,27% 39.450 Fundo de Reserva | 5,813% 34,89% 27.362
14/01/2022 5,900% 50,04% 13.692 14/01/2022 5,900% 22,73% 11.606 Fundo Previdenciario| 5,745% 65,11% 51.056
28/01/2022 6,360% 1,90% 521 0,00% 0,00%
TAXA MEDIA: |5,813% 100,00% 27.362 TAXA MEDIA: 5,745% 100,00% 51.056 TAXA MEDIA: 5,769% 100,00% 78.418
Titulo: NTN-B |Vencimento:| 15/08/2030| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2030| | Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2030
Aquisi¢ao Taxa | Proporg¢dao |Quantidade Aquisi¢ao Taxa | Proporgdo |Quantidade} Aquisicao Taxa | Proporg¢do |Quantidade}
09/03/2022 5,950% 100,00% 10.335 Fundo de Reserva | 0,000% 0,00% 0
0,00% Fundo Previdenciario| 5950% [ 100,00% 10.335
TAXA MEDIA: 0 TAXA MEDIA: 5,950% 100,00% 10.335 TAXA MEDIA: 5,950% 100,00% 10.335
Titulo: NTN-B [Vencimento:| 15/05/2035| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2035| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2035
Aquisicdo Taxa | Proporg¢do |Quantidade Aquisicdo Taxa | Proporgdo |Quantidade} Aquisicao Taxa | Proporg¢do |Quantidade
25/02/2022 5,760% | 100,00% 10.047 04/03/2022 5,800% | 100,00% 15.090 Fundo de Reserva | 5,760% 39,97% 10.047
0,00% Fundo Previdenciario| 5,800% 60,03% 15.090
TAXA MEDIA: 5,760% 100,00% 10.047 TAXA MEDIA: 5,800% 100,00% 15.090 TAXA MEDIA: 5,784% 100,00% 25.137
Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2040| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2040| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2040
Aquisi¢do Taxa | Proporg¢do [Quantidade) Aquisi¢do Taxa | Proporgdo [Quantidade} Aquisicdo Taxa | Proporg¢do [Quantidadel
08/03/2022 5,870% | 100,00% 10.225 07/03/2022 5,820% 72,35% 10.178 Fundo de Reserva | 5,870% 42,09% 10.225
0,00% 15/03/2022 5,950% 27,65% 3.890 Fundo Previdenciario| 5,856% 57,91% 14.068
TAXA MEDIA: | 5,870% 100,00% 10.225 TAXA MEDIA: 5,856% 100,00% 14.068 TAXA MEDIA: 5,862% 100,00% 24.293
Titulo: NTN-B |Vencimento:| 15/05/2045| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2045| | Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2045
Taxa Média Minim{ 5,50% Taxa Média Minim{ 5,50% Taxa Média Minim{ 5,50%
Aquisi¢do Taxa | Proporg¢do [Quantidade) Aquisi¢do Taxa | Proporgdo [Quantidade} Aquisicdo Taxa | Proporg¢do [Quantidadel
25/02/2022 5,800% | 100,00% 15.015 Fundo de Reserva 0,00% 0
Fundo Previdenciario| 5,800% 100,00% 15.015
TAXA MEDIA: 0 TAXA MEDIA: 5,800% 100,00% 15.015 TAXA MEDIA: 5,800% 100,00% 15.015
Titulo: NTN-B TOTAL Titulo: NTN-B TOTAL Titulo: NTN-B TOTAL
Vencimento Taxa | Proporg¢dao |Quantidade Aquisi¢ao Taxa | Proporgdo |Quantidade} Aquisicao Taxa | Proporg¢do |Quantidade}
15/05/2023 5,813% 57,44% 27.362 15/05/2023 5,745% 48,36% 51.056 15/05/2023 5,769% 51,19% 78.418
15/08/2030 0,00% 15/08/2030 5,950% 9,79% 10.335 15/08/2030 5,950% 6,75% 10.335
15/05/2035 5,760% 21,09% 10.047 15/05/2035 5,800% 14,29% 15.090 15/05/2035 5,784% 16,41% 25.137
15/08/2040 5,870% 21,47% 10.225 15/08/2040 5,856% 13,33% 14.068 15/08/2040 5,862% 15,86% 24.293
15/05/2045 0,00% 15/05/2045 5,800% 14,22% 15.015 15/05/2045 5,800% 9,80% 15.015
TAXA MEDIA: |5,814% 100,00% 47.634 TAXA MEDIA: 5,796% 100,00% 105.564 TAXA MEDIA: 5,801% 100,00% 153.198

3.3.6 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Abril de 2022, o resultado obtido foi um retorno negativo de -1,97%, correspondente ao
montante de -R$41.121.886,47 (menos quarenta e um milhdes, cento e vinte e um mil, oitocentos e
oitenta e seis reais e quarenta e sete centavos), sendo o retorno de 1,43% no total de renda fixa,
retorno de -8,20% no total de renda variavel e retorno de -3,44% no total de investimento no exterior.

No ano, o retorno acumulado corresponde a -0,31% contra a meta atuarial de 5,93%, ou seja, uma
distancia de 6,24% no cumprimento da meta para o exercicio de 2022.
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Dessa forma, houve um déficit nas aplicacbes que corresponde ao total de —-R$6.383.344,91 (menos
seis milhdes, trezentos e oitenta e trés mil, trezentos e quarenta e quatro reais e noventa e um
centavos).

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més Saldo Anterior Aplicactes Resgates Saldo no Més Retorno Retomo Acum Retorno Més Retorne Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 2.001.904.402,38 251.883.982,04 239.140.591.75 200537211733 -9.280.675,24 -9.280575,34 -0.46% -0,46% 0,95% 0.95% -48.72% 4.73%
Fevereiro 2.005.372.117,33 236.923.069,88 222 575.757,00 2.015.402.847 51 -4.316.582,70 -13.597.258,04 -0.21% -067% 1,38% 234% -28,81% 4,29%
Margo 2.015.402.847 51 282454 44526 27214298838 2074.050.103,99 48.335.799,60 34738541 56 2,39% 1,70% 2,05% 443% 38,26% 6,19%
Abril 2.074.050.103,99  244.362.14854 | 233.874.159.58 2.043.416.206,48 | -41.121.88547 -5.383.344,91 -1.97% -0.31% 1,43% 5,93% -5,22% 5,26%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B nvestimentos [ 1PCA + 4,95% a.a.

3.3.7 Evolucdo Patrimonial

Evolucao Patrimonial
31/12/2021 ABRIL/2022 VARIAGAO PATRIMONIAL
R$ 2.001.904.402,38 | R$ 2.043.416.206,48 R$ 41.511.804,10

Superavit Patrimonial

RS 2.100.000.000,00
RS 2.050.000.000,00
RS 2.000.000.000,00
RS 1.950.000.000,00
RS 1.900.000.000,00
RS 1.850.000.000,00
RS 1.800.000.000,00
RS 1.750.000.000,00
RS 1.700.000.000,00
RS 1.650.000.000,00
RS 1.600.000.000,00

31/12/2021 ABRIL/2022

No inicio do exercicio de 2022, a FUNSERV apresentava um patrimonio liquido de R$2.001.904.402,38
(dois bilhdes, um milhdo, novecentos e quatro mil, quatrocentos e dois reais e trinta e oito centavos).
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No final do més de abril de 2022, a FUNSERV apresentou um patriménio liquido de
R$2.043.416.206,48 (dois bilhdes, quarenta e trés milhdes, quatrocentos e dezesseis mil, duzentos e
seis reais e quarenta e oito centavos). Dessa forma, houve aumento do patriménio liquido da
FUNSERV de R$41.511.804,10 (quarenta e um milhdes, quinhentos e onze mil, oitocentos e quatro
reais e dez centavos).

Este superavit, na carteira de ativos da Funserv até o més de Abril de 2022, decorre da aplicacdo de
novos recursos (saldo remanescente das contribuicbes previdenciarias do Fundo Previdenciario e
repasse do COMPREV).

3.3.8 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicagoes Resgates Entradas e Saidas
RS 244.362.148,54 RS 233.874.159,58 RS 478.236.308,12

Fluxo de Caixa

RS 300.000.000,00

R$ 250.000.000,00
R$ 200.000.000,00
R$ 150.000.000,00
R$ 100.000.000,00

RS 50.000.000,00

RS 0,00
Aplicacdes Resgates

3.3.9 Analise das Autorizacdes de Aplicacao e Resgate — APR

No més de Abril de 2022 foram emitidas 48 (quarenta e oito) APRs, numeradas, sequencialmente, de
141 a 188, correspondentes ao ano de 2022.

Em analise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 22/03/2022, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reuniao realizada em 29/03/2022.

Ademais, verificamos que respeitaram também as definicdes para todo o exercicio financeiro de 2022,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido realizada em 20/01/2022, as quais
foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 27/01/2022, conforme
resumo que segue:
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a) Aplicacdo de Recursos novos, oriundos da contribuicdo previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ: 13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

04/04/2022 148/2022 Aplicagéo 10.802.973,85

b) Aplicacao dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV):

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

07/04/2022 164/2022 Aplicagdo 1.551.622,32

c)Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII
- CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
12/04/2022 168/2022 Amortizacdo 7.650,00
12/04/2022 170/2022 Amortizacdo 7.650,00
TOTAL 15.300,00
ATIVO: CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP- CNPJ: 35.536.532/0001-22
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
18/04/2022 172/2022 Aplicacdo 7.650,00
18/04/2022 174/2022 Aplicacdo 7.650,00
TOTAL 15.300,00

d) Aplicacdo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econdmica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
12/04/2022 169/2022 Aplicacdo 15.300,00
18/04/2022 173/2022 Resgate 15.300,00

e) Recursos das contribuicbes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdao do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
01/04/2022 143/2022 Aplicacdo 28.000.000,00
01/04/2022 144/2022 Aplicacdo 22.000.000,00
04/04/2022 149/2022 Aplicacdo 54.143.291,80
04/04/2022 151/2022 Aplicacdo 37.772.185,95
04/04/2022 153/2022 Aplicacdo 188.000,00
05/04/2022 157/2022 Aplicacdo 1.706.000,00
05/04/2022 158/2022 Aplicacdo 10.000.000,00
05/04/2022 159/2022 Aplicacdo 1.178.971,84
06/04/2022 161/2022 Aplicacdo 17.344.101,88
06/04/2022 163/2022 Aplicacdo 30.000.000,00
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12/04/2022 171/2022 Aplicagdo 6.400,90
28/04/2022 181/2022 Aplicagéo 260.000,00
28/04/2022 183/2022 Aplicagdo 193.000,00
29/04/2022 185/2022 Aplicagdo 700.000,00
29/04/2022 187/2022 Aplicagéo 28.485.000,00
TOTAL 231.976.952,37
01/04/2022 145/2022 Resgate 8.000,00
04/04/2022 147/2022 Resgate 165.000,00
04/04/2022 154/2022 Resgate 2.036.000,00
04/04/2022 155/2022 Resgate 48.000,00
05/04/2022 160/2022 Resgate 1.680.000,00
07/04/2022 165/2022 Resgate 281.049,89
11/04/2022 166/2022 Resgate 20.000,00
11/04/2022 167/2022 Resgate 30.000,00
19/04/2022 175/2022 Resgate 140.000,00
19/04/2022 176/2022 Resgate 76.000,00
19/04/2022 177/2022 Resgate 3.418.000,00
26/04/2022 178/2022 Resgate 12.000,00
28/04/2022 179/2022 Resgate 960.000,00
28/04/2022 180/2022 Resgate 22.543.000,00
28/04/2022 182/2022 Resgate 8.000,00
29/04/2022 184/2022 Resgate 83.000,00
29/04/2022 186/2022 Resgate 175.000,00
29/04/2022 188/2022 Resgate 32.000,00
TOTAL 31.715.049,89

f) Resgate de fundos para composicdo de caixa para aquisicdo de Titulos Publicos Federais, proposta
pelo Comité de Investimentos em 22/03/2022 e aprovada pelo Conselho Administrativo em
29/03/2022:

ATIVO: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.097/0001-55:

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
01/04/2022 141/2022 Resgate 22.000.000,00
01/04/2022 142/2022 Resgate 28.000.000,00
TOTAL 50.000.000,00
ATIVO: BRADESCO ALOCA(;AO DINAMICA FIC RENDA FIXA - CNPJ: 28.515.874/0001-09:
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
04/04/2022 146/2022 Resgate 17.344.101,88
ATIVO: BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPJ: 13.322.205/0001-35:
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
04/04/2022 150/2022 Resgate 55.833.250,02
04/04/2022 152/2022 Resgate 38.951.157,79
TOTAL 94.784.407,81
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71:
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
05/04/2022 156/2022 Resgate 10.000.000,00

ATIVO: BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPJ: 35.292.588/0001-89:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

06/04/2022 162/2022 Resgate 30.000.000,00
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3.3.10 Andlise das Operacoes com Titulos Publicos Federais

No més de abril de 2022 nao foram realizadas aquisi¢oes de titulos publicos federais.

3.4 Anadlise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de abril de 2022, 67,91% possuem liquidez e 32,09% possuem caréncia para resgate. Da
parcela com liquidez, destacamos que 20,62% é imediata e 59,33% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro abaixo contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 421.301.378,99 | 20,62%

D+1 até D+5 790.972.104,23 | 38,71%
D+6 até D+10 27.516.999,08 1,35%
D+11 até D+15 53.930.919,57 2,64%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 90.945.347,84 4,45%
Acima de D+25 658.749.456,77 | 32,24%

Recursos Acima de D+25 658.749.456,77 | 32,24%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 2.943.212,16 0,14%
Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 33.765.203,65 1,65%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 317.081.322,56 | 15,52%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 41.251.214,90 2,02%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 103.425.277,18 | 5,06%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 98.143.341,94 4,80%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 62.139.884,38 3,04%

TOTAL 2.043.416.206,48| 100,00%

Considerando o estudo de ALM, realizado em Novembro/2021, verifica-se que o prazo de
disponibilidade dos recursos é compativel com as obrigaces presentes e futuras deste RPPS.

Quanto ao risco de crédito, nao houve aplicacdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

32



‘ S RVIDORES PUBLICOS MUNGCIPA DR SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV | ot de 2022

o N

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagao risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

-1,97% 5,26% 0,53% 9,46% 9,85%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2022, a saber:

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento ) do valor
alocado neste segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento )
do valor alocado neste segmento, €;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

3.5 Anadlises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 19/05/2022, nao foi analisado novo fundo para
credenciamento.

3.6 Propostas de aplicacdes e migragoes:

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Junho/2022, referente ao saldo
remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de
R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais), propde-se aplicacdo no fundo Ital Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00, e;

2) Quanto aos recursos da compensacédo previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.300.000,00 (um
milhdo e trezentos mil reais), propde-se que sejam aplicados no fundo Itau Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00.

A aplicacdo dos recursos novos, no fundo acima indicado, visa ampliar o volume de recursos em
fundo referenciado DI, pelos motivos expostos no Parecer elaborado na reunido anterior deste Comité
(ref. Marco/2022).
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Abaixo, posicao da carteira com as aplicaces sugeridas:

Posigdo Atual (Cota de 17/05/2022) Aplicagbes Resgates Posigdo Apos Operagdes
Artigo 72, Inciso |, Alinea' a' - Titulos Publicos 673.454.965,33 32,71% 0,00 0,00| 673.454.965,33 | 32,52%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 318.696.791,63 15,48% 318.696.791,63 | 15,39%
Itadi Institucional RF Referenciado DI - FI - CNPJ: 00.832.435/0001-00 13.086.521,03 0,64% 12.300.000,00 25.386.521,03 1,23%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea' a ' - Fl de Renda Fixa 322.100.570,00 15,64% 322.100.570,00 15,55%
Subtotal RENDA FIXA 1.314.252.326,96 | 63,83% | 12.300.000,00 0,00 1.326.552.326,96 | 64,05%
Artigo 82, Inciso | - Fl Acdes 447.369.645,50 21,73% 447.369.645,50 21,60%
Artigo 102, Inciso | - FI/FIC Multimercado 164.642.142,47 8,00% 164.642.142,47 7,95%
Artigo 112 - Fl Imobiliario 1.882.500,00 0,09% 1.882.500,00 0,09%
Subtotal RENDA VARIAVEL 613.894.287,97 29,82% 0,00 0,00 613.894.287,97 | 29,64%
Artigo 92 - A, Inciso Il - FI Exterior Constituidos no Brasil 105.660.273,16 5,13% 105.660.273,16 5,10%
Artigo 92 - A, Inciso Il - Agbes - BDR Nivel | 25.073.392,07 1,22% 25.073.392,07 1,21%
Subtotal INV. EXTERIOR 130.733.665,23 6,35% 0,00 0,00 130.733.665,23 | 6,31%
TOTAL | 2.058.880.280,16 | 100,00% | 12.300.000,00 | 0,00 | 2.071.180.280,16 | 100,00%

4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicacdes dos RPPS entendemos que, no momento, devemos manter o volume de
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo duration e que, apos
as migracdes do més de Abril/2022, passou a representar 7,01% do total da carteira. Embora esses
fundos possuam a carteira dinamica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocacdes de
acordo com as oscilacdes no cenario econdmico, assim diminuindo os riscos da carteira e auxiliando
por outro lado na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta atuarial, observamos que
fundos com grande volume de recursos sob gestdao acabam ndo sendo tdo ageis nas altera¢cdes da
carteira, especialmente, em cenarios econdmicos mais turbulentos, como os que temos vivenciado

nos ultimos meses.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) entendemos pertinente a manutencdo de
uma exposicdao de 11,02% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, em
funcdo do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a aplicacdo de recursos, conforme consta
neste parecer, além dos recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos e dos valores
para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo Financeiro estdao
sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicao para honrar os compromissos com pagamento de
beneficios previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em dezembro de 2021, previu uma
exposicdo maxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificagdo de portfolio. Neste
momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutengao dos recursos alocados, com
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a perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de Abril de 2022, havia 29,92% de recursos
alocados e entendemos que no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

A seguir, resumo das propostas de aplicacdo do Comité de Investimentos, apos cautelosa analise,
conforme Ata da Reunido Ordinaria realizada em 20/04/2022 (ANEXO III):

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Junho/2022, referente ao saldo
remanescente das contribuicbes previdenciarias do Fundo Previdencidrio, em torno de
R$11.000.000,00 (onze milhdes de reais), propde-se aplicagdo no fundo Itau Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00, e;

2) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.300.000,00 (um
milhdo e trezentos mil reais), propde-se que sejam aplicados no fundo Itau Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00.

No contexto geral da anélise proferida e apds conferéncia das APR’s de Abril de 2022 e por estarem
em concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste comité, no dia vinte e dois de
mar¢o de dois mil e vinte e dois, entendemos que ndo ha indicios ou nimeros que prejudique a
aprovacao das aplicagdes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Silvana M. S. Duarte Chinelatto José Antonio de Oliveira Junior
Presidente Funserv Diretor Administrativo e Financeiro
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Cilsa Regina Guedes Silva
Gestor de Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimento
Gémina Maria Pires Ronaldo Camilo Rosa Fontes
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
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