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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e andlise, promovida por este Comité
de Investimentos da FUNSERV.

Foi utilizado para a emissao deste Parecer: o Relatério de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e
Risco referente ao més de Agosto de 2021, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as andlises
de mercado de Instituicbes Financeiras e outros documentos complementares internos da
FUNSERV.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatério Analitico Investimentos Agosto-2021 ANEXO |
Anexoll_BalanceteAnalitico_Prev_Agosto 2021 ANEXO I
Anexolll_Ata_da_Reunido_do_Comité_20-09-2021 ANEXO IlI

3. PARECER DO COMITE
3.1 Analise do Cenario Econémico

A andlise do cenario econdmico foi extraida dos seguintes materiais:

1. “‘BOLETIM RPPS” elaborado pela Geréncia Nacional de Investidores Corporativos da Caixa Econémica
Federal do més de Agosto/2021.

2. “Alta da inflagao inverte trajetéria histérica dos titulos publicos”, publicado pela ANBIMA, em 03/09/2021.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

“ATIVIDADE ECONOMICA:

No ambiente doméstico, os indicadores divulgados no més de agosto (referentes a junho) foram os
seguintes: A producdo industrial ficou estavel em 0,0% (M/M). No varejo restrito, houve queda de
1,7% (M/M), entre os setores, destaque para o recuo em vestuario (-3,6%), combustiveis (-1,2%) e
supermercados (-0,5%). J& o volume de servigos subiu 1,7% (M/M) e, além disso, o resultado de
maio foi revisado de 1,2% para 1,7%. O IBC-Br mostrou avanco de 1,1% (M/M), porém, o dado de
maio sofreu revisdo, mostrando queda mais acentuada (de 0,4% para 0,6%). Acerca do mercado de
trabalho, em julho, o CAGED mostrou o 7° més consecutivo de geracao liquida de vagas (316,6 mil).
Com esse resultado, a taxa de desemprego medida pela PNAD Continua, recuou de 14,6% para
14,1%. No tocante a politica fiscal, em julho, o déficit primario do Governo Central (GC) foi de R$19,8
bi. No acumulado do ano, o déficit primério do GC é de R$73,4 bi. Ja o setor publico consolidado,
formado por Governo Central, Estados, Municipios e Estatais, exceto Petrobras e Eletrobras,
apresentou resultado primario de -R$10,2 bi em julho. Nesse contexto a razdo Divida Bruta do
Governo Geral (DBGG)/PIB recuou 0,1 p.p, para 83,8%.
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INFLACAO:

O IPCA avancou 0,87% (M/M) em agosto, desacelerando em relacdo ao observado em julho
(0,96%). Apesar disso, a leitura foi significativamente maior que a expectativa do mercado (0,70%).
Com isso, o indice acumula alta de 9,68% em 12 meses e 5,67% em 2021. Os principais vetores de
alta foram os grupos “Alimentagdo” e “Transportes”, que avangaram 1,39% e 1,46%, influenciados
pelos subgrupos ‘“produtos in natura” e “combustiveis”, respectivamente. Essa leitura reforca a
preocupacdo com a persisténcia da inflacdo, uma vez que a parte estrutural segue se deteriorando
de maneira relevante e as medidas de nudcleo continuam avancando acima da meta do BCB,
apresentando variacao de 6,07% na comparacao interanual. O comportamento dos precos industriais
requer atencdo, tendo os precos de automadveis e etanol como os principais vetores. Além disso, o
comportamento dos pregos de “energia elétrica”, do petrdleo e do cambio pode reforgar a perspectiva
negativa para as proximas leituras. Em suma, o resultado mantém o viés altista para a inflagdo, com
riscos relevantes de que tenhamos que revisar nossa projecdo para o més de setembro, hoje em
0,80%.

POLITICA MONETARIA:

Em agosto o COPOM elevou a taxa Selic em 100 bps, para 5,25% a.a.. Em sua comunicacédo, o BCB
observou um cenério no qual as medidas de inflagdo subjacentes seguem acima da meta, com
pressdes adicionais por parte dos pregcos de servicos. O comité avaliou ainda que o balanco de
riscos segue assimetricamente negativo devido ao risco fiscal. Diante desse cenario, o Comité
entendeu ser apropriado elevar o ritmo de altas da Selic de 75 bps para 100 bps, sinalizando
elevacdo de mesma magnitude na préxima reunido. Adicionalmente, o BCB ponderou ainda que a
SELIC tera que ser elevada acima da taxa neutra de juros, caracterizando uma politica monetaria
contracionista ao fim do ciclo.

GERAL:

Pandemia: Em agosto o niumero de casos e Obitos ocasionados pela COVID-19 seguiu em tendéncia
de queda, acompanhando a aceleracéo do processo de vacinagao.

Crise Hidrica: A Aneel instituiu em agosto uma nova bandeira tarifaria, chamada de bandeira de
escassez hidrica, com vigéncia entre 01/09/2021 e 30/04/2022.

3.1.2 Resenha Macro Internacional

EUA:

Nos EUA, a divulgacdo da 22 prévia do PIB do 2T21 indicou uma leve aceleracédo, que passou de
6,5% (T/T) na base anualizada para 6,6%. Acerca do mercado de trabalho, foram criadas 1.053 mil
vagas de emprego ndo-agricola em agosto, fazendo com que a taxa de desemprego recuasse de
5,9% para 5,4%. No tocante a inflacéo, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) de julho (divulgado
em agosto) variou 0,5% (M/M), desacelerando em relacdo ao més anterior. Nos ultimos 12 meses, 0
indicador permaneceu estavel em 5,4% (A/A). No ambito de politica monetaria, a ata da ultima
reunido do FOMC trouxe como principal ponto a avaliagcdo de que, para varios participantes, as
condigbes econdbmicas amparam uma redugdo no programa de compras de ativos (tapering) nos
proximos meses. Segundo o FOMC, a atividade econémica e o emprego seguiram se fortalecendo
Ccom 0 progresso ha vacinacgao e os setores mais afetados pela pandemia melhoraram, embora ainda
nao se recuperaram plenamente. Em sua participacdo no Simpésio Anual de Jackson Hole, o
presidente do FOMC, Jerome Powell, reafirmou ser apropriado reduzir o ritmo de compras de ativos
ainda neste ano, caso a economia norte-americana siga se recuperando conforme o esperado.
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EUROPA:

Na Zona do Euro, os resultados da 22 prévia do PIB confirmaram crescimento de 2% no segundo
trimestre (T/T). Entre os destaques positivos ficaram Portugal, Itdlia e Espanha, com crescimentos
trimestrais de 4,9%, 2,7% e 2,8%, respectivamente. Alemanha e Franca registraram altas mais
contidas, de 1,5% e 0,9% no periodo. Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego recuou
de 7,8% para 7,6% em julho (divulgado em agosto). Na Alemanha, o desempregou recuou de 3,7%
para 3,6%, na Franca de 8,0% para 7,9% e na Italia de 9,4% para 9,3%. J4 na Espanha, a queda foi
mais acentuada, de 15,0% para 14,3%. No tocante a inflagéo, o indice Harmonizado de Pregos ao
Consumidor (HICP) de agosto variou 0,4% (M/M), de acordo com dados prévios. No ambito de
politica monetaria, na ata da ultima reunido, o Conselho do Banco Central Europeu ajustou sua
comunicacao para a novo regime de meta de inflagcdo, que passou a ser simétrica em 2% e ndo mais
“um pouco abaixo de 2%”. Assim o BCE afirmou que espera que as taxas de juros permanecam nos
niveis atuais ou inferiores até que veja a inflagdo atingir 2% antes do fim do seu horizonte de
projecéo e de forma duradoura.

CHINA E JAPAO:

Na China, em agosto, as politicas intervencionistas do governo somadas ao cenario de
desaquecimento da atividade continuaram no radar dos investidores. Segundo a Caixin/Markit, o PMI
industrial da China recuou de 50,3 para 49,2 em agosto. Esse é o nivel mais baixo desde
fevereiro/20, auge do choque de Covid-19, e, por estar abaixo de 50, j& indica contracdo da atividade
econdmica chinesa em relagdo ao més anterior. Tanto a demanda externa, interrompendo a
sequéncia positiva dos Ultimos cinco meses, como a interna mostraram contracdo. Entre os vetores,
destaque para os altos precos, o elevado volume de estoques e o fraco desempenho do setor
imobiliario, que vém sofrendo com presséao regulatoria e condi¢des mais restritas de crédito.

GLOBAL.:

Em agosto, o numero de casos de Covid-19 seguiu em alta no mundo com a disseminacdo da
variante Delta. Embora também tenha se observado crescimento no numero de o6bitos, ele foi
concentrado em paises e regides que ainda ndo apresentavam avancgo relevante no processo de
vacinacdo. Contudo, a adogdo de novas medidas restritivas, principalmente na Asia e na Oceania,
contribuiu para uma desaceleracdo do crescimento do nimero de casos no final do Ultimo més.
Diante desse contexto, as projecdes do mercado para o crescimento do PIB Mundial em 2021 e 2022
se mantiveram em 6,0% e 4,5%.

3.1.3 Perspectivas Econbmicas

3.1.3.1 Renda Fixa

IMA-B e IRF-M:

Em agosto a curva de juros nominais (prefixados) registrou forte volatiidade em um movimento de
abertura com inclinacdo, enquanto a curva real (indice de precos) apresentou abertura com
movimento de desinclinacdo. Tivemos ao longo do més uma grande indefinicdo quanto ao cenario
fiscal com concomitante aumento da tensdo entre o Executivo e Judiciario, somado a renovadas
pressdes altistas para o IPCA, que segue com 0s nucleos deteriorados e agora possui a pressao
adicional de um maior custo de energia e temores quanto a possibilidade de racionamento. O
mercado das LFTs (pos-fixados) seguiu com bastante demanda, em um més onde o Tesouro
Nacional reduziu drasticamente as emissdes de LTN, NTN-F e NTN-B, devido a volatilidade. A
proximidade do vencimento da LFT 01/09/21 trouxe demanda adicional aos papéis pds-fixados, em
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momento de maior demanda por essa classe de ativos, devido a trajetéria de alta da SELIC. Nesse
contexto, os principais subindices da ANBIMA performaram, majoritariamente, de forma negativa ao
longo de agosto, tendo apenas o IRF-M1, IDKA 2 A e IMA-B5 rodado no terreno positivo. O resultado
se repete para o acumulado ano, com alguns subindices apresentando performance abaixo do CDI,
conforme apresentado no graficos ao lado.

CDI: 0,43%; IRFM 1: 0,37%; IDKA IPCA 2 A: 0,26%; IMA-B 5: 0,15%; IMA Geral: -0,41%; IRF-M: -
0,60%; IMA-B: -1,09%; IRFM 1+: -1,11%; IMA-B 5+: -2,22%.

O cenario segue desafiador com os investidores monitorando basicamente (i) inflagdo nos EUA e no
Brasil; (ii) sinalizacdes quanto ao inicio do tapering nos EUA,; (iii) andamento do processo de
vacinacao e das novas variantes do COVID-19; (iv) ambiente politico e seus impactos no fiscal do
pais.

PERPECTIVAS AGOSTO:

Prospectivamente a visao € de que a inflagcdo continue pressionada, diante disso e ainda crentes de
um Banco Central crivel em busca de trazer a inflacdo de 2022 para dentro da meta, mediante
aumento da meta da Taxa Selic em nivel superior ao neutro, seguimos com a visao de que as curvas
de juros nominais e reais ainda possam sofrer com mais aberturas.

Acreditamos que as medidas de politica monetérias que estdo sendo adotadas atualmente vao surtir
efeitos por volta do inicio do ano de 2022 ao passo em que logo na sequéncia a pauta de elei¢cdes
presidenciais, ainda muito polarizada, acabe por adicionar prémio de risco no mercado,
principalmente nas pontas mais longas das curvas de juros.

Abaixo, quadro resumo dos indicadores de renda fixa, extraido do informe “Boletim RPPS”.

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Agosto 2021

w
pri} 1,38%
s . 0,43% 0,37% 0,26% 8,15%
IPCA+5,89% cp1 IRF-M1 IDKAIPCA2 IMA-BS  IMA Geral IRF-M IMA-B IRF-M1+ IMA-B5+
Ancs .
0/4L%. -0,60% -1,00% -1,11%
-2,2204
Rentabilidade Ano 2021
04/01/2021 até 31/08/2021
9,76%
o
=
< 2,07% 1,95% 1,47% 1,37%
IPCA+ 5,899 o1 IDKA IPCA 2 IMA-BS IRF-M1  IMA Geral IMA-B IRF=M IRF-M1+  IMAB S5+
Anos -0,37% 2,17%
-2,63% -5,18% -5,44%

Rentabilidade dltimos 12 Meses

1 0
16,15%

5,14% .
I 479% 2,84% 2,72% 2,24% 1,74% 1,08%

IPCA+5,89% IDKA IPCA 2 IMA-B S IMA-B (=) IRF-M 1 IMA Geral IMA-B8 5+ IRF-M IRF-M 1+
Al -
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12 Meses

Fonte: Quantum Axis :‘1‘%
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3.1.3.2 Renda Variavel

Ao longo de agosto observamos a disseminacao da variante delta da Covid em diversos paises, em
especial nos Estados Unidos, Israel e China. No caso da China, esta situacé@o levou o pais a adotar
novas medidas restritivas de mobilidade, fato que trouxe preocupagéo aos investidores, no entanto
sem impactos relevantes em termos de preco de ativos, uma vez que as vacinas atuais tém se
mostrado eficazes no combate a essa nova variante e ndo houve aumento no nimero de mortes nos
paises mais infectados.

Em termos econdmicos, permanece como pano de fundo o forte ritmo de crescimento global,
sobretudo na China e nos Estados Unidos, o elevado grau de estimulos monetarios no mundo e a
melhora dos indices de mobilidade nas principais economias. Pelo lado negativo mantém-se as
incertezas relacionadas ao possivel inicio do tapering pelo FED nos préximos meses e as medidas
de restricdo chinesas ao mercado de commodities, educacdo e ao setor de tecnologia. Nesse
contexto, tivemos mais um més positivo para as bolsas no mundo, com destaque para os indices
norte-americanos, que acumularam altas entre 1,86% (Nasdaq) e 1,70% (S&P500). Na Europa o
Euro Stoxx 50 avangou 1,97% enquanto as bolsas asiaticas subiram 1,68% (Japé&o) e 3,07% (China).
Em ambito doméstico, apesar do avango relevante da vacinagdo, o Ibovespa recuou 2,48% em
agosto. A queda pode ser explicada, principalmente, pela piora dos riscos fiscais além das
preocupaces relacionadas a elevada inflagdo corrente e expectativas para 2022 persistentemente
acima da meta e seus possiveis impactos na conducgéo da politica monetéria.

Em relagcdo ao indice BDRX, em agosto, o real se fortaleceu frente ao dolar ao apreciar-se 1,21%.
Contudo, a boa performance dos ativos estrangeiros superou o impacto cambial no periodo e
contribuiu para que o indice fechasse mais um més em consistente alta. Assim, 0 BDRX subiu 2,28%
em agosto e acumula um retorno de 19,22% em 2021.

PERPECTIVAS AGOSTO:

Apesar da percepcdo de aumento dos riscos, enxergamos boas oportunidades nos mercados de
bolsa, baseados na retomada esperada do crescimento econdmico e expectativa de revisdes para
cima nas estimativas de lucro das companhias para os proximos periodos, cenario que podera
contribuir adicionalmente com a valoriza¢do dos ativos na bolsa local.

No mercado externo, o quadro é de crescimento bastante robusto, com destaque para 0 avanco da
atividade na China e EUA, o que deverd manter os precos das commodities em niveis elevados.
Além disso, apesar de reconhecermos que aumentou o risco de uma antecipagédo do tapering pelo
FED ainda em 2021, o mercado global segue com liquidez abundante e taxas de juros nas minimas

histéricas.
Fonte: Boletim RPPS

A seguir, quadro resumo dos indicadores de renda variavel, extraido do informe “Boletim RPPS”.
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RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Agosto/2021

w 2,90% 2,28% L38%
<L 39 0,10%
=
SAP 500  GbIBDRX IPCA+580%  ISE DIV Ibavespa 18X 18X-50 SMLL 1CON IMOB
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o
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< . 1,23% 1,07% 0,95%
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-0,20% -0,20% -3,28% .5,00%

~19,88%

Rentabilidade Gltimos 12 Meses

v 0B/2020 & 31/08/2021
1]
wy
']
= 28,920
~ 20,62% 18,60% 17,62% 16,71% 16,290 16,15% 15,27%
-l . 2,94%
SAP500 GhIBDRX  IBX-50 18X DIV Ibovespa IPCA+5,89%  SMLL ISE ICON IMOB
“1,45% -15,02%
Fonte: Quantum Axis .9‘?’&

3.1.4 Altadainflacdo inverte trajetoria histérica dos titulos publicos

“Resultado do IMA (indice de Mercado ANBIMA) acumulado em 2021 esta abaixo da valorizacéo da
Selic e do IPCA.

A alta da inflagdo neste ano, em patamar acima do que era esperado pelo mercado, puxou para
baixo os precos dos titulos publicos, impactando os resultados do IMA (indice de Mercado ANBIMA),
gue acompanha a performance desses papéis. Com a piora do cenario inflacionario, o ciclo de alta
da taxa de juros obrigou 0o mercado a reprecificar 0s papéis que estavam em suas carteiras,
reduzindo precos (elevando as taxas) e, por consequéncia, suas rentabilidades.

O movimento alterou a trajetéria histérica do IMA: nos Ultimos dez anos, o indice acumula
valorizacao de 164,45%, acima da registrada no mesmo periodo pela Selic, de 125,86%, e pelo IPCA
(indice de Pregos ao Consumidor Amplo), de 75,5%; enquanto em 2021 (até 31 de agosto) o retorno
negativo do IMA, de -0,37%, fica abaixo dos dois indicadores (Selic em 2,07% e IPCA em 5,45%).
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O aumento do prémio de risco da inflagdo embutido nas taxas dos papéis, reflexo da persisténcia da
alta do IPCA mesmo ap6s o ciclo ascendente da Selic, contribuiu para uma reducao ainda maior dos
precgos dos ativos.

Os titulos publicos de prazos mais longos, e que por isso, exigem maior magnitude nos ajustes dos
seus prec¢os, foram os mais prejudicados: o IMA-B5+, que acompanha as NTN-Bs com vencimentos
acima de cinco anos, apresenta desvaloriza¢do de 5,44% no ano. Entre os prefixados com prazos
maiores do que um ano, refletidos pelo IRF-M1+, a baixa € de 5,18%.”

Fonte: ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
Disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt_br/noticias/alta-da-inflacao-inverte-trajetoria-historica-dos-titulos-publicos.htm. Acesso em 15/09/2021.
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3.2 Evolucédo da Execugao Or¢camentéria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO IlI) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Agosto de 2021 que
demonstra que todas as contribuicdes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagéo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram
devidamente contabilizadas.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variagdo
Patrimonial Diminutiva, sendo que so € lancada a receita patrimonial orcamentaria quando o resgate
do investimento € efetivado.

Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de
beneficios previdenciarios e custeio administrativo, 0s quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Receita Orgcamentaria sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.418/0001-49 R$231.854,19

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CNPJ: 00.834.074/0001-23 R$10,27

Foram pagos Cupons Semestrais, dos fundos abaixo relacionados, 0s quais geraram receita
orcamentaria:

ATIVO Receita Orgamentaria

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ: 19.303.795/0001-35 R$51.530,36

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ: 20.734.931/0001-20

R$109.750,83

Também foram realizados resgates destinados a alocacdo em outros fundos de investimento, os
quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Receita Orgamentaria sobre Resgates

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA FLUXO
CNPJ: 13.077.415/0001-05 R$207,64

SANTANDER SELEGCAO CRESCIMENTO SENIOR FIC ACOES

CNPJ: 02.436.763/0001-05 R34.558.854,92

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Agosto/2021, decorrente dos
rendimentos de valores mobilidrios totalizou R$4.952.208,21 (quatro milhdes, novecentos e
cinquenta e dois mil, duzentos e oito reais e vinte e um centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico — MCASP/STN e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

(*1)Regulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de
dezembro de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3 Anédlise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de
Investimentos, foi identificado que ndao ha desenquadramento.

Tipo de Ativo Enquadramento ,I_Enquadrame_nto

Resolugcdo CMN N° 3.922 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

3.3.2 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por Segmento

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econémico atual, bem
como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.232.946.652,12 (um bilh&do, duzentos e trinta e dois milhGes, novecentos e quarenta e seis mil,
seiscentos e cinquenta e dois reais e doze centavos), apresentaram no més um retorno negativo de -
R$5.127.886,36 (menos cinco milhdes, cento e vinte e sete mil, oitocentos e oitenta e seis reais e
trinta e seis centavos), 0 que representa resultado negativo de -0,41%.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS IPCAIII FI RENDA FIXA PREVIDE 10.582.737,77 0,00 278.550,64 10.335.928,82 3174168 0,30% 0,31% 0,74%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC.. 47.057.881,23 28.563.800,00 26.797.000,00 49.000.318,19 186.136,96 0,25% 0,45% 0,03%
B8 TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.049.722.31 0,00 569.560,93 21.528.470,98 49.300.60 0,22% 0,24% 0,93%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC .. 167.226.505,65 0,00 0,00 167.524.950,99 20344534 0,13% 0,13% 1,00%
ITAL INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXAI 126151 217,10 0,00 0,00 126,322 561 01 171343 91 0,14% 0,14% 1,29%
SANTANDER IMA-B 5§ PREMIUM FIC RENDA FIXA 159.649.078,33 0,00 0,00 159.854.031,88 20495355 0,13% 0,13% 1,29%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIC LP 110.707.732,51 0,00 0,00 110.622.420,07 114.687,56 0,10% 0,10% 1,31%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 2471,72 32.430,81 32.430,81 218207 10.35 0,03% 0,24% 0,01%
BE FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,00 1.406.200,01 1.406.516,65 0,00 20754 0,01% 0,30% 0,01%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 137121 598,97 0,00 0,00 136,497 867 50 62373147 D45% -0,45% 1,34%
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FIC RENDA FIXA 110,615 209,31 0,00 0,00 110.058.023,18 -557 186,13 0,50% -0,50% 157%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXALP 24/620.440,12 0,00 0,00 24,334,326 20 -1.40% -1,40% 151%
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 221.308.262,67 12.500,00 0,00 316.664.070,63 -1,45% -1,45% 1,87%

Total Renda Fixa 1.237.152.557,60  30.006.039,82  20.084.050,03  1.232.046.652,12  5.127.826,36 -0,41% 1,30%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, representam um montante de
R$614.193.982,12 (seiscentos e quatorze milhdes, cento e noventa e trés mil, novecentos e oitenta e
dois reais e doze centavos), apresentaram no més um retorno negativo de -R$5.699.159,04 (menos
cinco milhdes, seiscentos e noventa e nove mil, cento e cinquenta e nove reais e quatro centavos), o
gue representa resultado negativo de -0,92%.
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Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAD PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 84.370.866,24 0,00 0,00 87.720.260,57 2.840.403,33 3.36% 3,87%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 82.985.852,58 0,00 0,00 85.756.607,85 2.770.755,27 3,34% 3.34% 3,86%
SANTANDER SELEQ.S.O CRESCIMENTO SENIOR FIC AQ@ES 2432651881 0,00 24368 235,34 0,00 41.716,53 0,17% -2,10% 8,57%
CAIXARIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FI - CXRI11 2.227.500,00 0,00 13.500,00 2.205.000,00 -0.000,00 -0,40% -1,01% 6,85%
BB QUANTITATIVG FIC AGOES 14.834.347 25 1218411766 0,00 2,06 7.26%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 14.175.083,84 12.184.117,66 0,00 2,03% 9,85%
ITAD DUMAMIS FIC AGOES 55.280.610,02 0,00 0,00 2,21% 2 7.73%
BRADESCO SELECTION FI AQGES T0.393.098,02 0,00 0,00 2,27% 8,05%
CALXA BRASIL INDEXA IBOVESPAFI AQ-fES 36.018.621,60 0,00 0,00 8386861502 2,50% 8,06%
BRADESCO IBOVESPAPLUS FI AQE)ES 26.946 238,35 0,00 0,00 26.270.996,18 2.51% 25 8,14%
C»’\IXAAQ%)ES MULTIGESTCR FIC '—'\QéES 40.080.536,61 0,00 0,00 3896547155 -1.115.085,06 -2,73% -1,74% 8,49%
BB RETORNC TOTAL FIC AQ@ES 48.999 893,66 0,00 0,00 47.593.156,35 -1.406.737 31 -2,87% -2.87% 8,64%
ITAL FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC '—'\@@ES 50.474 526,58 0,00 0,00 -1.581.288 57 3,13% 8,32%
SAFRA AQéE’S LIVRE FIC AC)&ES 0,00 1.406 516,65 0,00 51.432,06 3,66% 4 27 8,90%
ITAL INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC .A.Q-f)ES 10.576.530,97 0,00 0,00 74 8,82%
SAFRA EQUITY PORTFCLIO PEFIC AQL:)ES 0,00 2.300.000,00 0,00 2.193.500,94 4,63% 4 799 9,33%

Total Renda Variavel 616.200.124,53 28.074.751,97 24.381.735,34 614.193.982,12 -5.699.159,04 -0,92% 6,99%

Os fundos de investimentos classificados como exterior, representam um montante de
R$117.708.778,53 (cento e dezessete milhfes, setecentos e oito mil, setecentos e setenta e oito
reais e cinquenta e trés centavos), apresentaram no més um retorno positivo de R$2.210.860,45
(dois milhdes, duzentos e dez mil, oitocentos e sessenta reais e quarenta e cinco centavos), 0 que
representa resultado de 1,91%.

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME .. 33.179.796,97 0,00 0,00 34.128.037 33 045 240,61 2,56% 2.36% 5,47%
CAIXAINSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVELI 24127.86337 0,00 0,00 24.715.472,97 587.609 50 244% 2.44% 6,20%
SAFRA CONSUMO AMERICANO P8 FI AGOES BOR NIVEL | 000 | 6000.000,00 0,00 6.139.432 76 13943276 2,32% 2.24% 6,26%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT 18.766.49491 0,00 0,00 19.012.265,00 245.300,00 1,31% 131% 5,58%

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERICR .. 6.717.267,73 0.00 0.00 66.320,25 0,99% 0.99% 6,00%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 7,657 496,50 0,00 0,00 T.727173.27 B9.675,47 0,91% 0,91% 5,02%
CALXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO .. 19.048.998,30 0.00 0.00 10.202.773,67 153.780,37 0.81% 0.81% 5,27%

Total Exterior 109.497.918,08 6.000.000,00 0,00 117.708.778,53 2.210.860,45 1,91% 5,76%

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que
a atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERYV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenéario econémico. Segue quadro
de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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IMA-B: 1,10%0
CDI: 2,49%
ACOES - EXTERIOR: 3,65%
ACOES - INDEXADO: 5,61%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,11%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

ACOES - INDICE ATIVO: 5,99% GESTAO DURATION: 29,50%

IDKA IPCA 2A: 8,53%

ACOES - LIVRES: 10,72%

IMA-B 5: 20,73%
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 11,17%

B GEsTo DURATION
IMA-B 5

B UL TIMERCADO - EXTERIOR

I AcoEs - Lvees

[ 1oKA TPCA 24

[ AcsiEs - INDICE ATIVO

I ACOES - INDEXADO

[T AcES - EXTERIOR

[

| B

[ Funpo IMOBILIARIO

[ o1sP. FINANCETRA

587.554.288,11
407.334.941,78
219.428.124,36
210.672.357,03
167.524.950,99
117.691.136,45
110.139.611,20

71.766.531,59

49.003.000,26

21.529.470,98

2.205.000,00

10.245,29

3.3.4 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Agosto de 2021, o resultado obtido foi um retorno negativo de -0,44%, correspondente ao
montante de —R$8.616.184,95 (menos oito milhdes, seiscentos e dezesseis mil, cento e oitenta e
guatro reais e noventa e cinco centavos), sendo o retorno de -0,41% no total de renda fixa, retorno
de -0,92% no total de renda variavel e retorno de 1,91% no total de investimento no exterior.

No ano, o retorno acumulado corresponde a 0,81% contra a meta atuarial de 9,48%, ou seja, um gap
de 8,57% no cumprimento da meta para o exercicio de 2021. Um superavit nas aplicagbes que
corresponde ao total de R$15.525.577,96 (quinze milhdes, quinhentos e vinte e cinco mil, quinhentos

e setenta e sete reais e noventa e seis centavos).

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Més Saldo Anterior Aplicagbes Respates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
Jangiro 1.862.483.620,52 49.706.982,08 35.173.000,00 1.864.490.065,59 -12.527.537.02 -12.527.527.02 -0.67%
Fevereiro 1.864.490.065,59 36.947.580,18 26.752.282,81 1.852.854.695,14 -21.530.657 82 -34.355.194 .84
Margo 1.852.854 635,14 3586530875 48 257 832,47 1.861.811 407,02 17 47523556 -16.873.858.25 054%
Abril 1.861.911.407,02 62.415.274,17 34.014.54428 1.913.007.018,22 22.694.881.31 5.815.922,03 1,20%
Maio 1.913.007.013,22 120.318.723,83 108.062.779,77 1.954.165.548,26 29.902.586.98 35.718.508.01 1,55%
Junho 1.954 165 549,26 61.459.292 38 51.620.045 66 1.966.502 408,55 2487 81257 38216121 58 013%
Julho 1.966.502.408,55 193.947.735,09 183.525.184,67 1.962.850.600,30 -14.074. 358,67 24.141.762.91 -0.71
Agosto 1.962.850.600,30 64.080.791,7% 5346579437 1.964.849.412,77 -5.618.184,85 15.525.577,96 -0.44%

9,48%

4]

4

T

[

8

B Investimentos [l IPCA+548% aa

Retormno Acum Meta Més  Meta Acum

57% 0.68% 0,65%
1,82% 1,25% 1,83%

0% 1.42% 338%
0,29% 0.74% 4.14%
1,85% 1,28% 5.47%
1,88% 0,98% 6.50%
1,25% 1.43% 8.03%
0,81% 1,34% 9.45%

Gap Acum VaR

-38,82% 338%
3,44%

26,56% 365%
7,05% 23T%
33.82% 28T%
30 44% 260%
15,62% 3.56%
857% 3.40%
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3.3.5 Evolucdo Patrimonial

Evolugao Patrimonial
31/12/2020 AGOSTO0/2021 SUPERAVIT PATRIMONIAL

RS 1.862.483.620,53 RS 1.964.849.412,77 RS$ 102.365.792,24

Superavit Patrimonial

RS 2.000.000.000,00

RS 1.950.000.000,00
RS 1.900.000.000,00

RS 1.850.000.000,00
RS 1.800.000.000,00
RS 1.750.000.000,00
RS 1.700.000.000,00
RS 1.650.000.000,00

RS 1.600.000.000,00
31/12/2020 AGOSTO/2021

No inicio do exercicio de 2021, a FUNSERV apresentava um patrimdénio liquido de
R$1.862.483.620,53 (um bilhdo, oitocentos e sessenta e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e trés
mil, seiscentos e vinte reais e cinquenta e trés centavos). No final do més de agosto de 2021, a
FUNSERV apresentou um patriménio liquido de R$1.964.849.412,77 (um bilhdo, novecentos e
sessenta e quatro milhdes, oitocentos e quarenta e nove mil, quatrocentos e doze reais e setenta e
sete centavos). Dessa forma, houve aumento do patriménio liquido da FUNSERV de
R$102.365.792,24 (cento e dois milhdes, trezentos e sessenta e cinco mil, setecentos e noventa e
dois reais e vinte e quatro centavos).

Este superavit, na carteira de ativos da Funserv, decorre da rentabilidade positiva acumulada no ano,

bem como aplicacdo de novos recursos (saldo remanescente das contribuicbes previdenciarias do
Fundo Previdenciario e repasse do COMPREYV).

3.3.6 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicagoes Resgates Entradas e Saidas
R$ 64.080.791,79 R$ 53.465.794,37 R$ 117.546.586,16
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Fluxo de Caixa

R$ 70.000.000,00

RS 60.000.000,00

R$ 50.000.000,00
R$ 40.000.000,00
R$ 30.000.000,00
R$ 20.000.000,00

R$ 10.000.000,00

RS 0,00
Aplicactes Resgates

3.3.7 Andlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No periodo foram emitidas 51 (cinquenta e uma) APRs, numeradas, sequencialmente, de 295 a 345,
correspondentes ao ano de 2021.

Em andlise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas
do Comité de Investimentos, em reunides realizadas em 18/01 e 21/07/2021, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunibes realizadas em 25/01 e 28/07/2021,
respectivamente, conforme resumo abaixo:

a) Aplicacdo de Recursos novos, oriundos da contribuicdo previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | - CNPJ: 19.436.818/0001-80

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
04/08/2021 301/2021 Aplicacdo 6.000.000,00
ATIVO: SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES - CNPJ: 14.476.729/0001-43
Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
04/08/2021 345/2021 Aplicacdo 2.300.000,00

b) Aplicacdo dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV):

ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPJ: 13.077.415/0001-05

Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)
06/08/2021 306/2021 Aplicacédo 1.406.309,01
09/08/2021 308/2021 Resgate 1.406.516,65

ATIVO: SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES - CNPJ: 32.666.326/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)

10/08/2021 312/2021 Aplicacdo 1.406.516,65
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c) Aplicagcéo dos rendimentos pagos pelo fundo imobilidrio CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS
Fll - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

ATIVO:CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll - CXRI11 = CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

11/08/2021 317/2021 Amortizacdo 6.750,00
11/08/2021 318/2021 Amortizagcdo 6.750,00

TOTAL 13.500,00

ATIVO:CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.097/0001-55

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

12/08/2021 323/2021 Aplicacéo 6.750,00
12/08/2021 324/2021 Aplicacéo 6.750,00

TOTAL 13.500,00

d) Aplicacédo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econémica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
04/08/2021 300/2021 Aplicacdo 16.533,43
11/08/2021 316/2021 Aplicacdo 13.500,00
30/08/2021 336/2021 Aplicacdo 2.397,38

TOTAL 32.430,81
06/08/2021 305/2021 Resgate 16.533,43
12/08/2021 322/2021 Resgate 13.500,00
31/08/2021 339/2021 Resgate 2.397,38
TOTAL 32.430,81

e) Recursos das contribuicbes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
02/08/2021 296/2021 Resgate 21.000,00
03/08/2021 298/2021 Resgate 5.000,00
03/08/2021 299/2021 Resgate 15.000,00
04/08/2021 302/2021 Resgate 1.615.000,00
06/08/2021 307/2021 Resgate 330.000,00
09/08/2021 309/2021 Resgate 50.000,00
09/08/2021 310/2021 Resgate 1.700.000,00
09/08/2021 311/2021 Resgate 35.000,00
10/08/2021 314/2021 Resgate 21.000,00
10/08/2021 315/2021 Resgate 36.000,00
11/08/2021 319/2021 Resgate 120.000,00
11/08/2021 320/2021 Resgate 2.977.000,00
11/08/2021 321/2021 Resgate 70.000,00
17/08/2021 330/2021 Resgate 30.000,00
24/08/2021 331/2021 Resgate 5.000,00
24/08/2021 332/2021 Resgate 40.000,00
30/08/2021 337/2021 Resgate 745.000,00
30/08/2021 338/2021 Resgate 18.982.000,00

TOTAL 26.797.000,00
03/08/2021 297/2021 Aplicagdo 331.000,00
17/08/2021 329/2021 Aplicagdo 850.000,00
26/08/2021 334/2021 Aplicacdo 146.000,00
26/08/2021 335/2021 Aplicagdo 204.000,00
31/08/2021 342/2021 Aplicacédo 26.501.800,00
31/08/2021 343/2021 Aplicagdo 121.000,00
31/08/2021 344/2021 Aplicacédo 400.000,00

TOTAL 28.553.800,00
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f) Realocagéo de recursos entre Fundos de Investimentos Renda Variavel do Fundo Previdenciario:

ATIVO: SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO SENIOR FIC ACOES — CNPJ: 02.436.763/0001-05

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
02/08/2021 295/2021 Resgate 10.000.000,02
10/08/2021 313/2021 Resgate 10.000.000,02
26/08/2021 333/2021 Resgate 4.368.235,30
TOTAL 24.368.235,34
ATIVO: CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44
Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)
05/08/2021 303/2021 Aplicacdo 5.000.000,01
13/08/2021 325/2021 Aplicacéo 5.000.000,00
31/08/2021 340/2021 Aplicagdo 2.184.117,65
TOTAL 12.184.117,66
ATIVO: BB QUANTITATIVO FIC ACOES — CNPJ: 07.882.792/0001-14
Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
05/08/2021 304/2021 Aplicacdo 5.000.000,01
13/08/2021 326/2021 Aplicacdo 5.000.000,00
31/08/2021 341/2021 Aplicacédo 2.184.117,65
TOTAL 12.184.117,66

*Diferenga de R$ 0,02 (dois centavos) entre resgates e aplicagdes (10/08/2021 e 13/08/2021) permaneceu em conta corrente utilizada para

fluxo de caixa.

h) Pagamento de Cupons Semestrais:

ATIVO: BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPJ: 20.734.931/0001-20

Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)
16/08/2021 327/2021 Resgate 569.560,93
ATIVO: BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - CNPJ: 19.303.795/0001-35
Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)
16/08/2021 328/2021 Resgate 278.550,64

* Recursos aplicados no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ: 13.077.418/0001-49, em
17/08/2021, conforme APR 329/2021.

3.4 Andlises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 20/09/2021, foi analisado o credenciamento do
fundo BB Acdes Bolsa Americana FI A¢gdes — CNPJ: 36.178.569/0001-99.

Foram analisados os regulamentos, as laminas de informagfes essenciais, a composi¢do da carteira,
balancetes e dados diérios divulgados pela CVM, as demonstracdes contdbeis, formulario de
informagBes complementares e os Questionarios Padrédo Due Diligence para Fundos de Investimento
— Secédo 2, dos respectivos fundos, sendo gerado o formulario “Anexo 1 — Analise de Fundos de
Investimento”, os quais estédo disponiveis no Google Drive.

3.5 Propostas de aplicacGes e migracdes:

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Outubro/2021, referente ao saldo
remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
8.000.000,00 (oito milhdes de reais), propde-se aplicagdo no fundo Santander Global Equities Délar
Master Investimento no Exterior FI Multimercado — CNPJ: 17.804.792/0001-50.
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2) Quanto aos recursos da compensagéao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.200.000,00
(um milhdo e duzentos mil reais), propde-se que sejam aplicados no fundo Santander Global
Equities Dolar Master Investimento no Exterior FI Multimercado — CNPJ: 17.804.792/0001-50.

3) Migracao de fundo de renda fixa para fundos de investimento no exterior, da seguinte forma:

a) Resgate parcial no montante de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil
Gestao Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55;

b) Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Global Select Equity IE FI
Multimercado — CNPJ: 17.413.636/0001-68, e;

c) Aplicagdo de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) no fundo Caixa Multigestor Global Equities
IE FIC Multimercado — CNPJ: 39.528.038/0001-77.

Os fundos indicados comp0de a carteira de investimentos, no segmento investimento no exterior e,
considerando a atual composi¢do neste segmento e os valores alocados, ainda abaixo do limite de
10% da carteira, pertinente aumentar o volume de recursos neste fundo.

Considerando que os fundos classificados como investimentos no exterior tém contribuido com a
diversificagéo da carteira, conforme bem se observa no resultado de Agosto/2021, pertinente ampliar
0 volume de recursos neste segmento. Em funcdo da alta volatilidade do mercado, tanto em ambito
interno como exterior, bem como da cota¢do do ddlar, o que impacta diretamente os fundos alocados
neste segmento, entendemos que a ampliagdo de recursos neste segmento deve ser realizada de
forma gradual.

4) Migracéao de recursos entre fundo de renda fixa e fundos de renda variavel, da seguinte forma:

a) Resgate parcial, no montante de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do fundo Caixa
Brasil Gestéo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55;

b) Aplicacdo de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no fundo BB A¢bes Bolsa Americana FlI
Acbes — CNPJ: 36.178.569/0001-99;

c) Aplicagdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo Caixa Brasil Ac¢des Livre
Quantitativo FIC A¢des — CNPJ: 30.068.169/0001-44, e;

d) Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Quantitativo FIC Acdes —
CNPJ: 07.882.792/0001-14.

O fundo indicado (BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES) possui como benchmark o indice
S&P500 e sua estratégia se assemelha a outros fundos ja integrantes da carteira (ITAU PRIVATE
S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO e CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP). Ao buscar refletir a performance do indice S&P500, norte-americano, estas estratégias possuem
menor correlagdo com o mercado interno e, em situacdes de adversidade, podem propiciar
rentabilidade adversa dos fundos de renda variavel vinculado ao mercado brasileiro, colaborando
com a diversificacdo da carteira.

Esta situagdo pode ser evidenciada no resultado da carteira de renda varidvel de Agosto/2021. O que
difere o fundo selecionado daqueles que constam em carteira € o enquadramento a Resolucao
BACEN n° 3.922/2010. Enquanto os fundos ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO e
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP, sédo enquadrados no Art. 89, lll, cujo
limite é de 10% da carteira e, atualmente, com volume de aplicacbes em 8,78% da carteira, o fundo
indicado é enquadrado no Art. 8°, Il, a. Neste enquadramento, o limite de aplicacdes é de 25% (Pré
Gestéo Nivel 1) e, atualmente, o volume de recursos aplicados € de 16,34%.

A respeito dos fundos de renda variavel, dado o momento de queda da bolsa brasileira, apresenta-se
momento oportuno para novos aportes. Os fundos indicados possuem como caracteristicas serem
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fundos quantitativos, ou seja, as decisbes dos gestores sobre os investimentos sdo tomadas
com base nas avaliacdes feitas pelos algoritmos. Neste caso, 0 gestor ndo € o responsavel
por realizar todas as andlises do mercado, pois isso sera feito com o apoio da tecnologia.
Séo fundos que passaram e integrar a carteira a partir de Julho/2021 e, em funcdo dos
volume de recursos neles investidos, € possivel realizar novos aportes.

5) Propbe-se que os rendimentos pagos mensalmente pelo fundo imobiliario Caixa Rio Bravo Fundo
de Fundos FIl - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70 sejam aplicados do més de Outubro até
Dezembro de 2021, no fundo Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa LP — CNPJ: 35.536.532/0001-22.

A respeito desta proposta, destaca-se que até o més de Setembro, estes recursos vinham sendo
aplicados no fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55,
conforme aprovado nas reunibes do Comité de Investimento e Conselho Administrativo, em
janeiro/2021, contudo, dada a opc¢do de reduzir o volume de recursos aplicados neste fundo,
pertinente a selecédo de outro fundo para receber estes recursos. O fundo indicado possui gestdo
duration, mas com a possibilidade de gestdo mais ampla que o anterior, visto que este restringe-se a
titulos publicos e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de indice
de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um dia, cuja carteira tedrica seja composta
exclusivamente por titulos publicos (fundos de renda fixa), conforme Resolugdo BACEN 3922/2010,
Art. 7°, 1, b.

Abaixo, enquadramento da carteira apds a aplicacdo proposta:

Posi¢do em 16/09/2021 Aplicages Resgates Posi¢do Apds Operagdes
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS 267.112.419,16 | 13,66% RS 55.000.000,00 | RS 212.112.419,16 |  10,80%
Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RS 716.331.261,59 | 36,64% RS 55.000.000,00 | RS 661.331.261,59 | 33,67%
Artigo 72, Inciso IV, Alinea'a’ RS 512.471.892,65 | 26,21% RS 512.471.892,65 | 26,09%
Subtotal RENDA FIXA R$ 1.228.803.154,24 | 62,85% | RS - | R$ 55.000.000,00 | RS 1.173.803.154,24 | 59,75%
Artigo 82, Inciso |, Alinea'a’ RS 105.489.770,57 | 5,40% RS 105.489.770,57 | 5,37%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES RS - 0,00% RS 20.000.000,00 RS 20.000.000,00 1,02%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES RS 25.181.316,54 | 1,29% | RS 10.000.000,00 RS 35.181.316,54 | 1,79%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES RS 25.711.480,30 | 1,32% | RS 10.000.000,00 RS 35.711.480,30 | 1,82%
Artigo 82, Inciso Il, Alinea'a’ RS 317.358.410,37| 16,23% | RS 40.000.000,00 RS 357.358.410,37 | 18,19%
Artigo 82, Inciso |1l RS 171.367.019,80 [ 8,76% RS - RS 171.367.019,80 | 8,72%
Artigo 82, Inciso IV, Alinea'b ' RS 2.180.700,00| 0,11% RS 2.180.700,00| 0,11%
Subtotal RENDA VARIAVEL RS 596.395.900,74 | 30,50% [ RS 40.000.000,00 [ RS - | RS 636.395.900,74 | 32,40%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER IE FI MULTIMERCADO | RS 19.216.787,77| 098% | RS 9.200.000,00 RS 28.416.787,77 | 145%
BB GLOBAL SELECT EQUITY IE FI MULTIMERCADO RS 18.619.72546| 0,95% | RS 10.000.000,00 RS 28.619.72546 | 1,46%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES IE FIC MULTIMERCADO RS 19.213.776,10| 0,98% | RS 5.000.000,00 RS 24.213.776,10 | 1,23%
Artigo 92 - A, Inciso Il RS 98.971.405,88| 5,06% RS 24.200.000,00 RS 123.171.405,88 | 6,27%
Artigo 92 - A, Inciso lll RS 31.028.459,69| 1,59% RS 31.028.459,69| 1,58%
Subtotal INV. EXTERIOR RS 129.999.865,57 | 6,65% [ RS 24.200.000,00 [ RS - | RS 154.199.865,57 | 7,85%
TOTAL | R$ 1.955.198.920,55 | 100,00% | R$ 64.200.000,00 | R$ 55.000.000,00 | RS 1.964.398.920,55 | 100,00%
3.6 Andlise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez, a carteira de investimentos da FUNSERV possui liquidez
imediata de 18,61% da carteira, 89,49% dos recursos com prazo de disponibilidade de resgate de até
5 (cinco) dias uteis e 98,20% possuem liquidez, sendo que 1,63% possuem caréncia em 15/08/2024.
Assim, verifica-se que o prazo de disponibilidade dos recursos é compativel com as obrigacfes
presentes e futuras deste RPPS. Abaixo, tabela acerca do prazo de disponibilidade:
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Prazo de Disponibilidade RS %
D+0 365.667.070,89 | 18,61%
D+1 até D+5 1.392.599.039,86| 70,88%
D+6 até D+10 19.012.295,00 0,97%

D+11 até D+15 45.025.991,18 2,29%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 107.119.531,45 | 5,45%
Acima de D+25 35.425.484,39 1,80%
TOTAL 1.964.849.412,77| 100,00%

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicagdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relacdo risco x retorno observando o
indicador de desempenho VaR — Value a tRisk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de
Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

-0,44% 3,40% 1,39% 6,99% 5,76%

O VaR da carteira de investimentos em renda fixa se encontra em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2021, limitado a 2,65% do valor
alocado neste segmento. Da mesma forma, o VaR da carteira de investimentos em renda variavel se
encontra em conformidade com sua estratégia de risco de mercado tracada na Politica de
Investimentos para 2021, limitado a 14,46% do valor alocado neste segmento.

4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicagbes dos RPPS entendemos que devemos reduzir o volume de recursos em
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestéo duration, atualmente com 29,90%
da carteira. Esses fundos possuem a carteira dinamica, o que significa que é permitido ao gestor
realizar realocacfes de acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, assim diminuindo 0s riscos
da carteira e auxiliando por outro lado na obtencéo de retornos para o cumprimento da meta atuarial.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) entendemos uma exposicao de até 30% e
para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, entendemos ser necessaria apenas
uma parcela suficiente para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o
Fundo Financeiro estdo sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme
preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar 0S compromissos com pagamento
de beneficios previdenciarios e os 90% restantes estao sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.
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Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em dezembro de 2020, previu uma
exposicdo méaxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificacdo de portfélio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos estdo muito longe de atingir a meta atuarial.
Neste segmento, ao final de Agosto/2021, havia 31,26% de recursos alocados e entendemos que no
longo prazo seréo os que ajudardo a honrar os compromissos.

Abaixo, segue resumo das propostas de aplicacdo do Comité de Investimentos, apds cautelosa
analise, conforme Ata da Reunido Ordinaria realizada em 20/09/2021 (ANEXO ll1):

1) A respeito dos recursos novos, gue devem ingressar no més de Outubro/2021, referente ao saldo
remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
8.000.000,00 (oito milndes de reais), propde-se aplicacdo no fundo Santander Global Equities Délar
Master Investimento no Exterior FI Multimercado — CNPJ: 17.804.792/0001-50.

2) Quanto aos recursos da compensacéao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.200.000,00
(um milhdo e duzentos mil reais), propbe-se que sejam aplicados no fundo Santander Global
Equities Dolar Master Investimento no Exterior FI Multimercado — CNPJ: 17.804.792/0001-50.

3) Migracéo de fundo de renda fixa para fundos de investimento no exterior, da seguinte forma:

a) Resgate parcial no montante de R$15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil
Gestao Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55;

b) Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Global Select Equity IE FI
Multimercado — CNPJ: 17.413.636/0001-68, e;

c) Aplicacdo de R$5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) no fundo Caixa Multigestor Global Equities
IE FIC Multimercado — CNPJ: 39.528.038/0001-77.

4) Migragéao de recursos entre fundo de renda fixa e fundos de renda variavel, da seguinte forma:

a) Resgate parcial, no montante de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do fundo Caixa
Brasil Gestéo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55;

b) Aplicacdo de R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) no fundo BB Ag¢bes Bolsa Americana FlI
Acgbes — CNPJ: 36.178.569/0001-99;

c) Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo Caixa Brasil Ac¢des Livre
Quantitativo FIC A¢des — CNPJ: 30.068.169/0001-44, e;

d) Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Quantitativo FIC Ac¢bes —
CNPJ: 07.882.792/0001-14.

5) Propde-se que os rendimentos pagos mensalmente pelo fundo imobiliario Caixa Rio Bravo Fundo
de Fundos FIl - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70 sejam aplicados do més de Outubro até
Dezembro de 2021, no fundo Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa LP — CNPJ: 35.536.532/0001-22.

No contexto geral da andlise proferida e apds conferéncia das APR’s de Agosto de 2021 e por
estarem em concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste comité, no dia vinte e
um de julho de dois mil e vinte e um, entendemos que nédo h& indicios ou nimeros que prejudique a
aprovacao das aplicacbes dos recursos da FUNSERYV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,
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Gestor de Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimento
Ana Paula Favero Sakano Maria W. L. A. Sie
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimentos

21



- 1CIPIO DE
RELATORIO RESUMIDO DA EXECUCAC GRCAMENTARIA
BALANCO ORCAMENTARIO
ORCAMENTOS FI1SCAL E DA SEGURIDADE SOC:iAL
ACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS §.P.M.SOROCABA
rericdo de Referencia: AGOSTO 2071
RREQ - ANFXO 1 (LRF, Art. 52, inciso 1, alineas "a" e "b" do inciso II ¢ paragrafo 1o}
| | i RECEITAS REALIZADAS |
| PREVISAO i PREVISAC [ = mmmmm e m S S e e oo mm s osm S moosomooms e Sme oo |
RECEITAS | INICIAL | TUALIZADA i Ho Mes -} % | Ate o Mes | 3 |
| _ {a) | () | ra) | (c) | (era) |
RECETTZ3 {EXCETO I1XTRA-ORCAMENTARIAS) (I) i 1067.813.60C, 00 _ 118.451.465,17 | 12.225.682,09 | 10,40 | 80.635.974,50 | 68,07 |
RECEITAL CORRENTES | 107.813.600,00 | 118.451.405,17 | 12.225.682,09 | 10.46 | 80.635.974,50 | 68,07 |
contr: | 78.777.960,00 | 72.826.905,67 | 5.907.925,62 | 8,11 | 47.285.945,44 | 64,92 |
crnucibuizess sotiais | 78.777.900,00. | 72.826.909,67 | 5.907.925,62 | 8,11 i 47.285.946,44 | 64,92 |
receita patrimor:al | 8.532.700,00 | 26.731.083,47 | 4.954.209,19 | 8,53 | 23.447.090,59 | T, 71 |
exploracas do patsimonio imobiliario do estade | 22.70€,00 | 26.596.01 . .2.00C,98 | 7,54 | 15.841,63 | 49,76
ralores mobiliar | 3.510.000,00 | 26.704.577,46 | 4.952.208,21 | 18,54 | 23.431.248,96 | 87,74 i
outras rsceitas correntes | 20.503.000,00 | 16.893.412,93 | 1.463.547,28 | T:74 | 902.937,47 | 52,41 |
indenizacoes, restituicoes e ressarcimentes | 500.000,00 | 540.959,69 |- 32.974,37 | 6,09 | 324.333.00 | 59,95
demais receitas correntes | 20.003.000,00 | 18.352.412,34 | 1.430.572,91 | 7679 ] 9.578.604,47 | 52,19 |
PECRITAS (INTRA-ORCAMFHTARIAS) (II) | 134.299.300,00 | 125.384.439,49 | 19,977.606,78 | 7,95 | 80.239.455,53 | 63,92 |
SUGHTOTAL DAS RECEITAS (IT1I)=(L+I1) | 242.212.900,20 | | 160 875 93 | 55,97
OPERATCES DE CREDITU, REFINANCIAMENTC (IV) | ! ' ! m
Cperacoes de Credito - Mercado Interno | 0,06 | i 5,00 | G.00
wopiliaria | 0,00 | | 9,00 | 0.90
Conrratual | 9,00 | | 0,00 | 2 00
srazoes de Cr - Mercade ¥xterno | 9,00 | | 6,00 | a,09
Moniliaria | 6,00 | | 9,060 | ]
congratual . i 0,00 | | 0,00 | &.CC
TCVAT, DAS WECEITAS (V) = (IIT + IV} | 242.212.900,0C | 243,835,844,66 | 22.303.288,87 | G,14 | 160.875.4306,03 |
! | | | | 63.494.391,00 |
TLOLT (VIL) = (7 + Vi) ; | 242.2%2.900,0C. | Lmum.mi.mm * : 22.303.288,87 | o,14 | 224.369.321,03 |
3ALOGS DR EXERCICI0S ANTERIORES i i €, 69 _ | | 0,00 |
rocursos arrecadados em exercicios anteriores - RPPS i | 090 | ! | 0.06 |
sureravit financeiro utilizado para credites adicionais i | 0,00 _ _ _ (18

CONAM

(a-c)
3 15.430,67
w..a 5.430,67
25.540.963,23
25.540.963,23
3.282.992,88

10.064,38
328,50
-474,56
276.¢66,69

ol




SabEs MUNICTPIO DE SOROCABA |
RELATORIO RESUNIDO DA EXECUCAO ORCAMENTAR!Z |

BALANCO ORCAMENTARIO |

ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL !

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS S.P.M.SOROCABA |
|

|

|

Periodo de Referencia: AGOSTO 2021
Em Reais

a" e "b" do incisc II e paragrafo la)

| | | | | | | | [
i DOTATAO | DOTACAQ | DESPESAS EMPENHADAS | SALDO | DESPESAS LIQUIDADAS | SALDC | DESPESAS PAGAS | INSCRITAS EM |
DESPESAS | INICIAL | TUALIZADZ.  |----=mm-mmsmmmmmms s om s mmmmm o | | —mmmmm e cmmmmm | | | RESTOS A PAGAR |
| | | Ho Mes | Ate o Mes | | No Mes | Ate o Mes | | Ate o Mes | HAO PROCESSADOS
| (@ | (e} | | (£) | (g)=ie-f) | | (h) | (1)={e-h) | (3) i (k)
omwcjmwn (EXCETO INTRA-ORCAMENTARIAS) (VI1iI) 365.775.000,00]  365.775.006,08] 140.307.373,53|  28.630.319,26| 224.071.509,14| 141.703.490,86| 223.902.604,00] 0,00

ESLESAS CORRENTES
139.428.057,24|  26.497.947,85| 223.178.962,68|  140.271.037,32| 223.038. 606, 44|

i
! i
pessoal & encargcs SOC1ais | 362.450.000,20] 363.450.000,00]
outras despesas ccrrenies I 2.025.000, 90| 2.025.€00,00] 566.130, 06| 132.371,41| 805.732,70| 1.219.267,30| 777.183,80|
DESPESAS DE CAPLT i | i | | | | _ _
investimentos i 300.000,00] 300.066,00] 86.213,77} 212.186, 23] 0,00] 86.813,76| 213.186, 24| 86.813,76
LEVA DE COETINGEHCIA i | . | | i
reserva de contingencia _ o.co“ : s s c.oo_ o.oo_ o-co_ : 0. .5_ 9,00
DESPESAS (INTRA-ORCAMENTARIAS) (IX) | 521.600,00] 34.042,63| 298.311.89| 222.688,1 264.269,26| ;80

DMORTIZACAO DA DIVIDA/ REFINANCIAMENTO(XI) | 9,0¢]|
Amortizacao da Divida Interna | 0,00! 0,00]
pivida Mobilisria | 0,c0| : 0,0c] 0,00] 0,c0]|"
i Uuewmw Contratual | . 0,006] 0,00] 0,00] 0,00] .
Amortizacao da pivida Exterra | 9,00| 0,00] 0,00] : 0,00]
oivida Hobilieria | 3,00] 0,90] 0,00| 0,00|
Civida Cerratuel | 0,69| 0,00] 8,00]. -s" 0,00] -
. AS DESPESAS (XII) = X + XI} | 366.296.000,00]  366.296.000,00]  25.456.551 mo_ 225.765.938; 361 .53 224.3€$.8271,93 !
B e C e s e R S S s S e i R B S B 4 2 e, e e ) S e G 8 G e o 4 et e e ST e R A R TR B SN WV SO R e e s ey S R SR SRR se== S o B i
(¥IIT | | | . | : : | | : _ c.co_ i . i
XIV) = (XIi | 356.296.000,00|  366.286.000,00] ~ 28.485.551,80] 225.765.938,3 140.530.061, mh_ 28.664 361,89 224.369.321,03|  141.926.178,27| 224.16€.¢ v
.206.600,00]  135.206.509,00] i | .€o¢,00! - | | 135.206.600, oo_ A !

« CONAM wwltdlmow. 9



MUNTCIPIO DE SCROCABA
RELATORIO RESU
BALANCO ORCAMENTARIO

MIDO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
FUNDACAQ DA SESURIDADE SOCIAL DOS S.P. M. SOROCABA

Periodo de Referencia: ASOSTO 2621
- ANEXO 1 (LRF, Art. 52, incisc I, alineas "a" e "g" do incisc II e paragrafo ic)
| | |
| PREVISAC | PREVISAO | ===
RECEITAS INTRA-ORCAMENTARIAS | INICIAL | ATUALIZADA | o Mes
I | (a) | (b}
RECELTAS CORRENTES - INTRA OFSS | 134.399.300,00 | 125.384.439,49 | 9.977.606,78
contribuicoes - intra ofss | 134.395.300,00 | 125.384.432,49 | 9.977.606,78
contribuicoes sociais(i) | 134.395.300,00 | 125.384.423,49 | 2.977.606,78
outras receitas correntes - intra ofss | 4.60G,0C | 0,00 | ¢, 00
demais receitas correntes(i) 4.000,00 | 0,00 | 0,00
| TOTAL DAS RECEITAS INTRA-ORCAMENTARIAS | 134.359.309,00 | 125.284.439,49 | 9.977.606,78

| |
m . | DOTACAO | DOTACAO | DESPESAS EMPENHADAS | SALDC
i DESPESAZ 1NTRA-ORCAMENTARIAS | INICIAL | ATUALIZADA - |-=-----===-==-mom—so—==m=oooooooos | -
! | 3 | | No Mes | Ate o Mes | B4 s
| | (d) | (e) | | £ | (g)=(e-£).
{ DESPESAS CORRENTES | ! | _ _
;
i pesscal e encargos socidis | 521.000,00] 521.000,00] 23.428,82]. 298.311,89| >
, ZOTAL DAS DESPESAS INTRA- ORCAMENTARIAS | 521.000,00]| 521.000,00j 23.423,82| 298.311,89] 222.683

-cit’ sera apmrado pelz difevenca entre a receita realizada 4 a despesa liguidada nos cinco primeiros bimestres e

Qmﬂ?\?\:

SILVANA MARIA SINISCALCO D CHINELATTO
PRPESIDENTE
CPF-122.616.658-06

a despesa =mp

P}

No Mes

RECETTAS REALIZADAS

| |
o |
e | _
S i
| i

80.239.455,53 | 63,99

80.239.455,53 | 63,99
80.239.455,53 | 63,99
0,00 | 9,00
0,00 | 0,00
80.239.455,53 | 63,99

222.6886,1

*DESP

ESAS PAGAS |

Maria

SALDO
(a-cj

45.144.963,96
45.144.9853,56
45.144.933,9€

0,00

2,00

INSCRITAS EM
2 ERERR

"ESADCS

<P 155727/0-3

e
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Este relatorio atende a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, Artigo 3° Incisos Il e V.



FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

V4
CR E D lTo EM E RCA DO Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/08/2021
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 167.524.950,99 8,53% 1.007 1,70% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 N&o ha 110.822.420,07 5,64% 763 1,85% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024 10.335.928,82 0,53% 140 1,81% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR... D+0 15/08/2024 21.529.470,98 1,10% 92 5,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA D+0 N&o ha 316.664.070,63 16,12% 976 2,06% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | D+1 Nao ha 126.322.561,01 6,43% 79 8,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA D+1 Nao ha 159.854.031,88 8,14% 180 11,44% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P... D+3 N&o ha 136.497.867,50 6,95% 584 3,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 49.000.818,19 2,49% 737 1,05% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA D+4 Nao ha 110.058.023,18 5,60% 195 8,14% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP D+1 N&o ha 24.334.326,80 1,24% 142 2,33% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a '
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO D+0 Nao ha 2.182,07 0,00% 16.078 0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES D+3 Nao ha 26.270.996,18 1,34% 53 7,75% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a'
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES D+4 N&o ha 83.868.615,02 4,27% 113 12,75% Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a"'
BB QUANTITATIVO FIC ACOES D+3 Nao ha 26.587.781,21 1,35% 27.324 1,99% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES D+3 Nao ha 47.593.156,35 2,42% 58.072 2,52% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
BRADESCO SELECTION FI ACOES D+4 N&o ha 68.797.879,44 3,50% 178 9,75% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES D+25 Nao ha 38.965.471,55 1,98% 2.319 3,71% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES D+15 Nao ha 25.823.212,51 1,31% 131 3,61% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a’
ITAU DUNAMIS FIC ACOES D+24 Nao ha 57.973.346,42 2,95% 36.178 1,38% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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Carteira consolidada de investimentos - base (Agosto / 2021)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGCOES D+5 Nao ha 48.893.257,01 2,49% 55 4,40% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACO... D+24 N&o ha 10.180.713,48 0,52% 18 2,77% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES D+33 Nao ha 1.355.084,59 0,07% 8.912 0,22% Artigo 8° Inciso II, Alinea'a"'
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES D+3 Nao ha 2.193.590,94 0,11% 442 0,66% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 N&o ha 85.756.607,85 4,36% 18.650 2,79% Artigo 8°, Inciso Il
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 Nao ha 87.729.269,57 4,46% 1.279 3,53% Artigo 8°, Inciso Il
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 Nao se ... Nao se aplica 2.205.000,00 0,11% 1,90% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR... D+5 du N&o ha 7.727.173,27 0,39% 100 0,34% Artigo 9° - A, Inciso Il
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI... D+5 du Nao ha 34.128.037,88 1,74% 87 2,90% Artigo 9° - A, Inciso Il
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO N... D+12 Nao ha 19.202.778,67 0,98% 1.189 9,82% Artigo 9° - A, Inciso Il
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIO... D+5 du N&o ha 6.783.587,98 0,35% 200 0,42% Artigo 9° - A, Inciso Il
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME... D+8 Nao ha 19.012.295,00 0,97% 13.112 0,96% Artigo 9° - A, Inciso Il
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 24.715.472,97 1,26% 478 0,77% Artigo 9° - A, Inciso lll
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 6.139.432,76 0,31% 1.227 0,18% Artigo 9° - A, Inciso llI
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS D+0 10.245,29 0,00% 0,00% DF - Artigo 6°

Total para calculo dos limites da Resolugao 1.964.849.412,77
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 10.245,29 Artigo 6°

PL Total 1.964.859.658,06
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Agosto / 2021)

Resolugao

Artigos - Renda Fixa Pr6 Gestsio - Nivel 1

Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b’ 100,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a' 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a' 45,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

913.053.434,38
0,00
319.893.217,74

1.232.946.652,12

Carteira

46,47%
0,00%
16,28%

62,75%

Estratégia de Alocagao - 2021

Inf Alvo
12,00%  43,30%
0,00% 2,00%
5,00% @ 23,00%

17,00% 68,30%

Sup

90,00%
20,00%
45,00%

155,00%

GAP
Superior
855.311.037,11
392.969.882,55

564.289.018,01

RENDA FIXA 1.232.946.652,12
[ RENDA VARTAVEL 614.193.982,12

B EXTERIOR 117.708.778,53

©® ATENGAO! Os limites respeitam as condices previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestéo!
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Enquadramentos na Resolucdo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Agosto / 2021)

Artigos - Renda Variavel

Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a'

Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'

Artigo 8°, Inciso Ill

Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '

Total Renda Variavel

Artigos - Exterior

Artigo 9° - A, Inciso Il
Artigo 9° - A, Inciso llI

Total Exterior

Resolugao
Pro Gestéao - Nivel 1
10,00%
10,00%

10,00%

Resolugao
Pré Gestao - Nivel 1

Carteira $

35,00% 110.139.611,20
25,00% 328.363.493,50
10,00% 173.485.877,42
5,00% 2.205.000,00
35,00% 614.193.982,12
Carteira $
86.853.872,80
30.854.905,73
117.708.778,53

Carteira

4,42%
1,57%

5,99%

Carteira

5,61%
16,71%
8,83%
0,11%

31,26%

Estratégia de Alocacgao - 2021

Inf Alvo
1,00% 4,30%
5,00% 16,00%
2,00% 7,90%
0,00% 0,30%
8,00% 28,50%

Sup

35,00%
25,00%
10,00%

1,00%

71,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2021

Inferior

0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
1,50%
1,50%

3,00%

Superior

10,00%
10,00%

20,00%

GAP
Superior

577.557.683,27
162.848.859,69
22.999.063,86
17.443.494,13

GAP
Superior

109.631.068,48

165.630.035,55

7°IVa

RS

B7oib
[ gom

Psoa
Mlooan

Misotma
ooam

Pagina 4 de 18

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Agosto / 2021) Estratégia de Alocacdo para os Préoximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacao - 2021 . .
Artigos | Llr.mte‘J Lln.ute .

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 621.537.738,07 31,63 0,10 Carteira $ G ge || DMRREE(E) SN )
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 611.747.605,26 31,13 0.03 ' Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b’ 913.053.434,38 46,47 12,00 90,00
ITAU UNIBANCO 278.808.764,93 14.19 002 Artigo 7, Inciso Ill, Alinea ' a 0,00 0,00 0,00 20,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 205.126.898,80 10,44 002 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a" 319.893.217,74 16,28 5,00 45,00
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM...  178.866.326,88 9,10 O e 110.139.611.20 561 100 35,00
ITAU DTVM 59.073.970,49 3,01 0.00 " Artigo 8, Inciso II, Alinea ' a" 328.363.493,50 16,71 5,00 25,00
SAFRA ASSET MANAGEMENT 8.333.023,70 0,42 ool (PR P - - -
BANCO J. SAFRA S/A 1.355.084,59 0.07 0.00 " Artigo 8, Inciso IV, Alinea ' b’ 2.205.000,00 0,11 0,00 1,00

Artigo 9° - A, Inciso Il 86.853.872,80 4,42 0,00 10,00

Artigo 14° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 9° - A, Inciso Il 30.854.905,73 1,57 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim

definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR)
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2021 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA Geral (Benchmark) -0,41% -0,37% -0,16% 0,57% 1,87% 8,50% - -

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 0,14% 1,32% 0,00% 1,86% 4,51% 13,99% 1,29% 0,02%
IMA-B 5 (Benchmark) 0,15% 1,47% 0,05% 1,97% 4,77% 14,45% - -

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 0,13% 1,33% -0,02% 1,85% 4,54% 13,99% 1,29% 0,02%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,10% 1,30% -0,06% 1,82% 4,51% 13,87% 1,31% 0,02%
CDI (Benchmark) 0,43% 2,07% 1,10% 1,78% 2,72% 6,68% - -

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,24% 0,84% 0,58% 0,82% 0,89% 1,22% 0,01% 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,45% 2,17% 1,17% 1,91% 2,78% 6,29% 0,03% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,87% 5,67% 2,38% 4,51% 9,68% 12,35% - -

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,31% 2,29% 0,86% 2,60% 5,47% 13,77% 0,74% 0,02%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,24% 1,75% 0,55% 2,36% 4,93% 14,07% 0,93% 0,02%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -1,45% -1,51% -2,22% -1,04% -0,01% 9,20% 1,87% 0,03%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA -0,50% -1,50% -0,37% 0,04% 0,46% 6,52% 1,57% 0,03%
BB ALOCA(}AO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,46% -0,96% -0,52% 0,44% 1,76% - 1,34% 0,03%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP -1,40% -1,30% -1,90% -0,87% -0,34% - 1,51% 0,02%
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2021 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,18% 1,68% 0,17% 2,06% 5,08% 14,20% 1,09% 0,02%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2021 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES

CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

Nao Informado (Benchmark)
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

Nao definido (Benchmark)

Més

-2,48%

-3,13%

-2,51%

-2,50%

-2,06%

-2,87%

-2,27%

-2,21%

-3,74%

-4,27%

-2,63%

-1,01%

3,34%
-2,78%

-2,95%

Ano
-0,20%
-1,93%
-0,42%
-0,38%
0,75%
4,86%
-1,70%
6,37%
-2,89%

5,31%

-4,19%

-46,29%

23,18%
-0,21%

10,96%

3M

-5,89%

-7,00%

-5,98%

-5,90%

-5,54%

-7,43%

-5,09%

-5,41%

-7,76%

-3,72%

-2,37%

-19,76%

8,93%
-5,92%

-8,28%

6M
7,95%
4,44%
7,76%
7,77%
11,42%
9,79%
4,18%
7,44%
1,95%

5,83%

-4,74%

-25,00%

20,01%
5,36%

15,07%

12M

19,54%
14,19%
19,18%
19,17%
22,72%
19,41%
15,34%
21,25%
10,89%

18,03%

-1,16%

-52,58%

30,11%
12,20%

29,81%

24M VaR Més Volatilidade 12M
17,45% - -
15,31% 8,32% 0,20%
16,75% 8,14% 0,22%
16,93% 8,06% 0,22%
32,58% 7,26% 0,24%
20,87% 8,64% 0,20%
3,86% 8,05% 0,16%
18,06% 7,73% 0,17%
20,06% 8,82% 0,18%
36,83% 8,90% 0,16%
3,51% - -
-33,00% 6,88% 0,35%
52,19% 3,86% 0,14%
19,12% 8,49% 0,19%
33,79% 9,85% 0,20%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 3,36% 23,12% 8,86% 20,09% 30,77% 54,73% 3,87% 0,14%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES -4,79% 6,78% -4,10% 9,31% 20,20% 31,75% 9,33% 0,18%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Agosto/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
MSCI WORLD (Benchmark) 2,78% 15,58% 3,77% 7,14% 20,26% 82,56% - -
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 1,31% 14,45% 3,57% 3,57% 19,91% 97,55% 5,88% 0,10%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 0,91% 17,59% 2,75% 5,60% 25,24% 93,94% 5,92% 0,14%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 2,86% 19,28% 6,58% 8,85% 31,04% 116,23% 5,47% 0,12%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 2,44% 17,02% 6,70% 6,83% 16,19% 96,21% 6,20% 0,11%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MU... 0,81% 8,07% 5,11% 0,41% - - 5,27% -
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 2,24% 20,01% 8,37% 10,72% 18,52% 82,12% 6,36% 0,10%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 0,99% 2,74% -4,01% -8,09% 13,42% - 6,00% 0,12%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Agosto / 2021)

BEM DTVM: 3,50% SAFRA ASSET: 0,49%
BANCO BRADESCO: 6,94%

BANCO SANTANDER: 9,10% CAIXA ECONOMICA: 31,63%

CAIXA ECONOMICA  621.537.738,07
B 85 GesTio 611.747.605,26
P TAU UNIBANCO  337.882.735,47
I BANCO SANTANDER 178.866.326,88

, I BANCO BRADESCO  136.329.019,36
ITAU UNIBANCO: 17,20%

I BEmM DTVM 68.797.879,44
[ SAFRA ASSET 9.688.108,29
BB GESTAQ: 31,13%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Agosto / 2021)

IMAB: 1,10% ) L1\ D0 IMOBILIARIO: 0,11% B GESTAO DURATION 587.554.288,11
CDIL: 2,49%
ACBES - EXTERIOR: 3,65% DISP. FINANCEIRA: 0,00% IMAB 5 407.334.941.78

AGOES - INDEXADO: 5,61%

. MULTIMERCADO - EXTERIOR 219.428.124,36

~ ; A . 0, .
ACOES - INDICE ATIVO: 5,99% GESTAO DURATION: 29,30% I AGOBES - LIVRES 210.672.357,05
I| IDKA TPCA 2A 167.524.950,99
IDKA IPCA 2A: 8,53% I AGOES - INDICE ATIVO 117.691.136,45
I AGOES - INDEXADO 110.139.611,20
1" AGOES - EXTERIOR 71.766.531,59
AGOES - LIVRES: 10,72% W o 49.003.000.26
B va-B 21.529.470,98
IMA-B 5: 20,73%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 11,17% || FUNDO IMOBILIARIO 2.205.000,00
[ Disp. FINANCEIRA 10.245,29
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 1.862.483.620,53 49.706.982,08 35.173.000,00 1.864.490.065,59 -12.527.537,02 -12.527.537,02 -0,67% -0,67% 0,68% 0,68% -98,82% 3,38%
Fevereiro 1.864.490.065,59 36.947.580,18 26.752.292,81 1.852.854.695,14 -21.830.657,82 -34.358.194,84 -1,16% -1,82% 1,25% 1,93% -94,57% 3,44%
Margo 1.852.854.695,14 39.865.308,79 48.287.832,47 1.861.911.407,02 17.479.235,56 -16.878.959,28 0,94% -0,90% 1,42% 3,38% -26,58% 3,65%
Abril 1.861.911.407,02 62.415.274,17 34.014.544,28 1.913.007.018,22 22.694.881,31 5.815.922,03 1,20% 0,29% 0,74% 4,14% 7,05% 2,37%
Maio 1.913.007.018,22 120.318.723,83 109.062.779,77 1.954.165.549,26 29.902.586,98 35.718.509,01 1,55% 1,85% 1,28% 5,47% 33,82% 2,87%
Junho 1.954.165.549,26 61.459.292,38 51.620.045,66 1.966.502.408,55 2.497.612,57 38.216.121,58 0,13% 1,98% 0,98% 6,50% 30,44% 2,60%
Julho 1.966.502.408,55 193.947.735,09 183.525.184,67 1.962.850.600,30 -14.074.358,67 24.141.762,91 -0,71% 1,25% 1,43% 8,03% 15,62% 3,56%
Agosto 1.962.850.600,30 64.080.791,79 53.465.794,37 1.964.849.412,77 -8.616.184,95 15.525.577,96 -0,44% 0,81% 1,34% 9,48% 8,57% 3,40%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

9,48%

0 2 4 6 8
@ Investimentos [ IPCA + 5,48% a.a.

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

~ s A :\\[e) 36M
Evolugao do Patrimonio Comparativo
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Agosto/2021

Ativos Renda Fixa

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

10.582.737,77
47.057.881,23
22.049.722,31
167.226.505,65
126.151.217,10
159.649.078,33
110.707.732,51
2.171,72

0,00
137.121.598,97
110.615.209,31
24.680.440,12

321.308.262,67

1.237.152.557,69

Aplicacoes
0,00
28.553.800,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
32.430,81
1.406.309,01
0,00
0,00
0,00
13.500,00

30.006.039,82

Resgates

278.550,64
26.797.000,00
569.560,93
0,00

0,00

0,00

0,00
32.430,81
1.406.516,65
0,00

0,00

0,00

0,00

29.084.059,03

Saldo Atual

10.335.928,82
49.000.818,19
21.529.470,98
167.524.950,99
126.322.561,01
159.854.031,88
110.822.420,07
2.182,07

0,00
136.497.867,50
110.058.023,18
24.334.326,80

316.664.070,63

1.232.946.652,12

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
31.741,69 0,30% 0,31% 0,74%
186.136,96 0,25% 0,45% 0,03%
49.309,60 0,22% 0,24% 0,93%
298.445,34 0,18% 0,18% 1,09%
171.343,91 0,14% 0,14% 1,29%
204.953,55 0,13% 0,13% 1,29%
114.687,56 0,10% 0,10% 1,31%
10,35 0,03% 0,24% 0,01%
207,64 0,01% 0,30% 0,01%
-623.731,47 -0,45% -0,45% 1,34%
-557.186,13 -0,50% -0,50% 1,57%
-346.113,32 -1,40% -1,40% 1,51%
-4.657.692,04 -1,45% -1,45% 1,87%
-5.127.886,36 -0,41% 1,39%
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/08/2021

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Agosto/2021

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 84.879.866,24 0,00 0,00 87.729.269,57 2.849.403,33 3,36% 3,36% 3,87%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 82.985.852,58 0,00 0,00 85.756.607,85 2.770.755,27 3,34% 3,34% 3,86%
SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO SENIOR FIC ACOES 24.326.518,81 0,00 24.368.235,34 0,00 41.716,53 0,17% -2,10% 8,57%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 2.227.500,00 0,00 13.500,00 2.205.000,00 -9.000,00 -0,40% -1,01% 6,88%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 14.834.347,25 12.184.117,66 0,00 26.587.781,21 -430.683,70 -1,59% -2,06% 7,26%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 14.175.083,84 12.184.117,66 0,00 25.823.212,51 -535.988,99 -2,03% -2,95% 9,85%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 59.280.610,02 0,00 0,00 57.973.346,42 -1.307.263,60 -2,21% -2,21% 7,73%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 70.393.998,02 0,00 0,00 68.797.879,44 -1.596.118,58 -2,27% -2,27% 8,05%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 86.018.621,60 0,00 0,00 83.868.615,02 -2.150.006,58 -2,50% -2,50% 8,06%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 26.946.238,35 0,00 0,00 26.270.996,18 -675.242,17 -2,51% -2,51% 8,14%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 40.080.536,61 0,00 0,00 38.965.471,55 -1.115.065,06 -2,78% -1,74% 8,49%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 48.999.893,66 0,00 0,00 47.593.156,35 -1.406.737,31 -2,87% -2,87% 8,64%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 50.474.526,58 0,00 0,00 48.893.257,01 -1.581.269,57 -3,13% -3,13% 8,32%
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES 0,00 1.406.516,65 0,00 1.355.084,59 -51.432,06 -3,66% -4,27% 8,90%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 10.576.530,97 0,00 0,00 10.180.713,48 -395.817,49 -3,74% -3,74% 8,82%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 0,00 2.300.000,00 0,00 2.193.590,94 -106.409,06 -4,63% -4,79% 9,33%

Total Renda Variavel 616.200.124,53 28.074.751,97 24.381.735,34 614.193.982,12 -5.699.159,04 -0,92% 6,99%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
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Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de (Agosto / 2021) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 33.179.796,97 0,00 0,00 34.128.037,88 948.240,91 2,86% 2,86% 5,47%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 24.127.863,37 0,00 0,00 24.715.472,97 587.609,60 2,44% 2,44% 6,20%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 0,00 6.000.000,00 0,00 6.139.432,76 139.432,76 2,32% 2,24% 6,36%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 18.766.494,91 0,00 0,00 19.012.295,00 245.800,09 1,31% 1,31% 5,88%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 6.717.267,73 0,00 0,00 6.783.587,98 66.320,25 0,99% 0,99% 6,00%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 7.657.496,80 0,00 0,00 7.727.173,27 69.676,47 0,91% 0,91% 5,92%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 19.048.998,30 0,00 0,00 19.202.778,67 153.780,37 0,81% 0,81% 5,27%
Total Exterior 109.497.918,08 6.000.000,00 0,00 117.708.778,53 2.210.860,45 1,91% 5,76%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informacdes
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informagdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobilidrios a prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adogdo e implementacgdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n® 402/2008,

art. 15, inciso 11, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA— N° 17/2021, DE 20/09/2021 — PREVIDENCIA —

Aos vinte dias do més de setembro de dois mil e vinte e um, com inicio as dez horas da
manhd, realizou-se a reunido ordinéria do Comité de Investimentos da FUNSERYV, por
videoconferéncia pelo aplicativo GoogleMeet, considerando o Decreto n°® 25.663, de 21
de margo de 2020 e prorrogacOes, onde é recomendado o distanciamento social, como
medida necessaria ao enfrentamento da pandemia do COVID-19 (Novo Coronavirus),
no Municipio de Sorocaba. SECAO — | — FASE DE EXPEDIENTE (Art. 8 da
Resolucdo FUNSERV 06/2020): A) Verificacdo do quérum: o Sr. Edgar Aparecido
Ferreira da Silva, Gestor dos Recursos do RPPS, verificou que havia quérum para inicio
da reunido, estando presentes também os seguintes membros titulares: Silvana Maria
Siniscalco Duarte Chinelatto, Maria do Socorro Souza Lima, Ana Paula Favero Sakano
e Maria Winnifred Lee Ay Sie. Participou também, como convidada, a Sra. Marise de
Souza Simdo, que exerce a funcdo de Controlador Interno da FUNSERV. O Sr. José
Antonio de Oliveira Junior e a Sra. GEmina Maria Pires, membros titulares, bem como a
Sra. Cilsa Regina Guedes Silva, membro suplente, justificaram a auséncia na reuniéo.
Verificado o quérum, ap6s saudacéo inicial, realizou a abertura dos trabalhos. SECAO —
Il APRECIAGCAO E DISCUSSAO DOS ASSUNTOS TRATADOS (Art. 8° da
Resolucdo Funserv n° 06/2020). ITEM 1 - AVALIACAO DOS RESULTADOS DAS
APLICACOES NO MES DE AGOSTO/2021: o Sr. Edgar apresentou o resultado da
rentabilidade total da carteira em Agosto/2021, esclarecendo que houve retorno
negativo de -R$8.616.184,95 correspondente a -0,44%, portanto, abaixo da meta de
rentabilidade para 0 més, que foi de 1,34%. No ano, a rentabilidade acumulada esta em
0,81%, sendo a meta de 9,48%. Na renda fixa, o retorno foi de -R$5.127.886,36
correspondente a rentabilidade negativa de -0,41%. Esclareceu que os fundos de gestédo
duration fecharam com retorno negativo, especialmente, em funcdo dos recentes
aumentos na taxa de juros (SELIC) e a projecdo de aumentos nas préximas reunides do
COPOM, o que influencia a abertura na curva de juros e, como tais fundos s&o
precificados pela marcacdo a mercado e possuem exposicao a ativos de duracdo mais
longa, tendem a sofrer uma queda na precificacdo. Em seguida, o Sr. Edgar informou
que, na renda variavel, houve retorno negativo de -R$5.699.159,04 o que corresponde a
rentabilidade negativa de -0,92%. Neste ponto, destacou a forte queda da bolsa de
valores brasileira em Agosto, de -2,48%. Dos fundos que integram a carteira de renda
variavel, apenas dois deles tiveram rentabilidade positiva (Ital Private S&P500 BRL
FIC Multimercado e Caixa Indexa Bolsa Americana FI Multimercado LP), fundos estes
que buscam refletir a performance do indice norte-americano S&P500, o que ilustra a
vantagem de diversificacdo da carteira, visto que o resultado da carteira de renda
variavel foi superior ao indice de referéncia para o mercado, o Ibovespa. Em seguida,
apresentou dois graficos comparativos entre o S&P500 e o Ibovespa, demonstrando a
diferenca da rentabilidade acumulada entre ambos em 2021. Enquanto, até o dia 17/09,
0 lIbovespa tinha -6,24%, o S&P500 acumulava rentabilidade de 19,79%. Assim,
entende pertinente buscar uma maior exposicdo ao mercado americano, atraves de
fundos que buscam replicar o indice S&P500. Em seguida, informou que, no segmento
de investimento no exterior, o retorno foi de R$2.210.860,45 0 que representou
rendimento de 1,91% neste segmento. Entendeu oportuno destacar a rentabilidade
positiva dos fundos de investimento no exterior, o que reforca os beneficios da
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diversificacdo, especialmente, visando reduzir os riscos vinculados ao mercado interno.
ITEM 2 — ANALISE DO CENARIO ECONOMICO: Em seguida, passou a analise do
cenario econdémico do més. No mercado interno, quanto a pandemia, o nimero de casos
e Obitos ocasionados pela COVID 19 seguiu em tendéncia de queda, acompanhando a
aceleracdo do processo de vacinacdo. A respeito da crise hidrica, informou que a Aneel
instituiu em agosto uma nova bandeira tarifaria, chamada de bandeira de escassez
hidrica, com vigéncia entre 01/09/2021 e 30/04/2022. Destacando que o aumento da
tarifa de energia vem impactando a inflacdo de forma significativa. Na ultima reuniéo, o
COPOM elevou a taxa SELIC para 5,25% a.a. A proxima reunido esta prevista para 21
e 22 de setembro mas, em sua ata, 0 COPOM ja sinalizou que aumentara a taxa de
juros, sendo estimado pelo mercado, aumento em torno e 1%. A inflagdo medida pelo
IPCA avancou 0,87% (M/M) em agosto. Com esse resultado, acumula alta de 9,68%
nos ultimos 12 meses e 5,67% em 2021, dado relevante, visto que refere-se a parte pés
fixada da meta de rentabilidade (meta atuarial). Em ambito global, no més de agosto, o
namero de casos de Covid 19 seguiu em alta no mundo com a disseminagdo da variante
Delta. Embora também tenha se observado crescimento no nimero de obitos, ele foi
concentrado em paises e regides que ainda ndo apresentavam avango relevante no
processo de vacinagdo. Contudo, a adogdo de novas medidas restritivas, principalmente
na Asia e na Oceania, contribuiu para uma desaceleracdo do crescimento do nimero de
casos no final do ultimo més. Diante desse contexto, as proje¢des do mercado para o
crescimento do PIB Mundial em 2021 e 2022 se mantiveram em 6,0% e 4,5%. Diante
deste cenério, portanto, é importante continuar acompanhando o avango da vacinacao e
a evolucdo da pandemia, em nivel nacional e global, visto que esta realidade tem
impactado significativamente o cenario econdmico e consequente rentabilidade dos
investimentos. ITEM 3 - ELABORACAO DO PARECER DO COMITE DE
INVESTIMENTOS: o Sr. Edgar destacou pontos importantes que constam na minuta
do parecer do Comité de Investimentos, tais como: atividade econémica no Brasil e no
mercado global, trazendo o contexto que influenciou, como citado anteriormente, a
rentabilidade da carteira em Agosto/2021. Informou que as aplicacdes e resgates
ocorreram em conformidade com as propostas do Comité de Investimentos, em reunido
realizada em 21/07/2021, aprovada pelo Conselho Administrativo, em 28/07/2021 e,
também, as operagdes para o decorrer de 2021 (fluxo de caixa), definidas nas reunides
de 18/01 e 25/01/2021. A respeito do enquadramento, verificou-se que estd de acordo
com os limites legais e com a Politica de Investimentos, aprovada para 2021. Informou
ainda, que a proposta de alteracdo da Politica de Investimentos, deliberada e
encaminhada ao Conselho Administrativo, foi por ele aprovada em reunido
extraordinaria realizada em 02/09/2021. Ap06s, foi publicada no Jornal do Municipio e
também, informada a Secretaria de Previdéncia, por meio do Cadprevweb. ITEM 4 —
DESTINACAO DOS NOVOS RECURSOS E REALOCACAO DE RECURSOS EM
CARTEIRA: Em seguida, o Sr. Edgar esclareceu aos membros do Comité que,
considerando que os fundos classificados como investimentos no exterior tém
contribuido com a diversificacdo da carteira, conforme bem se observa no resultado de
Agosto/2021, entende pertinente ampliar o volume de recursos neste segmento. Em
funcdo da alta volatilidade do mercado, tanto em ambito interno como no exterior, bem
como da cotacdo do dolar, o que impacta diretamente os fundos alocados neste
segmento, entende que a ampliacdo de recursos neste segmento deve ser realizada de
forma gradual. Assim, entende pertinente que 0s recursos novos, disponiveis para
aplicacdo, sejam aplicados no fundo Santander Global Equities Dolar Master
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Investimento no Exterior FI Multimercado — CNPJ: 17.804.792/0001-50, ressaltando
que o fundo indicado compGe a carteira de investimentos, no segmento investimento no
exterior e, considerando a atual composi¢do neste segmento e os valores alocados,
pertinente aumentar o volume de recursos neste fundo, afim de que as aplicacdes nos
fundos deste segmento estejam proporcionais. Ademais, entende pertinente a reducao do
volume de recursos no fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ:
23.215.097/0001-55, o qual representa 13,66% do total da carteira de investimentos, na
data de 16/09/2021, e a migracdo destes recursos para fundos de renda variavel e
também em fundos de investimento no exterior. Na renda variavel, propde aplicacéo de
parte do valor migrado em um fundo novo BB Acdes Bolsa Americana FI Acles —
CNPJ: 36.178.569/0001-99. Este fundo busca replicar o indice S&P500 e, dessa forma,
contribuird com a diversificacdo da carteira de renda variavel, que possui boa parte
exposta ao mercado interno. Destaca que este fundo esta enquadrado no Art. 82, I, a, da
Res. Bacen 3922/2010 e, neste segmento, hd espaco para novos aportes. Os demais
dados da analise do fundo constam no Termo “Analise de Fundos de Investimento”. No
segmento de investimento no exterior, recomenda aplicacdo no fundo BB Global Select
Equity IE FI Multimercado — CNPJ: 17.413.636/0001-68 e também no fundo Caixa
Multigestor Global Equities IE FIC Multimercado — CNPJ: 39.528.038/0001-77,
visando que os fundos que compBem a carteira de investimento no exterior possuam,
aproximadamente, o0 mesmo volume de recursos investidos, respeitando os limites
legais. Assim, apds explanacdo, apresentou a proposta de alocacdo, a saber: 1) A
respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Outubro/2021, referente ao
saldo remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em
torno de R$8.000.000,00 (oito milhdes de reais) propde que sejam aplicados no fundo
Santander Global Equities Dolar Master Investimento no Exterior FI Multimercado —
CNPJ: 17.804.792/0001-50; 2) Quanto aos recursos da compensacdo previdenciaria
(COMPREV), em torno de R$1.200.000,00 (um milh&o e duzentos mil reais), propde
que sejam aplicados no fundo Santander Global Equities D6lar Master Investimento no
Exterior FI Multimercado — CNPJ: 17.804.792/0001-50; 3) Migracédo de fundo de renda
fixa para fundos de investimento no exterior, da seguinte forma: a) Resgate parcial no
montante de R$15.000.000,00 (quinze milhGes de reais) do fundo Caixa Brasil Gestdo
Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55, b) Aplicacdo de
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo BB Global Select Equity IE FI
Multimercado — CNPJ: 17.413.636/0001-68, e; c) Aplicacdo de R$5.000.000,00 (cinco
milhGes de reais) no fundo Caixa Multigestor Global Equities IE FIC Multimercado —
CNPJ: 39.528.038/0001-77, e; 4) Propde a migracdo de recursos entre fundo de renda
fixa e fundos de renda variavel, da seguinte forma: a) Resgate parcial, no montante de
R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica
FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55; b) Aplicacdo de R$ 20.000.000,00 (vinte
milhGes de reais) no fundo BB Agdes Bolsa Americana FI Acdes — CNPJ:
36.178.569/0001-99; c) Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no fundo
Caixa Brasil Acdes Livre Quantitativo FIC Ac¢des — CNPJ: 30.068.169/0001-44, e; d)
Aplicacdo de R$10.000.000,00 (dez milhGes de reais) no fundo BB Quantitativo FIC
Acdes — CNPJ: 07.882.792/0001-14; 5) PropGe que os rendimentos pagos mensalmente
pelo fundo imobilidrio Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos FIl - CXRI11 - CNPJ:
17.098.794/0001-70 sejam aplicados do més de Outubro até Dezembro de 2021, no
fundo Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa LP — CNPJ: 35.536.532/0001-22. Esclareceu
que, até 0 més de Setembro, estes recursos vinham sendo aplicados no fundo Caixa
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Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55, conforme
aprovado nas reunides do Comité de Investimento e Conselho Administrativo, em
janeiro/2021, contudo, dada a opgéo de reduzir o volume de recursos aplicados neste
fundo, pertinente a selecdo de outro fundo para receber estes recursos. Ao final da
apresentacdo das propostas o Sr. Edgar, destacou que, no segmento de renda fixa, em
funcdo da estratégia de aquisicdo de titulos publicos, pertinente aguardar o Estudo de
Macro Alocacédo para analise da movimentagdo dos fundos mantidos em carteira. A Sra.
Ana Paula destacou que, com a alta volatilidade do mercado, inclusive, impactando
fortemente os fundos de renda fixa, entende pertinente a estratégia de aplicagdo em
titulos publicos com a marcacdo na curva, especialmente, agueles em periodos nédo tdo
longos. O Sr. Edgar destacou que, assim que o Estudo de Macro Alocacdo for
finalizado, sera designada reunido com o Comité de Investimentos para explanacdo de
seu contetdo e decisdo acerca da estratégia de aquisi¢do. Quanto aos fundos de renda
varidvel, destacou que com o cenario de queda da bolsa brasileira, apresenta-se um
momento oportuno para novos aportes. Esclareceu que, recentemente, a pauta politica
tem influenciado muito a expectativa dos investidores e, caso haja sinalizacbes mais
positivas ao mercado, tanto os fundos de renda fixa, como os fundos de renda variavel
tendem a se valorizar. Por isto, a sugestdo de aportes também em fundos de renda
varidvel na bolsa brasileira. Em seguida, abriu a palavra aos membros, para demais
esclarecimentos. N&o havendo manifestacdo, a proposta foi colocada em votagao, sendo
aprovada por unanimidade. ITEM 5 — ASSUNTOS GERAIS: Apds verificar que as
pautas da reunido foram tratadas pelo Comité, abriu a palavra aos demais membros. O
Sr. Edgar oportunamente agradeceu aos membros do Comité de Investimentos pelas
participacOes nas reunides com os gestores de fundos (08/09/2021 - 10hs — Santander;
09/09/2021 - 14hs - Bradesco (BRAM); 14/09/2021 - 14hs — Caixa, e ;16/09/2021 -
14hs - Banco do Brasil), destacando que estas reunides foram oportunidades de
conhecer a estratégia de gestdo de alguns fundos relevantes no portfélio. Apos, abriu a
palavra aos demais membros para assuntos gerais, ndo havendo manifestagdo. Tendo
concluido os assuntos relacionados aos recursos previdenciarios, passou a analise dos
recursos da assisténcia a salude, conforme ata separada (Res. 06/2020 — Art. 10, 83°).
Informou aos membros que a ata desta reunido, bem como o parecer seguirdo, via e-
mail, para confirmacdo de seu contedo, conforme previsto no regimento interno (Res.
06/2020 — Art. 10, VIII). Nada mais havendo a ser tratado, eu, Edgar Aparecido Ferreira
da Silva, encerrei a reunido, referente aos recursos previdenciarios, as dez horas em
quarenta e cinco minutos, lavrei a presente ata que segue ao conhecimento e aprovacgédo
dos presentes.---- e
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO"

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituicdo Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e
atualizado quando da alocacio)

Nome Fundo |BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES (CNPJ: 36.178.569/0001-99
INOME PUNC : - |
Administrador SBiGEStac’ Ge Reursos DWM['gre;er mo ‘02-2021/034-2017 CNPJ: 30.822.936/0001-69
— —— k: & = - g 2 e
Gestor !SBiGesm dé Rezursos DTVM!EreEermO 02-2021/034-2017 |CNPJ: 30.822.936/0001-69
Custodiante  BANCO DO BRASIL S.A. 'CNPJ: 00.000.000/0001-91
Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/2010
Art. 79, |, “b” Art. 82, |,“b”
Art. 72, 1,“c” X| Art. 82, I1,“a”
Art. 72, I1l,“a” Art. 82, I1,“b”
Art. 72, 1II,“b” Art. 82, Il
Art. 79, IV,“a"” Art. 89, IV,“3”
Art. 72, IV,“b” Art. 82, IV,"“b”
Art. 79, VII,"a"” Art. 89, IV,“c”
Art. 72, VII,“b” Art. 92-A, |
Art. 72, VII,“c” Art. 92-A, ||
Art. 89, |,“3” Art. 92-A, |||
Identificagdo dos documentos analisados Diats do doe Pagina na internet em que o documento foi
referentes ao Fundo: o " |consultado ou disponibilizado pela instituicdo

1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para

IN/A
Fundo de Investimento - Secéo 2 da ANBIMA 31/12/2020

2. Regulamento https://www.bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtv
22/04/2020 m/dwn/reg36178569.pdf
. Ldmi o] iai .' .bb. ; f d
3. Ldmina de Informacdes essenciais Agosto/2021 https.://www.bb.com br/docs/pub/siteEsp/dtv
m/dwn/lam36178569.pdf
4. Formuldrio de informagées complementares 22/04/2020 https://www. bb.com.br/docs/pub/siteEsp/dtv
m/dwn/for36178569.pdf
5. Perfil Mensal https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default. asp?s
08/2021 .
%_srstema#undosreg
6. Demonstracio de Desempenho 2020 ttps://www.bb.com.br/docs/pub/sftefsp/dtv
m/dwn/sem36178569, pdf
7. Relatdrios de Rating N/A
8. Demonstraces Contdbeis https://www.bb.com.br/docs/pub/sitefsp/dtv
30/05/2020 m/dwn/dem36178569, pdf

I.5 - Forma de Distribuigio do Fundo (art. 39, § 22, |1, da Portaria MPS ne 519/2011)
Nome/Razdo  Social  do| Banco do Brasil S.A

distribuidor;

CPF/CNPJ: 00.000.000/0001-91

Informacdes sobre a O Distribuidor fard jus a uma importancia correspondente a um percentual da

Politica de Distribuicdo: taxa de administracdo informada no regulamento do fundo, a ser paga
diretamente pelo fundo mediante dedugéo do valor devido ao Administrador e
ao Gestor.

! Este formulario tem por objetivo colher informacées para a analise do credenciamento de instituicbes pelos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). N&o representa garantia ou compromisso de alocacio de
recursos sob a gestio ou administragdo da instituicdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacdo de recursos,
certificar-se da observincia das condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequacdo a natureza de suas obrigag@es e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolucdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigages presentes e futuras do RPPS.




As responsabilidades e remuneragdes pelos servicos de distribuicdo estdo
definidas em contrato especifico, celebrado entre o Administrador e o
Distribuidor de cotas do fundo. Os pagamentos ao Distribuidor serdo efetuados
conforme periodicidade definida nos contratos vigentes.

O dnico Distribuidor do fundo é o Banco do Brasil que oferta para o publico alvo
do fundo, preponderantemente, fundos geridos pela BB DTVM.

O Administrador, o Gestor ou partes a eles relacionadas n3o recebem
remuneracdo pela alocagdo dos recursos deste Fundo nos fundos investidos,
nem tampouco pela distribuicdo de produtos nos mercados financeiros e de
capitais nos quais o fundo venha a investir. Inexiste, portanto, a possibilidade de
afetar a independéncia da atividade de gestdo em decorréncia de potencial
conflito de interesses.

Resumo das informacgdes do Fundo de Investimento

Data de Constituicdo:

15/01/2020 | Data de Inicio das Atividades: | 04/05/2020

Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: S&P500

O FUNDO tem como objetivo proporcionar retornos compativeis com o mercado
aciondrio norte americano, através de gestdo ativa de instrumentos de renda
variavel negociados na bolsa brasileira.

Quanto a Politica de Investimentos, conforme Regulamento do Fundo:

Aplicar em agdes admitidas & negociagdo em mercado organizado ou entidade de
mercado de balcdo organizado; bénus ou recibos de subscricdo e certificados de
deposito de agBes admitidas & negociacdo em mercado organizado; cotas de
fundos de agdes e cotas dos fundos de indice de agbes negociadas em mercado
organizado; BDR nivel I, Il e Ill; certificados ou recibos de depdsito de valores
mobilidrios, regulados pelo CMN ou pela CVM; cotas de fundos de investimento e
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento; ativos
financeiros negociados no exterior de forma direta ou indireta, por meio da
aquisicdo de cotas de fundos e/ou fundos de indices; Titulos Publicos Federais;
operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais; atuar no
mercado de derivativos e no mercado de empréstimo de agdes, desde que
sempre observados os limites estabelecidos no seu regulamento.

Publico-alvo:

O fundo é destinado a investidores que pretendam: O FUNDO destina-se a
receber recursos oriundos de clientes Pessoas fisicas e juridicas, clientes do
Banco do Brasil, e Fundos de Investimento e carteiras administradas geridos (as)
pela BB Gestdo de Recursos DTVM S.A,

Prazo de Duracio do Fundo Indeterminado
CondigGes de Prazo de Caréncia (dias) Nao ha
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+1
Condi¢des para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+3
Prazo Total (dias) D+3
Taxa de entrada (%) Ndo ha
Taxa de saida (%) N&o ha
Condiches de Taxa de administrac3o (%) 1,00% a.a.

Investimento

(Custos/Taxas) Taxa de Performance
indice de referencia Frequéncia Linha-d'agua
10% sobre a rentabilidade que
S&P500 Y |
Semectd exceder o S&P 500,

Aderéncia do Fundo aos

quesitos estabelecidos
:na Resolucao do CMN

relativos, dentre outros,

O regulamento prevé, no Art, 32:

Paragrafo dnico - A carteira do FUNDO dever observar, no que couber:

| - as diretrizes de aplicacdo dos recursos dos regimes préprios de previdéncia socia
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, atualmente previstas na

f




aos gestores e
administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetdrio Nacional ("Resolugdo CMN nf
3.922/10"), bem como suas alteracdes posteriores, no que for aplicavel ao FUNDO.

Il < as diretrizes de aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelag
entidades fechadas de previdéncia complementar ("EFPC"), atualmente previstas na
Resolugéo n°4.661/2018 do Conselho Monetario Nacional ("Resolugdo CMN
n°4.661/18"), bem como suas alteragées posteriores, no que for aplicavel ao FUNDO.

Alteragdes ocorridas
relativas as instituictes
administradoras e
gestoras do fundo:

O fundo é gerido por Vinicius Ribeiro Vieira e ndo houve alteracdes significativas na
equipe nos Ultimos 5 anos.

Andlise de fatos
relevantes divulgados:

Néo houve divulgacdo de fatos relevantes ou alteragdes no regulamento, desde o inicig)
de sua atividade.

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

O fundo estd aderente ao perfil de carteira do RPPS, bem como & Politica de
Investimentos para 2021, tendo em vista enquadrar-se o Art. 8, Il, A, da Resolucdo n9
3.922/2010, na qual a estratégia de investimento no limite de até 25% do valor da
carteira.

Principais riscos
associados ao Fundo:

-|ou os resultados das posices assumidas.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos

O prego dos derivativos estd sempre vinculado ao de um ativo. Varia¢des no preco, oy
na expectativa de prego futuro deste ativo, podem ocasionar perdas para o fundo.

Risco de Investimento em Acdes

FlutuacBes nas cotagdes de mercado podem levar a perda do valor das acdes.

Risco Cambial

Variacbes nas taxas de jurbs e cotacBes de moedas estrangeiras podem acarretar
aumento ou dimin'uigéb'do valor do ativo financeiro.

Risco de Mercado Externo . '

Fundos que aplicam recursos no exterior podem ter seus resultados afetados por
mudancas econdmicas, politicas, sociais, legais, regulamentares ou tributarias dos
paises onde investe.

Risco de'Crédito” -

Possibilidade de perda decorrente do ndo pagamento do principal e/ou juros por partéd
do emissor de titulo privado ou em funcio da deterioracao da classificagdo de risco do
emissor, ou da capacidade de pagamento do emissor ou das garantias.

Risco de Concentragéio

Consiste no risco de perdas decorrentes da pouca diversificacdo de emissores dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO.

Risco de Liquidez

O Fundo pode n3o apresentar a disponibilidade imediata de recursos para honrar g
pagamento de resgates e/ou despesas, sem afetar suas operagoes didrias e sem incorre
em perdas significativas na venda de ativos.

Risco de Juros Pés-fixados (CDI, TMS)

Os pregos dos ativos podem variar em virtude dos spreads praticados nos ativos
indexados ao CDI ou a TMS.

Risco de Conjuntura :

Possibilidade de perdas decorrentes de mudancas verificadas nas condicdes politicas,
culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises.

Risco Sistémico

Possibilidade de perdas em virtude de dificuldades financeiras de uma ou maid
instituicdes que provoquem danos substanciais a outras, ou ruptura na condugdg
operacional de normalidade do SFN.

Risco Regulatério

A eventual interferéncia de drgdos reguladores no mercado como o Banco Central dg
Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, podem impactar os precos dos ativos
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Historico de Rentabilidade do Fundo

. i . Malokda . Variagio % Contribuicdo em relagdo ao
Ne de | Patriménio Liguido| . Rentabilidade - indice de referéncia/ ou
Ano ; Cota do Fundo do indice de
Cotistas (RS) (RS) (%) rafardnela Desempenho do fundo como
I . % do indice de referéncia
08/2021 | 44.750 2.061.473.105,53 | 1,567842869 21,92% 20,41% 107,39%
2020 27.225 | 414.182.403,78 | 1,285923309 28,59% 32,13% ~ 88,98%
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Cotas de Fundos - Fundos de indice - ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE 55,295
Cotas de Fundos - Fundos de (ndice - BB ETF IBOVESPA FUNDO DE INDICE 10,499
Cotas de Fundos - Fundos de indice - TREND ETF IBOVESPA FUNDO DE INDICE 6,467
Composigdoda |Mercado Futuro - Posicdes compradas - ISP FUTUR BM&F - 17/09/2021 -0,037
carteira Mercado Futuro - Posi¢des vendidas - IND FUTURO BMF - 13/10/2021 0,753
(base: 08/2021) |Operagdes Compromissadas - Titulo publico federal — NTN-B — 15/05/2035 27,396
Titulos Publicos - Titulo publico federal - LFT —01/09/2025 0,024
Valores a Pagar -3,750
Valores a Receber 0,000
Dispaonibilidades - BANCO BRASIL CAIXA 3,352
Caso o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolugdo CMN % do PL
aplique em cotas |1. 10.406.511/0001-61 Art. 82,1, b 55,295
de outros Fundos |2. 34.606.480/0001-50, Art. 82,1, b . : 10,499
de Investimento ' {3. 40.155.573/0001-09. |Art. 82, L,b . . 6,467
Maiores emissores |Emissor (CPF/CNPJ) - Tipo de Emissor % do PL
de titulos de i i :
crédito privado em |
estoque do Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de

Investimentos estabelecida em seu regulamento e

com a classifica¢do na Resolugdo CMN

.dentro do limite previsto em regulamento, entre 0% e 33%.

Sim. A composicdo da carteira estd em consonincia com o
definido na politica de investimento, visto que 72,26% dos
recursos estdo aplicados em cotas dos fundos de indice de
acBes negociadas em mercado organizado, entre o minimo
de 67% e maximo de 100%, previsto em regulamento.
Ademais, o volume de recursos em Operagoes
Compromissadas em Titulos Publicos representa 27,39% esta

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) ]0,0667

Compatibilidade do Fundo com as obrigagtes

presentes e futuras do RPPS

Considerando o prazo de disponibilidade de resgate do fundo
(D+1/D+3), ele possui liquidez, compativel com as obrigactes
presentes e futuras deste RPPS.

Nota de Risco de

Agéncia de risco Nota

Crédito

N/A N/A

A taxa de administracdo do fundo esta em consonancia com a média de outros produtos de
|mesmo enquadramento, em torno de 1% a.a., bem como a taxa de performance, de 0,10%
sobreé a valor que exceder a 100% do S&P500, cobrado semestralmente.
Em 2020, a rentabilidade do fundo representou 88,98% do benchmark e, em 2021, vem o
superando, alcangando 107,39% do indice do acumulado do ano até Agosto/2021.
Andlise conclusiva e |0 fundo analisado possui como benchmark o indice S&P500 e sua estratégia se assemelha a
comparativa com outros fundos ja integrantes da carteira (ITAU PRIVATE S&P500% BRL FIC MULTIMERCADO ¢
outros fundos: CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP). Ao buscar refletir a performancg
do indice S&P500, norte-americano, estas estratégias possuem menor correlagdo com o
‘Imercado interno e, em situacdes de adversidade, podem propiciar rentabilidade adversa
dos fundos de renda varidvel vinculado ao mercado brasileiro, colaborando com a
diversificacdo da carteira.




Esta situacdo ‘pode ser evidenciada no resultado da carteira de renda varidvel dg
Agosto/2021. O que difere o fundo selecionado daqueles que constam em carteira € 9
enquadramento a Resolucdo BACEN n2 3.922/2010. Enquanto os fundos ITAU PRIVATH
S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO e CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
LP, sdo enquadrados no Art. 82, lll, cujo limite é de 10% da carteira e, atualmente, com
volume de aplicacbes em 8,78% da carteira, o fundo indicado € enquadrado no Art. 82, I, a
Neste enquadramento, o limite de aplicagBes é de 25% (Pro Gestdo Nivel |) e, atualmente, o
volume de recursos aplicados é de 16,34%.

Comentarios

U GEIng: 0 i icacao.
AdicisAsle fundo foi aprovado para aplicacdo

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagio ao contelido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data: 20/09/2021

Responsdveis pela Analise: Cargo CPF | Assinatura

Edgar Aparecido Ferreira da | Gestor dos Recursos | 338.437.768-06
Sliva do RPPS LN




