' FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
' FUNSERYV |resumo
&
Trata-se do Parecer do Comité de Investimentos
sobre o0s Investimentos dos Recursos da

Previdéncia

PARECER DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

Em referéncia ao més de Dezembro de 2021




[

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA Pa recer do Com|té de Invest|mentos

FUNSERV Dezembro de 2021

Sumario
1. INTRODUGAOQ ... 2
2. ANEXOS ..ottt bbb s b 2
3. PARECER DO COMITE ...oooooioooeeeeeeeseecceeeeeessssssemsessesesssssmsssssessssssssssssessssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssesesssssnssseee 3
3.1 Analise dO CenArio ECONOMICO ....c.iuureeerireceeeisseeeseetssesssesessessseessse e s s st s sb s 3
311 Ata do Comité de Politica Monetaria — COPOM ..o esssessseesse s sssssnees 3
312 BRASIL: Ata reforca o cenario de Selic em patamar significativamente contracionista.......6
313 MUNDQO: Bancos centrais anunciam redu¢do do grau de estimulo monetério................... 7
314 ANBIMA: Titulos indexados a taxa Selic registram a melhor performance do ano............... 8
3.15 RESENNA MACIO BraSil ...ttt 10
316 Resenha Macro INTErNaCioNal.........ciee e een 11
3.17 Perspectivas ECONOMICAS ..ot ssss st st ssss st ssss st s ssss st st st ssssnns 12
32 Evolucdo da Execucdo Orcamentaria do RPPS..........icieeeeeeesessee s 16
3.3 Analise da Carteira de INVESHIMENTOS ...ttt es s ss s ss st sessees 18
331 Principais movimentagdes no decorrer de 2021 ... ssseenens 18
332 Enquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucao CMN n° 3.922 e
POIItICa A& INVESTIMENTOS ...covoieeiiieceeeti ettt 22
333 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por SEgmento .........ccovvevvreerreereinrernrenens 23
334 DistribuiCA0 POr SUD-SEGMENTO. ..ottt ssnses 24
331 Carteira de Titulos PUblicos — Marcacdo na Curva de JUroS........c.reeeenneesnsenssnssssesnsesenens 25
332 Retorno da Total da Carteira X Meta AtUAIIAl ... 27
333 EVOIUGAO PatrimONial ....ccoeceeeiie ettt 27
334 Fluxo de Caixa dOS INVESLIMENTOS ...ttt sssse e sssse e sssss e ssssseens 28
335 Analise das Autorizacdes de Aplicacao e Resgate — APR ... 29
336 Andlise das Operacdes com Titulos PUbIicOs FEAEIais ... 31
34 Analise de Risco da Carteira de INVESTIMENTOS. ...t esseesssesssesaees 32
3.5  Analises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento...........cocceereeeneeenreneeneesneennnes 33
3.6 Propostas de apliCagies € MIGrAGOES: .......cwwrrreerrernrrnssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnses 33
4. CONGCLUSAO ....ooooeeeeeeeemmmmsmmsmmmmmssssssssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnns 36



‘ R IDORG PR 08 MG AL DE SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Dezembro de 2021

1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o 6rgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuagdo é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificacdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se relne com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunidgo do ano, para deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922/2010 e na Politica de Investimentos,
e para apresentacgdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho
da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por
este Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatério de Analise, Enquadramento, Rentabilidade
e Risco referente ao més de Dezembro de 2021, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as
analises de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da
FUNSERV.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatério Analitico Investimentos_Dezembro-2021 ANEXO I
Anexoll_BalanceteAnalitico_Prev_Dezembro_2021 ANEXO II
Anexolll_Ata_da_Reunido_do_Comité_20-01-2022 ANEXO III
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

A analise do cenario econdémico foi extraida dos seguintes materiais:

. "Ata do Comité de Politica Monetdria — COPOM”, referente a 243 ReunidGo em 07 e 08 de Dezembro/2021

. “SINTESE ECONOMICA DE DEZEMBRO", elaborado pela BRAM - Bradesco Asset Management.

. “BOLETIM RENDA FIXA" elaborado pela ANBIMA, publicado em 11/01/2022.

. "BOLETIM RPPS — Dezembro/2021" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicéo da Caixa Asset
. "BOLETIM FOCUS - Relatério de Mercado”, referente 14 de Janeiro de 2022, publicado em 17/01/2022.

AN WNR

3.1.1 Ata do Comité de Politica Monetaria — COPOM

“A) Atualiza¢do da conjuntura econémica e do cendrio basico do Copom

1. No cendrio externo, o ambiente se tornou menos favordvel. Alguns bancos centrais das principais
economias expressaram claramente a necessidade de cautela frente a maior persisténcia da inflacdo,
tornando as condigdes financeiras mais desafiadoras para economias emergentes. Além disso, a questdo
imobilidria na China, a possibilidade de nova onda da Covid-19 durante o inverno e o aparecimento da
variante Omicron adicionam incerteza quanto ao ritmo de recuperacdo nas economias centrais. Esses
eventos geraram quedas nos precos de commodities importantes, mas ainda é cedo para prever a
extensdo deste movimento.

2. Em relacdo a atividade econémica brasileira, a divulgacdo do PIB do terceiro trimestre revelou
evolucgdo ligeiramente abaixo da esperada, apesar de as atividades mais atingidas pela pandemia terem
continuado em trajetoria de recuperagdo robusta. Indicadores de mais alta frequéncia indicam recuo da
atividade econémica, difundido entre vdrios setores, em setembro e possivelmente em outubro. No
mesmo sentido, os indices de confianca ja disponiveis para os meses iniciais do trimestre corrente
mostram deterioracdo. Consequentemente, o Comité revisou para baixo suas expectativas para a
atividade no curto prazo.

3. Para 2022, se por um lado a elevacdo dos prémios de risco e o aperto mais intenso das condicoes
financeiras atuam desestimulando a atividade econémica, por outro, o Copom avalia que o crescimento
tende a ser beneficiado pelo desempenho da agropecudria e pelo processo remanescente de
normalizac¢do da economia — particularmente no setor de servicos e no mercado de trabalho — conforme
a crise sanitdria arrefece.

4. A inflacdo ao consumidor segue elevada, com alta disseminada entre vdrios componentes, e tem se
mostrado mais persistente que o antecipado. A alta nos precos dos bens industriais ainda ndo arrefeceu
e deve persistir no curto prazo, enquanto a inflacdo de servicos acelerou, refletindo a gradual
normalizacdo da atividade no setor, dinGmica que ja era esperada. As leituras recentes vieram acima do
esperado e a surpresa ocorreu tanto nos componentes mais voldteis como nos mais associados d
inflac@o subjacente. Prospectivamente, a queda significativa dos precos internacionais de commodities
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energéticas, que tém exibido volatilidade substancial, limitou a revisdo para cima das projecées de curto
prazo.

5. As diversas medidas de inflacdo subjacente apresentam-se acima do intervalo compativel com o
cumprimento da meta para a inflagdo. As expectativas de inflacGo para 2021, 2022 e 2023 apuradas
pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 10,2%, 5,0% e 3,5%, respectivamente.

6. No cendrio bdsico, com trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e taxa de cdmbio
partindo de USD/BRL 5,65 2, e evoluindo sequndo a paridade do poder de compra (PPC), as projecoes
de inflagcdo do Copom situam-se em torno de 10,2% para 2021, 4,7% para 2022 e 3,2% para 2023. Esse
cendrio supoe trajetoria de juros que se eleva para 9,25% a.a. neste ano e para 11,75% a.a. durante
2022, terminando o ano em 11,25% a.a., e reduz-se para 800% a.a. em 2023. Nesse cendrio, as
projecbes para a inflacdo de precos administrados sGo de 16,7% para 2021, 3,8% para 2022 e 5,2% para
2023. Adotam-se bandeira tarifdria “escassez hidrica” em dezembro de 2021 e a hipdtese de bandeira
tarifaria "vermelha patamar 2" em dezembro de 2022 e dezembro de 2023.

B) Riscos em torno do cendrio basico para a inflacao
7. O cendrio bdsico do Copom para a inflacéo envolve fatores de risco em ambas as dire¢ées.

8. Por um lado, uma possivel reversdo, ainda que parcial, do aumento nos precos das commodities
internacionais em moeda local produziria trajetdria de inflacdo abaixo do cendrio basico.

9. Por outro lado, novos prolongamentos das politicas fiscais de resposta a pandemia que pressionem a
demanda agregada e piorem a trajetoria fiscal podem elevar os prémios de risco do patis.

10. Apesar do desempenho mais positivo das contas publicas, o Comité avalia que questionamentos em
relagdo ao arcabouco fiscal elevam o risco de desancoragem das expectativas de inflacdo, mantendo a
assimetria altista no balanco de riscos. Isso implica maior probabilidade de trajetdrias para inflagdo
acima do projetado de acordo com o cendrio bdsico.

C) Discussao sobre a conducao da politica monetaria

11. Questionamentos em relagdo ao futuro do arcabouco fiscal atual resultam em elevagdo dos prémios
de risco e elevaram o risco de desancoragem das expectativas de inflacGo. Isso implica atribuir maior
probabilidade para cendrios alternativos que considerem taxas neutras de juros mais elevadas. O Copom
reitera que o processo de reformas e ajustes necessdrios na economia brasileira é essencial para o
crescimento sustentdvel da economia. Esmorecimento no esfor¢o de reformas estruturais e alteracbes de
cardater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros estrutural
da economia.

12. O Copom passou a discussdo da implementacdo da politica monetaria, considerando nGo somente o
cendrio basico como também o balanco de riscos para a inflagGo. De acordo com o cendrio basico, que
utiliza a trajetoria para a taxa de juros extraida da pesquisa Focus e o cadmbio seguindo a paridade do
poder de compra, as projecbes de inflacGo estdo acima da meta para 2022 e ao redor da meta para
2023.
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13. Quanto ao balanco de riscos, o Comité ponderou que o risco de desancoragem das expectativas para
prazos mais longos, derivado dos desenvolvimentos no cendrio fiscal, indica que ha viés altista para as
projecoes do seu cendrio bdsico. Como consequéncia, o Copom avaliou que, considerado esse viés devido
a assimetria de riscos, suas projecdes se encontram acima da meta tanto para 2022 como para 2023.
Diante desse resultado, o Copom concluiu que o ciclo de aperto monetdrio deverd ser mais
contracionista do que o utilizado no cendrio bdsico por todo o horizonte relevante.

14. A seguir, o Copom avaliou o ritmo apropriado de elevacdo dos juros. Para tal, analisou suas
projecées de inflacdo utilizando simulacbes com trajetorias de politica monetdria com diferentes taxas
terminais, sob diversos cendrios alternativos. O Comité também comparou cendrios envolvendo ritmos
de ajuste maiores do que o de 1,50 ponto percentual com cendrios em que a taxa de juros permanece
elevada por periodo mais longo do que a implicita no cendrio bdsico.

15. Com base nesses resultados, os membros do Copom debateram a estratégia mais apropriada.
Concluiu-se que o ritmo de ajuste de 1,50 ponto percentual, neste momento, é adequado para atingir,
ao longo do ciclo de aperto monetdrio, um patamar suficientemente contracionista para ndo somente
garantir a convergéncia da inflagdo ao longo do horizonte relevante, mas também consolidar a
ancoragem das expectativas de prazos mais longos.

D) Decisdo de politica monetaria

16. Considerando o cendrio basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgées disponiveis, o
Copom decidiu, por unanimidade, elevar a taxa basica de juros em 1,50 ponto percentual, para 9,25%
a.a. O Comité entende que essa decisao reflete seu cendrio bdsico e um balanco de riscos de varidncia
maior do que a usual para a inflacdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflacdo para as
metas ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos-calenddrio de 2022 e 2023. Sem prejuizo de
seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisGo também implica
suavizagao das flutuagées do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego.

17. O Copom considera que, diante do aumento de suas projecbes e do risco de desancoragem das
expectativas para prazos mais longos, é apropriado que o ciclo de aperto monetdrio avance
significativamente em territério contracionista. O Comité ira perseverar em sua estratégia até que se
consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a ancoragem das expectativas em torno
de suas metas.

18. Para a proxima reunido, o Comité antevé outro ajuste da mesma magnitude. O Copom enfatiza que
o0s passos futuros da politica monetdria poderdo ser ajustados para assegurar a convergéncia da inflacdo
para suas metas, e dependerdo da evolucdo da atividade econémica, do balanco de riscos e das
projecoes e expectativas de inflacGo para o horizonte relevante da politica monetaria.

19. Votaram por essa decisGo os seguintes membros do Comité: Roberto Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Fabio Kanczuk, Fernanda Magalhdes
Rumenos Guardado, Jodo Manoel Pinho de Mello, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso e
Paulo Sérgio Neves de Souza.”

Fonte: Banco Central do Brasil
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3.1.2 BRASIL: Ata reforca o cenario de Selic em patamar significativamente contracionista

“Na ata da ultima reunido do comité de politica monetdria (Copom), na qual a Selic foi elevada de
7,75% para 9,25%, a grande novidade ficou por conta da pior avalia¢do do balanco de riscos para a
inflacdo e pela desancoragem das expectativas, inserindo viés altista para as projecbes no cendrio
basico. Nesse sentido, o comité avalia que é necessdria a manutencdo do ciclo de aperto monetdrio mais
contracionista do que o utilizado no cendrio bdsico por todo o horizonte relevante. Além de simular
ritmos diferentes de alta da Selic, os membros também consideraram cendrios com a taxa de juros
permanecendo elevada por um periodo mais longo do que o implicito no cendrio bdsico, optando pela
manutencgdo do ritmo de alta em 1,5 p.p. O documento reafirma o cendrio de compromisso do Banco
Central em garantir a convergéncia da inflacGo para a meta ao longo de 2022 e 2023. Na reunido de
fevereiro, o Copom deverd elevar a taxa de juros em 150 pb, para 10,75% a.a. O ciclo atual de aperto
deverd ser encerrado em 11,75% na reunido de marco, com uma alta de 100 pb. Esse patamar da Selic
deverd ser mantido ao longo de todo o ano.

Em dezembro, a prévia da inflacdo ao consumidor (IPCA -15) variou 0,78%, ante avanco de 1,17% em
novembro. A inflacGo acumulada em 12 meses apresentou desaceleracéo, de 10,7% no fechado de
novembro para 10,4% em dezembro. Dentro das surpresas baixistas, o grupo Higiene Pessoal teve o
maior impacto, com queda de -3,34%, causando menor inflacdo de bens industriais. Ja em servicos,
destaque para alimentacdo fora do domicilio (0,08%), também influenciada por promog¢bes da Black
Friday. No entanto, o nucleo de servicos subjacentes ex-alimentacéo fora do domicilio teve alta de
0,88% no més, apresentando aceleracdo em relacdGo a tendéncia dos ultimos meses. Com rela¢do aos
nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens volateis, a desaceleracdo frente ao més de
novembro foi mais intensa do que o esperado. Em dezembro, a média da variacGo dos nucleos
dessazonalizada passou de 0,83% para 0,73%, ante expectativa de 0,78%. Em 12 meses, a média dos
ndcleos alcangou 7,4%. Projetamos que o IPCA devera encerrar 2021 com variagdo de 9,9%.

Incorporando as surpresas negativas com a atividade em outubro, o Indice de atividade econémica do
Banco Central (IBC-Br) teve retracdo de 0,4% na margem. Na comparacdo interanual, o indice teve
queda de 1,5%. O indicador repercutiu a queda na margem do volume de servicos (-1,2%), das vendas
do varejo (-0,9%) e da produgdo industrial (-0,6%) no més. Com o resultado, o IBC-Br se encontra 1,6%
abaixo do nivel pré-crise. O dado de outubro representou queda de 0,9% em relacGo a média do 3°
trimestre. De forma geral, o resultado mostra um quadro menos favoravel para o PIB no 4° trimestre.
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3.1.3 MUNDO: Bancos centrais anunciam reducdo do grau de estimulo monetario

Nos EUA, o Fed anunciou uma nova reducgdo do programa de compras de ativos, enquanto as proje¢ées
confirmaram altas de juros no proximo ano. Conforme o esperado, o Comité anunciou que a partir do
final de janeiro as compras de titulos do Tesouro serdo reduzidas mensalmente em US$ 20 bilhées,
enquanto os titulos do mercado imobilidrio serGo reduzidos mensalmente em US$ 10 bilhées. Nesse
ritmo, que podera ser alterado segundo o comunicado, o programa de compras estaria finalizado em
marco ao invés de junho, como indicado na reuniéo de novembro. A respeito do cendrio, a leitura de que
a inflacdo é majoritariamente transitéria foi excluida, em linha com revisées altistas para a inflacao.
Para 2022, a projecdo para o nucleo de inflagGo saiu de 2,3% em setembro para 2,7%, enquanto que
para 2023 a projecdo subiu de 2,2% para 2,3%. No mercado de trabalho, a taxa de desemprego em
3,5% ja devera ser alcancada em 2022 ao invés de 2023, como indicava a proje¢@o anterior. Por fim, a
perspectiva sobre a trajetéria de juros dos membros sofreu alteracbes relevantes. A mediana dos votos,
que indica a visdo de cada membro do Fed, apontou para trés altas de juros em 2022, enquanto na
reunido anterior o comité ainda estava dividido sobre elevar os juros em 2022. Na entrevista apés a
reunido, o presidente do Fed, Jerome Powell, mostrou preocupac¢do com a disseminac¢do da alta de
pregos e sinalizou que mesmo que o mercado de trabalho ndo atinja o pleno emprego, o Fed deverd
iniciar o ciclo de aperto monetdrio no préximo ano. Em linhas gerais, a decisGo reforca o cendrio de
aumento de juros pelo Fed no proximo ano. Em nosso cendrio, contemplamos trés altas de juros em
2022, com a primeira elevacgdo provavelmente em junho.

Na Europa, os bancos centrais também adotaram politicas de redugdo do estimulo monetario. No caso
do Banco Central Europeu (BCE), o Programa Pandémico de Compras Emergenciais (PEPP, na sigla em
inglés), com volume de compras € 1,85 trilhdo em compra de ativos, ndo deverd ter continuidade apds
marco de 2022. Para atenuar o impacto nas condicbes financeiras desse encerramento, o BCE devera
aumentar temporariamente o programa tradicional de compra de ativos, atualmente em € 20 bilhées ao
més. Nesse caso, entre o segundo trimestre e o0 més de outubro, serGo adicionados ao programa cerca de
€ 90 bilhées. Vale mencionar, que diferentemente do Fed, a projecdo de inflagdo no horizonte mais
longo se encontra em 1,8%, abaixo da meta de 2%, afastando a possibilidade de alta de juros no
proximo ano. O Banco Central da Inglaterra (BoE) também elevou a taxa de juros em 15 pontos base,
para 0,25%, sendo que a expectativa era de manutencdo dos juros. A inflacGo elevada e os sinais
contundentes de aperto no mercado de trabalho balizaram a decisdo, apesar das incertezas a respeito
da evolucdo da nova variante (Omicron) no pais. O BoE indicou que o cendrio prescreve um aperto
modesto da politica monetaria, indicando ao menos mais uma alta de juros em 2022.

Por fim, na China, os dados mostraram alguma melhora do lado da oferta, enquanto a demanda
surpreendeu negativamente. Na comparacdo interanual, a industria apresentou expansdo de 3,8%,
representando o sequndo més consecutivo de aceleragdo. Ja as vendas no varejo desaceleraram de 4,9%
para 3,9%, abaixo do consenso de mercado (4,8%). Os investimentos em ativos fixos (FAI) tiveram

7
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variagdo de 5,2%, também abaixo da variacéo de 6,1% em outubro. Nossa expectativa é de crescimento
de 8,1%, embora as recentes frustracdes no setor imobilidrio insiram viés de baixa para a projecéo. Esse
viés de baixa também se mantém para a projecdo de 5% em 2022."”

Fonte: Sintese Econémica de Dezembro/2021 — Bradesco Asset Manegement

3.14 ANBIMA: Titulos indexados a taxa Selic registram a melhor performance do ano

“Em dezembro, os resultados do IMA Geral, indice que expressa a carteira dos titulos publicos em
mercado, refletiram em alguma medida o comportamento dos ativos ao longo do ano, com o bom
desempenho dos titulos indexados a taxa Selic didria se contrapondo a baixa performance dos ativos de
maior duration. A surpresa negativa da inflagdo combinada com as duvidas no campo fiscal vém sendo
fatores importantes para manter um cendrio desafiador aos investidores, sobretudo em um contexto de
recess@o econémica com aumento da taxa de juros. Mesmo assim, o IMA Geral conseguiu se manter no
campo positivo, com variagbes de 0,87% em dezembro e 0,96% em 2021.

O IMA-S, que reflete a carteira das LFTs em mercado, manteve a boa performance desde o inicio do ciclo
de aumento da taxa Selic e registrou variacdo de 0,78% em dezembro. Com esse resultado, o IMA-S
alcangou a melhor performance do ano dentro dos subindices do IMA, com retorno de 4,67%. Por sua
vez, o IMA-B 5+, titulos indexados de maior duration, com prazos acima de 5 anos, recuou 0,34% em
dezembro, resultando no pior desempenho do ano com uma queda de 6,55%. O conjunto das NTN-Bs
com prazos de até cinco anos (IMA-B5) apresentou desempenho positivo com variacdo de 0,79% e
4,57% no més e no ano, respectivamente.
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O:s titulos prefixados mostraram recuperacdo a partir de novembro, sugerindo patamares de precos mais
atrativos ao investidor. O IRF-M1+, prefixado acima de um ano, apresentou a melhor performance do
meés com variacdo de 2,29%. O resultado reduziu a perda desses titulos no ano — até outubro a queda
era de 9,10% — para 4,99%. Ja os papéis prefixados com prazos de até um ano, expressos pela carteira
do IRF-M 1, variaram 0,88% e 2,93% no més e no ano, nesta ordem.

Em relagdo as debéntures, os destaques foram os papéis que compdem o IDA ex-infraestrutura, que
apresentou o melhor desempenho no més e no ano (0,96% e 7,94% respectivamente). Em sequida, as
debéntures indexadas pela taxa DI didria registraram retornos positivos, potencializados pelo ciclo de
aumento dos juros deste ano. O IDA-DI variou 0,83% em dezembro e 7,58% no ano. Por fim, a
performance do IDA-Geral em 2021 foi de 6,88%.

A inflacdo embutida nos papéis prefixados com prazo de um ano ainda se mostra em patamar elevado,
sugerindo um cendrio desafiador para os investimentos em 2022. Entretanto, essa curva de inflagGo
implicita vem mostrando trajetéria de queda desde meados de novembro, saindo de uma taxa de 6,89%
em 22/11 e fechando o ano em 5,70%. Mantida essa trajetoria para os préximos meses, os papéis de
maior duration podem registrar recuperacdo mais sustentada.”

Inflagdo implicitaem 2021
Prazode 252 d.u. (%)

[==]

i

La

(=]

Fonte: ANBIMA
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3.1.5 Resenha Macro Brasil

"ATIVIDADE ECONOMICA: No Brasil, os indicadores de atividade divulgados no més de dezembro
(referentes a outubro) apresentaram a seqguinte composicdo: A producdo industrial recuou 0,6% (M/M),
refletindo os problemas de oferta de insumos e a deterioracéo da confianca; O varejo restrito teve queda
de 0,1% (M/M), em funcdo da pior renda real da série historica e, no setor de servicos, houve reducdo de
1,2% (M/M), o que deixou o setor 2,1% acima do periodo pré Covid19 (fev/20). Nesse contexto, o IBC-Br
apresentou queda de 0,4% (M/M. Acerca do mercado de trabalho, o Caged de novembro registrou saldo
de 324 mil novos postos de trabalho com carteira assinada. Esse resultado foi reflexo de uma queda,
maior do que a esperada, das demissbes, enquanto as admissées ficaram praticamente estdaveis. No
tocante a politica fiscal, apés grande impasse e longa discussdo na ComissGo Mista de Orcamento
(Fundo Eleitoral e reajuste de policiais federais), na noite de 21/12 ocorreu a aprovagdo do Orcamento
de 2022 (Lei Orcamentaria Anual) com a ampliacdo de gastos sociais. Com isso, existe a previsdo de que
para o ano ocorra déficit primdrio de R$79,3 bi e a destinagdo de R$89 bi para o pagamento do Auxilio
Brasil, quantia maior que o previsto no texto original (R$35 bi).

INFLACATO: O IPCA avancou 0,73% (M/M) em dezembro, desacelerando em relacdo ao més de
novembro. O resultado foi pouco maior que a mediana das projecbes de mercado medida pela Agéncia
Estado, de 0,65%. Com isso, o indice acumulou alta de 10,06% em 2021, ante 4,52% em 2020. Nesse
més, também partiu do grupo “Transportes” a principal contribuicGo para a desaceleracéo do indice.
Com a descompressGo sobre combustiveis e energia elétrica, os precos administrados também
desaceleraram de maneira importante em relacGo ao més anterior, sendo os precos livres os grandes
vetores do IPCA em dezembro. Nossa visGo: Mais uma vez, apesar da surpresa ligeiramente altista, a
composicao do indice se mostrou em linha com a projecdo. A desaceleracdo dos precos administrados
era esperada e ndo chega a surpreender. No caso dos precos livres, tivemos uma importante devoluc¢éGo
das promocgbes observadas em novembro por conta da black friday, refletida na acelera¢do dos bens
industriais. Apos o anuncio de aumento dos precos de combustiveis divulgado pela Petrobras em 11/01,
nossa projecdo para o IPCA de janeiro passa para 0,47% e para o ano de 2022 vai para 5,00%.

POLITICA MONETARIA: Em dezembro, na Ultima reunido de politica monetdria do ano, o BCB decidiu
aumentar a taxa bdsica de juros (Selic) para 9,25% a.a., sinalizando manutencéo do ritmo de alta na
proxima reunido. No comunicado houve manuten¢Go do tom negativo observado nas comunicagées
anteriores, com a avaliacdo de que a inflacdo continua sendo uma preocupacdo relevante e a
sinalizacdo de que a Selic sera mantida em patamar significativamente contracionista até que as
expectativas convirjam para as metas. Além disso, a autoridade monetdria sinalizou: (i) desconforto com
o regime fiscal; (i) que as condicbes financeiras para emergentes se tornaram mais desafiadoras; (iii)
que houve aumento da incerteza devido a disseminagdo da Omicron e; (iv) que a atividade econbmica
estd moderadamente fraca e que os dados de inflacGo tém surpreendido negativamente.

GERAL: Em dezembro, houve continuidade na queda dos casos e mortes por Covidl9, com destaque
para a média de mortes didrias recuando de 230 para 140. Ja a aplicagGo da 19 dose da vacina
alcancou ~78% e a da 27 dose alcancou ~67% da populacéo.
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3.1.6 Resenha Macro Internacional

EUA: Nos EUA, a evolucdo do contdgio da variante Omicron registrou sucessivos recordes didrios no
numero de infec¢cbes. Em contrapartida, o numero de hospitalizagbes e mortes seguiram mais
controlados. Acerca dos indicadores de atividade, as vendas do varejo e a producdo industrial referentes
ao més de novembro avancaram moderadamente em 0,3% (M/M) e 0,5% (M/M), respectivamente. No
mercado de trabalho, a criagdo liquida de vagas de emprego ndo-agricola frustrou as expectativas ao
registrar 210 mil postos em novembro, ante mais do que o dobro esperado (573 mil) para esta leitura. A
inflacGo ao consumidor sequiu em tendéncia altista, registrando recorde da série histérica desde 1982
com o CPI avancando 6,8% na comparacdo interanual, apds crescimento também expressivo na ultima
medicdo (6,2%, A/A). Acerca da politica monetdria, na sua ultima decisdo do ano, o Fed (Banco Central
americano) endureceu o discurso ao comunicar a reducdo mais célere no programa de compras de
ativos (de US$15,0 bi/més para US$30,0 bi/més, a partir de janeiro) e a sinalizagdo para 3 altas na taxa
bdsica de juros ao longo de 2022 (ante apenas uma Unica alta esperada na reunido anterior).

EUROPA: No continente europeu o contdgio da variante Omicron sequiu em ritmo acelerado, atingindo
recordes de casos didrios no Reino Unido (~122 mil/dia), Franca (94 mil) e Italia (50 mil). As autoridades
sanitdrias mantiveram a campanha de vacinagdo como principal estratégia para conter a disseminagdo,
com exce¢do da Holanda, que decretou seu quarto lockdown até meados de janeiro. Acerca da
atividade, os indicadores referentes ao inicio do 4721 mostraram crescimento moderado. A producdo
industrial avancou 1,1% (M/M) em outubro. Ja as vendas do varejo registraram crescimento mais
restrito, equivalente a 0,2% (M/M). Na decisGo de politica monetdria, o Banco Central Europeu (BCE)
manteve posicionamento mais cauteloso ao considerar “muito pouco provdvel” elevacées na taxa bdsica
de juros em 2022. Para o programa de compras de ativos, o BCE confirmou uma redugao gradual para
€30 bi a partir de julho/22, diminuindo posteriormente para €20 bi a partir de outubro/22. No dmbito
politico, na Alemanha, Olaf Scholz assumiu como novo premier, mantendo uma coalizdo sem
precedentes entre os social-democratas, os verdes e os liberais, encerrando 16 anos da lideranca de
Angela Merkel.

CHINA E JAPAO: Apés confirmacédo dos primeiros casos da variante Omicron no Japéo e na China, as
autoridades se mobilizaram para conten¢Go do seu avanco. No Japdo, foi anunciada campanha de
reforco com aplicacéo da 379 dose e, na China, o controle mais rigido estabeleceu lockdown na cidade de
Xian (13 milhées de habitantes) e o fechamento de fabricas no polo industrial na fronteira com Xangad.
Acerca da atividade, na China, a producgéo industrial acelerou ao registrar crescimento de 3,8% (A/A) em
novembro. A recuperac@o do setor industrial indica superag@o da crise energética no pais. Ja as vendas
do varejo desaceleraram para 3,9% (A/A) em novembro, prejudicadas pelo recente ressurgimento de
casos da Covid19. No Japdo, o Banco Central (BoJ) anunciou redu¢Go no programa de compras de
papéis comerciais e titulos corporativos a partir de abril/22, em linha com o movimento de retirada de
estimulos adotado por vdrias autoridades monetdrias de economias desenvolvidas.

GLOBAL: A rdpida disseminacdo da variante Omicron atingiu recordes globais de infeccdes em vdrios
paises nos cinco continentes. Os numeros de hospitalizacbes e mortes aumentaram, no entanto,
permaneceram em niveis mais baixos quando comparados as ondas anteriores. Neste contexto, as
medidas sanitdrias seguiram brandas e com impacto econémico bastante limitado.
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3.1.7 Perspectivas Econdmicas

3.1.7.1 Renda Fixa

IMA-B e IRF-M:

Na cena internacional, em dezembro, tivemos diversos acontecimentos relevantes, em sua maioria
negativos para ativos de risco a nivel global, dos quais destacamos: (i) A duplicagéo do ritmo do tapering
pelo FED, devendo finalizar o processo em marco/22; (ii) alteracGo substancial no dotplotl do FOMC,
sinalizando 3 altas de juros em 2022 e 2023, e mais 2 em 2024; (iii) SinalizacéGo por parte do Banco
Central Europeu de que seu programa de compras emergencial tera fim em marco/22 e, (iv) A variante
Omicron mostrando-se, de fato, muito mais contagiosa que as anteriores, mas sem elevar
substancialmente os casos graves e mortes, especialmente nos individuos que ja receberam a dose de
reforco das vacinas.

No dmbito doméstico, observamos fechamento da curva nominal (prefixados) com leve abertura da
curva real (indice de precos), levando a um fechamento substancial das implicitas. Apds a resolucdo do
imbroglio em torno da PEC dos Precatdrios e a reducdo do newsflow proveniente do front politico, vimos
fatores técnicos e de fundamento justificarem esse movimento. Tecnicamente, ajustes tipicos de carteiras
no fim de ano e a menor liquidez com a proximidade dos feriados, fundamentalmente, numeros
positivos das contas publicas dentro de um contexto de dados econémicos que apontam uma SELIC
terminal ao redor de 12% ao final do 1° quadrimestre em um cendrio de atividade bastante
enfraquecida.

No mercado pé6s fixado vimos novo fechamento da curva de LFT’s, indicando uma possivel reducdo do
impeto comprador do mercado. Nesse contexto, a maioria dos subindices da ANBIMA atrelados a curva
nominal e/ou real que possuimos fundos de investimento performaram acima do CDI no més, excegdo
feita aos fundos que perseguem o IMAB e do IMAB 5+, conforme demonstrado no grafico ao lado.

PERPECTIVAS JANEIRO:

O cendrio segue desafiador com os investidores monitorando (i) inflagGo nos EUA e no Brasil; (ii)
andamento do tapering nos EUA e debates quanto ao inicio da alta de juros e da reducdo do balango do
FED; (iii) andamento do processo de vacinagdo e das novas variantes do COVID-19 pelo globo, em
especial frente a variante Omicron; (iv) ambiente politico e seus impactos na politica fiscal do pais; (v)
desdobramentos da implementacdo da politica chinesa definida para o ano, visando estabilizacdo do
crescimento; (vi) gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globatis.

Nossa visdo prospectiva continua de baixa alocacdo em risco de mercado, haja vista a baixa visibilidade
e alta volatilidade esperada para 2022 com a elei¢do, assim como o processo de normalizagdo acelerado
nos EUA.
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3.1.7.2 Renda Variavel

Dezembro foi um més positivo para o mercado aciondrio. Os principais indices das bolsas dos mercados
desenvolvidos e emergentes encerraram o més com resultado positivo, inclusive o Ibovespa, que fechou
com alta de 2,85%. Em que pese as oscilacbes em funcdo dos temores e incertezas em relacdo a variante
6émicron da Covid-19, predominou o entendimento de que as vacinas estdo cumprindo o seu papel e
que, apesar de mais transmissivel, a variante é menos agressiva que as anteriores.

A inflacdo continua sendo a grande preocupagéo e tem levado a mudanga da visGo dos programas de
estimulo no sentido de reducdo. Nesse cendrio, consolida-se também a visdo de estabilizacGo da
atividade econémica. Nesse contexto as principais economias viram suas bolsas encerrarem o ano com
ganhos expressivos. Franca (CAC +28,1%), EUA (S&P 500 +28,0) e Italia (FTSE MIB +23,0%) lideraram
as altas.

No cendrio doméstico, apos 5 meses de quedas consecutivas, o Ibovespa interrompeu o movimento e se
valorizou dentro do més em 2,85%. A votacdo da PEC dos Precatérios e o enderecamento do Auxilio
Brasil parecem ter ajudado a aliviar a tensGo doméstica quanto ao fiscal, ainda que este continue sendo
monitorado. Cabe destacar também que ao final de novembro a bolsa caia no ano 14,4%, descolando
completamente das bolsas globais e aumentando a visGo de que o Ibovespa esta bastante atrativo.
Dentre os setores, os melhores retornos do Ibovespa vieram de “Construcdo Civil" (+13,84%),
“Mineracdo” (+11,67%) e “Petroleo e Gas” (+9,46%). Acerca do comportamento do BDRX, este se
descolou um pouco do S&P 500, com valorizagdo de 1,7%. Cabe destacar que o dolar caiu cerca de 1%
no més de dezembro em relacdo ao fechamento de novembro. No entanto, no acumulado do ano, o
BDRX tem alta de 33,7%, acima dos 28% do S&P 500.
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PERPECTIVAS JANEIRO:

Em que pese uma expectativa de volatilidade no mercado de acbes em 2022, vemos uma assimetria
favoravel a aloca¢do em bolsa, dado seu nivel de preco vs os resultados das empresas. Mesmo em um
ano de elei¢bes, acreditamos que em um cendrio no qual os principais candidatos ja sGo conhecidos, os
pontos de preocupac@o parecem ja estar no preco, o que abre espaco para surpresas positivas, ainda que
em se tratando de Brasil momentos de ruidos politicos possam sempre existir. Cabe destacar que o
mercado de renda varidvel caminha a frente da economia real, o que significa que caso haja diminui¢do
na percepgdo de riscos, a tendéncia é que haja uma alta na bolsa bem antes de isso se materializar na
economia real.

RENTABILIDADE INDICES
Rentabilidade Dezembro/2021
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‘3 Fa% 2.85% 1,73% L71% 1,60% 1,26%
= -
TMOB SEP 500 SMLL 1BX-50 T8 Thovespa 15E Gbl BORX DIV IPCA+589% -1COMNs
Rentabilidade Ano 2021
04/0172021 a 31/12/2021
) IO e
& 16,52%
Gbl BDRX S&PS00  IPCA+5.89% DIV 18X-50 18X 1SE Ibovespa SMLL ICON MO8
A% -1050%  1L17%  1L62%  1193% yooee
611% 3114
Rentabilidade ultimos 12 Meses
@ 04/01/2020 & 31/12/2021
]
o
ITE5H o g
s 289% e
o~ |
A Ghbl BDRX S&P 500 TPCA+S 089% v IBX-50 ax 1S Ibovespa SMLL ICON INOB
6,41% ; 4
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Fonte: Boletim RPPS — CAIXA ASSET

3.1.7.3 Boletim Focus — Relatoério de Mercado

O Relatério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgacgdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatorio traz a evolugdo grafica e o
comportamento semanal das projecdes para indices de precgos, atividade econOmica, cambio, taxa Selic, entre
outros indicadores. As projecdes sdo do mercado, ndo do BC.

O relatério apresenta as medianas (valor que divide um conjunto de valores ordenados em partes iguais) das
expectativas de mercado para:
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a. oIPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cambio média de dezembro, a meta da Taxa Selic de fim de ano,

0 IGP-M, os precos administrados, a conta corrente, a balanga comercial, o investimento direto no pais,
a divida liquida do setor publico, os resultados primario e nominal, todos para o ano corrente e os trés

anos su bsequentes;

b. ainflagdo suavizada dos proximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

c. 0oIPCA, ataxa de cambio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o
més corrente e os dois meses subsequentes.

A partir dos dados coletados, o Sistema pode calcular em tempo real as estatisticas da amostra, gerando, além
do Focus - Relatério de Mercado, relatérios diérios para a Diretoria Colegiada do BC.

Focus

{tmmﬂom

Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

14 de janeiro de 2022
A fumento ¥ Diminuicao = Estabilidade

|

2022 2023
Ag regadﬂ HEd  HAT L Comp. Resp. Sdias Resp. HEA HET L Comp. Resp. Sdies Resp.
Lemanas semana semanal * = dbeis  ***H jemanas semana semanal * o gbeis bl
IPCA (variagio %) 503 503 509 4 (1) 12 5.08 54 340 336 340 A (D) w7 130 50
PIB Total (variacio % sobre ano anterior) 050 028 029 & (1) B/ 0y 13 18  L70 175 & (1) 7 18
Cambio (RS/USS) 557 560 560 — (3) u7 560 19 540 545 546 & (2) Bl 545 EE]
Selic (% a.a.) 1L50  1L75 11,75 = (1) ur 1,75 50 8,00 800 800 = (&) |3 &0 4
IGP-M [variagdo %) 541 556 578 4 (2) 4 605 1 4,00 400 400 = (39 65 4,00 M
IPCA Adrinistrados (varacio %) 443 467 489 A (M) 62 489 IS 385 3197 395 ¥ (1) 4 158 B
Conta carrente (USS bilhbas) 21,500 2425 <200 & (1) 3 o 12 2760 27,50 2750 = (3} 17 17,50 9
Balanga comercial (US55 bilhbes) 55,25 5550 5600 A (2 1 5550 10 5100  SLO0 SL00 = (4 15 5030 9
Investimenta direto no pais (U35 bilhdes) 57,55 3800 300 = (1) 2 500 13 000 7000 7000 = (4 18 70,00 11
Divida liquida da setor pdblice (% da FIB) 6300 6248 6250 A (1) 1 825 10 6520 6590 6625 & (2) 18 6550 9
Resultade primdric (% do PIB) 1,10 00 096 A& (3) 6 092 13 0,70 065 063 A (2) 2 050 11
Resultado nominal (% da PIB) 15 <175 <188 ¥ (D) 2 315 1 650 685 703 ¥ () 18 688 10
2025
Agregado e war | G L
semanas semana Hoje :emanal Lo
IPCA (variagdo %) = 3.00 3,00 300 = (27) 81
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) = 200 200 200 = (10) 58
Cambio (RS/USS) A 5,30 540 540 = (1) 69
Selic (% aa) = 7,00 700 700 =(10) 81
IGP-M [variacao %) = 4,00 400 400 = (10) 52
IPCA Administrados (variagao %) = 350 350 350 = (12) 36
Conta corrente (USS bilhdes) = -35,20 -42.,50 -4250 = (1) 12
Balanca comercial (LS5 bilhdes) = 53,00 50,00 50,00 = (1) 9
Investimento direto no pais (LSS bilhdes) = 80,00 80,00 80,00 = (4) 13
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) A 69,25  T140 7145 & (4) 14
Resultado primério (% do PIB) = -0,05 0,10 -0,10 = (1) 17
Resultado nominal (% do FIB) = -4,95 563 -563 = (1) 13

Fonte: Banco Central do Brasil, com adaptacées.

Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20220114.pdf. Acesso em: 20/01/2022.
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3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Or¢amentaria Dezembro de 2021 que
demonstra que todas as contribui¢des dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente

contabilizadas.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variagdo
Patrimonial Diminutiva, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orcamentaria quando o resgate

do investimento é efetivado.

Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios
previdenciarios e custeio administrativo, bem como migracées detalhadas nas analises das APRs, os

quais geraram receita orcamentaria:

CNPJ: 13.077.418/0001-49

BB/2923-8/58.669-2

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria sobre

Banco/Ag/Conta Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$272175

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5 !

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Financeiro R$395.012,98

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.106-2 T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo de Reserva R$1.611.506,61

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.939-X T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Previdenciario R$2.997.916,44

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.418/0001-49

CONSOLIDADO

R$5.007.157,78

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Fundo Financeiro

CNPJ: 00.834.074/0001-23

CNPJ: 13.077.415/0001-05 BB/2923-8/58.106-2 R$13.21341
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Fundo Previdenciario R$362.29
CNPJ: 13.077.415/0001-05 BB/2923-8/58.669-2 '

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.415/0001-05 CONSOLIDADO R$13.575,70
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Fundo de Reserva R$206.429,77
CNPJ: 28.515.874/0001-09 BRAD/1338-2/5800-9 T
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Fundo Previdenciario R$481.669,46
CNPJ: 28.515.874/0001-09 BRAD/1338-2/5801-7 T
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

CNPJ: 28.515.874/0001-09 CONSOLIDADO R$688.099,23
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA Fundo de Reserva R$4.761.239,74
CNPJ: 23.215.097/0001-55 CEF/0356/006.063-4 o
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA Fundo Previdenciario R$6.826.630,92
CNPJ: 23.215.097/0001-55 CEF/0356/006.002-2 T
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CNPJ: 23.215.097/0001-55 CONSOLIDADO R$11.587.870,66
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Fundo Previdenciario R$10,96
CNPJ: 00.834.074/0001-23 CEF/0356/006.002-2 '
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO CONSOLIDADO R$10,96
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Dessa forma, o total de receita orgamentaria gerada no més de Dezembro/2021, decorrente dos
rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$17.296.714,33 (dezessete milhdes, duzentos e noventa
e seis mil, setecentos e quatorze reais e trinta e trés centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico - MCASP/STN e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

(*1)Regulamentagdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de
dezembro de 2018 e Portaria STN n°® 877, de 18 de dezembro de 2018.
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Analise da Carteira de Investimentos

Principais movimentacdes no decorrer de 2021

A tabela abaixo evidencia a rentabilidade da carteira de investimentos da FUNSERV caso tivesse
mantida a mesma carteira, com os mesmos ativos e alocacdes, sem aplicacdes, migragdes e resgates:

SALDO Variagdo Rentabilidade SALDO
ATIVO CNPJ
31/12/2020 Anual Anual Acumulado

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 35.292.588/0001-89 152.856.750,87 0,53% R$ 817.774,70 R$ 153.674.525,57
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 164.750.646,12 4,65% RS 7.653.785,95 RS 172.404.432,07
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 03.543.447/0001-03 129.185.043,61 4,27% R$ 5.514.489,36 R$ 134.699.532,97
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49 40.008.009,74 4,62% RS 1.849.977,36 RS 41.857.987,10
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 09.005.805/0001-00 27.652.454,51| -13,05% -R$ 3.607.295,70 RS 24.045.158,81
BB TITULOS PUBLICOS IPCA 111 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 19.303.795/0001-35 10.655.451,01 5,47% RS 582.408,08 RS 11.237.859,09
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 20.734.931/0001-20 22.287.404,29 4,89% R$ 1.090.461,57 RS 23.377.865,86
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 28.515.874/0001-09 131.911.704,88 -0,16% -R$ 204.825,15 RS 131.706.879,73
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 03.394.711/0001-86 26.381.080,23| -12,17% -R$ 3.210.583,13 R$ 23.170.497,10
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 08.702.798/0001-25 17.658.34491| -2,34% -R$ 412.696,73 R$ 17.245.648,18
BRADESCO SELECTION FI ACOES 03.660.879/0001-96 69.987.199,99| -17,61% -R$ 12.324.319,06 R$ 57.662.880,93
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 08.070.841/0001-87 118.038.465,20 1,44% R$ 1.702.903,13 R$ 119.741.368,33
CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 30.068.224/0001-04 39.047.858,44| -15,47% -R$ 6.040.820,65 R$ 33.007.037,79
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 35.536.532/0001-22 24.653.966,09 0,70% R$ 172.620,18 R$ 24.826.586,27
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 336.298.000,44 -0,11% -RS$ 366.418,25 RS 335.931.582,19
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 13.058.816/0001-18 76.013.410,43| -12,11% -R$ 9.206.875,88 R$ 66.806.534,55
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 17.098.794/0001-70 4.105.500,00( -50,14% -R$ 2.058.300,00 RS 2.047.200,00
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 24.571.992/0001-75 54.500.960,47 -8,51% -R$ 4.636.815,44 RS 49.864.145,03
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 08.817.414/0001-10 49.856.820,63| -16,53% -R$ 8.239.903,86 R$ 41.616.916,77
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES 32.665.845/0001-92 10.483.515,61| -20,97% -R$ 2.198.916,04 RS 8.284.599,57
1ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 09.093.819/0001-15 154.478.086,10 4,35% RS 6.721.241,12 RS 161.199.327,22
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC AGOES 23.731.629/0001-07 19.180.359,77( -17,09% -R$ 3.278.351,36 R$ 15.902.008,41
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 13.455.117/0001-01 157.760.931,92| 4,35% RS 6.863.557,28 RS 164.624.489,20
SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO SENIOR FIC ACOES 02.436.763/0001-05 24.731.655,27| -20,59% -R$ 5.092.064,55 R$ 19.639.590,72

Total para célculo dos limites da Resolugdo 1.862.483.620,53| -1,50% -R$ 27.908.967,06 RS 1.834.574.653,47
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 14.664,43 14.664,43
PL Total 1.862.498.284,96 1.834.589.317,90

Nesta hipotese, a rentabilidade total da carteira seria negativa em -1,50% (um inteiro e cinquenta
centésimos por cento), com retorno negativo, neste caso, de R$27.908.967,06 (vinte e sete milhdes,
novecentos e oito mil, novecentos e sessenta e sete reais e seis centavos).

Isto decorre, principalmente, da forte queda nos fundos de renda variavel e, também em fundos de
renda fixa. Abaixo, tabela com a variacao anual dos principais indicadores:

Rentabilidade do IDKA em Dezembro/21

Indexador

IDKA Pré 3M
IDKA Pré 1A
IDKA Pré 2A
IDKA Pré 3A
IDKA Pré 5A
IDKA IPCA 2A
IDKA IPCA 3A
IDKA IPCA 5A
IDKA IPCA 10A
IDKA IPCA 15A
IDKA IPCA 20A
IDKA IPCA 30A

Prefixado

1,06
2,13
3,23
4,40
0,83
1,12
1,22
-0,16
-1,49
2,28
3,14

Ano 12 meses
4,18 4,18
0,25 0,25
-3,28 -3,28
-5,68 -5,68
-10,47 -10,47
4,97 4,97
3,32 3,32
0,12 0,12
-6,00 -6,00
-10,52 -10,52
-14,50 -14,50
-21,86 -21,86

ade (em %)

24 meses
7,46
6,21
4,93
3,57
-0,91
14,02
12,97
10,78
3,52
-4,74

-12,61
-26,68

Volatilidade (% a.a.) *

0,11
1,83
4,30
6,20
9,17
2,64
3,21
4,60
7,32
9,53
12,54
20,04
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o Rentabilidade (em %)
IMA Descricao n
Més Ano 12 meses 24 meses

IRF-M 1 0,88 2,93 2,93 6,88
IRF-M 1+ LTN/NTN-F 2,29 -4,99 -4,99 3,04
IRF-M 1,89 -1,99 -1,99 4,57
IMA-B 5 0,79 4,57 4,57 12,97
IMA-B 5+ NTN-B -0,34 -6,55 -6,55 -1,41
IMA-B 0,22 -1,26 -1,26 5,06
IMA-S LFT 0,78 4,67 4,67 7,17
IMA-GERAL ex-C IRF-M + IMA-B + IMA-S 0,94 0,61 0,61 5,49
IMA-GERAL Todos 0,87 0,96 0,96 6,35

Fonte: ANBIMA

INDICADORES DE RENDA VARIAVEL

IMOB -31,14 IBX -11,17
ICON -26,11 IBX-50 -10,54
SMLL -16,20 IDIV -6,41
IBOVESPA -11,93 S&P500 26,89
ISE -11,62 GBL BDRX 33,65

Conforme tabela acima, na renda variavel, apenas indicadores que refletem o ativos do mercado
externo (S&P500 e GLB BRDX) fecharam com indice positivo.

A inflacdo, medida pelo IPCA/IBGE alcancou 10,06%a.a. e a Selic, tendo iniciado 2021 com uma taxa
de 2,00%a.a. chegou a 9,25%a.a. apds a ultima reunido do COPOM, em 07 e 08/12/2021. A fim de
controlar a inflacdo crescente, houve forte aumento na taxa basica de juros, isto foi apenas um dos
fatores que influenciou a forte abertura na curva de juros, tanto de titulos com duragdo mais curta,
como também os mais longos, refletindo na rentabilidade dos fundos de renda fixa que possuem
titulos publicos em suas carteiras.

O Ibovespa teve queda de 11,93% no ano. ApOs a recuperagcao no 1° semestre, inclusive, atingindo o
patamar maximo historico (130.776 pontos em 07/06/2021), momento em que acumulava alta de
8,6% no ano, o indice teve quedas sucessivas. Contudo, ndo so6 o principal indice de renda variavel do
mercado brasileiro sofreu em 2021 pois, conforme tabela acima, outros indices como o IMOB
(exploracao de iméveis e construcao civil) e o ICON (setores de consumo ciclico, consumo nao ciclico
e saude) tiveram queda de -31,14% e -26,11%, respectivamente.

Tais dados visam ilustrar como o cenario econdmico brasileiro foi extremamente desafiador em 2021.

Neste sentido, visando proteger a carteira de investimentos e buscar a melhor rentabilidade, dentro
do contexto que se apresentava, este Comité encaminhou propostas ao Conselho Administrativo, de
aplicagcdes e migracdes visando a diversificacdo da carteira, as quais foram deliberadas e aprovadas
pelo referido Conselho. Dentre as principais aloca¢gdes destacamos:
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a) Alocacao em fundos de investimentos enquadrados como Investimento no Exterior.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicages e resgates) no ano de 2021 FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIROMMENT INVESTIME.. 0,00 31.717.464,05 0,00 38.012.302,04 6.300.543,99 19,87% 32,87%
CAIXAINSTITUCIONAL FI .i\Qf)ES BDR NIVEL | 0,00 23.305.700,40 0,00 27.565.556,79 3.660.847,39 6% 30,51%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTC NO EXTERIORF... 0.00 32.0968.199.40 0,00 36.501.278.74 3.623.079,34 0,99% 32,35%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT 0,00 34.784.098,22 0,00 3714652235 236242413 6,79% 23,65%
CAIXAMULTIGESTOR GLCBAL EQUITIES INVESTIMENTC NO .. 0,00 23.178.868,15 0,00 25.101.155,64 1.922.287 49 8,29% 11,65%
SAFRA CONSUMO AMERICANC PE FI -@QGES BDR NIVEL | 0,00 6.000.000,00 0,00 6.851.288,42 851.238,42 4,19% 33,92%
ITALU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTC MO EXTERIOR .. 0,00 6.872.195,79 0,00 7.040.395,56 168.199,77 2,45% 6,63%
Total Exterior 18.897.970,53 11,85%
b) Alocacdo em fundos de renda variavel atrelados ao mercado norte americano (S&P500).
Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagd Resg Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

ITAL PRIVATE S8PS00® BRL FIC MULTIMERCADO 0,00 80,933 107,37 0,00 04,584 244 55 1365113718 16,87% 32,74%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,00 82.069.549,16 0,00 92.469.325,94 0.389.476,78 267% 32,83%
BB AQ'E)ES BOLSA AMERICANA FI AQf)ES 0,00 41.115.569.81 0,00 4438404200 326547219 7.94% 30,30%

Foram realizados aportes graduais, durante o ano, em fundos enquadrados como renda variavel
multimercado e de agdes que possuem como benchmark o indice S&P500. Ao analisar a rentabilidade
anual do fundo (% Instit), verifica-se que, os 3 (trés) fundos que passaram a integrar a carteira, todos
tiveram rentabilidade superior a 30% no acumulado do ano, superior, inclusive, ao seu benchmark.
Evidentemente que, como ocorreram aportes graduais, a retorno do ativo na carteira (Retorno %) foi

menor, contudo, em 2 dos 3 fundos o retorno foi superior a 10%.

Destaca-se aqui que, parte dos recursos alocados nestes fundos (R$122.069.849,16) foi migrada do
fundo Caixa Alocacdo Macro, de mesmo enquadramento (Res. 3922/2010 — Art. 8°, III). Esta decisdo
consta na Ata de 22/06/2021 e no Parecer do Comité de Investimentos oriundo daquela reunido. A
diferenca de retorno entre estes fundos evidencia a assertividade desta migracao, conforme abaixo:

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates
ITAU PRIVATE S&P500& BRL FIC MULTIMERCADO 0,00 80.933.107,37 0.00
CALXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 0,00 82.069.849,16 0.00
CAIXAALCCA-;E‘\O MACRO FIC MULTIMERCADO LP 118.038 465,20 0,00 122.069.849.16

Saldo Atual

94 584244 55

92.469.325,94

0,00

Retorno (R$)
13651.137.18
10.399.476,78

4.1031.383,96)

Retorno (%)
16,67%
12,67%

342%

(%) Instit

32,74%

c) Resgate total de fundos de renda variavel com retorno melhor do que o fundo:
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXAALOCAGAQ MACRO FIC MULTIMERCADO LP 115.038.465,20 0,00 122.069.849,16 0.00 4.031.383.96 3.42% 1.44%
SANTANDER SELEQ:\O CRESCIMENTO SENIOR FIC AC@ES 24.731.655 27 0,00 24.368.235,34 0.00 -363.419.93 -1.47% -20,59%
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC A-;CES 19.180.359,77 0,00 18.465.636 27 0,00 -714.723,50 -3,73% -17,09%

O quadro acima evidencia os fundos que sofreram o resgate total de recursos. Verifica-se, também,
assertividade nestas operacdes. A rentabilidade na carteira da FUNSERV (Retorno %) foi melhor do
que o retorno do fundo no ano (% Instit).

d) Aplicacdes em fundos de renda variavel.

i. Fundos Quantitativos

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates. Salde Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRAB\LACC)ES LIWRE QUANTITATIVO FIC A-_:CES 0,00 37184 117,66 0,00 34 478.893.77 -2.705.223.89 -7,28% 561%
BB QUANTITATIVO FIC AC,"E'EE 0,00 37.184 117,66 0,00 34.440.076,53 -2.744.041,13 -7,38%

Foram selecionados os dois fundos quantitativos para receber aportes (conf. Reunido de 22/06/2021).
Ao final de 2021, os fundos encerraram com retorno (% Instit) acima do indice (Ibovespa), o qual teve
queda de -11,93%.

ii. Estratégia de Agoes Livres:

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicages Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

SAFiAA;éES LIVRE FIC A;-&ES 0,00 -406.516,65 0,00 992.923,30

SAFRAEQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES D00 2.300.000,00 0,00 167224317

No decorrer do ano, dentre os fundos analisados, foram selecionados dois novos fundos
administrados e geridos por instituicdes do Conglomerado Safra (conf. Reunido de
21/07/2021). O quadro acima evidencia o resultado bem abaixo do Ibovespa. A assertividade,
neste caso, foi aplicar um menor volume de recursos relativo ao total da carteira. No
momento da aplicacdao, havia a perspectiva de que a bolsa brasileira continuasse sua
trajetoria de ganhos mas, dado o risco de trajetéria inversa e que, de fato ocorreu, optou-se
por um menor volume de recursos aplicados.

iii. Ampliagdo de recursos em fundos de renda variavel:

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 27.652.454 51 20.000.000,00 0,00 39.465.395,29 -8.187.059,22 -17,18% -13,05%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 76.013.41043 8.400.000,00 0,00 73.987.963,50 -10.425.446 93 -12,35% -12,11%
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Além dos aportes, em novos fundos, conforme citado anteriormente, foram realizados novos
aportes em fundos que ja integravam a carteira de investimentos. Embora o resultado tenha
sido negativo, destaca-se que, neste caso, a ampliagdo de volume de recursos neste
segmento considera também um cenario de longo prazo, com a expectativa de que, no
decorrer do tempo, estes recursos tragam retorno positivo para a carteira colaborando para o
atingimento da meta de rentabilidade.

3.3.2 Enquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo Enqﬂuadramento ] .Enquadramepto

Resolucao CMN N° 3.922 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

Ao final do periodo em analise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da seguinte
forma:

Resolucio Estratégia de Alocagio - 2021
Artigos - Renda Fixa . g Carteira $ Carteira
Pré Gestio - Nivel 1
Inf Alvo Sup

Artigo 7, Inciso |, Alinea ' a 100,00%  200.966.116.61  10,04%  000%  10.00% |  30,00%

Artigo 7%, Inciso |, Alinea b’ 100,00%  674.197.91826  3368%  1200% 33.30% |  90,00%

Artigo 7%, Inciso IIl, Alinea ' 2" 55.00% 000 | 000% | 000%  200%  20.00%

Artigo 7%, Inciso IV, Alinea ' a' 4500% 31635271150 1580%  500%  2300%  45.00%

Total Renda Fixa 100,00% 119151674637  §952% @ 17.00%  68,30%  18500%

Resolucio Estratégia de Alocagdo - 2021
Ar‘ligos - Renda Variavel . . 4 N Carteira $ Carteira
Pré Gestio - Nivel 1
Inf Alvo sup

Artigo 8°, Inciso |, Alinea ' a’ 3500%  S7.158.46060  485%  100%  430%  35.00%

Arligo 8°, Inciso I, Alinea’ a' 2500% 34581391938 17.27%  500%  1600%  2500%

Artigo £, Inciso Il 1000%  187.053.57049  934%  200%  7.90%  10.00%

Artigo 8, Inciso IV, Alinea " b 5.00% 204720000 | 0A40%  000%  030%  1.00%

Total Renda Variavel 3500% 63207315047 | 3157% @ 800%  2850%  71.00% RENDA FIXA 1.191.516.746,37

Recomedo Estratégia de Alocagéo - Limite - 2021 . RENDA VARIAVEL 632.073.150,47
Artigos - Exterior — Gesﬁog Nivel 1 Carteira § Carteira
inferior  Awe  Superior [ EXTERIOR 178.314.505,54

Artigo 9, Inciso I 1000% = 143.897.66033  7.19% 0.00% 1,50% 10,00%

Artigo 9%, Inciso Il 1000%  34.416.845 21 172% 0.00% 1,50% 10,00%

Total Exterior 1000% 17831450554  891% 0.00% 3,00% 20,00%
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3.33 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por Segmento

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econdmico atual,
bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.191.516.746,37 (um bilhdo, cento e noventa e um milhdes, quinhentos e dezesseis mil, setecentos
e quarenta e seis reais e trinta e sete centavos), apresentaram no més um retorno positivo de
R$9.032.825,85 (nove milhdes, trinta e dois mil, oitocentos e vinte e cinco reais e oitenta e cinco
centavos), o que corresponde ao retorno de 0,76%.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)  Retorno (%) (%) Instit  Var - Més

ITAL INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 77.053.648, 34 0,00 0,00 73.556.106,01 602 457 67 0,77% 0,77% 1,02%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 112.310.710,82 0,00 0.00 113.171.444.33 860.733,51 0,77% 0,77% 1,02%
BB IMA-B & FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 113.211.656,70 0,00 0,00 114.074.575,08 0,76% 1,04%
BB .'—\.CCAC»&O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAPRE... 86.009.394,90 0,00 0,00 87.661.576,57 662.181,67 0,76% 0,76% 0,79%
BRADESCO ALOCAQ.E\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 110.689.455,71 0,00 50.000.000,00 61.516.880,09 82742433 0,75% 0,78% 0,70%
CAIXABRASIL ATIVAFIC RENDAFIXALP 24 670.390,10 13.500,00 0,00 24 867.463,41 183.573,31 0,74% 0,74% 0,06%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC. 120.085.847,02 0,00 0,00 120.933.895 63 845.043,66 0,71% 0,71% 1.05%
BB TITULOS PUBLICCS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 221038.376,82 0,00 0,00 22193.771,18 155394, 36 0,71% 0,71% 0,69%
BB TITULOS PUBLICCS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE. .. 10.586.765 21 0,00 0,00 10.657.025,45 70.253,64 0,66% 0,66% 0,57%
CAIXA BRASIL GESTAC ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 213.241.459,14 0,00 110.000.000,00 104.339.231,80 1.0897 772 66 0,51% 0,83% 0,23%
TITULOS PUBLICOS 0,00 199.933.449 60 0,00 200.956.116,61 0,48%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 262.081.362,52 327.535.308,10 440.821.047 54 142.304.558,27 0,27% 0,80% 0,03%
ITAL IDKA 2 IPCAFIC RENDAFIXA 0,00 25.000.000,00 0,00 25.062.932 85 0,25% 0,71% 1,09%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,00 §5.000.000,00 0,00 85.208.936,08 208.936,08 0,25% 1.10%
CAIXAPRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZQ 417366 13.500,00 15.456,48 223316 15,93 0,09% 0,02%
BB FLUXC FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 26.433.000,00 26.465.000,00 52 961.575,70 0,00 13.575,70 0,03% 0,02%

Total Renda Fixa 1.181.256.242 54 664.025.757,70 662.798.079,72 1.191.516.746,37 9.032.825,85 0,76% 0,73%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, representam um montante de
R$632.073.150,47 (seiscentos e trinta e dois milhGes, setenta e trés mil, cento e cinquenta reais e
quarenta e sete centavos), apresentaram no més um retorno de R$21.382.769,88 (vinte e um milhdes,
trezentos e oitenta e trés mil, setecentos e sessenta e nove reais e oitenta e oito centavos), o que
representou resultado de 3,50%.
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Ativos Renda Varidvel Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) {%) Instit Var - Més

CAIXA BR»\S\LAQ@ES LIVRE QUANTITATIVO FIC AQfJES 32.504 594 50 0,00 0,00 3447880377 1.884 299,27 578% 5,78% 8,04%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 87.507.577,02 0,00 0,00 §2.460.325 94 4.871.748,92 5,56% 5,56% 7,98%
[TAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADOD 30.615.153.20 0,00 0,00 04.584 244 55 4.060.091,35 5,54% 5,54% 7.93%
BB .*\QbES BOLSAAMERICANAFI AQ(“)ES 21.33284248 21.118.569.81 0,00 4438404200 1.932.629,71 4.55% 5,28% 7.90%
BB QUANTITATIVC FIC AQ'fES 33.255.129.87 0,00 0,00 34.440.076,53 1.184 946,66 3,56% 3,56% 9,21%
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES 960.416,52 0,00 0,00 992.923,30 32.506,78 3,38% 3,38% 14,07%
BRADESCO IBOVESPAPLUS FI AGOES 22.521.882.70 0.00 0,00 23.170.497,10 645.614,40 2,83% 2,88% 9,08%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AQ@ES T1.927.904,76 0,00 0,00 73.987 963,50 2.060.058,74 2 86% 2,86% 8,95%
SAFRAEQUITY PORTFOLIO P2 FIC AGOES 1.631.961,28 0,00 0,00 1.672.243 17 40.231,89 247% 2,47% 12,37%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES 32.200.597 .35 0,00 0,00 33.007.037,79 707.440,44 2,19% 2,19% 9,07%
BRADESCO SELECTION FI AGOES 56.520.854,16 0.00 0,00 57.662.880,93 1.133.026,77 2,00% 2,00% 10,24%
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC AQE)ES 40.794 929 62 0,00 0,00 41.561.666,67 766.737,05 1,88% 2,01% 7 56%
BB RETORNC TOTAL FIC ACCES 35.880.815,64 0,00 0,00 30.465.305,29 584.579,65 1,50% 1,50% 8,04%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 2.040.000.00 0.00 13.500,00 2.047.200,00 20.700,00 1.01% 0,35% 2,41%
ITAL DUNAMIS FIC »\QG)ES 49384651431 0,00 0,00 45854 14502 479.530,71 0,97% 0,97% 6,70%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 8.218.037,37 0,00 0,00 8.285.000,87 66.963,50 0,81% 0,81% T,14%

Total Renda Varidvel 589.585.310,78 21.118.569,81 13.500,00 632.073.536,43 21.383.155,84 3,50% 8.40%

Os fundos de investimentos classificados como exterior, representam um montante de
R$178.314.505,54 (cento e setenta e oito milhGes, trezentos e quatorze mil, quinhentos e cinco reais e
cinquenta e quatro centavos), apresentaram no més um retorno de R$2.644.042,00 (dois milhdes,
seiscentos e quarenta e quatro mil e quarenta e dois reais), o que representou resultado de 1,51%.

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes ~ Respates Saldo Atual Retorno (RS)  Retorno (%) (%) Instit | Var - Més
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTC NO EXTERIOR F.. 35.185.407,63 0,00 0,00 36.591.278,74 1.405.871,11 4.00% 4.00% 7.,32%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACEJE'S BDR NIVEL | 6.622.757,90 0,00 0,00 6.851.288,42 228.530,52 3,45% 3,45% 8,58%
ITAJ MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTC NO EXTERIOR 6.915913,04 0,00 0,00 7.040.395,56 124 47752 1,80% 1,80% 8.51%
CAIXAINSTITUCIONAL FI A@éES BDR NIVELI 27.104.058,69 0.00 0,00 27.565.556,79 451.495.10 1,70% 1,70% 8.95%
BB NCRDEA GLCBAL CLIMATE AND ENVIRCNMENT INVESTIME... 37.550.615,47 0,00 0,00 38.018.308,04 467.692.57 1,25% 1,25% 7.03%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT.. 36.820.001,12 0,00 0,00 37.146.522,35 326.521,23 0,89% 0,89% 6,65%
CAIXAMULTIGESTCR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTC NO 25471.704,65 0,00 0,00 25.101.155 64 -370.549.05 -1,45% -1,45% 7.16%

Total Exterior 175.670.463,54 0,00 0,00 178.314.505,54 2.644.042,00 1,51% T.44%

3.34 Distribuicao por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro
de Distribuicao da Carteira de Investimentos:
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IMA-B 5: 15,81% B mees 316.459.150,87
IMA-B: 1,11% — — FUNDO IMOBILIARIO: 0,10% MULTIMERCADO - EXTERIOR.  285.892.52722
ACOES - INDEXADO: 4,85% DISP. FINANCEIRA: 0,00% i e
ACOES - fNDICE ATIVO: 4,96% [ GesTio DURATION 278.385.151,87
ACDES - EXTERIOR: 6,19% B oka 1pca 2 23120576441
| acoEs - LIvRES 202.205.314,44
CDL: 7,11% [ rituLos puBLICOS 200.966.116,61
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 14,28%
B cox 142.306.791,43
TUL0S PUBLICOS: 10,04% |7 ACGEsS - EXTERIOR 123.859.590,81
ACOES - INDICE ATIVO 99,224.562,94
) GESTAO DURATION: 13,01% 9 acdes - NDEXADO 97.158.460,50
ACOES - LIVRES: 10,10% MAE 2219977118
IDKA IPCA 28: 11,55% B Funpo MoBILIARID 2.047.200,00
|1 Disp. FINANCEIRA 848506

3.3.1 Carteira de Titulos Publicos — Marcacdo na Curva de Juros

Ao final do més de Dezembro de 2021, a FUNSERV possui o volume total de
R$200.966.166,61 (duzentos milhdes, novecentos e sessenta e seis mil, cento e sessenta e seis
reais e sessenta e um centavos) investidos em Titulos Publicos Federais, o que representava
10,04% do total da carteira. O quadro abaixo, detalha a carteira de Titulos Publicos Federais:

Titulos Priblicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago S Atual Marcagio
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 17202021 13.148 3.802,324181 3820721242 49.956.760,66 50.238.663 61 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 17H22021 39.450 3.802,324181 3.820,721242 150.001.688,94 150.727.453,00 Curva

Os valores aplicados e o saldo atual ao final o més estdo dentro dos limites previstos na Res.
3.922/2010 e também na Politica de Investimentos para 2021.

Além disto, estdo em consonancia com o Estudo de ALM, especialmente, quanto ao prazo de
liquidez, o qual deve ser compativel com os compromissos presentes e futuros da FUNSERV.
Até o momento, todos os titulos publicos que integram a carteira possuem prazo liquidagao
de curto prazo (vencimento para 15/05/2023).
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PLANO FINANCEIRO

ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021

MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: R$ 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48.811.079,42 |47.119.832,93|45.654.421,78(39.480.732,77|31.686.775,43( 24.303.193,24 |18.084.580,15| 33.280.978,60
Qt. 12.641 12.086 11.592 9.719 7.811 5.871 4.404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 42,61% 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7,59% 4,92%
LONGO E LONGU{SSIMO PRAZO Saldo Set/2021: R$ 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdao 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 |11.669.734,91(11.306.799,88| 9.777.815,42 | 7.847.540,27 | 6.018.927,65 | 4.478.834,35 | 8.242.361,52
Qt. 3.131 2.993 2.871 2.407 1.934 1.454 1.091 1.973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 10,56% 8,77% 7,05% 5,38% 3,93% 2,77% 1,88% 1,22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: R$ 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 60.899.673,13 |58.789.567,84|56.961.221,66|49.258.548,19(39.534.315,70| 30.322.120,89 |22.563.414,50| 41.523.340,12
Qt. 15.772 15.079 14.463 12.126 9.745 7.325 5.495 9.939
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Dez/2021: RS 695.239.596,34
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 7,23% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Valor Alocado 50.238.663,61 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qt. 13.149 0 0 0 0 0 0 0
PU 3.802,32 - - - - - - -
Taxa 5,70% - - - - - - -
% Alocagdo Cumulativo 7,23% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUI{DO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 [54.254.163,02]56.902.894,72|62.251.056,95 | 65.857.645,42| 63.163.911,35 [52.008.512,53|245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Dez/2021: R$ 1.307.289.726,40
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 11,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Valor Alocado 150.727.453,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Qt. 39.450 0 0 0 0 0 0 0
PU 3.802,32 - - - - - - -
Taxa 5,70% - - - - - - -
% Alocagdo Cumulativo 11,53% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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3.3.2 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Dezembro de 2021, o resultado obtido foi um retorno positivo de 1,68%, correspondente
ao montante de R$ 33.059.637,73 (trinta e trés milhGes, cinquenta e nove mil, seiscentos e trinta e
sete reais e setenta e trés centavos), sendo o retorno de 0,76% no total de renda fixa, retorno de
3,501% no total de renda variavel e retorno de 1,51% no total de investimento no exterior.

No ano, o retorno acumulado corresponde a 0,61% contra a meta atuarial de 16,07%, ou seja, uma
distancia de 15,46% no cumprimento da meta para o exercicio de 2021.

Dessa forma, houve um superavit nas aplicacbes que corresponde ao total de R$ 12.636.206,13 (doze
milhdes, seiscentos e trinta e seis mil, duzentos e seis reais e treze centavos).

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més Saldo Anterior Aplicagtes Resgates
Jangiro 1.862.483.620 53 49.706.982.08 35.172.000,00
Fevereiro 1.864.450 065,58 36947 580,18 26752292 81
Marco 1852.854 695,14 39 586! ] 48 257 832 47
Abril 1.861.811 407,02 62 41527417 4014 i}
Maio 1.913.007.018,22 120.318.723.83
Junho 61.45! i
Julho 193.947.735.09
Agosto 962.550.600,30 64.080.791,7'

Setembro 964.848.412,77 289.158.06

Ouftubro 946.071.733 32 02.747 €07

Movembro 942.634.945,14 43.42!

Dezembro 1.946.512.016,86 685.144327.5 662.811.579,72

Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum
1.864.450.065.59 -12.527.537 .02 -12.527 537,02 £7% -DET% 0,68% 0.68% -08,52%
1.852 854 685 14 1,16% 1,82 1,25! 1.9
1.861.811.407.02 092% 2 1,42 338
1913 18,22 20% 0.27% T4 14 6,57%
1.954 185,549 26 55% 1,83% 1,28% 47 33,45%
1.966.502.408,55 0,13% 1,96% 95 30,14%
1.962.850.600,30 7 1.23% 1,43 537%
1.964 84841277 -5.616.184 9! D,79% 1,34% 43 8,36%
1.846.071.733,32 -20.818.124.56 1,6 24% §,49%
1.942.634.945,14 -14.018.012.84 1,68% 3.11% 0.99%
1.846.512.016.,86 7.887.137.84 -20.423.431,60 0,40% -1,08 1,38% 14,67 5%
2.001.904.402.38 33.059637.73 12.636.206,13 B3% D.E1% 1,22% 16,07 3.81%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 4 a8 12 16
B Investimentos [ IPCA +5.48% a.a.

VaR

333

Evolucao Patrimonial

Evolucdo Patrimonial

31/12/2020

NOVEMBRO0/2021

AUMENTO PATRIMONIAL

R$1.862.483.620,53

R$2.001.904.402,38

R$139.420.781,85
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Superavit Patrimonial

R$ 2.050.000.000,00
RS 2.000.000.000,00
RS 1.950.000.000,00
R$ 1.900.000.000,00
R$ 1.850.000.000,00
RS 1.800.000.000,00
RS 1.750.000.000,00
R$ 1.700.000.000,00
R$ 1.650.000.000,00
RS 1.600.000.000,00

31/12/2020 DEZEMBRO/2021

No inicio do exercicio de 2021, a FUNSERV apresentava um patrimoénio liquido de R$1.862.483.620,53
(um bilhdo, oitocentos e sessenta e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e trés mil, seiscentos e vinte
reais e cinquenta e trés centavos). No final do més de dezembro de 2021, a FUNSERV apresentou um
patrimoénio liquido de R$2.001.904.402,38 (dois bilhdes, um milhdo, novecentos e quatro mil,
quatrocentos e dois reais e trinta e oito centavos). Dessa forma, houve aumento do patrimonio liquido
da FUNSERV de R$139.420.781,85 (cento e trinta e nove milhdes, quatrocentos e vinte mil, setecentos
e oitenta e um reais e oitenta e cinco centavos).

Este superavit, na carteira de ativos da Funserv, até o més de dezembro de 2021, decorre da
rentabilidade da carteira de investimentos e da aplicacdo de novos recursos (saldo remanescente das
contribui¢cdes previdenciarias do Fundo Previdenciario e repasse do COMPREV).

3.34 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicacoes Resgates Entradas e Saidas
R$ 685.144.327,51 | R$ 662.811.579,72 | R$ 1.347.955.907,23

Fluxo de Caixa

R$ 800.000.000,00

RS 700.000.000,00
RS 600.000.000,00
RS 500.000.000,00
RS 400.000.000,00
RS 300.000.000,00
RS 200.000.000,00
RS 100.000.000,00

RS 0,00

Aplicacdes Resgates
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3.3.5 Anadlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Dezembro de 2021 foram emitidas 47 (quarenta e sete) APRs, numeradas,
sequencialmente, de 482 a 553, correspondentes ao ano de 2021.

Em analise, verificamos que as aplicacbes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunides realizadas em 18/01, 20/09 e 22/11/2021, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunides realizadas em 25/01, 27/09 e 29/11/2021,
respectivamente, conforme resumo abaixo:

a) Aplicacao de Recursos novos, oriundos da contribuicdo previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES - CNPJ: 36.178.569/0001-99

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
03/12/2021 491/2021 Aplicacdo 9.140.000,00
22/12/2021 533/2021 Aplicacdo 9.230.000,00

TOTAL 18.370.000,00

b) Aplicacao dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV):

ATIVO: BB AGOES BOLSA AMERICANA FI ACOES - CNPJ: 36.178.569/0001-99

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

08/12/2021 502/2021 Aplicagdo 2.748.569,81

c)Aplicacao dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII
- CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

ATIVO:CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
10/12/2021 504/2021 Amortizacdo 6.750,00
10/12/2021 505/2021 Amortizacdo 6.750,00
TOTAL 13.500,00
ATIVO:CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP- CNPJ: 35.536.532/0001-22
Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
13/12/2021 510/2021 Aplicacdo 6.750,00
13/12/2021 511/2021 Aplicacdo 6.750,00
TOTAL 13.500,00

d) Aplicagdo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econdmica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
10/12/2021 503/2021 Aplicacdo 13.500,00
TOTAL 13.500,00
01/12/2021 482/2021 Resgate 1.956,47
13/12/2021 508/2021 Resgate 13.500,00
13/12/2021 509/2021* Resgate 0,01
TOTAL 15.456,48

* Obs.: O resgate no valor de R$0,01 (um centavo) foi realizado para desativar o fundo na conta 006.063-4 — Fundo de Reserva. O valor ficou
disponivel em conta corrente e sera aplicado na préxima oportunidade de aplicacéo.
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e) Recursos das contribuicbes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracao do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
02/12/2021 490/2021 Resgate 45.000,00
03/12/2021 492/2021 Resgate 230.000,00
03/12/2021 493/2021 Resgate 725.000,00
06/12/2021 500/2021 Resgate 815.000,00
07/12/2021 501/2021 Resgate 290.000,00
10/12/2021 506/2021 Resgate 15.000,00
10/12/2021 507/2021 Resgate 21.000,00
14/12/2021 512/2021 Resgate 140.000,00
14/12/2021 513/2021 Resgate 3.221.000,00
14/12/2021 514/2021 Resgate 69.000,00
15/12/2021 515/2021 Resgate 30.000,00
15/12/2021 516/2021 Resgate 425.000,00
15/12/2021 517/2021 Resgate 7.000,00
16/12/2021 518/2021 Resgate 50.000.000,00
16/12/2021 521/2021 Resgate 150.000.000,00
17/12/2021 523/2021 Resgate 150.000.000,00
17/12/2021 524/2021 Resgate 70.000,00
17/12/2021 525/2021 Resgate 50.000.000,00
20/12/2021 527/2021 Resgate 315.000,00
20/12/2021 528/2021 Resgate 8.000.000,00
21/12/2021 532/2021 Resgate 9.230.000,00
22/12/2021 535/2021 Resgate 1.085.000,00
22/12/2021 536/2021 Resgate 30.000,00
27/12/2021 542/2021 Resgate 2.889.047,54
27/12/2021 544/2021 Resgate 20.120.000,00
28/12/2021 546/2021 Resgate 190.000,00
28/12/2021 547/2021 Resgate 1.762.000,00
28/12/2021 549/2021 Resgate 36.000,00
30/12/2021 553/2021 Resgate 61.000,00

TOTAL 449.821.047,54
02/12/2021 488/2021 Aplicacdo 23.580.000,00
06/12/2021 494/2021 Aplicacdo 160.000,00
16/12/2021 519/2021 Aplicagdo 50.000.000,00
16/12/2021 520/2021 Aplicacdo 150.000.000,00
16/12/2021 522/2021 Aplicagdo 180.000,00
20/12/2021 526/2021 Aplicacdo 9.230.000,00
20/12/2021 529/2021 Aplicagdo 5.765.000,00
20/12/2021 530/2021 Aplicagdo 135.000,00
21/12/2021 531/2021 Aplicacdo 3.239,34
22/12/2021 534/2021 Aplicagdo 275.000,00
23/12/2021 539/2021 Aplicacdo 250.000,00
24/12/2021 540/2021 Aplicagdo 15.000.000,00
24/12/2021 541/2021 Aplicacdo 35.000.000,00
27/12/2021 543/2021 Aplicacdo 3.855.000,00
27/12/2021 545/2021 Aplicagdo 146.000,00
28/12/2021 548/2021 Aplicacdo 30.157.000,00
29/12/2021 550/2021 Aplicagdo 10.068,76
30/12/2021 551/2021 Aplicacdo 96.000,00
30/12/2021 552/2021 Aplicagdo 3.693.000,00

TOTAL 327.535.308,10
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ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO* - CNPJ: 13.077.415/0001-05

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

01/12/2021 484/2021 Aplicacdo 705.000,00
01/12/2021 486/2021 Aplicacdo 25.760.000,00
TOTAL 26.465.000,00

01/12/2021 483/2021 Resgate 708.000,00
01/12/2021 485/2021 Resgate 25.775.000,00

02/12/2021 487/2021 Resgate 705.362,29
02/12/2021 489/2021 Resgate 25.773.213,41
TOTAL 52.961.575,70

* Obs.: Este fundo é movimentado quando nédo é possivel realizar operagdes de aplicacdo/resgate no fundo selecionado (BB PERFIL FIC
RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49), o qual é movimentado até 17h.

f) Realocacao de recursos entre fundos de renda fixa:

ATIVO: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.097/0001-55:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
06/12/2021 497/2021 Resgate 63.500.000,00
06/12/2021 499/2021 Resgate 46.500.000,00
TOTAL 110.000.000,00
ATIVO: ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA - CNPJ: 32.922.086/0001-04:
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
06/12/2021 495/2021 Aplicacdo 25.000.000,00
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CNPJ: 14.386.926/0001-71:
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
06/12/2021 496/2021 Aplicacdo 38.500.000,00
06/12/2021 498/2021 Aplicacdo 46.500.000,00
TOTAL 85.000.000,00

g) Resgate de fundos para composicdo de caixa para aquisicao de Titulos Publicos Federais:

ATIVO: BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA — CNPJ: 28.515.874/0001-09:

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
23/12/2021 537/2021 Resgate 15.000.000,00
23/12/2021 538/2021 Resgate 35.000.000,00

TOTAL 50.000.000,00

3.3.6 Andlise das Operacées com Titulos Publicos Federais

No més de dezembro de 2021 foram realizadas as primeiras aquisi¢des de titulos publicos federais. As
operacdes seguem detalhadas no quadro abaixo:

; Data Data P.U. - Valor Compra
Plano/Fundo Titulo Voo @ Qtde. G Marcagao (R$)
Fundo de NTN-B - Nota do Tesouro | 15057053 | 17/12/2021 | 13.149 | 3.802,32 | Curva | Taxa: 5,7000% | 49.996.760,66
Reserva Nacional - Série B
Fundo | NTN-B-NotadoTesouro | .0 5053 | 17/12/2021 | 39450 | 3.802,32 | Curva | Taxa: 5,7000% | 150.001.688,94
Previdenciario Nacional - Série B
TOTAL 199.998.449,60
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3.4 Anadlise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez, a carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se, a final do
més de Dezembro de 2021, que 88,32% possuem liquidez e 11,68% possuem caréncia para resgate.
Da parcela com liquidez, destacamos que 16,58% é imediata e 78,78% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias Uteis, conforme tabela abaixo:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 331.854.959,31 | 16,58%

D+1 até D+5 1.245.310.052,39| 62,21%

D+6 até D+10 37.146.522,35 1,86%

D+11 até D+15 59.580.049,41 2,98%

D+16 até D+20 0,00 0,00%

D+21 até D+25 91.155.782,38 4,55%
Acima de D+25 236.857.036,54 | 11,83%

Abaixo, tabela com detalhamento dos recursos que possuem liquidez maior de 25 dias Uteis:

Recursos Acima de D+25 236.857.036,54 | 11,83%

Fundos de Investimento s/ Caréncia 3.040.123,30 0,15%

Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 32.850.796,63 1,64%
titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 200.966.116,61 | 10,04%
TOTAL 2.001.904.402,38( 100,00%

Portanto, a carteira possui liquidez total em até 32 (trinta e dois ) meses e, dessa forma, verifica-se
que o prazo de disponibilidade dos recursos é compativel com as obrigacdes presentes e futuras

deste RPPS. Abaixo, tabela acerca do prazo de disponibilidade:

Quanto ao risco de crédito, ndao houve aplicacdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relacao risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

1,68% 4,09% 0,73% 8,40% 7,44%

O VaR da carteira de investimentos em renda fixa se encontra em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2021, limitado a 2,65% do valor
alocado neste segmento. Da mesma forma, o VaR da carteira de investimentos em renda variavel se
encontra em conformidade com sua estratégia de risco de mercado tragada na Politica de
Investimentos para 2021, limitado a 14,46% do valor alocado neste segmento.
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3.5 Anadlises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 20/01/2022, ndo foram analisados novos
fundos de investimentos.

3.6 Propostas de aplicacoes e migragoes:
1) Propostas para o exercicio financeiro de 2022:

a) Propbe-se que os fundos abaixo indicados sejam utilizados nas aplicagdes e resgate de recursos
decorrentes dos recebimentos de contribuicdes previdenciarias, bem como demais ingressos de e que
serao utilizados para pagamento das aposentadorias e pensdes e despesas administrativas (recursos
de fluxo de caixa):

i. Banco do Brasil: BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49;

ii. Banco do Brasil: BB Fluxo FIC Renda Fixa Simples Previdenciario — CNPJ: 13.077.415/0001-05,
guando, em funcdo do horario de movimentacdo ndo puder ser movimentado o anterior, €;

iii. Caixa Economica Federal: Caixa Pratico FIC Renda Fixa Curto Prazo — CNPJ: 00.834.074/0001-23.
Os fundos acima indicados sao aqueles utilizados atualmente e possuem prazos e limites compativeis
com as rotinas operacionais da FUNSERV.

b) Propde-se que os rendimentos pagos mensalmente pelo fundo Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos
FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70 sejam aplicados no fundo Caixa Brasil Ativa FIC Renda Fixa LP
— CNPJ: 35.536.532/0001-22.

2) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Fevereiro/2022, referente ao saldo
remanescente das contribuicbes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
9.000.000,00 (nove milhdes de reais), propde-se aplicagdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto
nao realizada a aquisicdo e liquidagdo da operagao, os recursos serao mantidos no fundo BB Perfil FIC
Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49;

3) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.300.000,00 (um
milhdo e trezentos mil reais), propde-se que sejam aplicados em titulos de emissdao do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e,
enquanto nao realizada a aquisicdo e liquidacao da operacdo, os recursos serao mantidos no fundo
BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49;

4) PropdOe que os pagamento dos cupons semestrais dos fundos BB Titulos Publicos IPCA III FI Renda
Fixa Previdenciario — CNPJ: 19.303.795/0001-35 e BB Titulos Publicos X FI Renda Fixa Previdenciario —
CNPJ: 20.734.931/0001-20, no valor total aproximado de R$830.000,00 (oitocentos e trinta mil reais),
sejam utilizados para aplicagdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
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Especial de Liquidagcdo e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a
aquisicao e liquidacao da operacao, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa

Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, e;

5) Propde-se o resgate dos fundos abaixo indicados e migracao dos recursos visando aquisicao de
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia

(Selic), especificamente NTN-B:

Fundo CNPJ Valor do Resgate
BB IDKA 2 Titulos Publicos FI Renda Fixa 13.322.205/0001-35 R$30.000.000,00
Previdenciario (trinta milhdes de reais)
BB IMA-B 5 FIC Renda Fixa Previdenciario 03.543.447/0001-03 R$80.000.000,00
LP (oitenta milhdes de reais)
Itau Institucional IMA-B 5 FIC Renda Fixa I 09.093.819/0001-15 R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais)
Santander IMA-B 5 Premium FIC Renda Fixa 13.455.117/0001-01 R$80.000.000,00
(oitenta milhdes de reais)
Bradesco Alocagdo Dinamica FIC Renda Fixa 28.515.874/0001-09 R$45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais)
TOTAL R$280.000.000,00

(duzentos e oitenta milhoes de reais)

Enquanto ndo concluida a aquisicdo dos Titulos Publicos, os recursos poderdo ser mantidos nos
fundos a serem resgatados ou, ainda, mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49.

No resgate dos fundos indicados, devera ser observada uma rentabilidade acumulada de, pelo menos,
2% (dois por cento) das cotas a serem resgatadas.

Na aplicagdo de titulos publicos, somente poderdo ser adquiridos titulos com taxa de juros superiores
a meta de rentabilidade (meta atuarial) de 4,95%, estabelecida para 2022 e, além disto, observar
oportunidades de alocacdo compativeis com aquelas indicadas no Estudo de ALM e os titulos que ja
integram a carteira, ou seja, com taxa de juros, ao menos, proximas daquelas que ja foram adquiridas.

A aplicagdo dos recursos em Titulos Publicos Federais, especificamente NTN-B, se justifica na medida
em que, dado o cenario de maior risco e perspectiva da alta de juros, pelo mercado, tais titulos tem
sofrido forte valorizacao, quadro abaixo, extraido do site da ANBIMA:
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Titulos Piblicos Federais [19/3an/2022
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo
Cadigo Data_ . Da!a de Tx. Tx. _Tx._ pU
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento |Compra |Venda | Indicativas Minimo | Maximo | Minimo Maximo
(Do) (Do) (D+1) (D+1)
760195 €.,1155 |6,0884 56,1000 3.886,716949| 5,4895 | 6,6158 | 5,4444 €,5784
7601 - - 5,9370 3.873.346316 68,4251 6,2938
7601 5,9505 |5,5222 5,9366 3.837,553354 65,4110
7601 5.5550 |5,5297 5,5400 3.920,378169 5,59707
7601 5.4810 |5,4570 5,4700 3.894,179627| 5,2082 | 5,8591
760195 5.3850 |5,23651 5,3765 3.981,655460( 5,2081 | 57210
760195 54362 |5,4000 54176 3.933,677219( 5,2554 | 5,7427
760199 5,5135 |5,4857 5,4981 3.992,479941| 5,3517 | 5,7995
760195 5.5626 |5,53B6 5,5500 4.005,861949| 5,4251 | 5,8322
760195 5,6000 |5,5756 5,5874 4.013,256371| 54622 | 5,850%
760195 5 5,6257 5,6400 3.963,107020( 5,5213 | 5,8908
760195 5 5,6636 5,6817 5.5688 | 5,517¢e
760199 5,6935 5,7100 5.6046 | 5,430
760195 5,6942 5,7041 4.051,572808| 5,6056 | 5,9366
7601 5,6831 5,7018 4.007,657282| 5,6040 | 5,9206 | 5,5360
760195 5,6845 5,7033 4.070,252016| 5,6057 | 5,928% | 5,5351
Quando uma taxa for interpolada sera apresentada em negrito.
Os precos unitdrios sdo calculados a partir da projecdo para o IPCA apurada pela Comité de Acompanhamento
Macroecondmico da ANBIMA
para o més, 3 excecdo do periodo entre o dia de divulgacdo do IPCA final e o dia 15 do més corrente, caso em que &
utilizado o préprio indice do
més anterior, divulgado pelo IBGE.
Projecdo IPCA para Janeiro:
Média apurada pela Comité de Acompanhamento Macroeconmico da ANBIMA: 0,45%

Fonte: ANBIMA

Disponivel em: https://www.anbima.com.br/pt_br/informar/taxas-de-titulos-publicos.ntm. Acesso em: 20/01/2022.

Ademais, a aquisicao de tais ativos, visa sua marcacao na curva de juros, visando reduzir a volatilidade
da carteira. A Politica de Investimentos para 2022 previu o limite de até 30% nestes ativos.
Considerando as aquisi¢des realizadas até 14/01/2022, o volume de recursos a ser aplicados estaria

dentro do limite permitido.

Abaixo, posicao da carteira apos as operagoes sugeridas:

Posicdo Atual (Cota de 18/01/2022) Aplicagdes Resgates Posicdo Ap6s Operagdes

Titulos Publicos - NTN-B 299.452.664,69 15,10% 290.130.000,00 589.582.664,69 29,59%
Artigo 72, Inciso |, Alinea ' a' - Titulos Publicos 299.452.664,69 15,10% 290.130.000,00 589.582.664,69 29,59%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.679.725,27 0,54% -270.000,00 10.679.725,27 0,54%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.214.589,27 1,12% -560.000,00 22.214.589,27 1,11%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE 120.771.244,91 6,09% -30.000.000,00 90.771.244,91 4,56%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 113.891.364,50 5,74% -80.000.000,00 33.891.364,50 1,70%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 78.435.255,23 3,96% -45.000.000,00 33.435.255,23 1,68%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 112.999.761,70 5,70% -80.000.000,00 32.999.761,70 1,66%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 684.162.830,79 34,50% -235.830.000,00 448.332.830,79 22,50%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 61.376.420,27 3,09% -45.000.000,00 16.376.420,27 0,82%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea' a' - Fl de Renda Fixa 211.217.632,82 10,65% -45.000.000,00 166.217.632,82 8,34%
Subtotal RENDA FIXA 1.194.833.128,30 60,25% 290.130.000,00 -280.830.000,00 1.204.133.128,30 60,44%
Artigo 82, Inciso | - FI A¢des 437.516.873,52 22,06% 437.516.873,52 21,96%
Artigo 109, Inciso | - FI/FIC Multimercado 179.056.694,99 9,03% 179.056.694,99 8,99%
Artigo 112 - Fl Imobiliario 1.997.700,00 0,10% 1.997.700,00 0,10%
Subtotal RENDA VARIAVEL 618.571.268,51 31,19% 0,00 0,00 618.571.268,51 31,05%
Artigo 92 - A, Inciso |l - Fl Exterior Constituidos no Brasil 136.798.323,85 6,90% 136.798.323,85 6,87%
Artigo 92 - A, Inciso lll - A¢Ges - BDR Nivel | 32.939.945,57 1,66% 32.939.945,57 1,65%
Subtotal INV. EXTERIOR 169.738.269,42 8,56% 0,00 0,00 169.738.269,42 8,52%
[ToTaL | 1.983.142.666,23 | 100,00% | 290.130.000,00 | -280.830.000,00 | 1.992.442.666,23 | 100,00% |
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4. CONCLUSAO

Em relagdo as aplicacbes dos RPPS entendemos que devemos reduzir o volume de recursos em
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo duration, a qual sofreu redugéo e
que estava, ao final de dezembro/2021, em 13,91% da carteira. Embora esses fundos possuam a
carteira dinamica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realoca¢cdes de acordo com as
oscilagdes no cenario econémico, assim diminuindo os riscos da carteira e auxiliando por outro lado
na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta atuarial, observamos que fundos com grande
volume de recursos sob gestdo acabam ndo sendo tdo ageis nas alteracdes da carteira, especialmente,
em cenarios econdmicos mais turbulentos, como os que temos vivenciado nos ultimos meses.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) entendemos uma exposicao de até 30%, e
para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, em funcdo do aumento na taxa SELIC,
entendemos pertinente a alocacao de recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos,
bem como dos valores suficientes para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas
com o Fundo Financeiro estdo sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme
preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento de
beneficios previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em dezembro de 2021, previu uma
exposicdo maxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificagdo de portfolio. Neste
momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutencao dos recursos alocados, com
a perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de Novembro, havia 31,57% de recursos
alocados e entendemos que no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

A seguir, resumo das propostas de aplicagdo do Comité de Investimentos, apds cautelosa andlise,
conforme Ata da Reunido Ordinaria realizada em 20/01/2022 (ANEXO III):

1) Propostas para o exercicio financeiro de 2022:

a) Propbe-se que os fundos abaixo indicados sejam utilizados nas aplicagdes e resgate de recursos
decorrentes dos recebimentos de contribui¢des previdenciarias, bem como demais ingressos de e que
serao utilizados para pagamento das aposentadorias e pensdes e despesas administrativas (recursos
de fluxo de caixa):

i. Banco do Brasil: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49;

ii. Banco do Brasil: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.077.415/0001-
05, quando, em fung¢éo do horario de movimentacao nao puder ser movimentado o anterior, €;

iii. Caixa Econémica Federal: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ:
00.834.074/0001-23.
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Os fundos acima indicados sao aqueles utilizados atualmente e possuem prazos e limites compativeis
com as rotinas operacionais da FUNSERV.

b) Propbe-se que os rendimentos pagos mensalmente pelo fundo CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70 sejam aplicados no fundo CAIXA BRASIL ATIVA FIC
RENDA FIXA LP — CNPJ: 35.536.532/0001-22.

2) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Fevereiro/2022, referente ao saldo
remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
9.000.000,00 (nove milhdes de reais), propde-se aplicacdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto
nao realizada a aquisicao e liquidacao da operagdo, os recursos serdo mantidos no fundo BB PERFIL
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49;

3) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$ 1.300.000,00 (um
milhdo e trezentos mil reais), propde-se que sejam aplicados em titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e,
enquanto nao realizada a aquisicdo e liquidacao da operacdo, os recursos serdo mantidos no fundo
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49;

4) Propde que os pagamento dos cupons semestrais dos fundos BB TITULOS PUBLICOS IPCA III FI
RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 19.303.795/0001-35 e BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO — CNPJ: 20.734.931/0001-20, no valor total aproximado de R$830.000,00 (oitocentos
e trinta mil reais), sejam utilizados para aplicacdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdao e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto
nao realizada a aquisicao e liquidacao da operagao, os recursos serdo mantidos no fundo BB PERFIL
FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, €;

5) Prop&e-se o resgate dos fundos abaixo indicados e migracdo dos recursos visando aquisicdao de
titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(Selic), especificamente NTN-B:

Fundo CNPJ Valor do Resgate
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA 13.322.205/0001-35 R$30.000.000,00
FIXA PREVIDENCIARIO (trinta milhdes de reais)
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 03.543.447/0001-03 R$80.000.000,00
PREVIDENCIARIO LP (oitenta milhoes de reais)
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA 09.093.819/0001-15 R$45.000.000,00
FIXA 1 (quarenta e cinco milhdes de reais)
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA 13.455.117/0001-01 R$80.000.000,00
FIXA (oitenta milhoes de reais)
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC 28.515.874/0001-09 R$45.000.000,00
RENDA FIXA (quarenta e cinco milhdes de reais)

TOTAL R$280.000.000,00
(duzentos e oitenta milhoes de reais)
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Enquanto nao concluida a aquisicdo dos Titulos Publicos, os recursos poderdo ser mantidos nos
fundos a serem resgatados ou, ainda, mantidos no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49.

No resgate dos fundos indicados, devera ser observada uma rentabilidade acumulada de, pelo menos,
2% (dois por cento) das cotas a serem resgatadas.

Na aplicacdo de titulos publicos, somente poderdo ser adquiridos titulos com taxa de juros superiores
a meta de rentabilidade (meta atuarial) de 4,95%, estabelecida para 2022 e, além disto, observar
oportunidades de alocacdo compativeis com aquelas indicadas no Estudo de ALM e os titulos que ja
integram a carteira, ou seja, com taxa de juros, ao menos, proximas daquelas que ja foram adquiridas

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR's de Dezembro de 2021 e por
estarem em concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste comité, no dia vinte e
dois de novembro de dois mil e vinte e um, entendemos que ndo ha indicios ou ndmeros que
prejudique a aprovacao das aplicacdes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

José Antonio de Oliveira Junior
Diretor Administrativo e Financeiro

Edgar Aparecido Ferreira da Silva Maria do Socorro Souza Lima
Gestor de Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimento
Ana Paula Favero Sakano Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
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