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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e andlise, promovida por este Comité
de Investimentos da FUNSERV.

Foi utilizado para a emissao deste Parecer: o Relatério de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e
Risco referente ao més de Novembro de 2021, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as
andlises de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da
FUNSERV.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatério Analitico Investimentos_Novembro-2021 ANEXO |
Anexoll_BalanceteAnalitico_Prev_Novembro_2021 ANEXO Il
Anexolll_Ata_da_Reunido_do_Comité_13-12-2021 ANEXO IlI

3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Econémico

A andlise do cenario econdmico foi extraida dos seguintes materiais:

1. “ENFOQUE MACRO - Informe Semanal e Perspectivas”, de 03/12/2021, elaborado pela BRAM - Bradesco
Asset Management. .

2. “PERSPECTIVAS ECONOMICAS” — Diretoria de Governo - Divisdo de Fundos de Investimento — Banco do
Brasil.

3.1.1 Enfoque Macro

“O PIB do 3° trimestre de 2021 registrou queda de 0,1% na comparagcdo com o trimestre
anterior. O resultado veio préximo da nossa projecédo (0,1%) e da mediana do mercado (0,0%).
Considerando a revisao das pesquisas anuais feitas pelo IBGE, o PIB encontra-se muito proximo do
nivel pré-crise (0,1% abaixo). Na margem, os maiores desvios em relacdo & nossa expectativa se
concentraram em agropecuaria (-8,0%), outros servigos (4,4%) e intermediacdo financeira (-0,5%).
Contrabalancando parcialmente esses resultados abaixo do previsto, construcdo civil teve maior alta
(3,9%), bem como transportes (1,2%) e impostos (0,2%,). Em relagcdo ao mesmo periodo do ano
anterior, o PIB teve crescimento de 4,0%.

Comparando com o trimestre anterior, entre os grandes setores pela Otica da oferta, apenas
servicos tiveram alta, com avanco de 1,1%. Em servicos, tiveram queda o comércio (-0,4%),
refletindo o rebalanceamento entre o consumo de bens e servigcos, e intermediacdo financeira (-
0,5%). Como esperado, as maiores contribuicdes positivas vieram de outros servicos (4,4%) - setor
gue contempla alojamento, alimentacédo, educacao e saude privadas e foi beneficiado pela reabertura
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- e administracdo publica (0,8%). A agropecuaria recuou 8,0%, refletindo problemas nas safras de
milho, cana e café, bem como menor abate de bovinos; a indUstria registrou estabilidade.

Brasil - Crescimento do PIB

(variagc@o em relacdo ao nivel pré-crise)
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Fonte: IBGE | BRAM

Pelo lado da demanda, houve crescimento do consumo das familias (0,9%) e do governo
(0,8%). Pelo outro lado, houve pequena queda do investimento (-0,1%). O desempenho liquido do
setor externo foi negativo, com queda de exportagdes (-9,8%) superior a de importagées (-8,3%).

Apesar do resultado abaixo do esperado, a percep¢ao qualitativa a respeito do PIB persiste. E
possivel notar rebalanceamento entre o consumo de bens e servi¢os e continuidade de problemas de
oferta na industria. Vale notar que a principal surpresa negativa veio da agropecudria, que sofreu
com choques climaticos temporarios. Ainda assim, houve surpresa positiva com o consumo das
familias e investimento. Ainda ha espaco para crescimento do setor de servigos, principalmente
administracdo publica e outros servigos. Nossa projecdo para o PIB deste ano foi revisada para
4,6%.

A producéo industrial recuou 0,6% na margem em outubro. O resultado veio abaixo da nossa
expectativas e da mediana das projecdes (0,8%). A queda pode ser atribuida em maior parte a
indastria extrativa, que apresentou queda expressiva de 8,6%, devido & menor produgédo de minério
de ferro e petroleo, e passou a se situar 6,1% abaixo do nivel pré-crise. Na inddstria de
transformacéo, que teve recuo de 0,1%, as maiores contribuicdes negativas vieram da fabricagcédo de
produtos alimenticios (-4,2%) e da fabricagdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-4,9%).
Contrabalancando essas quedas, houve avanco do refino de petréleo (3,7%) e da fabricacédo de
produtos quimicos (2,1%). Dentre as atividades, apenas 29,2% tiveram expansao na margem no
més, ante 58,3% em setembro. O dado de outubro representa queda de 1,3% da industria geral em
relacdo a média do 3° trimestre. Em suma, a leitura revela novo desempenho desfavoravel da
indastria em outubro. De um lado, problemas de oferta ligados ao suprimento de insumos e
componentes persistem e sdo intensificados pela dificuldade de restabelecimento da cadeia de
suprimentos global. De outro, a queda difundida entre setores sugere enfraquecimento da demanda
por bens.

Dados de emprego formal (Caged) mostraram criacdo de 253,1 mil vagas em outubro. O
resultado foi ligeiramente inferior as expectativas. Considerando a série com ajuste sazonal, o saldo
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foi positivo em 248 mil postos de trabalho, ante 249 mil em setembro. Na abertura por setor, todos os
segmentos registraram resultado positivo, com destaque para servi¢os (154,6 mil, ante 115,0 mil em
setembro), comércio (43,4 mil, ante 43,0 mil) e construcdo civil (20,1 mil, ante 16,6 mil). No més,
houve queda na margem tanto das admissdes (-5,3%) como das demissdes (-6,0%). Ainda assim, o
patamar de contratacdes supera em 25% o nivel pré-crise. Os dados do Caged sugerem
continuidade da recuperacdo do mercado de trabalho formal em meio a reabertura da economia.

Criacdo de Emprego Formal (CAGED)
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Fonte: Ministério da economia | BRAM

A taxa de desemprego recuou para 12,6% no trimestre encerrado em setembro. Na série com
ajuste sazonal, a taxa passou de 13,0% em agosto para 12,6% em setembro. A menor taxa de
desemprego na margem pode ser atribuida a elevagcdo da populagdo ocupada (0,6%) em ritmo
superior ao aumento da forga de trabalho (0,2%). O avanc¢o da populacdo ocupada foi liderado por
trabalhadores formais (1,1% M/M), com maior influéncia de empregados com carteira no setor
privado e trabalhadores por conta propria com CNPJ. Dentre os setores, as maiores contribui¢cdes
positivas para a ocupacao vieram do comércio (1,2%), industria (1,7%) e alojamento e alimentagéo
(2,0%). Estimando o que teria sido o comportamento mensal da PNAD, concluimos que a perda de
massa de renda desde o inicio da pandemia (cerca de 297,3 bi) foi mais do que compensada pelo
montante de auxilio emergencial e beneficio emergencial no periodo. Esperamos continuidade da
gueda da taxa de desemprego nos préximos meses.

O setor publico consolidado registrou superavit priméario de R$ 35,4 bilhdes em outubro, em
linha com a sazonalidade do periodo. O resultado veio de acordo com as expectativas de
mercado. Na composicao do indicador, o governo central apresentou superavit de R$ 29 bilhdes, os
governos regionais foram superavitarios em R$ 6,6 bilhdes, e as empresas estatais deficitarias em
R$ 264 milhdes. No acumulado do ano, o setor publico consolidado registrou superavit primario de
R$ 49,6 bilhdes ante déficit de -R$ 633 bilhGes no mesmo periodo de 2020. A divida bruta atingiu R$
7 trilhdes (82,9% do PIB). Os numeros acima do esperado nesse ano contam com a forte
recuperacao da arrecadacdo. A despeito da expectativa de déficit nos dois meses restantes desse
ano, o setor publico devera encerrar 2021 com superavit ao redor de R$ 10 bilhdes.
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Os EUA registraram criacdo de 210 mil vagas de emprego em novembro. O resultado veio
abaixo da expectativa de criacdo de 525 mil vagas. A taxa de desemprego recuou de 4,6% para
4,2%, mesmo com o avan¢o da taxa de participacdo de 61,6% para 61,8%. Vale mencionar que a
pesquisa que compde a parte de ocupagdo para a construcdo da taxa de desemprego (Household
Survey) difere daquela que revela a criagdo de emprego formal (Establishment Survey). Na pesquisa
Houlsehold, a ocupacdo avancou em mais de 1 milhdo de vagas em novembro. A respeito dos
salarios, o avango foi 0,3% na margem, abaixo do avanco de 0,4% em outubro. Em termos anuais a
alta foi de 4,8%. Os numeros ainda revelam que a oferta de méo de obra segue como principal
davida acerca da velocidade de recuperacdo do mercado de trabalho, dado que outras pesquisas
apontam aumento recorde nas vagas abertas. O mercado de trabalho, portanto, segue com sinais de
aperto. Nesse sentido, com fim definitivo dos auxilios, a tendéncia é de continua aceleragdo no ritmo
de criacdo de vagas nos proximos meses.
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Fonte: BLS | BRAM

Na Zona do Euro, a inflagdo ao consumidor (CPI) apresentou variacdo acima da expectativa
em novembro. Em termos anuais, o CPI variou 4,9% ante expectativa de 4,4% do mercado.
Destaque para os precos de energia, que tiveram variagdo anual de 27,4%, ante aumento de 23,7%
registrado até outubro. O nudcleo da inflagdo, métrica que exclui a inflagdo com alimentos e
combustiveis e costuma receber mais atencéo por parte das autoridades monetérias, avancou 2,6%
frente a outubro na comparagéo anual. A pressdo sobre a cadeia de bens e a alta nos precos de
energia tendem a manter a inflacdo em trajetéria altista, mas ainda dentro da meta em 2022 e 2023.
Com isso, o Banco Central Europeu (BCE) devera manter a politica monetaria expansionista,
adotando como cenario base a transitoriedade da inflacdo mais alta.”

Fonte: Enfoque Macro - Bradesco Asset Management

3.1.2 Desafios domésticos num mundo menos amigavel em 2022
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“O ano de 2021 ficou marcado pela forte recuperacédo da economia global, afetada no ano anterior
por uma das mais incomuns crises econémicas da histéria moderna — singular tanto na intensidade
do abalo econ6mico quanto na velocidade da recuperacdo que se seguiu. A célere reacdo das
politicas econbmicas ao redor do mundo, acionando mecanismos contraciclicos nos ambitos
monetério e fiscal, e a propria natureza do choque econdmico permitiram que, ao longo de 2021,
testemunhassemos uma trajetéria de crescimento trimestral exuberante nas economias centrais, que
em sua maior parte voltaram ao patamar de atividade apresentado no periodo pré-crise pandémica.

Dessa forma, a combinacdo de condicBes financeiras fortemente acomodaticias (ilustradas, por
exemplo, em juros reais internacionais extremamente baixos durante todo o ano), ampla liquidez no
sistema financeiro internacional (com os principais BC’s injetando liquidez através dos programas de
guantitative easing) e um robusto suporte fiscal viabilizaram um desempenho estelar para uma ampla
gama de ativos de risco. Por exemplo, a maior parte dos mercados acionarios globais acumulavam,
até meados de novembro, desempenho de dois digitos, ao passo que, no universo das commodities
(em particular energéticas), desequilibrios de oferta e demanda e pressdes inflacionarias derivadas
da recuperacéo global viabilizavam uma performance superior a 30% de valorizacéo.

Acredito que o ano que se inicia deve se revelar muito mais desafiador em termos de ambiente
econbmico e, provavelmente, dos mercados financeiros internacionais. Assim, se em 2021 o cenario
macro global “facilitou” a vida dos investidores que optaram por direcionar parte de sua rigueza para
estratégias de alocacdo no exterior, no proximo ano esse vetor deve se revelar, no minimo, nao tao
atraente quanto nos ultimos meses, exigindo uma analise muito mais cuidadosa dos meus colegas
estrategistas e assessores de investimento.

A atividade econdmica — principal vetor a determinar o comportamento dos fluxos de capitais ao
redor do globo — deve desacelerar nos préximos trimestres por conta de uma conjunc¢éo de fatores.
Em primeiro lugar, a reabertura econbmica, que tem impulsionado a retomada dos setores mais
afetados pela necessidade de distanciamento social (notadamente o setor de servigos), deve deixar
de exercer um importante vento de cauda para o crescimento. Esse fator deve ser ainda
preponderante em algumas economias emergentes — em particular na Asia, cujo processo de
imunizagdo de suas populagbes ganhou tracdo apenas recentemente —, mas no mundo avancado
esse elemento parece ter um efeito apenas residual no ano que vem.

Em segundo lugar, é preciso lembrar que o robusto impulso fiscal levado a cabo por diversos
governos ao redor do mundo teve um papel preponderante na dindmica do crescimento em 2021,
sobretudo na primeira metade do ano. No emblematico caso americano, o esforco fiscal ficou
marcado por um suporte direto a renda de uma ampla gama de trabalhadores impedidos de voltar as
suas atividades por conta da pandemia. Ainda que incorporemos aos cenarios o robusto pacote fiscal
de infraestrutura aprovado no inicio do governo Biden, a sua contribuicdo ao crescimento do PIB —
calculada com base na variacdo dos resultados fiscais de um ano para o outro, ajustado por fatores
ciclicos — reduz-se de forma significativa, retirando pontos do PIB americano ja a partir desta
segunda metade de 2021. A situacdo é distinta na Europa, onde o Fundo de Recuperacéo Fiscal
deve seguir dando suporte a retomada do crescimento econdmico, em particular na periferia, mas
ainda assim, na melhor das hipéteses, espera-se uma contribuicdo neutra da politica fiscal ao
crescimento do continente. Nos emergentes, as fragilidades tradicionais desse grupo de paises e o
significativo esforco realizado nos ultimos trimestres demandam um processo de consolidagao fiscal
gue ja se iniciou em diversas regibes.

Por fim, 0 aumento do risco inflacionério ao redor do mundo aponta para a consolida¢do do processo
de reducdo dos estimulos monetarios. Os desequilibrios oriundos de uma forte demanda
concentrada no setor de bens e uma oferta que ndo conseguiu acompanhar na mesma magnitude
promoveram uma aceleragédo da inflagdo global para préximo dos 5%, nivel ndo visto ha décadas. A
maior persisténcia dessa dinamica, potencializada pela desorganizacéo das cadeias de distribui¢éo e
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logistica, assim como a recuperacdo de itens mais ciclicos nas cestas de consumo das familias
(como precos de imdveis e salarios) deve levar os principais bancos centrais globais a um gradativo
aperto de suas politicas monetarias. Espero que, até o fim do 1° trimestre de 2022, os maiores
bancos centrais internacionais, com excecao do BCE e do BoJ, estejam caminhando na direcéo de
uma politica menos acomodaticia, um processo jA em curso no universo dos Emergentes. No caso
americano, esperamos que o FED inicie o processo de gradual elevacdo dos juros no ano que vem,
com duas elevacdes da taxa dos fed funds. Esse cenario € compativel com niveis mais elevados de
juros reais americanos (e globais), dado o estagio atual do ciclo econémico.

Dessa forma, um mix peculiar de desaceleracdo do crescimento e politicas econémicas mais
apertadas devem ser a marca do ano de 2022.

Entretanto, ndo me parece adequada a avaliacdo de que estamos caminhando para um ambiente de
“estagflacdo global” — contexto marcado por queda da atividade econO6mica, maiores pressdes
inflacionérias e, em geral, retornos negativos nos mercados acionarios. Isso por duas razfes: em
primeiro lugar, apesar da perda de for¢a da atividade econdmica, durante boa parte do ano que vem
0 crescimento internacional ainda deve superar a sua média histérica — no jargao econdémico, diz-se
gue a atividade global estara “crescendo acima do seu potencial” e, portanto, reduzindo ociosidade,
dindmica que pode ser ilustrada por uma continua queda da taxa de desemprego e avango da renda.
Apesar dos vetores negativos atuando sobre a atividade, é importante lembrar ainda que a poupanca
acumulada pelas familias encontra-se em nivel bastante acima da média histérica, e a esperada
reducdo do volume poupado deve atuar como importante amortecedor a reducdo dos impulsos
monetario e fiscal, sustentando a demanda agregada da economia em niveis relativamente
saudaveis.

Em segundo lugar, avalio que a inflagdo deve se revelar mais elevada em relagdo a sua média
recente, mas que, sobretudo a partir da segunda metade do ano que vem, deve entrar numa
trajetoria cadente, visto que boa parte das pressfes atuais de pre¢cos concentra-se no segmento de
bens, cuja demanda elevou-se sobremaneira nos ultimos meses como reflexo do processo de
retomada pos pandemia. Um cenario de maior persisténcia inflacionaria, com demora na
regularizacdo dos gargalos de oferta e que promova uma maior contaminagdo de salérios e
expectativas inflacionarias, levando a um aperto mais intenso das politicas monetarias, segue ainda
como um cenario alternativo adverso.

Nesse sentido, a contribuicdo do cenario macro global em 2022 ndo deve se revelar tdo benigna
guanto foi em 2021, mas néo parece ser 0 caso de um ambiente de forte aversdo ao risco
internacional. Ainda assim, ndo se trata de uma boa noticia, sobretudo tendo em vista a perspectiva
de que o ano que vem serd um periodo naturalmente atribulado no Brasil. A desaceleracdo da
atividade econdmica, a persisténcia do processo inflacionario doméstico e a piora da percepg¢ao dos
agentes econdmicos em relacdo ao quadro fiscal se somam ao inicio de um novo ciclo eleitoral, que
tradicionalmente adiciona incerteza ao ambiente econdmico e traz volatilidade aos precos dos ativos.
Ao longo do processo, a volta do debate sobre a necessidade de retomada do ciclo de reformas
iniciado nos ultimos anos e prematuramente interrompido por conta da pandemia, assim como a
busca de um equilibrio fiscal que garanta o bem estar.”

Por: Marcelo Rebelo
Economista-Chefe do Banco do Brasil

Fonte: Perspectivas Econdmicas — Diretoria de Governo — Divisdo de Fundos de Investimento — Banco do Brasil

3.2 Evolucédo da Execucao Or¢camentaria do RPPS
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Segue em anexo (ANEXO 1) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Novembro de 2021 que
demonstra que todas as contribuicbes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislacdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram
devidamente contabilizadas.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variagédo
Patrimonial Diminutiva, sendo que so € lancada a receita patrimonial orcamentaria quando o resgate
do investimento € efetivado.

Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de
beneficios previdenciarios e custeio administrativo, os quais geraram receita orgamentaria:

ATIVO Plano/Fundo Receita Orgamentaria sobre
Banco/Ag/Conta Resgates
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$1.340.47

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5

Fundo Financeiro
BB/2923-8/58.106-2

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 R$465.843,43

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.418/0001-49

Fundo de Reserva

BB/2923-8/58.939-X R$14.204,51

Fundo Previdenciéario
BB/2923-8/58.669-2

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 R$68.211,71

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 TOTAL

R$549.600,12

Fundo Previdenciario
CEF/0356/006.002-2

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CNPJ: 00.834.074/0001-23 R$13,33

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Novembro/2021, decorrente dos
rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$549.613,45 (quinhentos e quarenta e nove mil,
seiscentos e treze reais e quarenta e cinco centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico - MCASP/STN® e Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo.

(*1)Regulamentacgdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de
dezembro de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.

33 Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentosna Resolucdo CMN n°

3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugcdo e Politica de
Investimentos, verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo Enqyadramento ) _Enquadrame'nto

Resolugdo CMN N° 3.922 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

3.3.2

Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por Segmento
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Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econdmico atual, bem
como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.181.256.242,54 (um bilh&o, cento e oitenta e um milhdes, duzentos e cinquenta e seis mil,
duzentos e quarenta e dois reais e cinquenta e quatro centavos), apresentaram no més um retorno
positivo de R$17.737.195,48 (dezessete milhdes, setecentos e trinta e sete mil, cento e noventa e
cinco reais e quarenta e oito centavos),0 que corresponde ao retorno de 1,51%.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)  Retorno (%) (%) Instit = Var-Més

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 76.064.085,71 0.00 0,00 7795364834 1.889.562 63 2,48% 2,48% 1.20%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 109.588.456,23 0,00 0,00 112.310.710,82 272225459 2.48% 2,48% 1,19%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 110.479.272,42 0,00 0,00 113.211.656,70 2732.384,28 247% 247% 1.23%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC 117.237.925,42 0.00 0,00 120.085.847,02 2.847.92160 2.43% 2,43% 1.1%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21.568.567.83 0,00 0,00 22.038.376 82 469.808,99 2,18% 2,18% 097%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE. . 10.376.426,90 0.00 0,00 10.586.766 51 210.339.91 2,03% 2,03% 0,90%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNG TOTAL FIC RENDA FIXA PRE. 85.675.846,39 0,00 0,00 86.999.394 90 1.320.548 51 1,54% 1,54% 1,19%
BRADESCO ALOCA‘_CE‘\O DINAMICA FIC RENDA FIXA 109.102.235,14 0.00 0,00 110.689.455,71 158722057 1,45% 1,45% 1,14%
CAIXABRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 211.326.970,73 0,00 0,00 213.241.459 14 1.914.488 41 0,91% 0,91% 0,40%
CAIXA BRASILATIVA FIC RENDAFIXALP 24.482.194.38 13.500,00 0,00 24.670.390,10 174.695,72 0,71% 0,71% 0,17%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADQ DI PREVIDENC. 301.910.358,30 6.691.927 45 47.388.877,49 262.981.362,52 1.867.954 26 0.61% 0,63% 0,03%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 2201.18 35.164,19 33.207,72 4.173 66 16,01 0,04% 0,40% 0,00%
BB FLUXO FIC RENDAFIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,00 26.483.000,00 0,00 26.483.000,00 0,00 0,00% 0,51% 0,00%

Total Renda Fixa 1.177.817.540,63 33.123.591,64 47.422.085,21 1.181.256.242,54 17.737.195,48 1,51% 0.72%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, representam um montante de
R$589.585.310,78 (quinhentos e oitenta e nove milhées, quinhentos e oitenta e cinco mil, trezentos e
dez reais e setenta e oito centavos), apresentaram no més um retorno negativo de —R$8.436.040,23
(menos oito milhdes, quatrocentos e trinta e seis mil, quarenta reais e vinte e trés centavos), 0 que
representou resultado negativo de -1,41%.
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Ativos Renda Variavel
CAIXA INDEXA BOLSAAMERICANA FI MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
ITAU DUNAMIS FIC AGOES
BB QUANTITATIVO FIC AGOES
BRADESCO [BOVESPA PLUS FI ACOES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES
BRADESCO SELECTICON FI AGOES
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC ACOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior
£8.028.895,76
90.073.668,74
32.766.082,74
21.448.834 46
50.108.249,40
3375830462
2287157322
73.050676,27
57 66095288
4165339227
3308370945

8445582 46
40.189.821,57
2.129.400,00
1.730.214.21
1.035.392,96

598.034.851,01

Aplicagtes Resgates

0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
13.500,00
0,00
0,00

13.500,00

Saldo Atual
87.597.577,02
89.615.153,20
32,584 594,50
2133284248
4938461431
33.255 129,87
22.521.882,70
71.927 904,76
56629 854 16
40.794.929,62
32.299 59735

821803737
35.880.815,64
2.040.000.00
1.631.961,28
960.416,52

589.585.310,78

Retorno (R$)
-431.318,74
-458.515,54

-171.488,24

-1.122.771,51
-1.131.098,72
-858 462,65
-784 112,10

-227 545,09

-75.900,00

-98.352,93

-74.976,44

-8.436.040,23

Retorno (%)

(%) Instit

Var - Més
7,09%
7.08%
10,18%
7.09%
9.97%
951%
10,69%
10,66%
1M1,74%
11.33%
11,44%
13,00%
10,49%
7.55%
18,12%
2027%

9,55%

Os fundos de investimentos classificados como exterior,

representam um montante de

R$175.670.463,54 (cento e setenta e cinco milhBes, seiscentos e setenta mil, quatrocentos e
sessenta e trés reais e cinquenta e quatro centavos), apresentaram no més um retorno negativo de
de -R$1.414.017,41 (um milh&o, quatrocentos e quatorze mil, dezessete reais e quarenta e um
centavos), o que representou resultado de -0,80%.

Ativos Exterior
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME
SAFRA CONSUMO AMERICANG PB FI ACOES BDR NIVEL |
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTC NO EXTERIOR F
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT.
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERICR ...

Total Exterior

Saldo Anterior
3687240335
6.608 695,47
27.346.020 46
31.025550,19
25939 495 82
31.793.412,15
7.194.976,06

166.782.553,50

Aplicagtes
0.00
0.00
0.00
4.485.000,00
0.00
5.816.927 45
0.00

10.301.927,45

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Saldo Atual
37 55061547
6.622 757,90
27.104.058,69
35185 407 63
25.471.704 69
36.820.001,12
5.915.918,04

175.670.463,54

Retorno (R$)
67821212
14.062,43

24396177

-325.142 56

467 79113

-790.338,48

-275.058,02

-1.414.017.41

Retorno (%)
1,84%
0,21%
-0,69%

-0.92%

(%) Instit

1.84%

0,21%

Var - Més
9,38%
9.31%
9,33%
8,10%
7.44%
7.81%
10,18%

8,54%

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que
a atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERYV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico. Segue quadro
de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

10
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ACOES - EXTERIOR: 5,11%

IDKA TPCA 2A: 6,17%

ACOES - LIVRES: 10,13%

IMA-B: 1,13%
ACOES - INDEXADO: 4,85%

ACOES - fNDICE ATIVO: 5,00%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 14,11%

CDI: 14,87%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,10%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

GESTAO DURATION: 22,38%

IMA-B 5: 16,13%

[ GESTAO DURATION

IMAB5S

M cor

B MULTIMERCADO - EXTERIOR

[ ACOES - LivRES

[ oK 1PCA 24

[ ~coEs - ExTERIOR

|7 AcOES - INDICE ATIVO

[ AGOES - INDEXADO

B mee

[l Furpo MoBILIARIO

[ o13e. FINANCEIRA

435.600.699,85

314.062.782,67

289.468.536,18

274.689.843,66

157.225.166,84

120.085.847,02

99.526.192,58

97.324.783,78

94.449.787,46

22.038.376,82

2.040.000,00

12.906,52

3.3.4 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Novembro de 2021, o resultado obtido foi um retorno positivo de 0,41%, correspondente
ao montante de R$ 7.887.137,84 (sete milhdes, oitocentos e oitenta e sete mil, cento e trinta e sete
reais e oitenta e quatro centavos), sendo o retorno de 1,51% no total de renda fixa, retorno de -1,41%
no total de renda variavel e retorno de -0,80% no total de investimento no exterior.

No ano, o retorno acumulado corresponde a -1,02% contra a meta atuarial de 14,67%, ou seja, uma
distancia de 15,69% no cumprimento da meta para o exercicio de 2021. Dessa forma, houve um
déficit nas aplicagbes que corresponde ao total de —R$20.423.431,60 (menos vinte milhdes,
guatrocentos e vinte e trés mil, quatrocentos e trinta e um reais e sessenta centavos).

Més
Janeirg
Fevereiro
Margo
Abril
haio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Qutubro

Novembro

Saldo Anterior

1.862.483.620 53

1.864.450.065 59

1.852.854 695 14

1.861.911.407,02

1.913.007.018,22

1.954.185.543 26

1.966.502.408 55

1.962.850.600,30

1.964.840.412 77

1.946.071.733 32

1.942624945 14

Aplicagbes
49.706.882,08
36.947.580,18
39.865.308.79
62 41527417
120.318.723.83
61.458.282 38
193.947.735,09
64.080.791,79
289.158.060,42
102.747.607 44

43.425.519.09

Resgates

35.173.000,00

26752292 81

438257 832 47

3401458425

108.062.779,77

51.620.04566

183.525.184 67

53.465.794,37

278.117.805,31

92.166.382,78

4743558521

Saldo no Més

1.864.490.065,59

1.852 854.695,14

1.861.911.407,02

1.913.007.018,22

1.954 185.549.26

1.966.502.408,55

1.962.850.600,30

1.964.849.412.77

1.946.071.733,32

1.942 63494514

1.946.512.016.86

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B nvestimentos [ IPCA+548% aa

Retorno

-12.527.527.02

-21.830

657.62

17.479.235 56

22.694.881.31

29.902.586,.98

2.497.61257

-8.616.154.95

-29.812.124.56

-14.018.012.84

T.887.137 84

Retorno Acum

-12.827.537,02

-34.358 194,84

-16.878.855,28

5.815.92203

35.718.509,01

38.218.121,58

2414176291

15.525.577,96

-14.292 55860

-28.310.569,44

-20.423.431 80

Retorno Més

Retorne Acum

0.29%

1.85%

1,98%

1.25%

0.81%

Meta Més

0.658%

1,25%

1,42%

0,74%

1,28%

0,95%

1,43%

1,34%

1.61%

1,68%

1,38%

Meta Acum

068%

153%

338%

£414%

547%

650%

203%

9.43%

11.24%

13,11%

1467%

Gap Acum

7.05%

3382%

30,44%

15,62%

8,57%

VaR

3,38%

3,44%

3,65%

237%

2,87%

2,60%

3,56%

3,40%

3,82%

4,62%

4,10%

11
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3.3.5 Evolucao Patrimonial

Evolugao Patrimonial
31/12/2020 NOVEMBRO/2021 AUMENTO PATRIMONIAL

RS 1.862.483.620,53 RS 1.946.512.016,86 RS 84.028.396,33

Superavit Patrimonial

RS 2.000.000.000,00

RS 1.950.000.000,00
RS 1.900.000.000,00

RS 1.850.000.000,00
RS 1.800.000.000,00
RS 1.750.000.000,00
RS 1.700.000.000,00
RS 1.650.000.000,00

RS 1.600.000.000,00
31/12/2020 NOVEMBRO/2021

No inicio do exercicio de 2021, a FUNSERV apresentava um patrimdénio liquido de
R$1.862.483.620,53 (um bilh&o, oitocentos e sessenta e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e trés
mil, seiscentos e vinte reais e cinquenta e trés centavos). No final do més de novembro de 2021, a
FUNSERV apresentou um patrimonio liquido de R$ 1.946.512.016,86 (um bilh&o, novecentos e
guarenta e seis milhdes, quinhentos e doze mil, dezesseis reais e oitenta e seis centavos).Dessa
forma, houve aumento do patrim6nio liquido da FUNSERYV de R$84.028.396,33 (oitenta e quatro
milhdes, vinte e oito mil, trezentos e noventa e seis reais e trinta e trés centavos).

Este superavit, na carteira de ativos da Funserv, até o més de novembro de 2021, decorre da

aplicacdo de novos recursos (saldo remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo
Previdenciéario e repasse do COMPREV).

3.3.6 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicages Resgates Entradas e Saidas
R$ 43.425.519,09 R$ 47.435.585,21 R$ 90.861.104,30

12
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Fluxo de Caixa

RS 50.000.000,00
RS 45.000.000,00
RS 40.000.000,00
RS 35.000.000,00
RS 30.000.000,00
R$ 25.000.000,00
R$ 20.000.000,00
R$ 15.000.000,00
RS 10.000.000,00
RS 5.000.000,00
RS 0,00

AplicacBes Resgates

3.3.7 Analise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No periodo foram emitidas 47 (quarenta e sete) APRs, numeradas, sequencialmente, de 435 a 481,
correspondentes ao ano de 2021.

Em andlise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas
do Comité de Investimentos, em reunides realizadas em 18/01, 20/09 e 19/10/2021, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunides realizadas em 25/01, 27/09 e 26/10/2021,
respectivamente, conforme resumo abaixo:

a)Aplicagdo de Recursos novos, oriundos da contribuicdo previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO - CNPJ: 17.413.636/0001-68

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

05/11/2021 444/2021 Aplicacdo 4.485.000,00

ATIVO: SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INV. NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 17.804.792/0001-50

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

08/11/2021 449/2021 Aplicacdo 4.485.000,00

b) Aplicacdo dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV):

ATIVO: SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INV. NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 17.804.792/0001-50

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

10/11/2021 456/2021 Aplicacdo 1.331.927,45

c)Aplicacédo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS
FIl - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

ATIVO:CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
11/11/2021 458/2021 Amortizagdo 6.750,00
11/11/2021 460/2021 Amortizagdo 6.750,00

TOTAL 13.500,00

13
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ATIVO:CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP- CNPJ: 35.536.532/0001-22

Data N° da APR Tipo de Operacédo Valor (R$)
12/11/2021 462/2021 Aplicacéo 6.750,00
12/11/2021 463/2021 Aplicacdo 6.750,00

TOTAL 13.500,00

d) Aplicacdo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econémica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)
05/11/2021 443/2021 Aplicacdo 18.670,20
11/11/2021 459/2021 Aplicacdo 13.500,00
29/11/2021 473/2021 Aplicacéo 2.993,99

TOTAL 35.164,19
08/11/2021 448/2021 Resgate 18.670,20
12/11/2021 461/2021 Resgate 13.500,00
30/11/2021 476/2021 Resgate 1.037,52
TOTAL 33.207,72

e)Recursos das contribuicbes previdenciarias que séo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciério:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)
03/11/2021 435/2021 Resgate 10.000,00
03/11/2021 437/2021 Resgate 20.000,00
04/11/2021 439/2021 Resgate 65.000,00
04/11/2021 441/2021 Resgate 2.345.000,00
04/11/2021 442/2021 Resgate 44.000,00
05/11/2021 445/2021 Resgate 4.485.000,00
05/11/2021 447/2021 Resgate 1.495.000,00
08/11/2021 451/2021 Resgate 1.500,00
09/11/2021 452/2021 Resgate 1.331.927,45
09/11/2021 453/2021 Resgate 54.000,00
09/11/2021 454/2021 Resgate 35.000,00
10/11/2021 455/2021 Resgate 5.000,00
10/11/2021 457/2021 Resgate 5.000,00
12/11/2021 465/2021 Resgate 267.000,00
17/11/2021 466/2021 Resgate 10.000,00
19/11/2021 467/2021 Resgate 117.000,00
19/11/2021 468/2021 Resgate 3.025.000,00
19/11/2021 469/2021 Resgate 69.000,00
24/11/2021 470/2021 Resgate 17.000,00
24/11/2021 471/2021 Resgate 35.000,00
25/11/2021 472/2021 Resgate 20.000,00
29/11/2021 474/2021 Resgate 1.275.000,00
29/11/2021 475/2021 Resgate 32.330.000,00
30/11/2021 477/2021 Resgate 136.910,94
30/11/2021 479/2021 Resgate 190.539,10

TOTAL 47.388.877,49
03/11/2021 436/2021 Aplicacdo 147.000,00
03/11/2021 438/2021 Aplicagdo 45.000,00
04/11/2021 440/2021 Aplicacéo 4.485.000,00
05/11/2021 446/2021 Aplicagdo 390.000,00
08/11/2021 450/2021 Aplicacéo 1.331.927,45
12/11/2021 464/2021 Aplicagdo 46.000,00
30/11/2021 481/2021 Aplicacdo 147.000,00

TOTAL 6.591.927,45
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ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.077.415/0001-05
Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
30/11/2021 478/2021 Aplicacédo 708.000,00
30/11/2021 480/2021 Aplicacéo 25.775.000,00
TOTAL 26.483.000,00

* Estes recursos ingressaram ap6s horario de movimentagdo do fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP.

Obs.: No decorrer do més de Novembro de 2021, ainda nao foi possivel o resgate parcial do fundo
Bradesco FIC FI RF Alocagdo Dinamica — CNPJ: 28.515.874/0001-09, no montante de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), visto que nado atingiu a rentabilidade acumulada
minima de 1% (um por cento), conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido de
19/08/2021, aprovado pelo Conselho Administrativo em 26/08/2021.

Conforme quadro a seguir, verifica-se que, com a cota final do més, a rentabilidade acumulada,
minima ainda nao foi atingida.

FUNDO:  BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA

CNPJ: 28.515.874/0001-09
FUNDO DE RESERVA
APLICAGAO RESGATE LEITA ORCGAMENTAI
Data Valor da Cota | Qtde. de Cotas Valor Total Data Valor da Cota |Qtde. de Cotas Valor Total Rec. Or¢. TOTAL Variagdo
18/08/2020( RS 1,2680504 | 27.390.929,611315| RS 34.733.079,25 30/11/2021| RS 1,27675480 11.748.536,2107117 | RS 15.000.000,00 RS 102.263,96 0,69%
TOTAL 27.390.929,611315| RS 34.733.079,25 TOTAL 11.748.536,210712 R$ 15.000.000,00 RS 102.263,96
FUNDO PREVIDENCIARIO
APLICAGAO RESGATE CEITA ORCAMENTAI
Data Valorda Cota | Qtde. de Cotas Valor Total Data Valor da Cota |Qtde. de Cotas Valor Total Rec. Or¢. TOTAL Variagéo
18/08/2020| RS 1,2680504 |59.305.008,960677| RS 75.201.740,33 30/11/2021| RS 1,27675480 | 27.413.251,1583273 | RS 35.000.000,00 RS  238.615,90 0,69%
TOTAL 59.305.008,960677| RS 75.201.740,33 TOTAL 27.413.251,16 | R$ 35.000.000,00 R$ 238.615,90

3.4 Andlises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reuniao do Comité de Investimentos, realizada em 13/12/2021, ndo foram analisados novos
fundos de investimentos.

3.5 Propostas de aplica¢cBes e migragdes:

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Janeiro/2022, referente ao saldo
remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
9.000.000,00 (nove milhdes de reais), propde-se aplicacdo no fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 2A
Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ: 14.386.926/0001-71, €;

2) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$
1.000.000,00(um milh&o de reais), propde-se que sejam aplicados no fundo Caixa Brasil IDKA IPCA
2A Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ: 14.386.926/0001-71.

No decorrer de 2021, em fung&o do cenario econdmico em ambito nacional, optamos pela exposi¢do
em fundos de investimento no exterior. No entanto, o volume de recursos neste segmento esta em
8,98%, considerando a posi¢ao da carteira em 07/12/2021, préximo ao limite maximo permitido pela
Resolugéo n° 3922/2010 e Politica de Investimentos vigentes, que é de 10% da carteira.
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Outra opc¢do exercida neste exercicio, tem sido a aplicacdo em fundos multimercado que possuem
como benchmark o indice S&P500, indice da bolsa americana, enquadrados no Art. 8°, Ill. Da
mesma forma, o volume neste enquadramento esta em 9,19%, muito proximo ao limite maximo que é
de 10%. Outros fundos de renda variavel também receberam aportes no decorrer deste ano,
contudo, sofreram forte desvalorizacdo, especialmente, no 2° Semestre/2021. Na atual posicdo da
carteira, representam 31,43% do total, ainda dentro do limite de 35%, para RPPS Pro-Gestéo nivel I,
como € o caso da FUNSERV. Nas Ultimas semanas, houve uma leve recuperacao dos fundos deste
segmento e, considerando um cenario positivo, é possivel que, com uma valorizacdo mais forte,
ocorra o desenquadramento passivo. Entendemos assim, que o volume de recursos aplicados neste
segmento, se apresenta adequado, ndo havendo necessidade de novos aportes.

Assim sendo, recomendamos a aplicacdo em fundos enquadrados no segmento de renda fixa e,
considerando a volatilidade do mercado, sugerimos fundos que possuem, na composicao da carteira,
titulos de vencimento mais curtos, como € o caso dos fundos IMA B5 e IDKA IPCA 2A. Considerando
a atual posicéo da carteira (cota de 09/12/2021), 15,39% dos recursos estdo aplicados em fundos
IMA-B 5 e 11,63% em fundos IDKA IPCA 2A, dessa forma, entendemos pertinente a aplicacdo dos
recursos novos em fundos IDKA IPCA 2A, estratégia do fundo indicado.

Abaixo, posicdo da carteira apos as aplicacdes sugeridas:

Posicdo em 09/12/2021 Aplicagdes Resg Posi¢do Apds Operagdes
Caixa Brasil IDKA IPCA 2A TP RF LP 84.770.109,18 4,29% RS 10.000.000,00 94.770.109,18 4,77%
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b' 670.866.277,30 33,92% RS 10.000.000,00 680.866.277,30 34,25%
Artigo 72, Inciso IV, Alinea'a’ 508.773.140,29 25,73% 508.773.140,29 25,60%
Subtotal RENDA FIXA 1.179.639.417,59 | 59,65% | R$ 10.000.000,00 RS 0,00 1.189.639.417,59 | 59,85%
Artigo 82, Inciso |, Alinea'a’ 98.469.225,04 4,98% 98.469.225,04 4,95%
Artigo 82, Inciso Il, Alinea'a' 339.728.598,24 17,18% 339.728.598,24 17,09%
Artigo 82, Inciso Il 181.370.781,21 9,17% 181.370.781,21 9,12%
Artigo 892, Inciso IV, Alinea'b ' 1.978.500,00 0,10% 1.978.500,00 0,10%
Subtotal RENDA VARIAVEL 621.547.104,49 | 31,43% R$ 0,00 RS 0,00 621.547.104,49 31,27%
Artigo 92 - A, Inciso Il 142.575.665,17 7,21% 142.575.665,17 7,17%
Artigo 92 - A, Inciso Il 33.970.413,44 1,72% 33.970.413,44 1,71%
Subtotal INV. EXTERIOR 176.546.078,61 8,93% R$ 0,00 RS 0,00 176.546.078,61 8,88%
[ToTAL [ 1.977.732.600,69 [100,00% [ R$ 10.000.000,00 | R$ 0,00 | 1.987.732.600,69 [ 100,00% |
3.6 Anéalise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez, a carteira de investimentos da FUNSERV, verifica-se que
98,33% possuem liquidez e 1,67% possuem caréncia em 15/08/2024. Da parcela com liquidez,
destacamos que 25,83% € imediata e 88,68% dos recursos possuem o prazo de disponibilidade de
resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. Assim, verifica-se que o prazo de disponibilidade dos recursos é
compativel com as obrigacdes presentes e futuras deste RPPS. Abaixo, tabela acerca do prazo de
disponibilidade:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 502.722.901,84 | 25,83%

D+1 até D+5 1.223.387.912,05| 62,85%

D+6 até D+10 36.820.001,12 1,89%

D+11 até D+15 58.066.299,19 2,98%
D+16 até D+20 0,00 0,00%

D+21 até D+25 89.902.249,03 4,62%
Acima de D+25 35.625.560,15 1,83%

TOTAL 1.946.524.923,38| 100,00%
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Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicacbes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagcdo risco x retorno observando o
indicador de desempenho VaR — Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de
Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de |IE

0,41% 4,10% 0,72% 9,55% 8,54%

O VaR da carteira de investimentos em renda fixa se encontra em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2021, limitado a 2,65% do valor
alocado neste segmento. Da mesma forma, o VaR da carteira de investimentos em renda variavel se
encontra em conformidade com sua estratégia de risco de mercado tracada na Politica de
Investimentos para 2021, limitado a 14,46% do valor alocado neste segmento.

4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicagbes dos RPPS entendemos que devemos manter o volume de recursos em
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo duration, a qual sofreu reducao e
gue esta atualmente, com base na cota de 09/12/2021, em 15,30% da carteira. Embora esses fundos
possuam a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao gestor realizar realocagcfes de
acordo com as oscilagdes no cenario econdmico, assim diminuindo os riscos da carteira e auxiliando
por outro lado na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta atuarial, observamos que
fundos com grande volume de recursos sob gestdo acabam nédo sendo tdo ageis nas alteragfes da
carteira, especialmente, em cendrios econdmicos mais turbulentos, como 0s que temos vivenciado
nos ultimos meses.

Para os veértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) entendemos uma exposi¢éo de até 30%;
por tal motivo, sugerimos a ampliacdo dos recursos em fundos IDKA IPCA 2A e para os vertices de
curto prazo, representados pelos fundos DI, entendemos ser necessdria apenas uma parcela
suficiente para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo
Financeiro estdo sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a
Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar 0s compromissos com pagamento
de beneficios previdenciarios e os 90% restantes estao sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em dezembro de 2020, previu uma
exposicdo méaxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificagdo de portfélio, em um
momento em que as taxas de juros, embora em ritmo de alta, ainda estédo abaixo da meta atuarial.
Neste segmento, ao final de Novembro, havia 30,29% de recursos alocados e entendemos que no
longo prazo ser&o os que ajudardo a honrar os compromissos.
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A seguir, resumo das propostas de aplicacdo do Comité de Investimentos, apés cautelosa andlise,
conforme Ata da Reunido Ordinéria realizada em 13/12/2021 (ANEXO llI):

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Janeiro/2022, referente ao saldo
remanescente das contribuicdes previdencidarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
9.000.000,00 (nove milhdes de reais), propde-se aplicagdo no fundo Caixa Brasil IDKA IPCA 2A
Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ: 14.386.926/0001-71,

2) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$
1.000.000,00(um milh&o de reais), propde-se que sejam aplicados no fundo Caixa Brasil IDKA IPCA
2A Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ: 14.386.926/0001-71, €;

No contexto geral da andlise proferida e apds conferéncia das APR’s de Novembro de 2021 e por
estarem em concordancia com o que foi definido em reunido ordinéria deste comité, no dia dezenove
de outubro de dois mil e vinte e um, entendemos que ndo héa indicios ou numeros que prejudique a
aprovacéao das aplicagbes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Silvana M. S. Duarte Chinelatto José Antbnio de Oliveira Junior
Presidente Funserv Diretor Administrativo e Financeiro
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Maria do Socorro Souza Lima
Gestor de Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimento
Ana Paula Favero Sakano Maria W. L. A. Sie
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimentos
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