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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o érgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuagdo é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificacdo, padroes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se relne com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunidgo do ano, para deliberar sobre as alocacdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos,
e para apresentacgdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho
da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por
este Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatério de Analise, Enquadramento, Rentabilidade
e Risco referente ao més de Novembro de 2022, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as
analises de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da
FUNSERV.
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2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatério Analitico Investimentos_Novembro-2022 ANEXO 1
Anexoll_Balancete_Analitico_Prev_Novembro_2022 ANEXO I
Anexolll_Ata_da_Reunido_do_Comité_15/12/2022 ANEXO III
ANEXO IV

AnexolV_Cronograma_e_Relatério_COMPREV_Comp.:11/2022
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

A analise do cenario econdémico foi extraida dos seguintes materiais:

1. "Ata do COPOM", referente a 2519 ReunidGo em 06 e 07 de Dezembro de 2022.
2. "BOLETIM RPPS — Novembro/2022" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicéo da Caixa Asset.
3. "BOLETIM FOCUS” — Relatério de Mercado”, referente a 09 de Dezembro de 2022, publicado em 12/12/2022.

3.1.1 Ata do Comité de Politica Monetaria— COPOM

“250° Reuniao realizada em 06 e 07 de dezembro de 2022

A) Atualizacdo da conjuntura econémica e do cendrio do Copom*

1. O ambiente externo mantém-se adverso e voldatil, marcado pela perspectiva de crescimento global
abaixo do potencial no préximo ano. O aperto das condicbes financeiras nas principais economias, as
dificuldades no fornecimento de energia para a Europa e o cendrio desafiador para o crescimento na
China, em parte devido a politica de combate a Covid-19, reforcam uma perspectiva de desaceleracdo
do crescimento global nos préximos trimestres.

2. O ambiente inflaciondrio ainda segue desafiador. Observa-se uma normaliza¢dGo nas cadeias de
suprimento e uma acomodacg@o nos precos das principais commodities no periodo recente, o que deve
levar a uma moderacdo nas pressées inflaciondrias globais ligadas a bens. Por outro lado, o baixo grau
de ociosidade do mercado de trabalho em algumas economias, aliado a uma inflacdo corrente elevada e
com alto grau de difusdo, sugere que pressées inflaciondrias no setor de servicos devem demorar a se
dissipar.

3. O processo de normalizacdo da politica monetdria nos paises avancados prossegue na direcdo de
taxas restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as condicbes financeiras, impactando as
expectativas de crescimento econdémico e elevando o risco de movimentos abruptos de reprecificacdo
nos mercados. O Comité notou uma maior sensibilidade dos ativos financeiros aos fundamentos fiscais,
inclusive em paises avancados, e uma menor liquidez em diversos mercados. Esse ambiente requer
maior cautela na condugdo das politicas econébmicas também por parte de paises emergentes.

4. No ambito doméstico, o conjunto de indicadores divulgados desde a ultima reunido do Copom
corrobora o cendrio de desaceleracdo do crescimento esperado pelo Comité. A divulgagdo do PIB do
terceiro trimestre de 2022 sinaliza uma redugdo no ritmo do crescimento em relacdo aos trimestres
anteriores, ainda que se observe expansdo em todos os componentes da demanda. De maneira andloga,
0 mercado de trabalho segue se recuperando, mas em menor ritmo do que nos meses anteriores.
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5. Apesar da queda recente, especialmente nos itens voldteis e afetados por medidas tributdrias, a
inflacGo ao consumidor continua elevada. Itens relacionados a bens industriais, refletindo a queda mais
intensa dos precos ao produtor e a distensGo das pressées nas cadeias globais de valor, também
apresentaram desaceleracdo, embora ainda lenta. Os componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e
a politica monetdria, que apresentam maior inércia inflaciondria, mantém-se acima do intervalo
compativel com o cumprimento da meta para a inflagcdo, ainda que tenham apresentado alguma
moderac¢Go na margem. As expectativas de inflacdo para 2022, 2023 e 2024 apuradas pela pesquisa
Focus encontram-se em torno de 5,9%, 5,1% e 3,5%, respectivamente.

B) Cenarios e andlise de riscos

6. No cendrio de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de
cdmbio parte de USD/BRL 5,25 evoluindo segundo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do
petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e passa a aumentar 2% ao
ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipétese de bandeira tarifdaria “verde” em dezembro de 2022
e "“amarela” em dezembro de 2023 e de 2024. Nesse cendrio, as proje¢bes de inflacdo do Copom situam-
se em 6,0% para 2022, 5,0% para 2023 e 3,0% para 2024. As projecbes para a inflacGo de precos
administrados sdo de -3,6% para 2022, 9,1% para 2023 e 4,2% para 2024. O Comité optou novamente
por dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente, que reflete o horizonte relevante, suaviza os
efeitos diretos decorrentes das mudancas tributdrias, mas incorpora os seus impactos secunddrios. Nesse
horizonte, referente ao segundo trimestre de 2024, a projecdo de inflacdo acumulada em doze meses
situa-se em 3,3%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas e proje¢bes atualmente é
maior do que o usual.

7. O Comité debateu a velocidade do processo de desinflacdo global. Por um lado, o relaxamento das
pressoes sobre as cadeias globais de producgdo, assim como a queda recente nos precos de commodities,
indica que o movimento deve prosseguir no curto prazo, principalmente nos segmentos de bens
(ndustriais, energia e alimentos. Por outro, o Comité debateu que, diante da disseminacdo das pressées
inflaciondrias para o segmento de servicos, que possui cardter mais inercial, em ambiente de mercado
de trabalho apertado em diversos paises, o processo de desinflacdo deve ser ndo linear e mais lento do
que o observado em episodios recentes.

8. Dessa forma, o Comité segue avaliando que o compromisso e a determinagéo dos bancos centrais em
reduzir as pressées inflaciondrias e ancorar as expectativas consolidam um cendrio global de aperto de
condi¢bes financeiras mais prolongado, com taxas de juros ao final do ciclo de aperto mantidas por um
periodo suficientemente longo em patamares contracionistas, elevando o risco de uma desaceleracéo
global mais pronunciada.

9. Na andlise dos mercados internacionais, o Comité debateu dois fatos recentes. Em primeiro lugar,
segue avaliando que hd maior sensibilidade dos mercados a desenvolvimentos que afetem os
fundamentos fiscais, em funcdo da conjuncdo de taxas de juros mais altas com endividamentos
soberanos em patamares historicamente elevados. Além disso, o Comité debateu a menor liquidez
presente nos mercados de titulos soberanos, possivelmente em fung¢do da maior incerteza na dindmica
de juros, da reversdo das politicas de compras de ativos de longo prazo e de mudancas regulatérias. Tais
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temas requerem acompanhamento e podem impactar também os ativos de paises emergentes de forma
mais pronunciada.

10. Os dados de atividade no Brasil sequem indicando um ritmo de crescimento mais moderado na
margem. A divulgagdo do PIB do terceiro trimestre sinaliza reducdo no ritmo de crescimento, em
especial em alguns componentes mais ciclicos. Observou-se, ainda assim, crescimento positivo em todos
os componentes da demanda e, pela abertura da oferta, crescimento na industria e em servicos. Além
disso, os dados do mercado de trabalho também sinalizam uma reducgéo no ritmo de contratacdes, mas
ainda com contratacdo liquida positiva na margem. O conjunto de dados divulgados, incluindo a queda
dos indicadores de confianca e a desaceleracdo observada nas concessées de crédito, junto com os
efeitos defasados da politica monetdria, reforcam a expectativa do Comité de desaceleragdo do ritmo da
atividade econémica, que deve se acentuar nos proximos trimestres.

11. Houve uma discussdo sobre as perspectivas inflaciondrias a partir das informagdes mais recentes.
Alguns membros notaram o movimento benigno de commodities em reais, ressaltando riscos de queda
adicional a frente. Outros membros enfatizaram o carater volatil desses precos em ambiente de estoques
pressionados. Por fim, todos avaliaram que a inflacdo corrente néo surpreendeu de forma relevante em
relacdo a expectativa ou alterou substancialmente o entendimento a respeito da dindmica futura de
inflagéo. Além disso, ressaltaram que a desinflacdo de servicos e dos nucleos de inflagGo, componentes
de maior inércia, demandardo maior atencdo e perseveranca na condugdo da politica monetdria.

12. O Comité debateu de forma extensa os impactos de diferentes cendrios fiscais sobre a inflacdo. Em
sua andlise, o Comité reiterou os diferentes canais pelos quais a politica fiscal pode afetar a inflacdo néo
s6 por meio dos efeitos diretos na demanda agregada, como também via precos de ativos, grau de
incerteza na economia, expectativas de inflacdo e taxa de juros neutra. O Comité avaliou que mudancgas
em politicas parafiscais ou a reversdo de reformas estruturais que levem a uma alocagGo menos
eficiente de recursos podem reduzir a poténcia da politica monetdria. Nos diferentes exercicios
analisados, avaliou-se que o efeito final, seja sobre a inflacdGo ou sobre a atividade, dependera tanto da
combinagdo quanto da magnitude das politicas fiscal e parafiscal. Além disso, ressaltou-se que a
existéncia de capacidade ociosa na economia e a confianca sobre a sustentabilidade da divida sdo
fatores determinantes para uma politica fiscal expansionista atingir os impactos almejados sobre a
atividade econdémica. Em ambiente de hiato do produto reduzido, o impacto de estimulos fiscais
significativos sobre a trajetdria de inflacdo tende a se sobrepor aos impactos almejados sobre a atividade
economica.

13. O Comité julgou que ha ainda muita incerteza sobre o cendrio fiscal prospectivo e que o momento
requer serenidade na avaliacdo de riscos. O Comité reforca que seguird acompanhando os
desenvolvimentos futuros da politica fiscal e seus potenciais impactos sobre a dindmica da inflacdo
prospectiva.

14. O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflacGo, permanecem fatores de risco em ambas as
diregbes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacéo, destacam-se (i)
uma maior persisténcia das pressées inflaciondrias globais; (ii) a elevada incerteza sobre o futuro do
arcabougo fiscal do pais e estimulos fiscais adicionais que impliguem sustentacdo da demanda
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agregada, parcialmente incorporados nas expectativas de inflacGo e nos precos de ativos; e (iii) um hiato
do produto mais estreito que o utilizado atualmente pelo Comité em seu cendrio de referéncia, em
particular no mercado de trabalho. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma queda adicional dos
precos das commodities internacionais em moeda local; (i) uma desaceleragdo da atividade econébmica
global mais acentuada do que a projetada; e (iii) a manuten¢ao dos cortes de impostos projetados para
serem revertidos em 2023. A conjuntura, particularmente incerta no ambito fiscal, requer serenidade na
avaliagdo dos riscos. O Comité acompanhard com especial atencdo os desenvolvimentos futuros da
politica fiscal e, em particular, seus efeitos nos precos de ativos e expectativas de inflagdo, com
potenciais impactos sobre a dindmica da inflagdo prospectiva.

C) Discussao sobre a conducao da politica monetaria

15. O Copom passou entdo a discuss@o da conducgdo da politica monetdria, considerando o conjunto de
projecées analisado, assim como o balanco de riscos para a inflacdo prospectiva.

16. A projecdo da inflagdo de doze meses no segundo trimestre de 2024, no cendrio em que se utiliza a
trajetéria de juros extraida da Pesquisa Focus, seque compativel com a estratégia de convergéncia da
inflacd@o para o redor da meta ao longo do horizonte relevante. O Comité optou por novamente dar
énfase ao horizonte de seis trimestres a frente em suas projecdes e nota que essa decisGo é condicional
ao cardter tempordrio dos impostos. Além disso, o Comité segue avaliando que a projecéo de inflagdo
para o ano-calenddrio de 2024 também se encontra ao redor da meta. Essa avaliacdo reflete a
visibilidade abaixo do normal do cendrio prospectivo, que eleva a incerteza das projecbes pontuais
comunicadas pelo Comité em horizontes mais longos.

17. O Copom antecipa que, caso se materialize o cendrio alternativo de manuteng¢do da desoneracdo
tributaria sobre combustiveis em 2023, voltara a enfatizar os horizontes tipicos que incluam o primeiro
trimestre de 2023. No entanto, o Copom avalia que nGo havera impactos relevantes sobre a condugéo
de politica monetaria, uma vez que os efeitos primdrios de tais medidas ja estdo sendo desconsiderados.

18. O Copom iniciou sua discussao pela evolugGo do amplo conjunto de dados acompanhados, das
projecbes, das expectativas de inflacdo, do hiato do produto e do balanco de riscos. As projecbes de
inflacGo do Copom apresentaram um leve aumento no horizonte relevante em funcdo tanto da elevagéao
da projecdo de inflacdo de precos livres em prazos mais curtos quanto de uma revisGo da projecdo de
inflacGo de precos administrados em prazos mais longos. Comparado com a reuniGo anterior, a
mediana das expectativas de inflacdo da Pesquisa Focus teve leve aumento para 2023 e se manteve
estavel para 2024. No que diz respeito a 2024, entretanto, o Comité notou com preocupac¢do uma
elevacdo na média das expectativas. A incerteza sobre a dindmica fiscal futura e suas consequéncias
sobre a dinadmica de inflagdo foram discutidas, e julgou-se que a conjuntura incerta requer serenidade
na avaliagdo desses riscos. A inflacGo de servicos apresentou alguma moderagGo, mas segue em niveis
elevados, e o Comité avalia que o processo de desinflacdo de tal componente ficard mais claro ao longo
do tempo. Por fim, com relacdo ao hiato do produto, o Comité observou uma reducdo no grau de
ociosidade no terceiro trimestre, em funcdo de revisdes de dados e divulgacdes de varidveis domésticas,
mas avalia que o hiato deve abrir ao longo do horizonte relevante.
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19. O Copom optou pela manutencdo da taxa de juros, reforcando a necessidade de avaliagdo, ao longo
do tempo, dos impactos acumulados a serem observados do intenso e tempestivo ciclo de politica
monetdria ja empreendido. Assim, o Comité avaliou que, diante dos dados divulgados, projecées,
expectativas de inflacao, balanco de riscos e defasagens dos efeitos da politica monetdria ja em territorio
significativamente contracionista, era apropriado manter a taxa de juros no patamar de 13,75% a.a. O
Comité reforcou que é necessdrio manter a vigildncia, avaliando se a estratégia de manutencéo da taxa
bdsica de juros por um periodo suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da
inflacdo.

20. O Comité reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacGo como
também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité enfatiza que ndo hesitara em
retomar o ciclo de agjuste caso o processo de desinflacdo ndo transcorra como esperado.

D) Decisdo de politica monetaria

21. Considerando os cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa bdsica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende que essa
decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cendrios e um balanco de riscos com varidncia ainda maior
do que a usual para a inflacdo prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo
para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos de 2023 e de 2024. Sem
prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisGo também
implica suavizagdo das flutuacdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno emprego.

22. O Comité se manterd vigilante, avaliando se a estratégia de manutencéo da taxa bdsica de juros por
periodo suficientemente prolongado serd capaz de assegurar a convergéncia da inflacdo. O Comité
reforca que ira perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacdo como também a
ancoragem das expectativas em torno de suas metas. O Comité enfatiza que os passos futuros da
politica monetaria poderdo ser ajustados e ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de
desinflacdo ndo transcorra como esperado.

23. Votaram por essa decisdo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhées
Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Paulo Sérgio Neves de Souza e Renato Dias de Brito
Gomes.

Notas de rodapé

T A menos de mencdo explicita em contrdrio, esta atualizacio leva em conta as mudancas ocorridas desde a reunido do Copom em outubro
(2509 reunido).

2 Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotacdo média da taxa de cdmbio USD/BRL observada nos cinco dias Uteis encerrados
no ultimo dia da semana anterior a da reunido do Copom.

Fonte: Banco Central do Brasil

Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom

Publicado em: 13/12/2022

Acesso em: 14/12/2022.
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3.1.2 Resenha Macro Brasil

“ATIVIDADE: No Brasil, acerca dos indicadores de atividade divulgados ao longo do més, a producgéo
industrial de setembro recuou 0,7% (M/M), puxado por bens intermedidrios (-1,1%, peso de 55% da
industria total) e bens semi e ndo durdveis (-1,4%). O volume de servicos subiu 0,9% (M/M) em
setembro, representando a 59 alta consecutiva e acumulando avanco de 4,9% no periodo. Acerca do
mercado de trabalho, no que se refere a taxa de desemprego (PNAD), o IBGE informou que houve queda
de 8,7% para 8,3% em outubro. Com ajuste sazonal, a taxa de desemprego recuou de 8,7% para 8,5%.
Apesar de vermos tendéncia de maior formalizacdo no mercado de trabalho, em outubro, houve um
pouco de decepgdo na geracdo de empregos formais. Nesse sentido, destaque para o saldo de empregos
formais (CAGED - MTE), que passou de 278.085 em setembro para 159.454 em outubro. No tocante a
politica fiscal, arrecadacdo federal em outubro foi de R$205,5 bi. Com esse resultado, o setor publico
consolidado registrou superavit primdrio de R$27,1 bilh6es no més. Ja o relatério da divida mostrou que
o estoque da divida publica federal aumentou 0,46% em outubro (R$26,3 bi | Estoque: R$5,8 tri). O perfil
da divida manteve a tendéncia de alongamento apresentada durante o ano.

INFLACATO: O IPCA avancou 0,41% (M/M) em novembro, desacelerando de maneira relevante em
relagdo ao avanco de 0,59% observado no més anterior. A variacao foi significativamente inferior a
mediana das proje¢cbes de mercado apurada pela Agéncia Estado, de 0,54%. Com isso, o indice
acumulou alta de 590% em 12 meses. A maior contribuicdo para a desaceleracdo do indice partiu do
grupo “Saude e Cuidados Pessoais”, influenciado pelo expressivo recuo dos itens de cuidados pessoais,
com destaque para perfume. Os precos administrados voltaram a ser os grandes vetores do IPCA
(1,00%), com recuperag@o importante de combustiveis (+3,29%,). Ja os precos livres desaceleraram (de
0,73% para 0,22%), com perda de ritmo de todos os seus componentes. A média dos nucleos desacelerou
significativamente na comparacdo mensal (de 0,55% para 0,33%) e perdeu for¢ca quando observada a
variagdo acumulada em 12 meses (de 9,69% para 937%). Na margem, tivemos importante
desaceleracGo da medida subjacente de industriais (de 1,16% para 0,00%), entretanto, o nucleo de
servi¢os ganhou ritmo (de 0,36% para 0,50%). O indice de difusdo passou de 67,9% em outubro para
58,6% em novembro.

POLITICA MONETARIA: Em novembro tivemos a divulgacéo da Ata da reunido de Outubro do Copom,
mantendo o tom do comunicado (26/10) e sinalizando para a manuten¢do da taxa bdsica de juro em
13,75%, por um periodo prolongado. Embora néo seja o cendrio mais provdvel, o Copom mantém
aberta a possibilidade de retomada caso o processo de desinflacdo néo ocorra de acordo com o
esperado. Na reunido de dezembro/22 a autoridade monetdria decidiu, por unanimidade, manter a taxa
bdsica de juros em 13,75% a.a.

GERAL: Em novembro, os indicadores de confianca voltaram a se deteriorar, com destaque para a piora
da confianca do comércio (-11,0%, M/M), de servicos (-5,4%, M/M) e da construcdo civil (-53%, M/M).
No front politico, o periodo poseleitoral foi marcado pela forte volatilidade, tendo em vista a
preocupacdo do mercado com o arcaboucgo fiscal.

COPOM: SELIC em 13,75 % a.a. Proximo COPOM: 31/01 e 01/02 de 20253.
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IPCA NOVEMBRO/2022: O IPCA acelerou 0,41% (M/M) em novembro. Acumulado de 5,90% em 12
meses.

3.1.3 Resenha Macro Internacional

EUA: Nos EUA, a inflagdo medida pelo indice CPI manteve o ritmo de avango ao registrar 0,4% (M/M).
Ainda assim, o indice acumulado em 12 meses desacelerou de 8,2% para 7,7%. Acerca do mercado de
trabalho, a economia norte-americana criou 261 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola em
novembro, vindo acima da expectativa de mercado (193 mil). A producdo industrial passou de 0,1%
(M/M) em setembro (revisado de 0,4%) para um recuo de -0,1% em outubro. No tocante a politica
monetdria, no dia 03/11/2022 o FOMC elevou sua taxa bdsica de juros em 0,75 p.p., para o intervalo
entre 3,75% e 4,00%, de forma undnime. O comunicado trouxe duas mudancas substanciais em relacGo
ao anterior. A primeira delas foi esclarecer que o comité antecipa novos aumentos continuos nos juros
de forma a tornar a politica monetdria suficientemente restritiva para retornar a inflacdo ao objetivo de
2,00% ao longo do tempo. A segunda foi relacionada a determinagdo do ritmo dos futuros aumentos, no
qual o comité indicou que levara em conta o aperto acumulado, as defasagens com que a politica
monetdria afeta a atividade econdémica e a inflagdo, assim como a evolucdo dos indicadores
econémicofinanceiros.

EUROPA: Na Zona do Euro, a inflagdo medida pelo CPl de outubro acelerou para 10,6% (A/A),
registrando a maior taxa da série historica. Entre os vetores, destaque para a variagGo dos precos de
energia (41,5%) e do grupo ‘Alimentos, Bebidas e Tabaco’ (13,1%). No tocante a atividade, a producdo
industrial do Bloco variou 0,9% (M/M) no més de setembro/22. Na variacdo anual o resultado registrou
alta de 4,9%, também acima das expectativas de mercado que contavam com uma alta de 2,8%. Acerca
da politica monetdria, na ata de sua ultima reunido, na qual elevou as taxas de juros em 0,75 p.p. e fez
com que a taxa de depésitos atingisse 1,50% a.a., o BCE sequiu sinalizando que o movimento tem como
objetivo levar o nivel de juros para um patamar mais proximo daquele que permitiré a convergéncia da
inflacGo para o seu objetivo de médio prazo. Foi mantida a indicacdo de que suas taxas de politica
monetadria continuar@o sendo elevadas nas proximas reuniées, em que pese a magnitude do proximo
movimento dependa dos dados futuros. A avaliacdo do BCE é a de que os indicadores de atividade
sinalizam crescimento estagnado e que os indices de inflacdo ainda refletem, preponderantemente,
pressées sobre os precos de energia.

CHINA E JAPAO: A producgdo industrial chinesa acelerou de 50% para 6,3% (A/A) em outubro
(divulgado em novembro). Com o dado, o setor industrial acumulou alta de 4,0% no ano. Ja o varejo
contraiu —0,5% (A/A), revertendo o avanco de 2,5% verificado em setembro. O PBoC (People's Bank of
China) informou a manutencdo da taxa de referéncia para empréstimos (LPR) de 1 ano em 3,65%, e de
5 anos, em 4,30%, enquanto reduziu a taxa de compulsério bancdrio (RRR —"reserve requirement ratio”)
em 25 bps. As medidas foram adotadas diante das dificuldades frente a desvalorizagdo do yuan e do
crescente fluxo de capitais para o exterior, na expectativa de aumentar liquidez da economia.

GLOBAL: A Guerra da Ucrania chegou ao nono més sem a perspectiva de novas negociacoes
diplomaticas. O exército russo bombardeou dezenas de locais, entre eles arranjos de infraestrutura civil
do pais vizinho. As perspectivas para uma resolucdo do conflito no curto prazo seqguem improvaveis. No
més, as projecées para o crescimento mundial se mantiveram estdveis (2,9% - 2022, 2,5% - 2023 e 3,0%
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- 2024), enquanto a inflagcdo global manteve a tendéncia de alta, sem clareza ainda sobre momento em
que atingird o seu pico em 2022.

3.14 Perspectivas Econdmicas

3.141 Renda Fixa

Comentadrios do Gestor — RF IMA-B e IRF-M: O més de novembro foi marcado pelo alivio dos ativos
financeiros internacionais, refletindo as surpresas baixistas na inflagcGo nos Estados Unidos, bem como a
sinalizagdo pelo FED de que haverd redugéo do ritmo de alta de juros ja na reunido de dezembro, além
da perspectiva de flexibiliza¢do da politica de Covid Zero na China. No entanto, apesar da melhora do
cendrio internacional, acreditamos que a economia global deve desacelerar em 2023, dado o efeito
defasado da politica monetdria contracionista das principais economias. Ademais, o prolongamento do
conflito no Leste Europeu, a elevacGo nos precos de energia, especialmente no gds natural, e a
persisténcia com relagdo a economia chinesa sdo riscos adicionais que podem causar volatilidade nos
ativos, dadas as incertezas quanto ao ciclo econémico, especialmente na Europa.

No més, observamos o fechamento considerdvel da curva de juros americana, fortalecimento do délar
ante as principais moedas e boa performance nas principais bolsas pelo globo.

No Brasil, o periodo pos-eleitoral foi marcado pela forte volatilidade, tendo em vista a preocupacdo do
mercado com o com o arcabouco fiscal. Houve acentuado aumento das incertezas quanto ao regime
fiscal a ser adotado a partir de 2023, especialmente apds o encaminhamento da PEC da Transicdo, que
trouxe gastos adicionais sem previsdo de fontes de financiamento, e com a indefinicdo da equipe
ministerial. O resultado diante de tantas incertezas foi de uma forte elevacdo dos prémios de risco; tanto
a curva de juros nominal (prefixados) quanto a real (indice de precos) sofreram com a abertura dos
prémios ao longo de toda sua extensdo.

Nesse contexto, dentre os principais subindices da ANBIMA, apenas o IRFM1 apresentou desempenho
positivo, porém ainda abaixo do CDI, conforme demonstrado nos grdficos ao lado.

PERPECTIVAS DEZEMBRO: Com relacdo as nossas posi¢bes ativas, dado o cendrio de incerteza e
volatilidade dos ativo, encerramos a venda de inflacdo implicita e mantemos nossa posicdo alocada em
pos-fixados — casada e LFT. Nos fundos allocation, para os fundos de meta absoluta, reduzimos a
duration da parte alocada em juros nominais e reais, visando reduzir o risco, dado o aumento da
incerteza fiscal." Prospectivamente, esperamos continuidade do cendrio de incerteza, mantendo a
alocacdo dos fundos neste mesmo direcionamento.”

11
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RENTABILIDADE INDICES
Rentabilidade Novembro 2022
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o)
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9,76% 9,62% 9,26% 8,90% 8,56% 512%
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€o1 IRF-M1  IPCA+5,08% IMAGeral IMA-BS IRF-M  IDWA IPCA I1DKA Pré 3A IRF-M 14 IMA-S  IMA-B 5+
Fonte: Quantum Axis — Elaboracdo CAIXA Asset :.‘&

3.14.2 Renda Variavel

Comentdrios do Gestor — RV: Em novembro, o Ibovespa apresentou desvalorizacGo de -3,06%,
fechando aos 112.486 pontos. Entretanto, no ano, o indice ainda acumula performance positiva de
7,31%. No més, o Ibovespa exibiu desempenho descorrelacionado com o restante do mundo apesar da
forte valorizagGo do minério de ferro no periodo, em vista isso, observamos uma relevante performance
dos papéis de mineracgdo e siderurgia.

No ambiente doméstico, em que pese a definicdo eleitoral, vimos o incremento da aversdo ao risco,
Justificado, sobretudo, pela apresentacGo da PEC da Transi¢cGo, com o proposito de enderecar o
pagamento dos programas sociais ndo contemplados no orcamento, em aproximadamente R$ 198
bilhées fora do teto de gastos.

Neste contexto, notamos uma forte abertura da curva de juros futuros em razGo de uma eventual
deterioracdo do arcabouco fiscal e auséncia da nomeagdo dos principais ministros que participardo do
novo governo. Desse modo, permanecemos cautelosos frente ao quadro fiscal ainda mais desafiador vis-
a-vis a intencdo do novo governo em incrementar o extrateto em até quatro anos.

Ademais, no Brasil, os indicadores de atividade ja sugerem uma acomodagdo, com o mercado de
trabalho mantendo uma trajetéria favoravel e a inflacGo ao consumidor com tendéncia de volta ao
terreno positivo, corroborando a visdo de que a politica monetdria sequird em patamar contracionista
por um periodo prolongado.

Na abertura do indice, os segmentos de "Mineracdo” (+27,4%) e "Siderurgia” (+20,5%) foram os
destaques positivos. Por outro lado, os segmentos de “EducacGo” (-31,9%) e “Construgao Civil” (-21,4%)
12
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foram os destaques negativos, justificados, em grande parte, pelo incremento da aversdo ao risco. Em
relacdo ao indice BDRX, corroborado, marginalmente, pela valorizagGo do délar frente ao real de 0,21%,
o indice apresentou valorizacdo de 7,09%, em novembro, explicado pelo bom desempenho dos ativos
estrangeiros no mes.

PERPECTIVAS NOVEMBRO: A dindmica de cotacbes pressionadas para as principais commodities
tende a dar espaco as perspectivas negativas para a atividade global ao longo do horizonte relevante
como principal driver de precos. O (i) aumento da probabilidade de recessGo na economia americana
dada a necessidade de maior contracdo monetdria, mesmo em menor ritmo, para combater inflacdo
persistente num contexto de mercado de trabalho pressionado; (ii) as perspectivas deterioradas para a
atividade na Europa, dados os efeitos do conflito na Ucrdnia sobre precos e fornecimento de energia e;
(iti) um cendrio incerto para o crescimento chinés resultante da restritiva politica de Covid zero, tendem
a limitar a demanda por estes bens nos mercados internacionatis.

rd
Rentabilidade Novembro/2022
7,09% 5,38%
W 0,80% 0,78%
«@ —_—
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O 150w
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A003% 12,420 g4 50

7Y LY
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]
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=10,66%
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Fonte: Quantum Axis — Elaboragdo CAIXA Asset 49‘36

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA ASSET — Novembro/2022

3.1.5 Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatorio Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolugéo grdfica e o
comportamento semanal das projecées para indices de precos, atividade econémica, cGmbio, taxa Selic, entre
outros indicadores. As projecées sdo do mercado, néo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide
um conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:
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0 IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de dezembro, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o

IGP-M, os precos administrados, a conta corrente, a balanca comercial, o investimento direto no pais, a
divida liquida do setor publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos

subsequentes;

a inflagdo suavizada dos proximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

corrente e os dois meses subsequentes.

ras

v

Expectativas de Mercado

BANCO CENTRAL DO BRASIL | Focus Relatério de Mercado

0 IPCA, a taxa de cGmbio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

ofe1

9 de dezembro de 2022
AAumento ¥ Diminuicio = Estabilidade

N

2022 2023
Ag regado Hé 4 Ha1 Comp. Resp.  Sdias Resp. Hi 4 Haé1 Comp. Resp. Sdias Resp.
semanas semana Hoje semanal * **  (teis ***l semanas semana Hoje semanal * == (teis
IPCA (variacio %) 58 592 579 W () 144 567 39 494 508 508 = () 143 505 39
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,77 305 305 = (1) 105 3n 26 0,70 075 075 = (1) 105 071 26
Cambio (R$/USS$) 520 525 525 = () 115 525 22 5200 525 525 = () 114 521 22
Selic (% a.a) 13,75 13,75 - 11,25 11,75 1,75 = (1) 130 11,75 30
IGP-M (variagdo %) 6,32 542 542 = (1) 78 541 13 4,50 453 454 A (3 14 466 12
IPCA Administrados (variagao %) 2392 359 361 ¥ (D) 90 409 15 5,52 607 609 A (2 88 54 15
Conta corrente (US$ bilhdes) -41,00 -46,20 4661 ¥ (8) 26 -49,75 6 -38,90 43,00 4400 w (6) 25 48,00 5
Balanca comercial (USS bilhdes) 5500 5500 5500 = (5 22 50,00 5 56,00 5815 6000 A (2) 21 62,60 4
Invesktimento direto no pais (USS bilhaes) 80,00 7800 B000 & (1) 23 80,00 6 7500 7500 7600 4 (1) 22 80,00 5
Divida liguida do setor plblico (% do PIB) 5800 57,70 57,30 ¥ (1) 21 57,00 5 6140 6150 6150 = (1) 21 62,50 5
Resultado primdrio (% do PIB) L0 129 129 = (1) 33 135 8 05  -090 -095 ¥ (2 33 -08 8
Resultado nominal (% do PIB) -600 -551 -550 A (3) 21 460 6 <105 852 -870 ¥ (5) 21 -8,00 [
2025 ‘
Agregado We W L comp  es
semanas semana semanal*  **
IPCA (variag3o %) = 3,00 300 3,02 A (1) 108
PIB Total (variacdo % sobre ano anterior) v 2,00 200 2,00 = (57) 12
Cambio (R$/US$) A 520 521 523 A (2 80
Selic (% a.a) = 8,00 800 800 = (5) 99
IGP-M (variacao %) v 3,719 3712 311 = (2) 52
IPCA Administrados (variacao %) = 3,03 307 3037 (1) 48
Conta corrente (USS bilhdes) L -39,00 -39,50 43,10 ¥ (2) 15
Balanca comercial (USS bilhGes) A 5490 5490 59,20 A (1) 12
Investimento direto no pais (USS bilhdes) = 80,00 80,00 BO,.00 = (7) 14
Divida liguida do setor pdblico (% do PIB) L 65,50 66,60 6580 ¥ (1) 16
Resultado primario (% do PIB) v 0,00 040 -0,45 ¥ (1) M
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dez/2022 janf2023 ‘

Ag regado Haa Ha1 H Comp. Resp. 5 dias Haa Ha1 H Comp. Resp. 5 diag

séManas semana ole semanal * **  (teisl semanas sSemana cle semanal * = (keig

IPCA (variagio %) 0,65 064062 ¥ (1) 144 0,51 0,54 0,55 0,55 = (1) 140 0,52
- = (3 109 5,25

Cambio (RS/USS) 520 525525 = (1) 115 525 520 525525
selic (% a.a) 13,75 13,75 - - -
IGP-M (variacao %) 050 042042 = (1) 7% 041 045 045046 A (1) 3049

Infl. 12 m suawv.
Ag I'Egado Haa Ha1 Comp. Resp. 5 dias

Hoje semanal
semanas semana j* #=  (iteis

IPCA (variagdo %)
Cambio (R5/USS)
Selic (% a.a)

IGP-M (variacao %)

5,15 528524 ¥ (1) 138 508

452 444446 A (1) T1 462

Fonte: Banco Central do Brasil.
Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20221209.pdf Acesso em: 14/12/2022.

3.1.6 Resumo do Cenario Econdmico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetaria, o COPOM manteve a SELIC em 13,75% a.a., em sua ultima reuniao,
realizada em 06 e 07 de dezembro/2022. Conforme a ata publicada, a sinalizacdo do COPOM ainda é
de que ird manté-la por um periodo prolongado e, se necessario, ndo hesitara em retomar o ciclo de
ajuste. Além disto, reforcou os possiveis impactos, sobre a politica monetaria, acerca da politica fisca,
e parafiscal. Assim, vislumbra-se que o Banco Central sinalizou o fim do ciclo de alta e a manutencao
em patamares proximos ao atual por mais tempo, conforme indicado no Boletim Focus. Segundo a
Ultima publicacao, de 09/12, a expectativa de SELIC para final de 2022 se manteve em 13,75. Além
disto, prevé SELIC terminal para 2023, em 11,75%, final de 2024, em 8,50% e, final de 2025, em 8,00%.
Conforme se verifica, houve aumento na expectativa de Selic terminal de 2023 (de 11,25%a.a. para
11,75%a.a.) e também 2024 (de 8,00%a.a. para 8,50%a.a.).

Com base na expectativa da SELIC para 2023, verifica-se que se mantera significativamente elevada.

No mercado norte americano, o FOMC, em sua Ultima reunido, encerrada em 14/12/2022, aumentou a
taxa de juros em 0,50%, passando de uma banda de 3,75%-4,00% para 4,255%-4,50%. O mercado
segue volatil, monitorando os indicadores econdmicos norte-americanos, especialmente, a inflacao,
que segue elevada. Diferentemente do Brasil, no mercado norte-americano, verifica-se o ciclo de alta
da taxa de juros. A incerteza sobre a medida necessaria para conter a inflagdo, bem como duragdo de
taxas mais altas, sdo fatores que tem acrescentado volatilidade ao mercado e impactado
significativamente os ativos no exterior.

No cenario doméstico, a perspectiva de juros futuro é também impactada pelas expectativas do novo
governo, que assumira a partir de 01/01/2023. Medidas como a PEC da Transicao e anuncio da equipe
responsavel pela area econdmica tem trazido volatilidade ao mercado.

A respeito da inflagdo, que tem sido uma realidade global, o IPCA de Novembro/2022 foi de 0,41%,
abaixo da expectativa do mercado (0,54%), alcancando 5,13% no acumulado no ano e, 5,90%, nos
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Ultimos doze meses. De acordo com o Boletim FOCUS a expectativa de inflacdo para 2022 passou a
5,79%, reduzindo frente as expectativas anteriores, especialmente, em funcdo do IPCA de
Novembro/2022, abaixo das expectativas. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA de
Dezembro/2022 seja de 0,62% e, Janeiro e Fevereiro/2023, de 0,55% e 0,65%, respectivamente.

Neste cenario, com SELIC acima de dois digitos e, considerando a meta atuarial para 2022 (IPCA +
4,95%a.a.), bem como a perspectiva de inflagdo terminal para 2022 e 2023, estratégias de
investimento vinculadas ao DI, como os fundos referenciados DI, mantém-se como oportunidades de
alocagdo interessantes, o curto prazo, dado sua relagdo risco/retorno, especialmente, frente ao
cenario volatil que tem se apresentado.

A questdo cambial segue sendo monitorada, especialmente, pelo impacto na carteira de
investimentos no exterior, visto que os fundos possuem exposicdo a variagdo cambial. O dolar
encerrou 2021 cotado a R$5,57 e, no dia 04/04/2022 chegou a minima, nos Ultimos dois anos, sendo
cotado a R$4,60, queda de -17,41%. Em 13/12, passou a R$5,31, em movimento de alta. Dado este
movimento, demonstrando alta volatilidade, importante analisar a expectativa do mercado. De acordo
com o ultimo Boletim FOCUS, ao final de 2022, a expectativa é que o ddlar esteja cotado a R$5,25.

Se por um lado, fundos referenciado DI sdao oportunidade de alocacdo, mais seguras, deve se
considerar ainda o ciclo de alta na taxa norte-americana e movimentos similares no mercado global,
que podem impactar o preco de titulos publicos federais, no Brasil. Além disto, os precos dos Titulos
Publicos Federais tem sido impactados pela incerteza acerca do arcabouco fiscal. Assim, apresentam-
se oportunidades de aquisicbes de titulos publicos federais, com taxas em linha e, até mesmo, bem
superior a posicdo da carteira. Por outro lado, também é provavel o cenario de manutencédo e
fechamento da curva, visto que os pregos atuais encontram-se bastante pressionados e, nesta
hipotese, oportunidade de ganhos em fundos atrelados aos titulos publicos, em funcdo da marcacao
a mercado.

Dessa forma, justifica-se a gestdo da carteira de renda fixa, com alocacdo em Titulos Publicos Federais
precificados pela marcacdo na curva de juros, com taxas superiores a meta atuarial e, diante da
expectativa de IPCA, previsdao de rentabilidade superior ao DI. Ademais, em funcao da possibilidade
de fechamento da curva de juros, pertinente e alocagdo em fundos IDKA IPCA 2A.

Além disto, observa-se que segue sendo monitorado pelo mercado: a inflagdo global, movimento de
alta de juros, principalmente, nas economias desenvolvidas e, também, o risco de recessao, fatores
que tem impacto o mercado global, especialmente, de renda variavel. Ademais, no cenario brasileiro,
passado o periodo eleitoral, ganha destaque o noticiario politico, especialmente, a divulgacdo do
grupo que auxiliara o novo presidente da condugdo do pais, especialmente, pastas relevantes a
politica econdmica.

Na renda variavel, tanto no mercado brasileiro como investimentos no exterior, dada a volatilidade,
eventual migragdo e aportes devem ser analisados com cautela. Neste momento, pertinente manter
as alocagdes e acompanhar a sua evolugdo, tendo em vista o horizonte de longo prazo e, ainda, que
boa parte destes fundos possui rentabilidade acumulada negativa. Contudo, fundos que estejam
entregando resultados abaixo da média da carteira merecem especial atencao, especialmente, através
de reunides institucionais junto aos seus respectivos Gestores.
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3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Orgamentaria Novembro de 2022 que
demonstra que todas as contribui¢des dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente
contabilizadas. Os rendimentos das aplicacdes financeiras sdo lancados em Variagdo Patrimonial
Aumentativa e, as desvalorizacdes, como Variagdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a
receita patrimonial orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios
previdenciarios e custeio administrativo, bem como migra¢des detalhadas nas analises das APRs e
pagamento de Cupons Semestrais das NTN-Bs, anos impares, os quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO

Plano/Fundo
Banco/Ag/Conta

Receita Orcamentaria
sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

Conta Vinculada

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5 R$6.598,14
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Financeiro R$569.812,97
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.106-2 T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Financeiro R$2.739.840,11
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.939-X o
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Previdenciario R$6.758.818.18
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.669-2 o
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 CONSOLIDADO R$10.075.069,40
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Fundo Previdenciario R$73.41
CNPJ: 00.834.074/0001-23 CEF/0356/006.002-2 !
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo de Reserva R$8.250,00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.063-4 T
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo Previdenciario R$8.250,00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 o
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CONSOLIDADO R$16.500,00
Titulo Publico Federal Fundo de Reserva

NTN-B — MAI/2023 XP/001/80.790-7 R$3.304.735,24
Titulo Publico Federal Fundo de Reserva R$6.167.384,27

NTN-B - MAI/2023

XP/001/80.802-3

Titulo Publico Federal
NTN-B - MA1/2023

CONSOLIDADO

R$9.922.119,51

Titulo Publico Federal
NTN-B — MAI/2035

Fundo de Reserva
XP/001/80.790-7

R$1.213.507,88

Titulo Publico Federal
NTN-B — MAI/2035

Fundo de Reserva
XP/001/80.802-3

R$1.828.885,32

Titulo Publico Federal
NTN-B - MAI/2035

CONSOLIDADO

R$3.042.393,20

Titulo Publico Federal
NTN-B — MAI/2045

Fundo de Reserva
XP/001/80.790-7

R$865.048,21

Titulo Publico Federal
NTN-B — MAI/2045

Fundo de Reserva
XP/001/80.802-3

R$2.104.250,59

Titulo Publico Federal
NTN-B - MAI/2045

CONSOLIDADO

R$2.969.298,80
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Titulo Publico Federal Fundo de Reserva R$0,00
NTN-B — MAI/2055 XP/001/80.790-7 !
Titulo Publico Federal Fundo de Reserva

NTN-B — MAI/2035 XP/001/80.802-3 R$592.498,77
Titulo Publico Federal

NTN-B - MAI/2035 CONSOLIDADO R$592.498,77

Dessa forma, o total de receita or¢amentaria gerada no més de Novembro/2022, decorrente dos
resgates dos rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$26.167.953,09 (vinte e seis milhdes, cento
e sessenta e sete mil, novecentos e cinquenta e trés reais e nove centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico - MCASP/STN® e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

) Regulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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331

Analise da Carteira de Investimentos

Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo Enqﬂuadramento ] .Enquadrame.nto
Resolucao CMN N° 4.963 Politica de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado Desenquadrado*
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

*Desenquadramento no segmento de renda fixa, no Art. 7°, 111, a, pois o volume total de recursos ficou
abaixo do minimo definido na estratégia, conforme quadro abaixo.

No periodo em analise, verifica-se que a distribui¢do, por segmento, se encontra da seguinte forma:

Resolugao

Estratégia de Alocacéo - 2022

Artigos - Renda Fixa . . -~ Carteira $ Carteira
Pré Gestao - Nivel 1
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a* 100,00% 1.058.755.284 .18 48,28% 0,00% 10,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b* 100,00% 268.765.494,21 12,26% 12,00% @ 33,30% 90,00%
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea’a’ 65,00% 104.519.812,95 4,77% 5,00% 17,40% 65,00%
Total Renda Fixa 100,00% 1.432.040.591,34 65,31% 17,00%  60,70% 255,00%
~ Estratégia de Alocagéo - 2022
. .. Resolugio . )
Artigos - Renda Variavel / Estruturado B = ) Carteira $ Carteira
Pré Gestéo - Nivel 1
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00%  456.296.062,40 20,81% 6,00% 20,50% 35,00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00%  173.110.056,33 7,89% 2,00% 9,50% 10,00%
Artigo 11° 5,00% 2.089.400,00 0,09% 0,00% 0,30% 1,00%
Total Renda Variavel / Estruturado 35,00% 631.475519,23 28,80% 8,00% 30,30% 46,00%
~ Estratégia de Alocag#o - Limite - 2022
. . Resolugdo i i
Artigos - Exterior A . ) Carteira $ Carteira
Pro Gestéo - Nivel 1
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 103.638.554,44 4,73% 0,00% 7,30% 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 25693.082,84 1,17% 0,00% 1,70% 10,00%
Total Exterior 10,00% 129.331.637,28 5,90% 0,00% 9,00% 20,00%
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3.3.2 Desenguadramento Passivo de Fundos de Investimento

A Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 prevé, em seu art. 19, que o total das
aplicacbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.

A referida norma prevé ainda, eu seu art. 27, que os regimes préprios de previdéncia social poderao
manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacdes que passem a ficar

desenquadradas em relagdo a esta Resolucao, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacSes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu

desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o
atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolucao.

De acordo com a Resolucao, sdo consideradas situacdes involuntarias:

| - entrada em vigor de alteracées desta Resolucéo;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de
previdéncia social ndo efetue novos aportes;

Il - valorizagdo ou desvalorizacgdo de ativos financeiros do regime préprio de previdéncia social;

IV - reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fuséo,
cisdo e transformacdo ou de outras delibera¢bes da assembleia geral de cotistas, apés as
aplicagbes realizadas pela unidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacéo das reservas e a evolugéo do
patriménio do regime préprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de
custelo e da segregac@o da massa de sequrados do regime;

VI - aplicacdes efetuadas na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de previdéncia social deixe de

atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentacdo especifica; e

VIl - aplicacées efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condi¢bes
previstos nesta Resolucéo.

Ao final do més de Novembro/2022, havia um fundo de investimento que apresentava
desenquamento, a saber:

20



‘ R IDORG PR 08 MG AL DE SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Novembro de 2022

\/_

2) CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES - CNPJ: 13.058.816/0001-18

Conforme relatério analitico dos investimentos, referente ao més de Novembro/2022, os recursos
aplicados pela FUNSERV representaram 15,44% do Patriménio Liquido do fundo, mantendo-se o
desenquadramento. Conforme evidencia o quadro abaixo, a data exata do desenquadramento foi em
06/07/2022. Dessa forma, considerando o prazo de 180 (cento e oitenta) dias para saneamento, tal
ocorrido devera ser sanado_até 02/01/2023.

O desenquadramento ocorreu de forma involuntaria, conforme histérico de captagdo e resgate, pois
se deu em funcao de resgate de recursos pelos demais cotistas.

Ressalta-se que, a Ultima aplicacdo neste fundo, por parte da FUNSERV, ocorreu em 07/01/2021.
Naquele dia, o fundo possuia um PL de R$805.789.374,88 e, considerando o total de cotas aplicadas
(31.221.052,953263), naquele dia, o total de recursos da FUNSERYV totalizaram R$86.542.510,87, o que
representava 10,74% do PL do fundo, bem abaixo do limite estipulado pela norma.

Portanto, resta inequivoco que, este caso, também se enquadra como desenquadramento
involuntario.

Conforme quadro abaixo, de acordo com as informagdes mais recentes disponiveis na CVM
(13/12/2022), as aplicagdes representam 1546% do patrimonio liquido do fundo, portanto,
mantendo-se o desenquadramento.

Conforme tabela abaixo, o percentual da participacao dos recursos da Funserv sobre o PL do fundo
tem aumentado em funcdo do maior fluxo de resgates frente aplicagdes, por outros cotistas.

Em destaque, na tabela, a data do ultimo aporte (07/01/2021), a data do desenquadramento
(06/07/2022) e, acima, o histérico mais recente, a partir de 30/11/2022:

Data Cota Var (%) Patrimo6nio Captacgéo Resgate [Cotistas | Qtde.de Cotas Total Aplicado R$/PL

13/12/2022 | 2,34868000| -0,01645578 | 474.453.075,04 | 101.400,00 | 383.200,00 98 31.221.041,953262 | R$ 73.328.236,81 | 15,46%

12/12/2022 | 2,38797600 | -0,01984304 |482.677.761,59| 25.500,00 | 123.300,00 98 31.221.042,953262 | R$ 74.555.101,27 |15,45%

09/12/2022 | 2,43632000| 0,00290789 |492.549.230,80| 25.800,00 | 371.600,00 98 31.221.043,953262 | R$ 76.064.453,80 |15,44%

08/12/2022 | 2,42925600| -0,01614781 | 491.465.889,84| 21.500,00 99.800,00 98 31.221.044,953262 | R$ 75.843.910,78 |15,43%
07/12/2022 | 2,46912700 -0,01010134 | 499.611.846,04 0,00 28.600,00 98 31.221.045,953262 | R$ 77.088.727,53 |15,43%
06/12/2022 | 2,49432300| 0,00702078 |504.739.087,24| 55.000,00 39.600,00 98 31.221.046,953262 | R$ 77.875.375,50 |15,43%
05/12/2022 | 2,47693300 -0,02188981 |501.204.699,07| 27.200,00 | 189.000,00 98 31.221.047,953262 | R$ 77.332.443,97 |15,43%
02/12/2022 | 2,53236600| 0,00877130 |512.587.025,73| 23.300,00 94.100,00 98 31.221.048,953262 | R$ 79.063.122,85 | 15,42%
01/12/2022 |2,51034700| -0,01352114 |508.200.205,10| 515.000,00 | 64.200,00 98 31.221.049,953262 | R$ 78.375.669,09 |15,42%

30/11/2022 | 2,54475500| 0,01396942 |514.708.799,69| 510.000,00 | 139.300,00 98 31.221.050,953262 | R$ 79.449.925,52 |15,44%

06/07/2022 | 2,23581400| 0,00422384 |462.891.846,52( 27.000,00 |[5.447.200,00 100 31.221.051,953262 | R$ 69.804.465,05 |15,08%

07/01/2021 | 2,77192800| 0,02737400 |805.789.374,88|9.040.590,00| 252.200,00 116 |31.221.052,953262 | R$ 86.542.510,87 | 10,74%
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a) Detalhamento das aplicacGes:

BANCO - PLANO - |ATIVO -T|CNPJ ~ |Data Aplicagdo  ~ |Qtde de Cotas ~ [RS Cota Aplicaga ~ | Valor da Aplicagéc ~
0- SUBTOTAL 0- SUBTOTAL 0- SUBTOTAL 0- SUBTOTAL 31.221.052,953263 R$  78.417.911,63
CEF - 006.000.063-4 |FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACGES 13.058.816/0001-18 29/01/2020 3.247.810,211727 2,617143000 RS 8.500.000,00
CEF - 006.000.063-4 |FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13.058.816/0001-18 26/02/2020 16.035.232,529614 2,400963000 RS 38.500.000,00
CEF - 006.000.063-4 |FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13.058.816/0001-18 02/12/2020 1.221.705,114456 2,535343000 RS 3.097.441,51
CEF - 006.000.063-4 |FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13.058.816/0001-18 08/12/2020 1.134.695,675041 2,578198000 RS 2.925.470,12
CEF - 006-000.002-2 [FUNDO PREVIDENCIARIO |CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13.058.816/0001-18 | 03/12/2020 3.242.215,930795 2,544556000 | RS 8.250.000,00
CEF - 006-000.002-2 [FUNDO PREVIDENCIARIO |CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES [13.058.816/0001-18 22/12/2020 3.309.011,750113 2,642783000 RS 8.745.000,00
CEF - 006-000.002-2 [FUNDO PREVIDENCIARIO |CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13.058.816/0001-18 07/01/2021 3.030.381,741517 2,771928000 RS 8.400.000,00
b) Detalhamento da rentabilidade acumulada, por aplicagao:
DataFinal Cota FINANCEIRO PERMANENTE Rend

PLANO ~ |ATIVO P b4 - « | ACUMULAL .-
0-SUBTOTAL 0-SUBTOTAL R$ 78.417.911,63 -R$ 5.089.648,98 -6,49%
FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES [13/12/2022 2,348680000 R$ 8.500.000,00 -R$871.933,11 -10,26%
FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES [ 13/12/2022 2,343680000 R$ 38.500.000,00 | -R$ 838.370,06 -2,18%
FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES | 13/12/2022|  2,348680000 R$3.097.441,51 | -R$228.047,14 -7,36%
FUNDO DE RESERVA CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES | 13/12/2022|  2,348680000 R$2.925.470,12 | -R$260.433,08 -8,90%
FUNDO PREVIDENCIARIO [CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13/12/2022|  2,348680000 R$8.250.000,00 | -R$635.072,29 -7,70%
FUNDO PREVIDENCIARIO [CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES [ 13/12/2022|  2,348680000 RS8.745.000,00 | -RS$973.190,28 11,13%
FUNDO PREVIDENCIARIO [CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES [13/12/2022|  2,348680000 R$8.400.000,00 | -R$1.282.603,01 15,27%

Em analise aos rendimentos acumulado até 17/11/2022, verifica-se que o retorno médio acumulado,
consolidado, é negativo em -6,49%.

A proposta de migragdo dos recursos, apresentada pelo Comité de Investimentos, na reunido anterior,

foi aprovada pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 29/11/2022. A operagdo ainda
ndo foi concluida, mas deve ser finalizada ainda no més de Dezembro/2022.

3.3.3 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por Segmento

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdao dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econémico atual,
tanto em ambito nacional como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.432.040.591,34 (um bilhdo, quatrocentos e trinta e dois milhdes, quarenta mil, quinhentos e
noventa e um reais e trinta e quatro centavos), apresentaram no més um retorno positivo de
R$15.153.193,87 (quinze milhdes, cento e cinquenta e trés mil, cento e noventa e trés reais e oitenta e
sete centavos), o que corresponde ao retorno de 1,07%.

A rentabilidade dos fundos de renda fixa acompanharam os principais indices do mercado, a saber:
CDI: 1,02%; IDKA IPCA 2A: -0,77% e IPCA: 0,41%.
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Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)  Retorno (%) (%) Instit  Var - Més

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 54.006.300.39 13.091.246,03 0.00 67.804.199,16 706.652.74 1.05% 1,07% 0,06%
TITULOS PUBLICOS 979.040.378,16 85.002.594,83 16.076.310,28 1.058.755.284,18 10.788.621. 47 1,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADC DI PREVIDENC.. 373.582.930.76 53.296.497.00 393.896.788,43 36.710.903,62 3.728.264.29 0,87% 1.02% 0.02%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 463833 34.406,31 34.406,31 471017 71,84 0,18% 0.81% 0.00%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC. .. 0.00 175.752.000,00 0,00 175.752.000,00 0,00 0,00% 1.98%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 16.683,20 79.352.500,00 0,00 79.369.089.92 -93.28 0,00% 2.08%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVIDE 3.298.537.94 0,00 0,00 3.281.731.95 -051% 1.70%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.416.189,54 0.00 0,00 10.362.672,34 -53.517,20 -051% -051% 1,70%

Total Renda Fixa 1.420.365.658,32 406.529.244,17 410.007.505,02 1.432.040.591,34 15.153.193,87 1,07% 1,45%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos
imobiliarios, representam um montante de R$631.475.519,23 (seiscentos e trinta e um milhdes,
quatrocentos e setenta e cinco mil, quinhentos e dezenove reais e vinte e trés centavos),
apresentaram no més um retorno negativo de -R$11.450.307,04 (menos onze milhdes, quatrocentos e
cinquenta mil, trezentos e sete reais e quatro centavos), o que representou resultado de -1,78%.

A rentabilidade dos fundos de renda variavel acompanharam o mercado, visto que o Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, teve queda de -3,06%, o S&P500®, benchmark dos fundos
multimercado, resultado de 5,38% e o IFIX, indice de fundos de Investimento Imobiliario, retorno de
-4,15%.

Ativos Renda Variavel/Estruturados/imobiliario Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 82.521.279 40 0,00 0,00 87.521.137,60 4.999.858,20 6,06% 6,06% 14,13%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 80.710.846,85 0.00 0,00 85.588.919,23 4.878.072,38 6,04% 6,04% 14,16%
BB ACOES BOLSA AMERICANAFIACOES 38.166.547 52 0,00 0.00 40.317.911,25 2.151.363,43 5,64% 5,64% 12,658%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 2.079.000,00 0,00 16.500,00 2.069.400,00 6.900,00 0,33% 0,33% 3.82%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 81.927.279,31 0,00 0.00 79.449.930,62 -3,02% -3,02% 13,00%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIACOES 25.619.942.61 0.00 0.00 24.840.580,46 3,04% 3,04% 13,16%
BRADESCO SELECTION FI AQ@ES 65.981.483 48 0,00 0,00 63.430.352,12 -2551.131.36 -3.87% -3,87% 1265%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 37.691.941.83 0.00 0,00 36.229.807,25 -1.462.134,58 -3,88% -3,88% 14,35%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 36.543.223,52 0,00 0.00 35.080.348,44 -1.462.875,08 -4,00% -4,00% 1367%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AC@ES 46.879.251,22 0,00 0,00 44 462 619,13 -2416.632,09 -5,16% -5,16% 1251%
CAIXAAGCOES MULTIGESTOR FIC ACOES 36.517.171,36 0,00 0.00 33.644.302,60 -2.872.868,76 -7.87% -7.87% 13.53%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 1.734.630,32 0.00 0.00 1.595.018,58 -139.611,74 -8,05% -8,05% 13,82%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC A-_:CES 8.985.322,12 0,00 0,00 8.228.696,72 -756.625,40 -5.42% -8.42% 13,89%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 56.306.937.18 0.00 0,00 51.512.090,81 -4.794.846,37 -8,52% -8,52% 12,99%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 40.239.603,75 0,00 0.00 36.567.512,8% -3.672.090,86 -9,13% -9,13% 15,558%
SAFRAAC()ES LIVRE FIC AQ@ES 1.037.865,50 0,00 0,00 936.891,53 -100.973.97 -9,73% -9.73% 15,54%

Total Renda Variavel 642.942.326,27 0,00 16.500,00 631.475.519,23 -11.450.307,04 -1,78% 13,51%

Os fundos de investimentos classificados como exterior, representam um montante de
R$129.331.637,28 (cento e vinte e nove milhdes, trezentos e trinta e um mil, seiscentos e trinta e sete
reais e vinte e oito centavos), apresentaram no periodo um retorno de R$8.916.719,17 (oito milhdes,
novecentos e dezesseis mil, setecentos e dezenove reais e dezessete centavos), 0 que representou
resultado 7,40%.
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No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes
resultados: Global BDRX: 7,09%, MSCI World: 7,55% e MSCI ACWI: 8,36%.

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorne (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR .. 4.636.213,84 0,00 0,00 5.341.584,72 705.370,88 15,21% 16.21% 13,36%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F 27.724.204,16 0,00 0,00 29.801.357 .69 207715353 T7.49% 7.49% 16,22%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT.. 26.376.635,26 0,00 0,00 28.259.966,40 1.883.331,14 7.14% 7.14% 17.21%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 27.179.900,68 0,00 0,00 29.069.907,77 1.890.007,09 6,95% 6,95% 15,73%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AC@ES BOR NIVEL | 19.353.282. 11 0,00 0,00 20.6590.472,06 133718995 6.91% 6,91% 21.72%
CAIXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO .. 10.449.404,74 0,00 0,00 11.165.737.86 716.333,12 6,86% 6,86% 16,04%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI A(_}i‘ES BOR NIVEL | 4695277.32 0,00 0,00 5002.610,78 307.333.46 6,55% 6,55% 21,05%

Total Exterior 120.414.918,11 0,00 0,00 129.331.637,28 8.916.719,17 7,40% 17,26%

Abaixo, quadro contendo a evolucao rentabilidade acumulada, por segmento e um
comparativo com os principais indicadores de mercado, de cada segmento:

Renda Fixa Renda Variavel Investimento no Exterior
Mensal | Acumulado |Proporcdo | Mensal [ Acumulado |Propor¢do| Mensal |Acumulado [Propor¢ao|
jan/22 0,43% 0,43% 60,31% | 1,17% 1,17% 31,89% | -12,23% | -12,23% 7,80%
fev/22 0,97% 1,40% 61,31% | -1,14% 0,02% 31,37% -5,68% -17,22% 7,32%
mar/22 1,78% 3,21% 61,14% | 5,36% 5,38% 32,11% -5,26% -21,57% 6,74%
abr/22 1,43% 4,69% 63,47% | -8,20% | -3,26% 29,92% -3,44% -24,27% 6,61%
mai/22 1,20% 5,94% 63,76% | 2,33% -1,01% 30,09% -5,36% -28,33% 6,15%
jun/22 0,78% 6,77% 66,14% |(-10,00%| -10,91% 27,61% -0,35% -28,58% 6,24%
jul/22 0,42% 7,22% 64,98% | 6,46% -5,15% 28,54% 7,18% -23,45% 6,48%
ago/22 0,22% 7,45% 64,73% | 3,37% -1,96% 29,05% -2,66% -25,49% 6,22%
set/22 0,35% 7,83% 65,90% | -3,29% | -5,18% 28,25% -6,41% -30,26% 5,85%
out/22 0,71% 8,59% 65,04% | 7,05% 1,50% 29,44% 1,73% -29,06% 5,51%
nov/22 1,07% 9,76% 65,31% | -1,78% | -0,30% | 2880,00% | 7,40% -23,81% 5,90%
Principais Indicadores - Por Segmento - Acumulado do Ano 2022
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO EXTERIOR

CDI 11,12% IBOV 7,31% GBL BDRX -24,89%

IPCA 5,13% SMLL -12,42% S&P500 -14,39%

IRF-M 1 10,71% IBX-50 8,48% MSCI World -20,13%

IRF-M 1+ 5,70% 1BX 6,82% MSCI ACWI -20,71%

IRF-M 7,24% ISE -10,03%

IDKA Pré 2A 6,29% IMOB -5,19%

IDKA IPCA 2A 8,00% ICON -21,19%

IMA-B 5 8,76% IDIV 14,50%

IMA-B 5+ 4,54% S&P500 -14,39%

IMA B 6,58% IFIX 2,23%

IMA GERAL 8,82%
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3.34 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro
de Distribuicao da Carteira de Investimentos:

DISP. FINANCEIRA: 0,23%
IMA-B: 0,47%
ACOFS - EXTERIOR: 4,57%
AGOES - INDEXADO: 4,75%

CDL: 4,76%
ACHES - INDICE ATIVO: 4,91%

ACOES - LIVRES: 9,27%

IMA-B 5: 0,15%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,09%

TITULOS PUBLICOS: 48,17%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 11,03%

IDKA IPCA 2A: 11,61%

u TITULOS PUBLICOS 1.058.755.284,18 IDKA IPCA 2A 255.121.089,92 ® MULTIMERCADO - EXTERIOR242.337.118,78 W AGDES - LIVRES 203.794.668,82
AGOES - INDICE ATIVO 107.892.871,25 mCDI 104.519.812,95  m ACOES - INDEXADO 104.250.511,08 ACOES - EXTERIOR 100.422.486,58
IMA-B 10.362.672,34 w DISP. FINANCEIRA 4.957.42791 ®WIMA-BS 3.281.731,95  m® FUNDO IMOBILIARIO 2.069.400,00

3.3.5 Carteira de Titulos PuUblicos — Marcacdo na Curva de Juros

Ao final do més de Novembro de 2022, o total de operacdes de compra de Titulos Publicos
Federais mantidos pela FUNSERV em carteira, totalizou o valor investido de
R$1.033.938.274,75 (um bilh3o, trinta e trés milhdes, novecentos e trinta e oito mil, duzentos
e setenta e quatro reais e setenta e cinco centavos).

Ao total, sdo 36 (trinta e seis) operagOes vigentes, que constam registradas em processo
administrativo proprio, conforme detalhado no quadro a seguir:
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Processo Corretora Plano Previdencidrio | Titulo [ Vencimento g::::: T?:?:Se P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra R$ Compra (Acumulado)
2089/2021| BGC Liquidez Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 13.149 |R$ 49.996.760,66 | RS 49.996.760,66
2089/2021 BGC Liquidez Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 39.450 | R$ 150.001.688,94 | RS  199.998.449,60
88/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva [NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 13.692 | RS 52.497.813,43 | RS 252.496.263,02

88/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 11.606 | RS 44.499.680,30 | RS 296.995.943,32
148/2022 | XP Investimentos Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 521 RS 1.996.788,75 | RS 298.992.732,06
347/2022 | XP Investimentos Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 | RS 39.997.709,63 | RS  338.990.441,69
346/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B | 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 | 15.015 [RS$ 59.998.094,88 | RS  398.988.536,58
400/2022 | Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério [ NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 | 15.090 [R$ 59.999.007,02 | RS  458.987.543,59
411/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/08/2040 [ 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 | 10.178 | RS 39.997.001,72 | RS 498.984.545,31
412/2022 BTG Pactual Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 | 10.225 |R$ 39.994.357,14 | RS 538.978.902,45
429/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B | 15/08/2030 [ 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 | 10.335 [R$ 39.999.589,55 | RS 578.978.492,00
488/2022 | Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério [NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 3.890 RS 15.151.643,77 | RS 594.130.135,77
1211/2022| BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 [ 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 4.840 RS 19.997.324,98 | RS 614.127.460,75
1212/2022 BGCLliquidez |Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2045 | 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 | 2.400 | RS 9.911.370,20 | RS  624.038.830,95
1229/2022 BTG Pactual Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 | 5,90% | 4.113,158402 2.310 RS 9.501.395,91 | RS  633.540.226,86
1232/2022| Renascenga DTVM | Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2050 | 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 4.940 RS 19.999.662,33 | RS 653.539.889,19
1352/2022| BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23 | RS 656.737.840,42
1352/2022| BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 1.510 RS 5.998.641,44 | RS  662.736.481,87
1506/2022 BTG Pactual Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 9.875 RS 39.989.478,37 | RS 702.725.960,24
1530/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/08/2050 [ 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 9.790 RS 39.999.273,76 | RS 742.725.234,00
1570/2022| BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 223 RS 900.880,04 | RS  743.626.114,04
1570/2022| BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 520 RS 2.100.706,82 | RS 745.726.820,86
1600/2022 BTG Pactual Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 4.935 RS 19.997.723,11 | RS 765.724.543,97
1620/2022|  BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 296 RS 1.197.952,18 | RS 766.922.496,15
1669/2022| Renascenga DTVM [ Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 5.050 RS 20.012.558,84 | RS 786.935.054,99
1681/2022| BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 RS 40.000.704,33 | RS 826.935.759,32
1679/2022| BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/05/2035 [ 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43 | RS  828.937.501,75
1683/2022| Renascenga DTVM [ Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% | 3.981,139802 5.024 RS 20.001.246,37 | RS 848.938.748,11
1703/2022| BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 RS 30.000.860,98 | RS 878.939.609,10
2052/2022| Renascenga DTVM| Fundo deReserva |NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 7.642 RS 29.998.491,63 | RS  908.938.100,73
2279/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 9.987 RS 39.997.579,18 | RS 948.935.679,91
2697/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 3.761 RS 14.999.759,37 | RS 963.935.439,29
2697/2022| BGCliquidez |Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 | 1.254 | R$ 5.001.249,20 | RS  968.936.688,49
2699/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B | 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 | 10.213 [ RS 40.000.529,76 | RS 1.008.937.218,25
2731/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 2.515 RS 10.002.808,96 | RS 1.018.940.027,21
2731/2022 BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 3.771 RS 14.998.247,54 | RS 1.033.938.274,75

CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,95% TOTAL 262.523 | RS 1.033.938.274,75

O saldo atualizado, no més de Novembro/2022, com a precificacdo pela marcacdo na curva
de juros, era de R$1.058.755.284,18 (um bilhdo, cinquenta e oito milhdes, setecentos e
cinquenta e cinco mil, duzentos e oitenta e quatro reais e dezoito centavos), o que
representava 48,28% do total da carteira.
Os quadros a seguir, detalham o saldo atualizado, bem como a variagdo mensal e acumulada
da carteira de Titulos Publicos Federais, considerando ainda os Cupons Semestrais pagos:
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. . . X Data da Taxa de Saldo Atualizado
Plano Previdenciario | Titulo | Vencimento P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra
Compra Juros 30/11/2022
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 13.149 |RS 49.996.760,66 | RS 52.545.006,96
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 39.450 | R$ 150.001.688,94 | RS 157.647.009,23
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 13.692 | RS 52.497.813,43 [ RS 54.668.591,92
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 11.606 | RS 44.499.680,30 | RS 46.339.736,91
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 521 RS 1.996.788,75 | RS 2.076.176,92
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 | RS 39.997.709,63 | RS 40.971.058,93
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 | 15.015 | R$ 59.998.094,88 | RS 61.489.619,10
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 | 15.090 | R$ 59.999.007,02 | RS 61.327.634,80
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 | 10.178 | RS 39.997.001,72 | RS 42.045.606,55
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 | 10.225 | RS 39.994.357,14 | RS 42.019.694,27
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 | 10.335 | R$ 39.999.589,55 | RS 42.003.382,01
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 3.890 RS 15.151.643,77 | RS 15.853.309,62
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 4.840 RS 19.997.324,98 | RS 19.701.753,01
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2045 | 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 2.400 RS 9.911.370,20 | RS 9.757.708,54
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 | 5,90% | 4.113,158402 2.310 RS 9.501.395,91 | RS 9.346.773,74
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2050 | 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 4.940 RS 19.999.662,33 | RS 20.248.867,40
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23 | RS 3.216.199,07
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 1.510 RS 5.998.641,44 | RS 6.032.870,30
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 9.875 RS 39.989.478,37 | RS 39.979.589,95
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2050 | 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 9.790 RS 39.999.273,76 | RS 39.972.852,05
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 223 RS 900.880,04 | RS 896.917,05
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 520 RS 2.100.706,82 | RS 2.091.465,76
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 4.935 RS 19.997.723,11 | RS 19.881.332,87
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 296 RS 1.197.952,18 | RS 1.190.819,94
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 5.050 RS 20.012.558,84 | RS 19.838.450,64
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 RS 40.000.704,33 | RS 39.628.996,20
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2035 | 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43 | RS 1.983.291,71
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% | 3.981,139802 5.024 RS 20.001.246,37 | RS 19.814.416,36
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 RS 30.000.860,98 | RS 29.706.776,16
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 7.642 RS 29.998.491,63 [ RS 30.597.476,89
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 9.987 RS 39.997.579,18 | RS 40.685.769,31
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 3.761 RS 14.999.759,37 | RS 15.042.539,05
Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 1.254 RS 5.001.249,20 | RS 5.015.512,89
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 | 10.213 | R$ 40.000.529,76 | RS 40.110.326,50
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 2.515 RS 10.002.808,96 | RS 10.013.489,54
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 3.771 RS 14.998.247,54 | RS 15.014.262,06
CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,95% TOTAL 262.523 | RS 1.033.938.274,75 | RS 1.058.755.284,18
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Datada Taxa de Variagdo Mensal Variagdo Acumulada

Plano Previdencidrio | Titulo [ Vencimento P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra
Compra Juros R$ % RS %

Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 13.149 |R$  49.996.760,66 | RS  568.241,49 | 1,06% RS 5.627.667,48 | 11,26%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 39.450 | R$  150.001.688,94 | RS  1.704.854,12 | 1,06% RS 16.884.286,41 | 11,26%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 13.692 |R$  52.497.813,43 | RS 599.483,46 | 1,08% RS  5.377.367,19 | 10,24%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 11.606 |RS  44.499.680,30 | RS 508.151,12 | 1,08% RS  4.558.115,95 | 10,24%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 | 521 | RS 1.996.788,75 | RS 23.484,19 | 1,11% RS  201.403,41 | 10,09%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 |R$  39.997.709,63 | RS  444.791,93 | 1,07% RS 3.326.299,68 | 8,32%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 | 15.015 |RS  59.998.094,88 | RS 669.387,58 | 1,07% R$  5.007.952,00 | 8,35%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 | 15.090 |R$  59.999.007,02 | R$ 667.696,58 | 1,07% RS  4.862.620,14 | 8,10%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 | 10.178 |RS  39.997.001,72 | RS  451.238,35 | 1,08% RS  3.243.502,99 | 8,11%
Fundo de Reserva [NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% [ 3.911,428571 | 10225 [R$  39.994.357,14 | RS 452.505,99 | 1,09% RS  3.225.753,10 | 8,07%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 | 10335 |RS  39.999.589,55 | RS  454.800,38 | 1,09% RS  3.217.122,44 | 8,04%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 | 3.890 |R$  15.151.643,77 [ RS 171.656,62 | 1,09% RS  1.158.352,21 | 7,65%

Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2045 [ 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 4.840 [ RS 19.997.324,98 | RS 215.255,10 | 1,07% RS 837.928,57 [ 4,19%

Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2045 [ 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 2.400 RS 9.911.370,20 [ RS 106.673,73 | 1,07% RS 408.404,72 | 4,12%

Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 | 5,90% | 4.113,158402 | 2310 [ RS 9.501.395,91 | R$ 102.472,92 | 1,08% RS  386.366,72 | 4,07%

Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2050 | 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 | 4940 [RS  19.999.662,33 | RS 218.819,29 | 1,09% RS 829.161,54 | 4,15%

Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23 | RS 34.905,22 | 1,07% RS 112.695,66 | 3,52%

Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 | 1510 |R$ 5.998.641,44 | RS 65.474,39 | 1,07% RS  211.391,86 | 3,52%

Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 | 9.875 [RS  39.989.478,37 | RS 434.369,78 | 1,10% RS  1.149.437,52 | 2,87%

Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2050 [ 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 9.790 |[RS$ 39.999.273,76 | RS 432.827,25 | 1,09% RS 112292522 | 2,81%

Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 | 223 | R$ 900.880,04 | RS 9.868,25 | 1,08% RS 22.200,82 | 2,46%
Fundo Previdenciario |NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 | 520 | R$ 2.100.706,82 | RS 23.011,17 | 1,08% RS 51.768,72 | 2,46%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 | 4.935 |RS  19.997.723,11 | RS 216.750,01 | 1,10% RS 462.979,23 | 2,32%

Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 | 296 | RS 1.197.952,18 | RS 13.073,59 | 1,08% RS 27.596,39 | 2,30%

Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 | 5.050 [R$S  20.012.558,84 | RS 221.023,08 | 1,09% RS 418.390,57 | 2,09%

Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/08/2032 [ 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 |[RS 40.000.704,33 | RS 430.557,84 | 1,10% RS 776.699,60 | 1,94%

Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2035 | 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43 | RS 21.957,29 | 1,09% RS 39.977,88 | 2,00%

Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% | 3.981,139802 | 5.024 [R$S  20.001.246,37 | RS 218.205,43 | 1,11% RS 402.988,07 | 2,01%

Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/08/2032 [ 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 |RS 30.000.860,98 | RS 324.962,01 | 1,11% RS 572.797,48 | 1,91%

Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 7.642 | RS 29.998.491,63 | RS 348.928,69 | 1,15% RS 598.985,26 | 2,00%

Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 9.987 [RS 39.997.579,18 | RS 439.659,42 | 1,09% RS 688.190,13 [ 1,72%

Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 | 3.761 |[RS  14.999.759,37 | RS 42.779,68 | 0,29% RS 42.779,68 | 0,29%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 | 1.254 [ R$ 5.001.249,20 | R$ 14.263,68 | 0,29% RS 14.263,68 | 0,29%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 | 10.213 [RS  40.000.529,76 | RS 109.796,74 | 0,27% RS 109.796,74 | 0,27%

Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,20% | 3.977,260022 | 2.515 |[RS  10.002.808,96 | RS 10.680,59 | 0,11% RS 10.680,59 | 0,11%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 | 3.771 |RS  14.998.247,554 | RS 16.014,51 | 0,11% RS 16.014,51 | 0,11%

CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,95% | TOTAL | 262.523 | R$ 1.033.938.274,75 | R$ 10.788.621,48 | 1,01% RS 66.004.864,15 | 6,38%

Os valores aplicados e o saldo atual ao final o més estdo dentro dos limites previstos na Res.
4.963/2021 e também na Politica de Investimentos para 2022.

Além disto, estdo em consonancia com os Estudos de ALM, realizados em Novembro/2021 e

Junho/2022, especialmente, quanto ao prazo de liquidez, o qual deve ser compativel com os
compromissos presentes e futuros da FUNSERV.
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Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Novembro/2021

PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)
ALOCA(,'AO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021
MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48.811.079,42 47.119.832,93 45.654.421,78 39.480.732,77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
Qt. 12.641 12.086 11.592 9.719 7.811 5.871 4.404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagiio C 42,61% 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7,5%% 4,92%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35 8.242.361,52
Qt. 3.131 2.993 2.871 2.407 1.934 1.454 1.091 1.973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Ci | 10,56% 8,77% 7,05% 5,38% 3,93% 2,77% 1,88% 1,22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 60.899.673,13 58.789.567,84 56.961.221,66 49.258.548,19 39.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414,50 41.523.340,12
Qt. 15.772 15.079 14.463 12.126 9.745 7.325 5.495 9.939
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagio Cumul 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Nov/2022: RS 698.503.309,87
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 24,07% 0,00% 15,75% 6,04% 6,02% 4,29% 0,00% 0,00%
Qt. 42.085 0 27.153 10.343 10.225 7.373 0 0
Valor Total Aplicado RS 162.690.374,02 | RS - RS 109.999.144,49 | RS 41.195.661,81 | RS 39.994.357,14 | RS 30.399.600,93 | RS - RS -
Valor Total Atualizado RS 168.159.480,34 | RS - RS 110.021.541,68 [ RS 42.161.878,87 | RS 42.019.694,27 | RS 29.945.443,80 | RS - RS -
% Alocacdo Cumulativo 56,16% 32,09% 32,09% 16,34% 10,30% 4,29% 0,00% 0,00%
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: R$ 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocacio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Ci | 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Nov/2022: R$ 1.466.228.347,43
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagdo 18,42% 0,00% 2,86% 4,32% 3,95% 5,00% 4,11% 6,80%
Qt. 67.466 0 10.335 15.588 14.068 17.935 14.730 25.222
Valor Total Aplicado 260.488.985,80 0,00 39.999.589,55 62.000.749,44 55.148.645,49 72.010.171,90 59.998.936,09 100.012.058,08
Valor Total Atualizado 270.028.981,34 0,00 42.003.382,01 63.310.926,51 57.898.916,16 73.338.793,39 60.221.719,45 99.644.526,36
% Alocagdo Cumulativo 45,45% 27,04% 27,04% 24,17% 19,85% 15,91% 10,90% 6,80%
~ ~
Sugestao de Alocacao - Estudo ALM - Junho/2022
. . . s .
Fundo Financeiro (Fundo Reserva) Fundo Previdenciario
Tabela 11 — Simulag&o da Carteira Otima Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
ot et it a Utkzads (:‘:r:j?” 88 @ ?;)':v(ﬁ P.ULimite  R$4.100370 R$4.044,112 R$4.064,611 R$4.141,746 RS$4.087,150 R$4.135721
LFT 2025 4000 11.665,586303 0,1193% 33,89285367 46.662.345,21 700% 2372120 Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132 53448
LFT2026 4000 11636454748  0,1544% 4596296567  46.545.81899 698%  3,208859 Taxa Utilizada 5,82% 5,95% 5,80% 5,78% 5,79% 5,82%
LFT2027 5000 11.608,388229  0,1732% 57,98478817  58.041.94115 871% 5,047984
LFT2028  S000 11.588,104976  0,1734% 70,19973217 §7.940.524,88 8,69% 6,100703 Duration NTN-B (anos) 14,2
NTN-B 2032 27.362 4.139,804099 5,5967% 94,153721 113.273.319,76 16,99% 15,996578 Duration Passivo (EI’\OS) 23,7
NTN-B 2035 10.047 4.048,760797 5,7600% 112,6323448 40.677.899,73 6,10% 6,872007
NTN-B 2040 10.225 4.078,602241 5,8700% 136,9850353 41.703.707,91 6,26% 8,568598
S&P 18,15 55.652.164,34 8,35% 1514937
1DKA 2 23,53 206.213.906,77 30,93% 7,277829
Fundo de Reserva Previdencidria: Patrimdnio em 30/04/2022 666.711.628,73 56,959616
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Abaixo, um quadro resumo, contendo a carteira de titulos publicos segregada por planos,
bem como a taxa média da carteira:

FUNDO DE RESERVA FUNDO PREVIDENCIARIO CONSOLIDADO
Titulo: NTN-B [Venci y:| 15/05/2023| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2023| |Titulo: NTN-B |Vencimento:| 15/05/2023
Aquisigdo Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Fundo Taxa Proporg¢do |Quantidade
17/12/2021 5,70% 46,68% 13.149 17/12/2021 5,70% 75,05% 39.450 Fundo de Reserva 5,81% 34,89% 28.167
14/01/2022 5,90% 48,61% 13.692 14/01/2022 5,90% 22,08% 11.606 Fundo Previdenciario| 5,75% 65,11% 52.566
28/01/2022 6,36% 1,85% 521 23/05/2022 5,75% 2,87% 1.510 0,00%
23/05/2022 5,75% 2,86% 805
TAXA MEDIA: 5,81% 100,00% 28.167 TAXA MEDIA: 5,75% 100,00% 52.566 TAXA MEDIA: 5,77% 100,00% 80.733
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2024| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2024| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2024
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade] Aquisigdo Taxa | Proporg¢do [Quantidade] Fundo Taxa Proporg¢do [Quantidade)
29/08/2022 6,73% 54,91% 7.642 15/06/2022 5,95% 66,28% 9.875 Fundo de Reserva 6,82% 48,30% 13.918
23/11/2022 6,80% 27,02% 3.761 23/11/2022 6,80% 8,42% 1.254 Fundo Previdenciario| 6,31% 51,70% 14.900
28/11/2022 7,10% 18,07% 2.515 28/11/2022 7,10% 25,31% 3.771 0,00%
0,00% 0,00% 0 0,00%
TAXA MEDIA: 6,82% 100,00% 13.918 TAXA MEDIA: 6,31% 100,00% 14.900 TAXA MEDIA: 6,556% 100,00% 28.818
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2030| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2030| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2030
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Proporg¢do |Quantidade
09/03/2022 5,95% 100,00% 10.335 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
0,00% Fundo Previdenciario| 5,95% 100,00% 10.335
TAXA MEDIA: 0 TAXA MEDIA: 5,95% 100,00% 10.335 TAXA MEDIA: 5,95% 100,00% 10.335
Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2032]| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2032| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2032
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade
07/07/2022 6,00% 36,03% 9.782 0,00% Fundo de Reserva | 6,00% 100,00% 27.153
11/07/2022 6,10% 27,19% 7.384 0,00% Fundo Previdencidrio| 0,00% 0,00% 0
16/09/2022 5,92% 36,78% 9.987
TAXA MEDIA: 6,00% 100,00% 27.153 TAXA MEDIA: - 0 TAXA MEDIA: 6,00% 100,00% 27.153
Titulo: NTN-B [Venci to:| 15/05/2035] |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2035| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2035
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade
25/02/2022 5,76% 97,14% 10.047 04/03/2022 5,80% 96,81% 15.090 Fundo de Reserva | 5,76% 39,89% 10.343
29/06/2022 5,92% 2,86% 296 07/07/2022 6,04% 3,19% 498 Fundo Previdenciario| 5,80% 60,11% 15.588
TAXA MEDIA: 5,76% 100,00% 10.343 TAXA MEDIA: 5,81% 100,00% 15.588 TAXA MEDIA: 5,786% 100,00% 25.931
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2040| |Titulo: NTN-B [Vencimento:| 15/08/2040| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2040
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade
08/03/2022 5,87% 100,00% 10.225 07/03/2022 5,82% 72,35% 10.178 Fundo de Reserva 5,87% 42,09% 10.225
0,00% 15/03/2022 5,95% 27,65% 3.890 Fundo Previdenciario| 5,86% 57,91% 14.068
TAXA MEDIA: 5,87% 100,00% 10.225 TAXA MEDIA: 5,86% 100,00% 14.068 TAXA MEDIA: 5,86% 100,00% 24.293
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2045| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2045| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2045
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade] Aquisigdo Taxa | Proporg¢do [Quantidade] Aquisi¢do Taxa Proporg¢do [Quantidade)
09/05/2022 5,85% 65,64% 4.840 25/02/2022 5,80% 83,72% 15.015 Fundo de Reserva 5,87% 29,13% 7.373
11/05/2022 5,90% 31,33% 2.310 10/05/2022 5,86% 13,38% 2.400 Fundo Previdenciario| 5,81% 70,87% 17.935
27/06/2022 5,95% 3,02% 223 27/06/2022 5,95% 2,90% 520
TAXA MEDIA: 5,87% 100,00% 7.373 TAXA MEDIA: 5,81% 100,00% 17.935 TAXA MEDIA: 5,83% 100,00% 25.308
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2050| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2050| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2050
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Proporc¢do |Quantidade
11/05/2022 5,92% 33,54% 4.940 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
15/06/2022 5,95% 66,46% 9.790 Fundo Previdenciario| 5,94% 100,00% 14.730
TAXA MEDIA: 0,00% 0 TAXA MEDIA: 5,94% 100,00% 14.730 TAXA MEDIA: 5,94% 100,00% 14.730
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Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2055| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2055| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2055
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢ao Taxa | Propor¢ao |Quantidade Aquisi¢ao Taxa Propor¢dao |Quantidade
06/07/2022 6,13% 100,00% 5.050 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
0,00% 0,00% Fundo Previdenciario| 6,13% 100,00% 5.050
TAXA MEDIA: 0,00% 0 TAXA MEDIA: 6,13% 100,00% 5.050 TAXA MEDIA: 6,13% 100,00% 5.050
Titulo: NTN-B [Venci »:[15/08/2060] |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2060| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2060
Aquisi¢do Taxa Proporg¢do [Quantidade] Aquisi¢do Taxa | Propor¢do [Quantidade] Aquisi¢do Taxa Proporg¢do [Quantidade]
29/06/2022 6,05% 24,46% 4.935 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
07/07/2022 6,20% 24,91% 5.024 Fundo Previdenciario| 6,18% 100,00% 20.172
23/11/2022 6,23% 50,63% 10.213 Fundo Previdenciario| 0,00% 0
TAXA MEDIA: 0,00% 0 TAXA MEDIA: 6,18% 100,00% 20.172 TAXA MEDIA: 6,18% 100,00% 20.172
Titulo: NTN-B TOTAL Titulo: NTN-B TOTAL Titulo: NTN-B TOTAL
Vencimento Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Proporcdo |Quantidade
15/05/2023 5,81% 28,98% 28.167 15/05/2023 5,75% 31,79% 52.566 15/05/2023 5,77% 30,75% 80.733
15/08/2024 6,82% 14,32% 13.918 15/08/2024 6,31% 9,01% 14.900 15/08/2024 6,56% 10,98% 28.818
15/08/2030 0,00% 0 15/08/2030 5,95% 6,25% 10.335 15/08/2030 5,95% 3,94% 10.335
15/08/2032 6,00% 27,94% 27.153 15/08/2032 0,00% 0,00% 0 15/08/2032 6,00% 10,34% 27.153
15/05/2035 5,76% 10,64% 10.343 15/05/2035 5,81% 9,43% 15.588 15/05/2035 5,79% 9,88% 25.931
15/08/2040 5,87% 10,52% 10.225 15/08/2040 5,86% 8,51% 14.068 15/08/2040 5,86% 9,25% 24.293
15/05/2045 5,87% 7,59% 7.373 15/05/2045 5,81% 10,85% 17.935 15/05/2045 5,83% 9,64% 25.308
15/08/2050 0,00% 0 15/08/2050 5,94% 8,91% 14.730 15/08/2050 5,94% 5,61% 14.730
15/05/2055 0,00% 0 15/05/2055 6,13% 3,05% 5.050 15/05/2055 6,13% 1,92% 5.050
15/08/2060 0,00% 0 15/08/2060 6,18% 12,20% 20.172 15/08/2060 6,18% 7,68% 20.172
TAXA MEDIA: 6,01% 100,00% 97.179 TAXA MEDIA: 5,91% 100,00% 165.344 TAXA MEDIA: 5,95% 100,00% 262.523
Conforme quadro acima, verifica-se que a taxa de juros real média da carteira é de 5,95%a.a., acima

da meta atuaria para 2022, que é de 4,95%a.a. Abaixo, quadro contendo quantidade de titulos por
vencimento, evidenciando que 41,73% possuem vencimento no curto prazo (2023 e 2024).

NTN-B 15/05/2023| 15/08/2024 | 15/08/2030| 15/08/2032|15/05/2035| 15/08/2040| 15/05/2045 | 15/08/2050 | 15/05/2055 | 15/08/2060| TOTAL
Fundo de Reserva 28.167 13.918 0 27.153 10.343 10.225 7.373 0 0 0 97.179
Fundo Previdencidrio 52.566 14.900 10.335 0 15.588 14.068 17.935 14.730 5.050 20.172 165.344
CONSOLIDADO 80.733 28.818 10.335 27.153 25.931 24.293 25.308 14.730 5.050 20.172 262.523
% da Carteira de TPF 30,75% 10,98% 3,94% 10,34% 9,88% 9,25% 9,64% 5,61% 1,92% 7,68% 100,00%
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3.3.6 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Novembro de 2022, o resultado obtido foi um retorno de 0,49%, correspondente ao
montante de R$12.619.606,00 (doze milhdes, seiscentos e dezenove mil e seiscentos e seis reais),
sendo o retorno de 1,07% no total de renda fixa, retorno de -1,78% no total de renda variavel e
retorno de 7,40% no total de investimento no exterior.

No ano, o retorno acumulado corresponde a 3,65% contra a meta atuarial de 9,85%, ou seja, uma
distancia de 6,20% no cumprimento da meta para o exercicio de 2022.

Dessa forma, houve um superavit nas aplicagdes que corresponde ao total de R$79.146.459,59
(setenta e nove milhdes, cento e quarenta e seis mil, quatrocentos e cinquenta e nove reais e
cinquenta e nove centavos).

Més
Janeiro
Feversiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Qutubro

Novembro

Saldo Anterior

2.001.904 402,38

2.005372.117,33

2.015.402 847 51

2.074.050.103,99

2043 416.206,48

207919921215

2039302394 96

2.105.041.975,98

2137535839245

2125739 452 63

218372290270

Aplicagbes Resgates
251.888.982,04 239.140591,75
236.923.069,88 222 575.757,00
28245444526  272.142.93338
244362.148,54  233.874.159,58

12875440313 15715897,01

274.066.835,97 261.475.901,75
264.157.007 35 250.965.372,14
219.084.756,29 206.237.698,99
244210590,82 23196183985

7101925374 67.539.439,84

406.529.244 17 410.024.005,02

Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més
200537211733 | -328067534 -0,45% 0.46% 0,95%
2 015 402 847 51 -4 316 582,70 021% 06T 138%
2.074.050.103,99 43.335.799,60 2,39% 1,70% 2,05%
2043416.20648 = -41.121.88647 -1.97% -0.31% 1.43%
2.079.199.212,15 22.744 499,55 16.361.154,64 11M% 0.79% 0.89%
2.039.302.394.96 -52 487 751,41 -36.126.596,77 -2.51% -1.74% 1,08%
2.105.041.975,98 52.547.945,81 16.421.349,04 2,56% 0.78% -0,28%
2.137.5638.392,45 19.649.559,17 36.070.908,21 0,93% 1.71% 0,08%
2125739452 63 1202321742 -1,12% 0.58% 0.11%
218372290270 66.526.853,59 2,56% 3,15% 0,98%
2.192.347.747,85 12.619.606,00 79.146.459,59 0,49% 3.65% 0,50%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

9,85%

T
0 2 4

T
8

B Investimentos IIPCA+ 4 95% a.a

Meta Acum

8,02%

7.72%

7.81%

7.93%

8,98%

Gap Acum
-48,72%
-28,81%
38,26%
5.22%
11,54%
-21,63%
10,10%
21,96%
72T%
35,08%

37,09%

VaR

473%

4,29%

6,19%

5,26%

6,27%

6,40%

5,84%

5,89%

6.61%

8,94%

9,97%

3.3.7

Evolucdo Patrimoni

al

Evolucao Patrimonial

DEZEMBRO/2021

NOVEMBRO/2022

VARIAGCAO PATRIMONIAL

RS 2.001.912.887,44

RS 2.197.805.175,76

RS 195.892.288,32
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Superavit Patrimonial

RS 2.300.000.000,00

RS 2.200.000.000,00

RS 2.100.000.000,00

RS 2.000.000.000,00
RS 1.900.000.000,00
RS 1.800.000.000,00

RS 1.700.000.000,00

RS 1.600.000.000,00

DEZEMBRO/2021 NOVEMBRO/2022

No inicio do exercicio de 2022, a FUNSERV apresentava um patrimdnio liquido total, ou seja, somando
ativos enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.001.912.887,44
(dois bilhdes, um milhdo, novecentos e doze mil, oitocentos e oitenta e sete reais e quarenta e quatro
centavos).

No final do més de Novembro de 2022, a FUNSERV apresentou um patriménio liquido total de
R$2.197.805.175,76 (dois bilhdes, cento e noventa e sete milhdes, oitocentos e cinco mil, cento e
setenta e cinco reais e setenta e seis centavos). Pertinente destacar que o saldo das disponibilidades
financeiras decorre do parte do resgate do fundo B|B Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, creditado no processamento noturno.

Dessa forma, houve aumento do patrimonio sob gestdo da FUNSERV de R$195.892.288,32 (cento e
noventa e cinco milhdes, oitocentos e noventa e dois mil, duzentos e oitenta e oito reais e trinta e
dois centavos).

Este superavit, na carteira de ativos da Funserv até o més de Novembro de 2022, decorre dos
rendimentos das aplicagdes financeiras, bem como da aplicacio de novos recursos (saldo
remanescente das contribui¢cdes previdenciarias do Fundo Previdenciario e repasse do COMPREV).

O quadro abaixo detalha a evolugdo patrimonial por segmento de aplicacao:

SEGMENTO DEZEMBRO/2021 NOVEMBRO/2022 VARIACAO
Renda Fixa RS 1.191.516.746,37 | RS 1.432.040.591,34 | RS 240.523.844,97
Renda Variavel/Estruturados/FIl | RS 632.073.150,47 | RS 631.475.519,23 |-RS 597.631,24
Investimentos no Exterior RS 178.314.505,54 | RS 129.331.637,28 |-RS 48.982.868,26
Disponilidades Financeiras RS 8.485,06 | RS 4.957.427,91 | RS  4.948.942,85
Patrimonio Liquido Total RS 2.001.912.887,44 | RS 2.197.805.175,76 | RS 195.892.288,32
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3.3.8 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicagoes Resgates Entradas e Saidas
RS 406.529.244,17 RS 410.024.005,02 RS 816.553.249,19

Fluxo de Caixa

RS 450.000.000,00
RS 400.000.000,00
RS 350.000.000,00
RS 300.000.000,00
R$ 250.000.000,00
R$ 200.000.000,00
R$ 150.000.000,00
RS 100.000.000,00
RS 50.000.000,00
RS 0,00

Aplicagdes Resgates

3.3.9 Anadlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Novembro de 2022 foram emitidas 81 (oitenta e uma) APRs, numeradas, sequencialmente,
de 507 a 587, correspondentes ao ano de 2022. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https.//funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2022) e
as vias assinadas, mantidas em arquivo, a disposicdo do Comité, bem como dos demais érgaos
internos e externos de fiscalizacao e controle.

Em analise, verificamos que as aplicacbes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 19/10/2022, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reuniao realizada em 26/10/2022.

Ademais, verificamos que respeitaram também as defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2022,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido realizada em 20/01/2022, as quais
foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 27/01/2022, conforme
resumo que segue:

a) Aplicagcdo de Recursos novos, oriundos da contribuicdo previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ: 00.832.435/0001-00

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

03/11/2022 511/2022 Aplicagéo 13.090.000,00
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b) Aplicacao dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), do Fundo Previdenciario:

ATIVO: ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ: 00.832.435/0001-00

Data

N° da APR

Tipo de Operacdo

Valor (R$)

08/11/2022

518/2022

Aplicagéo

1.246,03

c)Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII
- CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70. A aplicagdo deste recurso neste fundo, de Julho a Dezembro de
2022, esta em consonancia com a proposta do Comité de Investimentos em reunido de 21/06/2022, a

qual foi aprovada pelo Conselho Administrativo, em reunido de 28/06/2022.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
11/11/2022 527/2022 Amortizacdo 8.250,00
11/11/2022 529/2022 Amortizacdo 8.250,00
TOTAL 16.500,00
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
11/11/2022 528/2022 Aplicacdo 8.250,00
14/11/2022 532/2022 Aplicacdo 8.250,00
TOTAL 16.500,00

d) Aplicacdo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econdmica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
04/11/2022 513/2022 Aplicacdo 24.611,77
11/11/2022 526/2022 Aplicacdo 8.250,00
29/11/2022 574/2022 Aplicacdo 1.544,54

TOTAL 34.406,31
09/11/2022 521/2022 Resgate 24.611,77
14/11/2022 530/2022 Resgate 8.250,00
30/11/2022 579/2022 Resgate 1.544,54

TOTAL 34.406,31

e) Recursos das contribuicbes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
01/11/2022 507/2022 Aplicacdo 1.068.186,10
01/11/2022 509/2022 Aplicacdo 5.000.000,00
08/11/2022 520/2022 Aplicagdo 55.000,00
09/11/2022 522/2022 Aplicacdo 910.000,00
09/11/2022 523/2022 Aplicagdo 89.000,00
16/11/2022 544/2022 Aplicacdo 10.693.018,95
16/11/2022 554/2022 Aplicacdo 5.383.291,33
23/11/2022 565/2022 Aplicacdo 0,62
29/11/2022 577/2022 Aplicacdo 180.000,00
29/11/2022 578/2022 Aplicagdo 218.000,00
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30/11/2022 583/2022 Aplicagdo 700.000,00
30/11/2022 586/2022 Aplicacdo 29.000.000,00
TOTAL 53.296.497,00
01/11/2022 508/2022 Resgate 200.000,00
01/11/2022 510/2022 Resgate 60.000,00
03/11/2022 512/2022 Resgate 9.000,00
04/11/2022 514/2022 Resgate 1.740.000,00
07/11/2022 515/2022 Resgate 10.000,00
07/11/2022 516/2022 Resgate 280.000,00
07/11/2022 517/2022 Resgate 176.000,00
08/11/2022 519/2022 Resgate 16.000,00
10/11/2022 524/2022 Resgate 40.000,00
10/11/2022 525/2022 Resgate 30.000,00
14/11/2022 531/2022 Resgate 20.000,00
14/11/2022 533/2022 Resgate 15.000,00
16/11/2022 543/2022 Resgate 88.000,00
16/11/2022 555/2022 Resgate 21.000,00
17/11/2022 556/2022 Resgate 5.000,00
18/11/2022 557/2022 Resgate 14.000,00
21/11/2022 558/2022 Resgate 203.880,00
21/11/2022 559/2022 Resgate 4.197.000,00
21/11/2022 560/2022 Resgate 86.507,00
23/11/2022 563/2022 Resgate 45.001.780,00
23/11/2022 566/2022 Resgate 14.999.760,00
24/11/2022 567/2022 Resgate 115.000,00
28/11/2022 569/2022 Resgate 6.900,00
28/11/2022 570/2022 Resgate 14.998.250,00
28/11/2022 572/2022 Resgate 10.002.808,95
28/11/2022 573/2022 Resgate 43.101,00
29/11/2022 575/2022 Resgate 1.954.801,48
29/11/2022 576/2022 Resgate 39.398.000,00
30/11/2022 581/2022 Resgate 155.000,00
30/11/2022 582/2022 Resgate 180.000.000,00
30/11/2022 585/2022 Resgate 80.000.000,00
30/11/2022 587/2022 Resgate 10.000,00
TOTAL 393.896.788,43

f) Pagamento de Cupom Semestral Titulos Publicos Federais — NTN-B — vencimento em anos impares:

ATIVO: TITULO PUBLICO FEDERAL — NTN-B - VENCIMENTO: 15/05/2023

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
16/11/2022 540/2022 Amortizacdo 177.163,00
16/11/2022 541/2022 Amortizacdo 1.361.691,24
16/11/2022 542/2022 Amortizacdo 4.628.530,03
16/11/2022 550/2022 Amortizacdo 94.447,82
16/11/2022 551/2022 Amortizacdo 61.127,10
16/11/2022 552/2022 Amortizacdo 1.606.434,30
16/11/2022 553/2022 Amortizacdo 1.542.726,02

TOTAL 9.472.119,51
ATIVO: TITULO PUBLICO FEDERAL - NTN-B — VENCIMENTO: 15/05/2035

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
16/11/2022 538/2022 Amortizacdo 58.428,59
16/11/2022 539/2022 Amortizacdo 1.770.456,73
16/11/2022 548/2022 Amortizacdo 34.728,64
16/11/2022 549/2022 Amortizacdo 1.178.779,24

TOTAL 3.042.393,20
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ATIVO: TITULO PUBLICO FEDERAL - NTN-B - VENCIMENTO: 15/05/2045
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
16/11/2022 535/2022 Amortizagdo 61.009,77
16/11/2022 536/2022 Amortizagéo 281.583,58
16/11/2022 537/2022 Amortizagdo 1.761.657,24
16/11/2022 545/2022 Amortizagéo 26.163,81
16/11/2022 546/2022 Amortizagdo 271.024,19
16/11/2022 547/2022 Amortizagéo 567.860,21
TOTAL 2.969.298,80
ATIVO: TITULO PUBLICO FEDERAL - NTN-B - VENCIMENTO: 15/05/2055
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
16/11/2022 534/2022 Amortizagdo 592.498,77
TOTAL 592.498,77
g) Aquisicdo de Titulos Publicos Federais:
ATIVO: TITULO PUBLICO FEDERAL - NTN-B - VENCIMENTO: 15/08/2024
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
23/11/2022 562/2022 Aplicagdo 5.001.249,20
23/11/2022 564/2022 Aplicagdo 14.999.759,37
28/11/2022 568/2022 Aplicagdo 14.998.247,54
28/11/2022 571/2022 Aplicagdo 10.002.808,96
TOTAL 45.002.065,07
ATIVO: TITULO PUBLICO FEDERAL — NTN-B - VENCIMENTO: 15/08/2060
Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
23/11/2022 561/2022 Aplicagdo 40.000.529,76
TOTAL 40.000.529,76

h) Migracdo de recursos para reenquadramento ao limite minimo previsto pela Politica de
Investimentos de 2022, no Art. 7, i, “b", da Res. 4.963/2021, conforme proposto pelo Comité de
Investimentos, em reunido realizada em 22/11/2022, aprovado pelo Conselho Administrativo, em
reuniao realizada em 29/11/2022:

ATIVO: BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.322.205/0001-35
Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
30/11/2022 580/2022 Aplicagdo 175.752.000,00

ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — CNPJ: 14.386.926/0001-71
Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
30/11/2022 584/2022 Aplicacdo 79.336.000,00

3.3.10 Analise das Operacdes com Titulos Publicos Federais

No més de Novembro 2022 foram realizadas 3 (trés) aquisi¢des de titulos publicos federais. As
operagdes realizadas até o referido més sequem detalhadas no quadro abaixo:
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Processo Corretora Plano Previdenciario | Titulo | Vencimento 2:::_2 T?zfodse P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra
2089/2021 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 13.149 | RS 49.996.760,66
2089/2021 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 39.450 RS  150.001.688,94

88/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 13.692 | RS 52.497.813,43

88/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 11.606 | RS 44.499.680,30

148/2022 | XP Investimentos Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 521 RS 1.996.788,75

347/2022 | XP Investimentos Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 10.047 | RS 39.997.709,63

346/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 15.015 | RS 59.998.094,88

400/2022 | Renascenga DTVM | Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 15.090 | RS 59.999.007,02

411/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 10.178 | RS 39.997.001,72

412/2022 BTG Pactual Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 10.225 | RS 39.994.357,14

429/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 10.335 | R$ 39.999.589,55

488/2022 | Renascenga DTVM | Fundo Previdenciario [NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 3.890 RS 15.151.643,77
1211/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2045 | 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 4.840 RS 19.997.324,98
1212/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2045 | 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 2.400 RS 9.911.370,20
1229/2022 BTG Pactual Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 | 5,90% | 4.113,158402 2.310 RS 9.501.395,91
1232/2022| Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério |NTN-B| 15/08/2050 | 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 4.940 RS 19.999.662,33
1352/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23
1352/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 1.510 RS 5.998.641,44
1506/2022 BTG Pactual Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 9.875 RS 39.989.478,37
1530/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2050 | 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 9.790 RS 39.999.273,76
1570/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 223 RS 900.880,04
1570/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 520 RS 2.100.706,82
1600/2022 BTG Pactual Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 4.935 RS 19.997.723,11
1620/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 296 RS 1.197.952,18
1669/2022| Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério |NTN-B| 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 5.050 RS 20.012.558,84
1681/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2032 | 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 RS 40.000.704,33
1679/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2035 | 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43
1683/2022| Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério |NTN-B| 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% | 3.981,139802 5.024 RS 20.001.246,37
1703/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2032 | 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 RS 30.000.860,98
2052/2022| Renascenga DTVM| Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 7.642 RS 29.998.491,63
2279/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 9.987 RS 39.997.579,18
2697/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 3.761 RS 14.999.759,37
2697/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 1.254 RS 5.001.249,20
2699/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 10.213 | RS 40.000.529,76
2731/2022 BGC Liquidez Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 2.515 RS 10.002.808,96
2731/2022 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 3.771 RS 14.998.247,54

CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,95% TOTAL 262.523 | RS 1.033.938.274,75
3.4 Anadlise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de Novembro de 2022, 51,10% possuem liquidez e 48,90% possuem caréncia para resgate. Da
parcela com liquidez, destacamos que 8,39% é imediata e 43,25% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro a seguir contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:
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Considerando os estudos de ALM, realizados em Novembro/2021 e Junho/2022, verifica-se que o
prazo de disponibilidade dos recursos € compativel com as obrigacSes presentes e futuras deste

RPPS.

Quanto ao risco de crédito, nao houve aplicacdes em fundos de investimentos que possuem em sua

Prazo de Disponibilidade RS %
D+0 183.888.902,87 8,39%
D+1 até D+5 764.512.263,34 | 34,86%
D+6 até D+10 28.259.966,40 1,29%
D+11 até D+15 47.395.545,11 2,16%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 93.385.090,13 4,26%
Acima de D+25 1.075.405.980,03| 49,04%
Recursos Acima de D+25 1.075.405.980,03| 49,04%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 3.006.291,53 0,14%
Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 13.644.404,29 0,62%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 322.525.591,31 | 14,71%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2024 115.662.870,38 | 5,27%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 42.003.382,01 1,92%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 110.021.541,67 5,02%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 105.472.805,38 4,81%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 99.918.610,44 4,56%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 103.284.237,20 4,71%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 60.221.719,45 2,75%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 19.838.450,64 0,90%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 79.806.075,73 3,64%
TOTAL 2.192.847.747,85( 100,00%

carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relacao risco x retorno observando o indicador

de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno

VaR da Carteira

VaR de RF

VaR de RV

VaR de IE

0,49%

9,97%

1,45%

13,51%

17,26%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2022, no segmento de renda fixa e

renda variavel, contudo, acima da estratégia para investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento ) do valor

alocado neste segmento;
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e Segmento de Renda Varidvel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento )
do valor alocado neste segmento, €;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

Em funcdo da alta volatilidade do mercado, o Comité entendeu pertinente acompanhar o risco do
segmento de investimento no exterior até o més de Dezembro/2022. Caso se mantenha acima do
tracado pela Politica, poderdo ser adotadas medidas para reducdo do risco como, por exemplo,
reducgdo dos recursos aplicados em fundos com maior VaR no periodo de andlise.

3.5 Analises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 15/12/2022, nao foi analisado novo fundo para
credenciamento.

3.6 Proposta de Politica de Investimentos para 2023

O Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022, deliberou e aprovou a Proposta de
Politica de Investimentos para 2023, a qual sera anexada a ata da referida reunido.

3.7 Calendario das reunioes do Comité de Investimentos para 2023

O Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022, deliberou e aprovou o calendario
das reunides ordinarias para o ano de 2023, conforme tabela abaixo:

Més Data Prevista Més Data Prevista
Janeiro 24/01/2023 (terca-feira) Julho 19/07/2023 (quarta-feira)
Fevereiro | 16/02/2023 (quinta-feira) Agosto 23/08/2023 (quarta-feira)
Marco 22/03/2023 (quarta-feira) Setembro 20/09/2023 (quarta-feira)
Abril 19/04/2023 (quarta-feira) Outubro 18/10/2023 (quarta-feira)
Maio 23/05/2023 (terca-feira) Novembro 22/11/2023 (quarta-feira)
Junho 21/06/2023 (quarta-feira) Dezembro 14/12/2023 (quinta-feira)

3.8 Desenquadramento ao Limite Minimo Previsto na Politica de Investimentos

Conforme evidenciado no item 3.3.1, atualmente, o montante de recursos aplicados em fundos de
renda fixa enquadrados no Art. 7°, III, “a” da Resolucdo Bacen n°® 4.963/2021 representam 4,77% do
total de recursos, abaixo, portanto, do limite inferior definido pela Politica de Investimentos vigente
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para 2022, de 5,00%. Em valores absolutos, a diferenca de 0,23% representa R$5.043.549,82 (cinco

milhdes, quarenta e trés mil, quinhentos e quarenta e nove reais e oitenta e dois centavos).

Tal fato decorre da necessidade do resgate do fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI

Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49 para o pagamento da primeira parcela do 13° salario
dos aposentados e pensionistas do Fundo Financeiro. O quadro abaixo evidencia o saldo do fundo de
investimento citado, vinculado ao Fundo Financeiro:

Saldo Variagdo
jan/22 | RS 45.654.354,54 0
fev/22 | RS 48.080.192,22 | 5,31%
mar/22 | RS 47.535.717,33 | -1,13%
abr/22 | RS 46.611.984,76 | -1,94%
mai/22 | RS 47.317.308,46 | 1,51%
jun/22 | RS 47.369.509,00 | 0,11%
jul/22 | RS 47.993.616,32 | 1,32%
ago/22 | RS 48.454.520,98 | 0,96%
set/22 | RS 48.857.902,52 | 0,83%
out/22 | RS 47.630.640,81 | -2,51%
nov/22 | RS 32.413.056,81 | -31,95%

Apds as aplicacdes do inicio do més e considerando a carteira atualizada até 13/12/2022, dltima cota

CVM divulgada, o enquadramento se encontra saneado, conforme quadro abaixo:

Posigdo Atual (Cota de 13/12/2022)| Limite Inferior Alvo Superior
Artigo 72, Inciso |, Alinea ' a"' - Titulos Publicos 1.062.100.125,12 48,68% 0,00% 10,00% 100,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENT| 179.908.608,52 8,25%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 273.573.096,78 12,54% 12,00% | 33,30% 90,00%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO 79.752.330,85 3,66%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.735,77 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Conta Vinculada) 590.239,21 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Financeiro) 30.308.505,52 1,39%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Reserva) 1.847.156,89 0,08%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Previdencidri 2.669.788,37 0,12%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea' a"' - Fl de Renda Fixa 115.172.749,98 5,28% 5,00% 17,40% 65,00%
Subtotal RENDA FIXA 1.450.845.971,88 66,50% 17,00% 60,70% 185,00%
Artigo 82, Inciso | - Fl A¢des 424.079.806,91 19,44% 6,00% 20,50% 35,00%
Artigo 102, Inciso | - FI/FIC Multimercado 171.486.382,11 7,86% 2,00% 9,50% 10,00%
Artigo 112 - Fl Imobilidrio 1.910.400,00 0,09% 0,00% 0,30% 1,00%
Subtotal RENDA VARIAVEL/ESTRUTURADOS/FII 597.476.589,02 27,39% 8,00% 30,30% 46,00%
Artigo 92 - A, Inciso Il - Fl Exterior Constituidos no Brasil 107.459.868,94 4,93% 0,00% 7,30% 10,00%
Artigo 92 - A, Inciso Il - A¢oes - BDR Nivel | 25.862.119,53 1,19% 0,00% 1,70% 10,00%
Subtotal INV. EXTERIOR 133.321.988,47 6,11% 0,00% 9,00% 20,00%
TOTAL 2.181.644.549,37 | 100,00% 23,00% | 100,00% 261,00%

Dessa forma, verificando-se que, atualmente, a posicdo da carteira se encontra em conformidade com
a Politica de Investimentos, ndo ha proposta de medida a ser adotada.
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3.9 Propostas de aplicacoes e migragoes:

1) Propostas para o exercicio financeiro de 2023:

a) Propde-se que os fundos abaixo indicados sejam utilizados nas aplicacbes e resgate de recursos
decorrentes dos recebimentos de contribui¢des previdenciarias, bem como demais ingressos de e que
serao utilizados para pagamento das aposentadorias e pensdes e da Reserva Administrativas (recursos
de fluxo de caixa):

i. Banco do Brasil: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:
13.077.418/0001-49;

ii. Banco do Brasil: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.077.415/0001-05,
quando, em funcao do horario de movimentacao nao puder ser movimentado o anterior, €;

iii. Caixa Econdmica Federal: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ:
00.834.074/0001-23.

Os fundos acima indicados sao aqueles utilizados atualmente e possuem prazos e limites compativeis
com as rotinas operacionais da FUNSERV.

b) Propde-se que os rendimentos pagos mensalmente pelo fundo CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70, sejam aplicados no fundo Caixa Brasil IDkA IPCA
2A Titulos Publicos FI Renda Fixa LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71.

2) A respeito dos recursos novos, referente ao saldo remanescente das contribui¢des previdenciarias
do Fundo Previdenciario, referentes ao més de Dezembro/2022, em torno de R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais), propde-se aplicacdo no fundo Itau Institucional Renda Fixa Referenciado DI - Fundo
de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00, e;

3) Quanto aos recursos da compensagdo previdenciaria (COMPREV), referente ao Fundo
Previdenciario, competéncia Novembro/2022, a ser creditado em 06/01/2023, no valor no aproximado
de R$1.300,00 (um mil e trezentos reais), propde-se aplicacdo no fundo Itau Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00.

Conforme evidenciado neste parecer, a aplicacdo dos recurso no fundo DI Referenciado, justifica-se
pelo patamar em que se encontra a SELIC (13,75%a.a.), bem como a expectativa de que a taxa se
mantenha neste patamar por um periodo maior de tempo.

4) Caso a Politica de Investimentos de 2023, venha a ser aprovada, o Comité propde migracdo para
alocacdo em Titulos Publicos Federais (NTN-B) do Fundo Previdenciario:

a) Resgate BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.322.205/0001-
35: R$180.000.000,00 (valor total), rentabilidade acumulada minima de 2%, e;

b) Aplicacdo em Titulos Publicos do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao
e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a aquisicdo e liquidacdo da
operagdo, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49.
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Caso a Politica de Investimentos para 2023, proposta pelo Comité de Investimentos, seja aprovada
pelo Conselho Administrativo, reduzindo o limite minimo de aplicagdo no Art. 7°, 1, “b”, da Res. Bacen
n°® 4.963/2021, propde-se a alocacdo de recursos em Titulos Publicos do Tesouro Nacional, Tesouro
Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic), especificamente NTN-B.

Conforme evidencia o quadro de precos divulgado pela ANBIMA (ref.: 14/12/2022), referido titulo esta
pagando, em todos os vencimentos, taxas superiores a IPCA+6,30%a.a., significativamente maior que
a meta de rentabilidade proposta na Politica de Investimentos para 2023 (IPCA+5,11%a.a.).

Titulos Publicos Federais |14{Dez/2l]22
Papel IPCA NTM-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo

Codigo Data_ . Dai_:a de Tx. T _Tx._ PU
SELIC |Base/Emissdo |Vencimento |[Compra|Venda |Indicativas Minimo | Maximeo | Minimo Maximo

(Do) (Do) | (D+1) (D+1)
760100| 15/07/2000 15/03/2023 | 6,8640 |6,7260 56,8075 4.034,584501| 5,8557 | 8,5841 | 58825 8,6274
760185 | 15/07/2000 15/05/2023 | 6,8626 |6,7623 65,8123 3.552,551337| 6,0844 | 58,1043 | 6,1061 8,140%9
760195 | 15/07/2000 15/08/2024 | 7,0002 |6,9673 5,9849 4.004,278378| 6,6444 | 7,3709 | 6,7155 74424
760199 | 15/07/2000 15/05/2025 | 6,6610 |6,6249 5,6466 3.951,308624| 6,3086 | 65,9786 | 56,3738 7,0440
760195 | 15/07/2000 15/08/2026 | 6,5293 |6,4971 65,5155 3.9598,019222| 6,166% | 6,7611 | 6,2273 65,8217
760185 | 15/07/2000 15/05/2027 | 6,4510 |6,4597 65,4775 3.535,581460| 6,1327 | 65,7104 | 65,1715 65,7457
760195 | 15/07/2000 15/08/2028 | 6,4418 |6,4063 5,4245 3.987,341603| 6,0841 | 6,6282 | 6,1163 6,6606
760199 | 15/07/2000 15/08/2030 | 6,3630 |6,3305 5,3483 3.986,034750| 65,0463 | 56,5336 | 56,0684 65,5559
760195 | 15/07/2000 15/08/2032 | 6,4030 |6,3624 65,3807 3.960,43635%4| 65,1261 | 65,5766 | 56,1237 5,5744
760155 | 15/07/2000 15/05/2035 | 6,3800 |6,3441 5,3640 3.850,270852| 56,1368 | 65,5555 | 65,1288 5,5476
760199 | 15/07/2000 15/08/2040 | 6,3401 |6,2926 56,3190 3.937,814185| 6,1143 | 65,4993 | 6,1079 65,4925
760199 | 15/07/2000 15/05/2045 | 6,3915 |6,3509 65,3702 3.841,388912| 6,163% | 6,5332 | 56,1705 65,5399
760199 | 15/07/2000 15/08/2050 | 6,3784 |6,3496 65,3602 3.889,119462| 6,1603 | 6,5190 | 6,1681 65,5270
7601595 | 15/07/2000 15/05/2055 | 6,3755 |6,3411 5,3602 3.821,507824| 6,15610 | 65,5138 | 56,1724 5,5254
760199 | 15/07/2000 15/08/2060 | 6,3620 |6,3302 56,3515 3.875,895945| 56,1609 | 6,5091 | 6,1670 56,5155

Verifica-se ainda, forte movimento de abertura da curva de juros, conforme evidencia o quadro
abaixo, os titulos passaram de taxas proximas a 5,80 para acima de 6,30 em menos de dois meses:

B27 a B60
6,4775
ea2as \Q,/H @ — @ ® PY
IS Sas0 63640 63702 63602 63602 63515
6,3190
60215 0231 60374 60303 60280 5022
3 s ¢
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5,8102 35,8200
5,7725
5,7300 57400 57200
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" v “J > ek Vg > ) V) > > > > > > v, J 5 > ; s S 5 S ¢
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Fonte: BTG Pactual
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Ademais, a proposta esta alinhada ao Estudo ALM realizado em Junho/2022 pois, principalmente nas
posicdes em titulos mais longos (vencimento para 2045, 2050, 2055 e 2060), a quantidade de papéis
adquiridos esta bem abaixo do sugerido no estudo:

PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagdo 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Nov/2022: RS 1.466.228.347,43
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagdo 18,42% 0,00% 2,86% 4,32% 3,95% 5,00% 4,11% 6,80%
Qt. 67.466 0 10.335 15.588 14.068 17.935 14.730 25.222
Valor Total Aplicado 260.488.985,80 0,00 39.999.589,55 62.000.749,44 55.148.645,49 72.010.171,90 59.998.936,09 100.012.058,08
Valor Total Atualizado 270.028.981,34 0,00 42.003.382,01 63.310.926,51 57.898.916,16 73.338.793,39 60.221.719,45 99.644.526,36
% Alocagdo Cumulativo 45,45% 27,04% 27,04% 24,17% 19,85% 15,91% 10,90% 6,80%
Sugestdao ALM - Junho/2022:
Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
P.U Limite RS 4.100,370 RS$4.044,112 R$4.064,611 RS4.141,746 RS 4.087,150 RS4.135,721
Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132 53448
Taxa Utilizada 5,82% 5,95% 5,80% 5,78% 5,79% 5,82%
Duration NTN-B (anos) 14,2
Duration Passivo (anos) 23,7

Abaixo, posicao da carteira com as aplicacdes e migragdes sugeridas:

Simulacdo das Aplicac6es e Migracoes Propostas
Posicdo Atual (Cota de 13/12/2022) Aplicagdes Resgat Posigdo Apds Operagdes

Artigo 72, Inciso |, Alinea ' a' - Titulos Publicos 1.062.100.125,12 48,68% 199.908.608,52 1.262.008.733,64 | 57,53%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENT} 179.908.608,52 825% -179.908.608,52 0,00 0,00%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 273.573.096,78 12,54% 0,00 -179.908.608,52 93.664.488,26 4,27%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO 79.752.330,85 3,66% 12.001.300,00 91.753.630,85 4,18%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.735,77 0,00% 4.735,77 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Conta Vinculada) 590.239,21 0,03% 590.239,21 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Financeiro) 30.308.505,52 1,39% 30.308.505,52 1,38%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Reserva) 1.847.156,89 0,08% 1.847.156,89 0,08%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Previdencidri 2.669.788,37 0,12% 0,00 2.669.788,37 0,12%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea' a' - Fl de Renda Fixa 115.172.749,98 5,28% 12.001.300,00 0,00 | 127.174.049,98 5,80%
Subtotal RENDA FIXA 1.450.845.971,88 66,50% 211.909.908,52 -179.908.608,52 1.482.847.271,88 | 67,60%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES - CNPJ: 13.058.816/0001-18* 77.480.246,77 3,55% -20.000.000,00 57.480.246,77 2,62%
Artigo 82, Inciso | - Fl A¢des 424.079.806,91 19,44% -20.000.000,00 [  404.079.806,91 18,42%
Artigo 102, Inciso | - FI/FIC Multimercado 171.486.382,11 7,86% 171.486.382,11 7,82%
Artigo 112 - Fl Imobilidrio 1.910.400,00 0,09% 1.910.400,00 0,09%
Subtotal RENDA VARIAVEL/ESTRUTURADOS/FII 597.476.589,02 27,39% 0,00 -20.000.000,00 577.476.589,02 26,32%
Artigo 92 - A, Inciso |l - Fl Exterior Constituidos no Brasil 107.459.868,94 4,93% 0,00| 107.459.868,94 4,90%
Artigo 92 - A, Inciso Ill - A¢Ses - BDR Nivel | 25.862.119,53 1,19% 25.862.119,53 1,18%
Subtotal INV. EXTERIOR 133.321.988,47 6,11% 0,00 0,00 133.321.988,47 6,08%
TOTAL 2.181.644.549,37 | 100,00% | 211.909.908,52 | -199.908.608,52 | 2.193.645.849,37 | 100,00%

*Obs.: Hd ainda o valor de R$20.000.000,00 a ser resgatado do fundo Caixa Brasil Indexa Ibovespa Fl A¢ées — CNPJ: 13.058.816/0001-18, a
serem aplicados no BB Perfil RF a serem aplicados em Titulos Publicos Federais, conforme reunido do Comité de Investimentos, de 22/11/2022,
aprovado pelo Conselho Administrativo em 29/11/2022.
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Analise das posicoes frente a Politica de Investimentos vigente (2022):

Simulacdo das Aplicaces e |Limites definidos pela Politica de Investimentos 2022]

Posi¢do Apds Operagoes Limite Inferior Alvo Superior
Artigo 72, Inciso |, Alinea' a' - Titulos Publicos 1.262.008.733,64 | 57,53% 0,00% 10,00% 100,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENT| 0,00 0,00%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 93.664.488,26 4,27% 12,00% | 33,30% 90,00%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO 91.753.630,85 4,18%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.735,77 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Conta Vinculada) 590.239,21 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Financeiro) 30.308.505,52 1,38%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Reserva) 1.847.156,89 0,08%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Previdencidri 2.669.788,37 0,12%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea ' a' - Fl de Renda Fixa 127.174.049,98 5,80% 5,00% 17,40% 65,00%
Subtotal RENDA FIXA 1.482.847.271,88 67,60% 17,00% 60,70% 185,00%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES - CNPJ: 13.058.816/0001-18* 57.480.246,77 2,62%
Artigo 82, Inciso | - Fl A¢Ges 404.079.806,91 18,42% 6,00% 20,50% 35,00%
Artigo 109, Inciso | - FI/FIC Multimercado 171.486.382,11 7,82% 2,00% 9,50% 10,00%
Artigo 112 - Fl Imobilidrio 1.910.400,00 0,09% 0,00% 0,30% 1,00%
Subtotal RENDA VARIAVEL/ESTRUTURADOS/FII 577.476.589,02 26,32% 10,00% 30,30% 46,00%
Artigo 92 - A, Inciso Il - Fl Exterior Constituidos no Brasil 107.459.868,94 4,90% 0,00% 7,30% 10,00%
Artigo 92 - A, Inciso Il - A¢Ges - BDR Nivel | 25.862.119,53 1,18% 0,00% 1,70% 10,00%
Subtotal INV. EXTERIOR 133.321.988,47 6,08% 0,00% 9,00% 20,00%
TOTAL | 2.193.645.849,37 | 100,00% 25,00% 100,00% 261,00%

Analise das posicOes frente a Politica de Investimentos proposta (2023):

Simulacdo das Aplicacdes e |Limites definidos pela Politica de Investimentos 2023

Posigcdao Apos Operagées Limite Inferior Alvo Superior
Artigo 72, Inciso |, Alinea' a' - Titulos Publicos 1.262.008.733,64 | 57,53% 10,00% 10,00% 100,00%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INVESTIMENT]| 0,00 0,00%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 93.664.488,26 4,27% 0,00% 33,30% 90,00%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA REFERENCIADO DI - FUNDO DE INVESTIMENTO 91.753.630,85 4,18%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.735,77 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Conta Vinculada) 590.239,21 0,03%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Financeiro) 30.308.505,52 1,38%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Reserva) 1.847.156,89 0,08%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Previdencidri 2.669.788,37 0,12%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea' a' - Fl de Renda Fixa 127.174.049,98 5,80% 2,00% 17,40% 65,00%
Subtotal RENDA FIXA 1.482.847.271,88 | 67,60% 12,00% 60,70% 415,00%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES - CNPJ: 13.058.816/0001-18* 57.480.246,77 2,62%
Artigo 82, Inciso | - Fl A¢bes 404.079.806,91 18,42% 0,00% 20,50% 35,00%
Artigo 109, Inciso | - FI/FIC Multimercado 171.486.382,11 7,82% 0,00% 9,50% 10,00%
Artigo 112 - Fl Imobiliario 1.910.400,00 0,09% 0,00% 0,30% 1,00%
Subtotal RENDA VARIAVEL/ESTRUTU RADOS/FII 577.476.589,02 26,32% 0,00% 30,30% 80,00%
Artigo 92 - A, Inciso |l - Fl Exterior Constituidos no Brasil 107.459.868,94 4,90% 0,00% 7,30% 10,00%
Artigo 92 - A, Inciso |ll - A¢Ges - BDR Nivel | 25.862.119,53 1,18% 0,00% 1,70% 10,00%
Subtotal INV. EXTERIOR 133.321.988,47 6,08% 0,00% 9,00% 20,00%
TOTAL 2.193.645.849,37 | 100,00% 12,00% | 100,00% | 515,00%
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4. CONCLUSAO

Em relagdo as aplicacdes do RPPS, os recursos de renda fixa com gestdo duration e indexados ao IMA
B-5 e IDKA IPCA2A, deverdo ser mantido, até 31/12/2022, pelo menos, 12% do PL, respeitando a
Politica de Investimentos para 2022. Ademais, quanto as migra¢des que visam aquisicdes de Titulos
Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI (fluxo de caixa),
aguardando melhor oportunidade de alocagdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A)
entendemos pertinente a manutencdo de uma exposicdo proxima de 10% do total da carteira,
atualmente, ndo ha valores aplicados em fundes que possuem estes benchmarks. J& para os vértices
de curto prazo, representados pelos fundos DI, em funcdao do aumento na taxa SELIC, entendemos
pertinente a manutengdo dos recursos aplicados, além dos recursos destinados a posterior aquisigdo
de titulos publicos e dos valores para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas
com o Fundo Financeiro estdo sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme
preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento de
beneficios previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em dezembro de 2021, previu uma
exposicdo maxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificagdo de portfolio. Neste
momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutencao dos recursos alocados, com
a perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de Outubro de 2022, havia 29,44% de recursos
alocados e entendemos que no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

A seguir, resumo das propostas de aplicagdo do Comité de Investimentos, apos cautelosa analise,
conforme Ata da Reunido Ordinaria realizada em 15/12/2022 (ANEXO III):

1) Propostas para o exercicio financeiro de 2023:

a) Propbe-se que os fundos abaixo indicados sejam utilizados nas aplicagdes e resgate de recursos
decorrentes dos recebimentos de contribui¢des previdenciarias, bem como demais ingressos de e que
serao utilizados para pagamento das aposentadorias e pensdes e da Reserva Administrativas (recursos
de fluxo de caixa):

i. Banco do Brasil: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49;

ii. Banco do Brasil: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.077.415/0001-05,
quando, em funcao do horario de movimentacao nao puder ser movimentado o anterior, €;

iii. Caixa Econdmica Federal: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPIJ:
00.834.074/0001-23.

Os fundos acima indicados sao aqueles utilizados atualmente e possuem prazos e limites compativeis
com as rotinas operacionais da FUNSERV.
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b) Propbe-se que os rendimentos pagos mensalmente pelo fundo CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70, sejam aplicados no fundo Caixa Brasil IDkA IPCA
2A Titulos Publicos FI Renda Fixa LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71.

2) A respeito dos recursos novos, referente ao saldo remanescente das contribui¢cdes previdenciarias
do Fundo Previdenciario, referentes ao més de Dezembro/2022, em torno de R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais), propde-se aplicacdo no fundo Itad Institucional Renda Fixa Referenciado DI - Fundo
de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00, e;

3) Quanto aos recursos da compensacdo previdenciaria (COMPREV), referente ao Fundo
Previdenciario, competéncia Novembro/2022, a ser creditado em 06/01/2023, no valor no aproximado
de R$1.300,00 (um mil e trezentos reais), propde-se aplicacdo no fundo Itau Institucional Renda Fixa
Referenciado DI - Fundo de Investimento — CNPJ: 00.832.435/0001-00.

Conforme evidenciado neste parecer, a aplicacdao dos recurso no fundo DI Referenciado, justifica-se
pelo patamar em que se encontra a SELIC (13,75%a.a.), bem como a expectativa de que a taxa se
mantenha neste patamar por um periodo maior de tempo.

4) Caso a Politica de Investimentos de 2023, venha a ser aprovada, o Comité propde migracdo para
alocacdo em Titulos Publicos Federais (NTN-B) do Fundo Previdenciario:

¢) Resgate BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.322.205/0001-
35: R$180.000.000,00 (valor total), rentabilidade acumulada minima de 2%, e;

d) Aplicacdo em Titulos Publicos do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a aquisi¢do e liquidacdao da
operacao, os recursos serdao mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49.

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR's de Novembro de 2022 e por
estarem em concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste comité, no dia vinte e
seis de outubro de dois mil e vinte e dois e, também, em outras reunides anteriores, entendemos que
nao ha indicios ou numeros que prejudique a aprovagao das aplicagdes dos recursos da FUNSERV
mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto Edgar Aparecido Ferreira da Silva
Membro do Comité de Investimentos Gestor de Recursos do RPPS
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José Antonio de Oliveira Janior Maria do Socorro Souza Lima
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
Cilsa Regina Guedes Silva Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Ronaldo Camilo Rosa Fontes
Membro do Comité de Investimento
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