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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacao e andlise, promovida por este Comité
de Investimentos da FUNSERV.

Foi utilizado para a emissao deste Parecer: o Relatério de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e
Risco referente ao més de Outubro de 2021, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as andlises
de mercado de Instituicbes Financeiras e outros documentos complementares internos da
FUNSERV.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Anexol_Relatério Analitico Investimentos_Outubro-2021 ANEXO |
Anexoll_BalanceteAnalitico_Prev_Outubro_2021 ANEXO Il
Anexolll_Ata_da_Reunido_do_Comité_22-11-2021 ANEXO IlI
AnexolV_Termo_de_Analise_Fundos_Caixa_FI_Brasil_IDkA_2A_RF_LP ANEXO IV
AnexoV_Termo_de_Andlise_Fundos_ltai_IDkA 2 IPCA FICFI ANEXO V

3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Econémico

A andlise do cenario econdmico foi extraida dos seguintes materiais:

1. “BOLETIM RPPS”elaborado pela Geréncia Nacional de Investidores Corporativos da Caixa Econémica
Federal do més de Outubro/2021.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

“ATIVIDADE ECONOMICA:

No Brasil, os indicadores de atividade divulgados no més de outubro (referentes a agosto)
apresentaram a seguinte composi¢cdo: A producdo industrial recuou 0,7%. Com a forte pressdo
inflacionéria, as vendas no varejo restrito cairam 3,1% (M/M). Entre as atividades comerciais,
destaque para a fraca performance de supermercados (-1,0%) e combustiveis (- 2,4%). O volume de
servicos cresceu 0,5% (M/M) e a expansdo teve perfil bem disseminado entre as atividades,
refletindo a volta da mobilidade e a migracdo de consumo de bens para servigos. Diante desse
conjunto de dados, o IBC-Br de agosto teve queda de 0,2% (M/M). Acerca do mercado de trabalho,
em setembro, o CAGED teve geracao liquida de empregos formais de 313,9 mil vagas. No tocante a
politica fiscal, outubro foi marcado pela tentativa de implementacao do Auxilio Brasil, cujo espaco
fiscal seria viabilizado por meio da PEC dos Precatérios. Nesse contexto, a referida PEC abriria uma
folga fiscal de R$91,6 bi (R$47,0 bi gerados pela mudanca no fator de corregéo do teto de gastos e
outros R$44,6 bi por meio do parcelamento dos precatorios). A proposta foi aprovada pela comisséo
especial da Camara, mas ainda precisaria passar pelos plenarios da Camara e do Senado.
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INFLACAO:

A inflagdo medida pelo IPCA avancou 1,25% (M/M) em outubro. O resultado foi significativamente
superior a expectativa do mercado, em 1,06% (M/M). Com isso, o indice acumula alta de 10,67% em
12 meses e 8,24% em 2021. As principais contribuices para a aceleracdo do indice vieram dos
“Transportes” (2,62%) e “Vestuario” (1,80%). Nossa visdo: A inflagdo ao consumidor voltou a
surpreender em relacdo a expectativa do mercado. O resultado refor¢cou a dindmica negativa para o
indicador, com altas ainda disseminadas entre os diversos itens. Nessa leitura, os ‘pre¢os
administrados” se mantiveram como o principal vetor do IPCA, devido as altas dos precos de
combustiveis, contudo, os ‘pregos livres” tiveram contribuicdo significativa para a aceleragdo do
indice, dadas as altas entre os produtos industriais e servicos. Essa perspectiva altista se repete
mesmo guando tomamos apenas 0s itens com maior persisténcia inflacionaria. Dessa maneira, a
aceleracao dos nucleos traz consigo a percepgdo de que a inflagdo continuara pressionada nos
proximos meses e coloca as nossas projecdes para a inflagdo em revisdo, com claro viés altista,
principalmente para os anos de 2021 e 2022.

POLITICA MONETARIA:

Em outubro, destaque para a elevagédo de 150 bps na Selic, maior da série historica desde dez/2002
(6,256% para 7,75% a.a.). No comunicado pés Copom, o BCB apresentou um tom mais “hawkish”, no
gual destacou as revisdes para cima das suas projecdes de inflacdo de 2021 (9,5%) e 2022 (4,1%) e
apresentou uma perspectiva mais negativa para a atividade. Também foi dado destaque para
problemas globais (inflagdo persiste e a possivel reacdo dos BC’s no mundo desenvolvido) e
problemas domésticos (prolongamento das politicas fiscais de resposta a pandemia), causando
incremento de risco fiscal do pais. Houve também menc¢éo sobre a elevada incerteza, destaque para
o0 aumento dos riscos de desancoragem da inflagdo e do incremento na assimetria altista do balanco
de riscos com maior probabilidade de trajetérias acima das projetadas.

GERAL:

Em outubro foi observada a continuidade da queda nos casos e mortes da COVID-19. Além disso, a
vacinacdo seguiu avancando e ja alcancou 73% da populacdo com ao menos uma dose e mais de
55% com duas doses.

3.1.2 Resenha Macro Internacional

EUA:

Nos EUA, a atividade econdmica registrou desacelera¢do no 3T21. Na 12 prévia do PIB a economia
norte-americana avancou 2,0% (T/T), na base anualizada ante 6,7% (T/T) no trimestre anterior. No
mercado de trabalho, em setembro (divulgado em outubro) foram criadas 194 mil vagas liquidas de
emprego ndo agricola. A inflagdo ao consumidor seguiu bastante pressionada, avancando 0,4%
(M/M) em setembro, acelerando em relacao aos 0,3% observados na medi¢do anterior. Nos ultimos
12 meses, o indicador avancou de 5,3% (A/A) para 5,4%. Na divulgacdo da ata referente a ultima
decis@o de politica monetaria, diante da evolucdo da economia em dire¢cdo as metas de inflacao e
emprego, o Fed (Banco Central dos EUA) reconheceu que logo serd necessaria moderagao no ritmo
do programa de compra de ativos. Ainda, segundo a ata, foi discutido uma reducdo de compras de
US$ 15 bilh6es mensais, com inicio previsto entre novembro/21 e dezembro/21. No cenério politico,
democratas continuam negociando 0s novos pacotes de estimulos fiscais, que devido a estreita
margem da maioria democrata no Senado, seguem com dificuldades ao longo da tramitacdo na
Casa.
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EUROPA:

Na Zona do Euro, a 12 prévia do PIB no 3T21 registrou aceleracdo moderada para 2,2% (T/T), tendo
como destaques positivos o0 crescimento na Franca (+3,0%,), Itdlia (+2,6%) e Espanha (+2,0%).
Continuidade de gargalos na oferta, assim como as pressdes altistas nos custos de energia,
permanecem como vetores contrarios a producgédo industrial na regido. Na ultima decisdo de politica
monetaria, o Banco Central Europeu (BCE) manteve inalteradas suas taxas de juros (taxa de
refinanciamento em 0% e taxa de depdsitos em -0,50%). Também foi mantida a diretriz para o
programa emergencial de compras de ativos, em ritmo moderadamente menor do que no terceiro
trimestre. Sobre a trajetdria recente da inflagdo, a presidente do BCE, Christine Lagarde, manteve a
avaliacdo de que ocorrera um processo de acomodacao em 2022, mostrando-se confortavel com as
expectativas de longo prazo. Dessa maneira, condi¢des para elevar juros ndo devem ser alcancadas
no futuro préximo. No ambito politico, liberais concordaram em avancar nas negocia¢cfes para formar
um novo governo na Alemanha, apos a aprovagdo de um acordo preliminar contendo planos politicos
para a sucessao da atual chanceler Angela Merkel.

CHINA E JAPAO:

Na China, o PIB no 3T21 mostrou desaceleragdo ao registrar crescimento de 4,9% (A/A) ante 7,9%
no trimestre anterior. Entre os setores, destaque para a deterioragdo do setor da construcéo civil
frente ao agravamento da crise financeira da empresa Evergrande. Adicionalmente, a crise
energética e a adocdo de medidas restritivas para conter a disseminacdo da variante Delta limitaram
o desempenho nesta leitura. A crise no setor imobiliario foi agravada por novos anuncios de
dificuldades financeiras de outras mega incorporadoras. Neste contexto, o governo chinés atuou para
conter danos mais generalizados, com flexibilizacdo de crédito para compradores de imoveis e
injecdo expressiva de liquidez.

GLOBAL.:

Em outubro, a evolucdo da pandemia continuou sendo amplamente monitorada, tendo como
destaque negativo 0 aumento no numero de casos na Europa (especialmente no Reino Unido e na
Russia). No campo econdmico, no ultimo relatério de Perspectivas divulgado pelo FMI, a previsdo de
crescimento global para 2021 foi revisada para baixo chegando a 5,9% (A/A). A autoridade
reconheceu que o ritmo de recuperacdo da atividade perdeu forca diante da persisténcia pandémica
e das rupturas na cadeia global de suprimentos.

3.1.3 Perspectivas Econbmicas

3.1.3.1 Renda Fixa

IMA-B e IRF-M:

No més de outubro tivemos forte abertura nas curvas de juros nominal (prefixados) e real (indice de
precos), que passaram a apresentar inclinagdo negativa, ainda em ambiente de elevada volatilidade.
A forte percepcgédo pelo mercado de deterioracdo da principal &ncora fiscal do pais, conhecida como
teto de gastos, somado a novas surpresas altistas na inflagéo, levaram a nova onda de reviséo altista
da SELIC terminal deste ciclo de normalizagdo e também do IPCA para 2021 e 2022, concomitante
com reducdes baixistas para o PIB de igual periodo; observamos também parte deste contagio ja
impactando o ano de 2023. O pais segue com indefinicbes quanto aos precatorios, o valor do Auxilio
Brasil (eventual substituto do Bolsa Familia) e a possivel extensdo dos auxilios emergenciais para
2022; na cena internacional, destaque para a confirmacdo pelo FOMC para o inicio do tapering em
novembro, que resultou na esperada abertura da curva americana que impacta também a renda fixa

4



' R e A oE 2B R CARA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Outubro de 2021

_

soberana global. Novamente neste més tivemos baixo volume emitido de LTN, NTN-F e NTN-B pelo
Tesouro Nacional (TN) pelo momento de mercado de baixo apetite por risco e pela falta de interesse
do emissor em emitir divida a taxas elevadas. Ja para as LFT (pos fixados), 0 TN segue no mesmo
ritmo semanal de emissdes e 0 mercado segue demandando bem o papel, principalmente pelas
sequidas revisoes altistas de SELIC terminal. Considerando que as duas LFT’s on the run (as
atualmente emitidas pelo Tesouro), quais sejam 09/23 e 09/27, podem ser fortemente balizadas pelo
emissor neste mercado, o formato da curva de LFT seguira bastante as taxas que o TN porventura
aceitard, a depender da necessidade e da demanda. Nesse contexto, considerando os subindices da
ANBIMA que possuimos fundos de investimento, nota-se que no més todos performaram de forma
negativa, com excecéao do IMA-S.

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Outubro 2021
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12 Meses

3,33% -5,07%

Fonte: Quantum Axis :.&

PERPECTIVAS NOVEMBRO:

O cenério segue desafiador com os investidores monitorando basicamente (i) inflagdo nos EUA e no
Brasil; (ii) inicio do tapering nos EUA; (iii) andamento do processo de vacinacdo e das novas
variantes do COVID-19 pelo globo; (iv) ambiente politico e seus impactos na politica fiscal do pais;
(v) desdobramentos dos defaults de grandes empresas chinesas, assim como a desaceleracdo da
atividade no pais; (vi) gargalos de oferta nas cadeias de suprimentos globais. A visdo prospectiva
continuara de baixa alocacdo em risco de mercado, mas com a possibilidade de alguma migracdo
gradual para o risco nominal embasado na ideia de que a curva de inflacdo implicita se encontra com
prémio frente ao seu fundamento.

3.1.3.2 Renda Variavel

Outubro foi um més de grande descolamento da bolsa brasileira em relagdo aos mercados
internacionais, que operaram com ganhos, enquanto o indice Ibovespa recuou 6,74%. No ambiente
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internacional, a reducdo do nimero de mortes por Covid, o controle da situacdo da Evergrande e a
recuperacao robusta da atividade — como por exemplo na Europa, contribuiram para o desempenho
positivo de varios mercados. Por outro lado, no Brasil, as pressfes sobre o teto de gastos, a
mudanca em sua janela de calculo, mais, a PEC dos precatorios, tudo isso com o pano de fundo do
novo Auxilio Brasil, levaram a bolsa brasileira a um desempenho totalmente descolado dos mercados
internacionais. As variagbes positivas no mercado internacional foram as seguintes: Nasdaq
(+7,27%); Dow Jones (+5,84%); Dax (+2,8%); CAC (+4,75%) e Hong Kong (+3,26%). O Nikkei
desvalorizou 1,9% no més. Em um més de bom desempenho nos mercados acionarios
internacionais, o indice VIX1 recuou, aproximando-se das minimas vistas anteriormente a pandemia.
Na abertura do comportamento do Ibovespa (-6,74%), o Unico setor com desempenho positivo no
més de outubro foi o de “Alimentos e Bebidas”. Na ponta negativa, o setor com pior desempenho foi
“construgédo civil”, muito dependente de renda, juros baixos e elevados indices de confianca, trés
parametros que se deterioraram. Em relacdo aos demais indices setoriais, todos tiveram
desempenho negativo. Os que menos cairam foram “energia elétrica” e “servigos financeiros”. Acerca
do comportamento do BDRX, no més, o indice obteve um desempenho de 11,15%. Parte da
valorizacao veio de cambio, com a desvalorizacdo do Real frente ao Délar norte americano; e parte
veio da valorizacao vistas nas bolsas americanas.

PERPECTIVAS NOVEMBRO:

Apesar da piora no cenario, mantemos visao positiva para a bolsa, mas com target reduzido e riscos
a serem monitorados. Sustentam essa visao: (i) a dissipacdo de ruidos politicos; (i) o avango da
vacinacgédo contra Covid no pais aliado ao encerramento de todas as restri¢cdes; (iii) a manutencao da
entrega de bons resultados operacionais pelas empresas em bolsa; (iv) multiplo P/L em 6,3x, nivel
cerca de 3 desvios-padrdo abaixo da média histérica e mais baixo desde a crise do subprime de
2008/2009, representando um desconto de 70% em relagdo a sua meédia e (v) crescimento
econdmico global em ambiente de liquidez ainda abundante e taxa de juros internacionais nas

minimas histéricas.
Fonte: Boletim RPPS
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3.2 Evolucdo da Execucdo Orcamentéaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Outubrode 2021 que
demonstra que todas as contribuicdes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislacdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administragcdo foram
devidamente contabilizadas.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa e Variagdo
Patrimonial Diminutiva, sendo que so € langada a receita patrimonial orgamentaria quando o resgate
do investimento € efetivado.

Ocorreram resgates parciais dosfundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios
previdenciarios e custeio administrativo, 0s quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Receita Orgamentaria sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.418/0001-49 R$329.635,96

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
CNPJ: 00.834.074/0001-23

R$12,26

Também foram realizados resgates destinados a alocacdo em outros fundos de investimento, os
quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Receita Orgamentaria sobre Resgates

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
CNPJ: 23.215.097/0001-55 R$6.528.530,93

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Outubro/2021, decorrente dos
rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$6.858.179,15 (seis milhdes, oitocentos e cinquenta e
oito mil, cento e setenta e nove reais e quinze centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico - MCASP/STN® e Tribunal de Contas do Estado de S&o Paulo.

(*1)Regulamentagdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de
dezembro de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.

33 Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentosna Resolucdo CMN n°

3.922 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugcdo e Politica de
Investimentos, foi identificado que ndo ha desenquadramento.

Enquadramento Enquadramento

Tipo de Ativo Resolucdo CMN N° 3.922 Politica de Investimentos

7



S DG s B SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

‘ rADAGRoDASE
FUNSERV Outubro de 2021

=

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enguadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

3.3.2 Rentabilidade sobre os Fundos de Investimentos por Segmento

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econdmico atual, bem
como o0s riscos atrelados a eles.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.177.817.540,63 (um bilhdo,cento e setenta e sete milhbes, oitocentos e dezessete mil,
guinhentos e quarenta reais e sessenta e trés centavos), apresentaramno més um retorno
negativode -R$7.012.794,87 (menos sete milhdes, doze mil, setecentos e noventa e quatro reais e
oitenta e sete centavos), o0 que representa um retorno de -0,57%.

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior AP"CEG&ES Resgates Saldo Atual Retorno (Rs] Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 300 087.341,94 37.503142,37 37131.067.69 301.910.358,30 1.450.941 68 0.43% 0,49% 0,05%
CAIXA BRASIL ATIVAFIC RENDAFIXALP 24 454 270,23 13.500,00 0,00 24 482 194 38 14424 15 0.06% 0,06% 0,50%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 8.108,18 15.897,38 2181509 220118 10,74 0.04% 031% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDAFIXA 267 689.018,98 0,00 55.000.000,00 211326 970,73 -1.362.048.25 0.51% -0,66% 0,96%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 109.888.541,29 0,00 0.00 109.102.235,14 -786.306.15 0.72% -0.72% 1,48%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE... 10.459.681,57 0,00 0,00 10.376.426,90 0.80% 120%
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE 86 453 698,23 0,00 0,00 8567884639 0% 143%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21.775.817,66 0,00 0,00 21.568.567,83 -207.249.83 -0,95% -0,95% 142%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDAFIXA 110.975.641,50 0,00 0.00 109.588.456,23 -1.387 25% 2 198%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 77.027.488,33 0,00 0,00 76.064.085,71 -963.402.62 -1.25% -1,.25% 197%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC 118 725 267,06 0,00 0,00 117237 925 42 -1.487 347 64 -1.25% -1,25% 189%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 111.905.803,59 0,00 0,00 110.479.272,42 -1.426.531,17 -1.27% -1.27% 2,00%

Total Renda Fixa 1.239.450.678,53 37.532.539,75 92.152.882,78 1.177.817.540,63 -7.012.794,87 -0.57% 1,16%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, representam um montante de
R$598.034.851,01 (quinhentos e noventa e oito milhdes, trinta e quatro mil, oitocentos e cinquenta e
um reais e um centavo), apresentaram no més um retorno negativo de —R$19.298.442,56
(menosdezenove milhdes, duzentos e noventa e oito mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e
cinguenta e seis centavos), o que representou resultado negativo de -3,13%.
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Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 817768 954,37 0.00 0,00 88.028 895,76 6.249 941,39 7.64% 7.64%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 83.687.286,79 0,00 0,00 90.073.668,74 6.386.381,95 7.63% 7,63%
BB ACOES BOLSAAMERICANA FI AGOES 0,00 20.000.000.00 0,00 21448834 46 144883446 T.24% 7.19%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDQOS FII - CXRI11 2 160.600,00 0,00 13.500,00 2.129 400,00 -17.700,00 -0.82%
BB QUANTITATIVO FIC AGOES '9.050,89 10.000.000,00 0,00 33.758.304 82 -4.98%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 24 855 948,33 10.000.000,00 0,00 32.766.082,74 -6,00%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIACOES 32.704,10 0.00 0,00 2287157322 -1.661.130,88 6,77T%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES 78.370.306,61 0,00 0,00 73.050.676,27 -5.319.630,34 -6,79%
ITAU DUNAMIS FIC AGOES 54192 452 39 0.00 0,00 50108 249,40 -4 084 202 99 -7.54%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 43.922 070,52 0,00 0,00 40.189.821.57 -3.732.248 95 -8.50%
BRADESCO SELECTION FIACOES 63.096.096,84 0,00 0,00 57.660.952,88 3,96 -8,82%
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC AGOES 45 664 561,93 0,00 0,00 4165339227 -4.011.169,66 -8,78%
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES 36.812981,23 0,00 0,00 3308370945 -3729271,78 -10,13%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES 9.497 078,09 0,00 0,00 8.445 582 46 -1.051.495,63 -11.07% -11.07%
SAFRAEQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 2.010.728,03 0,00 0,00 1730314 21 -280.413,82 -13,95%
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES 1.233.973,45 0,00 0,00 1.035.392 96 -198.580,49 -16,09%
Total Renda Variavel 577.346.793,57 40.000.000,00 13.500,00 598.034.851,01 -19.298.442,56 -3,13%

Var - Més.

13.23%

11,94%

1,92%

13,21%
12,52%
1263%
13,98%
16,63%
17.82%

9,98%

Os fundos de investimentos classificados como exterior, representam um montante de
R$166.782.553,50(cento e sessenta e seis milhdes, setecentos e oitenta e dois mil, quinhentos e
cinquenta e trés reais e cinquenta centavos), apresentaram no més um retornode R$12.293.224,59
(doze milhdes, duzentos e noventa e trés mil, duzentos e vinte e quatro reais e cinquenta e nove

centavos), o que representou resultado de 7,96%.

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retono (R$)  Retorno (%) (%) Instit
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 24.653.660,62 0.00 0,00 27.346.020,46 2.694.359 84 10,93% 10,93%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACéES BDR NIVEL | 6.089.847,92 0,00 0,00 6.608.695,47 518.847 55 8,52% 8,52%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT. 19.265 218,90 10.215.067 69 0,00 31.793.412,15 231312556 7,85% 7.86%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 19.061.519,35 5.000.000,00 0,00 25.939.495,82 1.877.976,47 7.80% 7.43%
BE NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME.. 34.230.030,49 0.00 0,00 36.872.403.35 2.642.372,86 772% 7.72%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F. 19.030.812,48 10.000.000,00 0,00 31.025.550,19 1.994.737,71 6,87% 6,76%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR 6.943.171,46 0,00 0,00 7.194.976.06 251.804 60 363% 3,63%
Total Exterior 129.274.261,22 25.215.067,69 0,00 166.782.553,50 12.293.224,59 7,968%

Var - Més
7.94%
8,17%
9,17%
9,36%
10,98%
11.60%
10,09%

9,85%

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que
aatual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERYV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico.Segue quadro

de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:
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IMA-B: 1,11% | FUNDO IMOBILIARIO: 0,11% B cesTAO DURATION 430.590.246,64
AGOES - INDEXADO: 4,94% DISP. FINANCEIRA: 0,02% MAB S 206.508.241.26
ACOES - INDICE ATIVO: 5,11% )

GESTAO DURATION: 22,16% . o1 301.912.559,48

ACOES - EXTERIOR: 5,12%
[ MULTIMERCADO - EXTERIOR 266.861.022,66
IDKA TPCA 2A: 6,03% [ A¢OES - LvRES 201.117.457,41
I oKa 1PCA 24 117.237.925,42
. B ActEs - exTERIOR 99.472.929,80

AGOES - LIVRES: 10,35%

IMAB 5: 15,78% |7 AcoES - iNDICE ATIVO 99.314.345,15
| AGOES - INDEXADO 95.922.249,49
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 13,73% Il s 2156856783
COI: 15,54% B Funoo MoBILIARIO 2.129.400,00
[ orsP. FINANCEIRA 359.203,12

3.3.4 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Outubro de 2021, o resultado obtido foi um retorno negativo de-0,72%, correspondente ao
montante de —R$14.018.012,84 (menos quatorze milhdes, dezoito mil, doze reais e oitenta e quatro
centavos), sendo o retorno de-0,57% no total de renda fixa, retorno de -3,13%no total de renda
variavel e retorno de 7,96% no total de investimento no exterior.

No ano, o retorno acumulado corresponde a -1,42% contra a meta atuarial de 13,11%, ou seja, uma
distancia de 14,53% no cumprimento da meta para o exercicio de 2021.Dessa forma, houve um
déficit nas aplicagbesque corresponde ao total de —R$28.310.569,44 (menos vinte e oito milhdes,
trezentos e dez mil, quinhentos e cinquenta e nove reais e quarenta e quatro centavos).

Més Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo no Més Retomno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeira 1862 48362053 49.706.982,08 35.173.000,00 1.864.490.065.59 -12.527 537,02 -12527.537.02 -0.67% 0.67% 0,68% 0,68% -98,62% 3,38%
Fevereiro 1.864 49006559 36.947.580,18 26.752.292,81 1.852.854 695,14 -21.830 657,82 -34.358.194.84 -1.16% -1.82% 1,25% 193% -94.57% 3.44%
Marco 1.852.854.695 14 39.865.308,79 48.287.63247 1.861.911.407,02 17.479.235,56 -16.678.959.28 0,94% -0,90% 1,42% 3,35% -26,58% 365%
Abril 1.861.911.407 02 62.415.274.17 34.014 544,28 1.913.007.018.22 22.694.881,31 5.815.922,03 1.20% 0.29% 0,74% 4,14% 7.05% 2,37%
Maio 1.913.007.018,22 12031872383 109.062.779.77 1.954.165.545.26 29.902.586,98 35.718.509,01 1,55% 1,85% 1,28% 547% 33.52% 2.87%
Junho 1.954.165.549,26 61.459.292,35 51.620.04566 1.966.502.408.55 2.497.612,57 38.216.121,58 0,13% 1,98% 0,98% 6,50% 30,44% 260%
Julha 1.966.502.408 55 193.947.735,09 183.525.184 67 1.962.850.600.30 -14.074 358 67 2414176291 -0.71% 1.25% 1,43% 8.03% 15,62% 3,56%
Agosto 1.962.850.600,30 64.080.791,79 53.465.794 37 1.964.849.41277 -8.616.184,95 15.525.577,96 -0.44% 0.81% 1,34% 9,45% 857% 340%
Setembro 196484941277 289 158080, 42 278.117.605,31 1.946.071.733.32 -29.818 134,56 -14.292.556 60 -1.51% 0,71% 161% 11,24% £,31% 3,82%
Outubro 194607173332 102.747 607 44 92.166.382,78 1.942634 94514 -14.018.012,84 -28.310.569.44 -0.72% -1,42% 1,68% 1311% -10,84% 462%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B Investimentos [ IPCA+548% aa
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3.3.5 Evolucao Patrimonial

Evolugao Patrimonial
31/12/2020 OUTUBRO/2021 AUMENTO PATRIMONIAL

RS 1.862.483.620,53 RS 1.942.634.945,14 RS 80.151.324,61

Superavit Patrimonial

RS 2.000.000.000,00

RS 1.950.000.000,00

R$ 1.900.000.000,00

RS 1.850.000.000,00
RS 1.800.000.000,00
RS 1.750.000.000,00
R$ 1.700.000.000,00
RS 1.650.000.000,00

RS 1.600.000.000,00
31/12/2020 OUTUBRO/2021

No inicio do exercicio de 2021, a FUNSERV apresentava um patrimdénio liquido de
R$1.862.483.620,53 (um bilh&o, oitocentos e sessenta e dois milhdes, quatrocentos e oitenta e trés
mil, seiscentos e vinte reais e cinquenta e trés centavos).No final do més de outubrode 2021, a
FUNSERV apresentou um patriménio liquido de R$1.942.634.945,14 (um bilhdo, novecentos e
guarenta edois milhdes, seiscentos e trinta e quatro mil, novecentos e quarenta e cinco reais e
guatorze centavos).Dessa forma, houve aumento do patrimdénio liquido da FUNSERV de
R$80.151.324,61 (oitenta milhdes, cento e cinquenta e um mil, trezentos e vinte e quatro reais e
sessenta e um centavos).

Este superdvit, na carteira de ativos da Funserv,até o més de outubro de 2021, decorre da aplicacdo

de novos recursos (saldo remanescente das contribui¢cdes previdenciarias do Fundo Previdenciario e
repasse do COMPREV).

3.3.6 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa
Aplicages Resgates Entradas e Saidas
R$ 102.747.607,44 R$ 92.166.382,78 R$ 194.913.990,22

11
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Fluxo de Caixa

RS 120.000.000,00

RS 100.000.000,00

RS 80.000.000,00
RS 60.000.000,00
R$ 40.000.000,00

RS 20.000.000,00

RS 0,00

Aplicagtes Resgates

3.3.7 Andlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No periodo foram emitidas 41(quarenta e uma)APRs, numeradas, sequencialmente, de 394 a 434,
correspondentes ao ano de 2021.

Em andlise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas
do Comité de Investimentos, em reunides realizadas em 18/01 e 20/09/2021, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunifes realizadas em 25/0le 27/09/2021,
respectivamente, conforme resumo abaixo:

a)Aplicagdo de Recursos novos, oriundos da contribuicdo previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INV. NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 17.804.792/0001-50

Data

N° da APR

Tipo de Operagédo

Valor (R$)

06/10/2021

411/2021

Aplicacédo

9.390.000,00

b) Aplicacdo dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV):

ATIVO: SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INV. NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 17.804.792/0001-50

Data

N° da APR

Tipo de Operagédo

Valor (R$)

11/10/2021

416/2021

Aplicacédo

825.067,69

c)Aplicagédo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS
FIl - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

ATIVO:CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

13/10/2021 419/2021 Amortizagdo 6.750,00
13/10/2021 420/2021 Amortizagdo 6.750,00

TOTAL 13.500,00

ATIVO:CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP- CNPJ: 35.536.532/0001-22

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

14/10/2021 422/2021 Aplicagdo 6.750,00
14/10/2021 423/2021 Aplicacédo 6.750,00

TOTAL 13.500,00

12
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d) Aplicacédo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econémica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO:CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
13/10/2021 418/2021 Aplicacdo 13.500,00
27/10/2021 428/2021 Aplicacéo 2.397,38

TOTAL 15.897,38
01/10/2021 394/2021 Resgate 3.146,87
04/10/2021 399/2021 Resgate 607,40
05/10/2021 408/2021 Resgate 2.163,44
14/10/2021 421/2021 Resgate 13.500,00
28/10/2021 431/2021 Resgate 2.397,38

TOTAL 21.815,09

e)Recursos das contribuicbes previdenciarias que séo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administragdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades

dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO:BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operagédo Valor (R$)
01/10/2021 395/2021 Resgate 7.000,00
01/10/2021 396/2021 Resgate 30.000,00
04/10/2021 401/2021 Resgate 1.780.000,00
04/10/2021 402/2021 Resgate 69.000,00
05/10/2021 409/2021 Resgate 9.390.000,00
05/10/2021 410/2021 Resgate 1.625.000,00
07/10/2021 415/2021 Resgate 286.000,00
08/10/2021 413/2021 Resgate 825.067,69
11/10/2021 417/2021 Resgate 5.000,00
20/10/2021 424/2021 Resgate 115.000,00
20/10/2021 425/2021 Resgate 3.035.000,00
20/10/2021 426/2021 Resgate 69.000,00
25/10/2021 427/2021 Resgate 5.000,00
27/10/2021 429/2021 Resgate 790.000,00
27/10/2021 430/2021 Resgate 19.100.000,00

TOTAL 37.131.067,69
04/10/2021 400/2021 Aplicacdo 9.390.000,00
06/10/2021 412/2021 Aplicagdo 7.999,14
07/10/2021 414/2021 Aplicacédo 825.067,69
28/10/2021 432/2021 Aplicagdo 412.075,54
28/10/2021 433/2021 Aplicagdo 26.720.000,00
28/10/2021 434/2021 Aplicacdo 148.000,00

TOTAL 37.503.142,37

f) Realocacgédo de recursos entre fundo de renda fixa e fundos de renda variavel e exterior:

ATIVO: CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA— CNPJ:23.215.097/0001-55

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
01/10/2021 397/2021 Resgate 25.000.000,00
01/10/2021 398/2021 Resgate 30.000.000,00

TOTAL 55.000.000,00

ATIVO: BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES—- CNPJ:36.178.569/0001-99

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
04/10/2021 403/2021 Aplicagdo 20.000.000,00
ATIVO: BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO- CNPJ: 17.413.636/0001-68
Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)
04/10/2021 404/2021 Aplicagdo 10.000.000,00

ATIVO: BB QUANTITATIVO FIC ACOES- CNPJ: 07.882.792/0001

14

Data

N° da APR

Tipo de Operacéo

Valor (R$)

04/10/2021

405/2021

Aplicacéo

10.000.000,00
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ATIVO: CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INV. NO EXTERRIOR FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 39.528.038/0001-77

Data N° da APR Tipo de Operacéo Valor (R$)

04/10/2021 406/2021 Aplicacédo 5.000.000,00

ATIVO: CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES—- CNPJ: 30.068.169/0001-44

Data N° da APR Tipo de Operagéo Valor (R$)

04/10/2021 407/2021 Aplicacéo 10.000.000,00

Obs.:No decorrer do més de Outubro de 2021, ainda néo foi possivel o resgate parcial do fundo
Bradesco FIC FI RF Alocagdo Dinamica — CNPJ: 28.515.874/0001-09, no montante de
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), visto que ndo atingiu a rentabilidade acumulada
minima de 1% (um por cento), conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido de
19/08/2021, aprovado pelo Conselho Administrativo em 26/08/2021.

Conforme quadro a seguir, verifica-se que, com a cota final do més, haveria ainda prejuizo no
resgate.

FUNDO: BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA
CNPJ: 28.515.874/0001-09
FUNDO DE RESERVA
APLICACAO RESGATE RECEITA ORCAMENTARIA
Data I Valor da Cota | Qtde. de Cotas Valor Total Data IVaIar da Cota _|Qtde. de Cotas Valor Total Rec. Or¢. TOTAL VPA/VPD Rec. Or¢. Més Variagéo
18/08/2020] RS 1,2680504 | 27.390.929,611315| R$ 34.733.079,25 29/ 10/2021[ RS 1,25844690 11.919.454,0508622 | RS 15.000.000,00 -R$ 114.468,48 |-RS 114.468,48 | RS - -0,76%
TOTAL 27.390.929,611315| R$ 34.733.079,25 TOTAL 11.919.454,050862 | R$ 15.000.000,00 -R$  114.468,48 |-R$ 114.468,48 | R$
FUNDO PREVIDENCIARIO
APLICACAO RESGATE RECEITA ORCAMENTARIA
Data I Valor da Cota | Qtde. de Cotas Valor Total Data lVanr da Cota _|Qtde. de Cotas Valor Total Rec. Or¢. TOTAL VPA/VPD Rec. Org. Més Variagéo
18/08/2020] RS 1,2680504 | 59.305.008,960677| R$ 75.201.740,33 29/10/2021[ RS 1,25844690 27.812.059,4520118 | R$ 35.000.000,00 -R$  267.093,11 |-R$ 267.093,11 | RS - -0,76%
TOTAL 59.305.008,960677| RS 75.201.740,33 TOTAL 27.812.059,45 | R$ 35.000.000,00 -R$  267.093,11 |-R$ 267.093,11 | R$

3.4 Andlises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 22/11/2021, foram analisados os seguintes
fundos para investimentos:
a) Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ: 14.386.926/0001-71
b) Itau IDKA 2 IPCA Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa -
CNPJ: 32.922.086/0001-04

Tratam-se de fundos de renda fixa que busca refletir o indice ANBIMA IDkA2A IPCA. Foram
analisados os regulamentos, laminas, informes mensais, composi¢cado da carteira, perfil mensal e
questionario due diligence secao 2, conforme definido pela ANBIMA. Sendo aprovados para receber
aplicacdes. Os termos de andlise, de acordo com modelo definido pela Secretaria de Previdéncia,
seguem anexos ao presente parecer (Anexos IV e V).

3.5 Propostas de aplicacGes e migracdes:

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Dezembro/2021, referente ao
saldo remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
8.000.000,00 (oito milhdes de reais), propbe-se aplicacdo no fundo BB Ac¢des Bolsa Americana Fi
Acgbes — CNPJ: 36.178.569/0001-99.
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2) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), em torno de R$
1.000.000,00(um milhdo de reais), prop0e-se que sejam aplicados no fundo BB Acdes Bolsa
Americana Fi A¢bes — CNPJ: 36.178.569/0001-99.

O fundo indicado possui como benchmark o indice S&P500 e, ao buscar refletir a performance do
indice S&P500, norte-americano, esta estratégia possui menor correlagdo com o mercado interno e,
em situacBes de adversidade, podem propiciar rentabilidade adversa dos fundos de renda variavel
vinculado ao mercado brasileiro, colaborando com a diversificacao da carteira.

O gréficoabaixo, referente ao ano de 2021 e a tabela comparativa (até 36 meses), demonstram a
rentabilidade do fundo e de seu benchmark frente ao Ibovespa.

ol IBOVESPA IPCA [ POUPANGA ] [ MAIS INDICADORES @] [ 1ANO ] [ 2ANOS ] [ oTIMo ] PERSONALIZADO

— S&F 500 — IBOVESPA — BB AGOES BOLSA AMERICANA FIA

255

208

153

109

108

159

=21 01-21 1 0321 04-21  04-21 5 5-21 1 06-21 1 10821 0821  09-21  09-2 Tolee21 e 1
® Ulim

NOANO 3MESES 6MESES 12MESES 24MESES 36 MESES

I BB AGOES BOLSA AMERICANA  2,01% 26,94% 6, 76% 13,58% 32,91%
I S&P 500 (Benchmark) 1,73% 24.74% 5,60% 11,86% 32,15% 51,77% 71,86%
IIBOVESPA {(Benchmark) 2,38% -10,84% -13,18¢0 -13,82% 1,11% -2,21% 23,90%

Fonte: Mais Retorno
Disponivel em:https:/maisretorno.com/comparacao-fundos/1609286400000-1636329600000/sp500,ibov/36178569000199.
Acesso em: 12/11/2021

3) Propbe-se a migracao, entre fundos de renda fixa, da seguinte forma:

a) Resgate no valor de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil
Gestéo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55;

b) Aplicacdo no valor de R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) no Fundo de
Investimento Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ:
14.386.926/0001-71, €;

c)Aplicagéo no valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no fundo Itat IDKA 2 IPCA
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa - CNPJ: 32.922.086/0001-
04.
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A respeito desta proposta de migracdo, esclarecemos que o valor aplicado no fundo Caixa Brasil
Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa representa 10,76% do total da carteira, representando parte
significativa da carteira de investimentos e, considerando que, em 09/11/2021, o PL do fundo era no
montante de R$13.169.214.600,11, ou seja, mais de 13 bilhdes de reais e, ainda, a estratégia do
fundo (gestdo duration), verificamos que, em cenarios econdmicos mais desafiadores, como os que
temos observado no decorrer desse ano, em funcdo do volume de recursos do PL, as mudancas na
carteira tendem a nédo ser tdo ageis.

Dessa forma, entendemos pertinente reduzir o volume de recursos aplicados neste fundo e reaplica-

los em fundos com duracdo mais curta, como é o caso dos fundos que tem por referéncia o IDKA
IPCA 2A.

Ao final do més de Outubro/2021, a carteira da Funserv possuia 22,16% (R$430.590.246,64)
aplicados em fundos com Gestdo Duration e 6,03% (R$117.237.925,42) em fundos com estratégia
IDKA IPCA 2A, assim, com a migragao proposta, pretende-se também reduzir a exposicao em fundos
com estratégia Gestdo Duration e ampliar o volume aplicado em IDKA 2A.

IMAB: 1,11%  FUNDO IMOBILIARIO: 0,11% [ sEsTio DURsTION 430.590.245,54
ACOES - INDEXADO: 4,34% DISP. FINANCEIRA: 0,02%

IMA-B 5 306.508.241,26
ACOES - INDICE ATIVO: 5,11%

GESTAQ DURATION: 22,15% [ Jeois 301.912.558,48
ACOES - EXTERIOR: 5,12%
[ MULTIMERCADO - EXTERIDR  266.861.022,66

IDKA IPCA 24:; 6,03% 4 0ES - LIVRES 201.117.45741

B 1oka 1Pca 24 117.237.325,42
. B acoes - exteRIOR 99,472.929,80
ACTIES - LIVRES: 10,35%

IMA-B 5: 15,78% ACOES - INDICE ATIVO 55.314.345,15
ACGES - INDEXADO 95,922.249,49
MA-B 21.568.567,83

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 13,73% u !
DI: 15,54% [l Funoo moBLLLiRIO 2.129.400,00

DISP. FINANCEIRA 358.203,12

4) Propbe-se ainda a aquisicao de Titulos Publicos Federais, especificamente, NTN-B, em funcgéo
destes titulos possuirem uma parte da rentabilidade fixada no momento da aquisi¢cdo (Taxa de Juros)
somada a variagdo do IPCA, acompanhando a metodologia de meta de rentabilidade a ser
perseguida pela FUNSERV.

Para aquisicao, devera ser observada que a taxa do titulo seja, ao menos, a taxa de juros estipulada
como meta de rentabilidade para o exercicio de 2021 (5,48%a.a.).

Atualmente, apds as migragfes ocorridas em Setembro/2021, existem recursos aplicados no fundo
BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, sendo
R$88.492.570,28 no Fundo de Reserva e R$164.372.381,51 no Fundo Previdenciario, totalizando
R$252.864.951,79 e ainda o valor de R$50.000.000,00 (cinquenta milhGes de reais) que devem ser
resgatados do fundo Bradesco Alocacdo Dinamica FIC Renda Fixa - CNPJ: 28.515.874/0001-09.

Dessa forma, prop8e-se a aquisicdo no valor total de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de
reais) em titulos publicos.
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Considerando o Estudo de ALM concluido e entregue em 12/11/2021, onde restou indicado os
seguintes volumes de aplicagbes em TPF de modo a ndo comprometer a liquidez necessérias para
honrar os compromissos da FUNSERYV, as aquisicbes deverdo observar os limites estipulados no
estudo de ALM e, preferencialmente, a aquisicdo de Titulos com menor prazo.

Fundo Previdenciario

Ano Venc. 2026 2028

% Alocacgio 4,36%

Valor Alocado 51.722.995,29

4,58%
54.254.163,02

2030 2035

4,80% 5,25%

56.902.894,72

62.251.056,95

2040
3,56%

65.857.645,42

2045
5,33%
63.163.911,35

2050 2055

4,39% 20,74%

52.008.512,53 245.850.199,09

Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Tx 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
Fundo Financeiro — Longuissimo e Longo Prazo
Ano Venc. 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado  12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42  7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35  8.242.361,52
Qt. 3.131 2.993 2.871 2.407 1.934 1.454 1.091 1.973
PU 3.861,34 3.808,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Tx 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
Fundo Financeiro — Médio Prazo
Ano Venc. 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado | 48.811.079,42 47.119.832,93 45.654.421,78 390.480.732,77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
Qt. 12.641 12.086 11.592 9.719 7.811 5.871 4.404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Tx 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,319% 533% 5,35% 5,36%
Abaixo, posicdo da carteira ap6s as aplicacdes e migracées sugeridas:
Posi¢do em 18/11/2021 Aplicagdes R Posi¢do Ap6s Operacdes
Artigo 72, Inciso |, Alinea ' a ' (Titulos Publicos) 0 0,00% R$ 300.000.000,00 RS 300.000.000,00 15,19%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 212.450.791,05 10,81% -RS 110.000.000,00 102.450.791,05 5,19%
Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos RF LP 0,00 0,00% RS 85.000.000,00 0,00%
Itau IDKA 2 IPCA FICFI RF 0,00 0,00% RS 25.000.000,00 0,00%
Artigo 79, Inciso |, Alinea'b ' 664.472.849,64 33,79% R$ 110.000.000,00 -R$ 110.000.000,00 664.472.849,64 33,64%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC 299.548.458,59 15,23% -RS 250.000.000,00 49.548.458,59 2,51%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 110.057.043,52 5,60% -RS 50.000.000,00 60.057.043,52 3,04%
Artigo 79, Inciso IV, Alinea'a’ 520.655.865,37 26,48% -R$ 300.000.000,00 220.655.865,37 11,17%
Subtotal RENDA FIXA 1.185.128.715,01 | 60,27% | R$ 410.000.000,00 | -R$ 410.000.000,00 1.185.128.715,01 60,00%
Artigo 82, Inciso |, Alinea'a’ 94.982.350,53 4,83% 94.982.350,53 4,81%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 21.911.087,38 1,11% RS 9.000.000,00 30.911.087,38 1,56%
Artigo 82, Inciso II, Alinea'a’ 322.051.998,53 16,38% R$ 9.000.000,00 331.051.998,53 16,76%
Artigo 82, Inciso Ill 182.038.549,98 9,26% 182.038.549,98 9,22%
Artigo 82, Inciso IV, Alinea' b 2.041.200,00 0,10% 2.041.200,00 0,10%
Subtotal RENDA VARIAVEL 601.114.099,04 30,57% | R$ 9.000.000,00 RS 0,00 610.114.099,04 30,89%
Artigo 92 - A, Inciso Il 145.635.883,30 7,41% 145.635.883,30 7,37%
Artigo 92 - A, Inciso Ill 34.340.234,20 1,75% 34.340.234,20 1,74%
Subtotal INV. EXTERIOR 179.976.117,50 9,15% R$ 0,00 RS 0,00 179.976.117,50 9,11%
[roTAL | 1.966.218.931,55 [ 100,00% | RS 419.000.000,00 [ -R$ 410.000.000,00 |  1.975.218.931,55 | 100,00% |
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3.6 Analise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez, a carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que
98,36% possuem liquidez e 1,64% possuem caréncia em 15/08/2024. Da parcela com liquidez,
destacamos que 26,42% € imediata e 88,82% dos recursos possuem o prazo de disponibilidade de
resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. Assim, verifica-se que o prazo de disponibilidade dos recursos é
compativel com as obrigagfes presentes e futuras deste RPPS. Abaixo, tabela acerca do prazo de

disponibilidade:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 513.239.530,21 26,42%

D+1 até D+5 1.212.149.095,22 | 62,40%

D+6 até D+10 31.793.412,15 1,64%

D+11 até D+15 58.705.578,56 3,02%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 91.637.541,31 4,72%
Acima de D+25 35.109.787,69 1,81%

TOTAL 1.942.634.945,14| 100,00%

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicagdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relacdo risco x retorno observando o
indicador de desempenho VaR — ValueatRisk, adotado pelaFUNSERV na nossa Politica de

Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

-0,72% 4,62% 1,16% 9,98% 9,85%

O VaR da carteira de investimentos em renda fixa se encontra em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2021, limitado a 2,65% do valor
alocado neste segmento. Da mesma forma, o VaR da carteira de investimentos em renda variavel se
encontra em conformidade com sua estratégia de risco de mercado tragcada na Politica de
Investimentos para 2021, limitado a 14,46% do valor alocado neste segmento.

4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicagbes dos RPPS entendemos que devemos reduzir o volume de recursos em
fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo duration, atualmente com 22,16%
da carteira. Embora esses fundos possuam a carteira dindmica, o que significa que é permitido ao
gestor realizar realocac6es de acordo com as oscilagdes no cendario econémico, assim diminuindo os
riscos da carteira e auxiliando por outro lado na obtencdo de retornos para o cumprimento da meta
atuarial, observamos que fundos com grande volume de recursos sob gestdo acabam n&o sendo t&o
ageis nas alteracGes da carteira, especialmente, em cenérios econdmicos mais turbulentos, como os

gue temos vivenciado nos ultimos meses.
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Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) entendemos uma exposicao de até 30%,
por tal motivo, sugerimos a ampliacdo dos recursos em fundos IDKA IPCA 2A e para os vértices de
curto prazo, representados pelos fundos DI, entendemos ser necessaria apenas uma parcela
suficiente para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo
Financeiro estdo sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a
Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva esta em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente séo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento
de beneficios previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em dezembro de 2020, previu uma
exposicdo maxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificacdo de portfélio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos estdo muito longe de atingir a meta atuarial.
Neste segmento, ao final de Setembro/2021, havia 29,67% de recursos alocados e entendemos que
no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar 0s COmpromissos.

A seguir, resumo das propostas de aplicacdo do Comité de Investimentos, ap0s cautelosa andlise,
conforme Ata da Reunido Ordinaria realizada em 19/10/2021 (ANEXO ll1):

1) A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de Dezembro/2021, referente ao
saldo remanescente das contribuicdes previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$
8.000.000,00 (oito milhdes de reais), propde-se aplicacdo no fundo BB Ac¢des Bolsa Americana Fi
Acdes — CNPJ: 36.178.569/0001-99.

2) Quanto aos recursos da compensacdo previdenciaria (COMPREV), em torno de R$
1.000.000,00(um milhdo de reais), propOe-se que sejam aplicados no fundo BB Acdes Bolsa
Americana Fi A¢des — CNPJ: 36.178.569/0001-99.

3) Propbe-se a migracao, entre fundos de renda fixa, da seguinte forma:

a) Resgate no valor de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil
Gestéo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55;

b) Aplicacdo no valor de R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) no Fundo de
Investimento Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ:
14.386.926/0001-71, €;

c) Aplicacéo no valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no fundo Ital IDKA 2 IPCA
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa - CNPJ: 32.922.086/0001-
04.

4) Propde-se ainda a aquisicdo de Titulos Publicos Federais, especificamente, NTN-B, com taxa
minima de 5,48%a.a. no valor de até R$300.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais).

Os recursos para compra podem ser resgatados do fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, no valor de até R$250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) e ainda do fundo Bradesco Alocacdo Dindmica FIC Renda Fixa - CNPJ:
28.515.874/0001-09, no valor de R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR’s de Outubro de 2021 e por
estarem em concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste comité, no dia vinte de
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setembro de dois mil e vinte e um, entendemos que ndo ha indicios ou nimeros que prejudique a
aprovacgao das aplicagbes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Silvana M. S. Duarte Chinelatto José Antbnio de Oliveira Junior
Presidente Funserv Diretor Administrativo e Financeiro
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Maria do Socorro Souza Lima
Gestor de Recursos do RPPS Membro do Comité de Investimento
Ana Paula Favero Sakano Maria W. L. A. Sie
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimentos
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/10/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2021)

Produto / Fundo
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BB TITULOS PUBLICOS IPCA IIl FI RENDA FIXA PREVI...

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR...

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES

CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB QUANTITATIVO FIC ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

Resgate
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+1
D+1
D+3
D+0
D+4
D+1
D+0
D+3
D+4

D+3 du
D+3
D+3
D+4
D+25

D+15

Caréncia

Né&o ha

N&o ha

15/08/2024

15/08/2024

Né&o ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Né&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

Né&o ha

Nao ha

N&o ha

Saldo

117.237.925,42
110.479.272,42
10.376.426,90
21.568.567,83
211.326.970,73
76.064.085,71
109.588.456,23
85.678.846,39
301.910.358,30
109.102.235,14
24.482.194,38
2.201,18
22.871.573,22
73.050.676,27
21.448.834,46
33.758.304,62
40.189.821,57
57.660.952,88
33.083.709,45

32.766.082,74

Particip. S/ Total
6,03%
5,69%
0,53%
1,1%
10,88%
3,92%
5,64%
4,41%
15,54%
5,62%
1,26%
0,00%
1,18%
3,76%
1,10%
1,74%
2,07%
2,97%
1,70%

1,69%

Cotistas

1.026

778

140

92

959

78

171

587

798

195

139

16.163

54

113

45.754

27.718

55.292

172

2.182

144

% S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922

1,27% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,82% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,81% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b’
5,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,58% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
5,17% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
9,19% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,95% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
4,86% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'

8,67% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a '
2,58% Artigo 7°, Inciso 1V, Alinea'a '
0,00% Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a'
8,86% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a"'

12,84% Artigo 8°, Inciso |, Alinea'a"'

0,92% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a
2,66% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
2,61% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
10,50% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
3,84% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a'
4,70% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"'
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 29/10/2021

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2021)

Produto / Fundo

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGCOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACO...
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI...
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO N...
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIO...
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME...
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL |

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL |

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Resgate
D+24
D+5
D+24
D+33
D+3
D+1

D+1

Nao se ...

D+5du

D+5 du

D+12

D+5 du

D+8

D+4

D+5

D+0

Caréncia
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

N&o se aplica
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha
Nao ha

N&o ha

PL Total

Saldo

50.108.249,40
41.653.392,27
8.445.582,46
1.035.392,96
1.730.314,21
88.028.895,76
90.073.668,74
2.129.400,00
31.025.550,19
36.872.403,35
25.939.495,82
7.194.976,06
31.793.412,15
27.348.020,46
6.608.695,47

359.203,12

1.942.634.945,14

359.203,12

1.942.994.148,26

Particip. S/ Total
2,58%
2,14%
0,43%
0,05%
0,09%
4,53%
4,64%
0,11%
1,60%
1,90%
1,34%
0,37%
1,64%
1,41%
0,34%

0,02%

Cotistas % S/ PL do Fundo RESOLUGAO - 3.922
35.951 1,39% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
51 4,70% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a"'
18 2,92% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a"’
8.816 0,22% Artigo 8°, Inciso Il, Alinea'a'
443 0,59% Artigo 8°, Inciso II, Alinea'a "'
19.129 2,52% Artigo 8°, Inciso Il
1.270 3,85% Artigo 8°, Inciso Il
1,90% Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b '
91 1,24% Artigo 9° - A, Inciso Il
84 2,96% Artigo 9° - A, Inciso Il
1.325 11,60% Artigo 9° - A, Inciso Il
184 0,55% Artigo 9° - A, Inciso Il
13.561 1,49% Artigo 9° - A, Inciso Il
509 0,74% Artigo 9° - A, Inciso llI
1.236 0,17% Artigo 9° - A, Inciso Il
0,00% DF - Artigo 6°
Artigo 6°
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Enquadramentos na Resolucédo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2021)

Resolugao

Artigos - Renda Fixa Pré Gestéo - Nivel 1

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a' 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' 100,00%
Artigo 7°, Inciso I, Alinea'a" 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV, Alinea'a’ 45,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

0,00
656.641.705,24
0,00
521.175.835,39

1.177.817.540,63

Carteira

0,00%
33,80%
0,00%
26,83%

60,63%

Estratégia de Alocacéo - 2021

Inf
0,00%
12,00%
0,00%
5,00%

17,00%

Alvo

10,00%
33,30%

2,00%
23,00%

68,30%

Sup

30,00%
90,00%
20,00%
45,00%

185,00%

GAP
Superior
582.790.483,54
1.091.729.745,39
388.526.989,03

353.009.889,92

RENDA FIXA 1.177.817.540,63
[l RENDA VARIAVEL 598.034.851,01

[ ExTERIOR 166.782.553,50

@ ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Enquadramentos na Resolucédo 3.922/2010 e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2021)

Resolugao

Arti - Renda Variavel Cartei
igos - Renda Variave Pré Gestsio - Nivel 1 arteira $
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a' 35,00% 95.922.249,49
Artigo 8°, Inciso I, Alinea'a"' 25,00% 321.880.637,02
Artigo 8°, Inciso llI 10,00% 178.102.564,50
Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 5,00% 2.129.400,00
Total Renda Variavel 35,00% 598.034.851,01

Artigos - Exterior Resolugao Carteira $

. Pro Gestao - Nivel 1

Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 132.825.837,57
Artigo 9° - A, Inciso Il 10,00% 33.956.715,93
Total Exterior 10,00% 166.782.553,50

Carteira

6,84%
1,75%

8,59%

Carteira

4,94%
16,57%
9,17%
0,11%

30,78%

Estratégia de Alocagao - 2021

Inf Alvo
1,00% 4,30%
5,00% 16,00%
2,00% 7,90%
0,00% 0,30%
8,00% 28,50%

Sup

35,00%
25,00%
10,00%

1,00%

71,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2021

Inferior

0,00%
0,00%

0,00%

Alvo
1,50%
1,50%

3,00%

Superior

10,00%
10,00%

20,00%

GAP
Superior

583.999.981,31
163.778.099,27
16.160.930,01
17.296.949,45

GAP
Superior

61.437.656,94

160.306.778,58

7°IVa

RS

Boib
[ gom

Psoa
Mlooan

Misotma
oo
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Vi FUNDAGCAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
c R E D lTo EZM E RCADO Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
GWW ﬁkua/ enn E»Wﬂmwsz
Enquadramentos na Resolucdo 4.604 por Gestores - base (Outubro / 2021) Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacéo - 2021 . L.
i Limite Limite
Artigos Inferior (%)  Superior (%

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 810.546.311,45 41,72 0,04 Carteira $ e ge || DMRREE(E) SN )

CAIXA ECONOMICA FEDERAL 518.157.646,79 26,67 0,08 Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' a ' 0,00 0,00 0,00 100,00

ITAU UNIBANCO 223.440.979,91 11,50 00T Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b 656.641.705,24 33,80 12,00 90,00

BRADESCO ASSET MANAGEMENT 189.634.761,24 9,76 0,02 Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ' a 0,00 0,00 0,00 20,00

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... 141.381.868,38 7,28 0,03 Artigo 7°, Inciso IV, Alinea ' a* 521.175.835,39 26,83 500 45,00

ITAUDTVM 50.098.974,73 2,58 0.00 " Artigo 8°, Inciso I, Alinea " @ 95.922.249,49 494 1,00 35,00

BANCO J. SAFRA S/A 9.374.402,64 0,48 0.00 " Artigo 8, Inciso II, Alinea'a " 321.880.637,02 16,57 5,00 25,00

. L . L o . Artigo 82, Inciso IlI 178.102.564,50 9,17 2,00 10,00
Artigo 14° - O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos Artigo 8°, Inciso IV, Alinea'b ' 2.129.400,00 0,11 0,00 1,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim

definido pela CVM em regulamentacio especifica. (NR) Artigo 9° - A, Inciso Il 132.825.837,57 6,84 0,00 10,00

Artigo 9° - A, Inciso Il 33.956.715,93 1,75 0,00 10,00
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CREDITOEMERCADO
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2021 - RENDA FIXA

IMA Geral (Benchmark)

ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA |

IMA-B 5 (Benchmark)
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CDI (Benchmark)
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

IPCA (Benchmark)

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

Nao definido (Benchmark)

-1,31%

-1,25%

-1,24%
-1,25%

-1,28%

0,48%
0,31%

0,49%

1,25%
-0,80%
-0,95%
-0,66%
-0,72%
-0,90%

0,06%

Ano

-1,68%

1,04%

1,22%
1,05%

0,98%

3,00%
1,42%

3,14%

8,24%
2,69%
1,94%
-1,82%
-2,35%
-1,74%

-0,75%

3M

-1,71%

-0,14%

-0,10%
-0,15%

-0,21%

1,35%
0,81%

1,40%

3,32%
0,70%
0,42%
-1,75%
-1,37%
-1,24%

-0,86%

6M

-0,86%

0,39%

0,49%
0,38%

0,31%

2,29%
1,28%

2,43%

5,73%
1,95%
1,38%
-2,29%
-0,82%
-0,71%

-1,16%

12M

1,05%

4,20%

4,43%
4,21%

4,16%

3,32%
1,44%

3,57%

10,67%
5,69%
5,19%
0,30%
0,85%
1,93%

0,92%

24M

3,75%

9,95%

10,39%
9,95%

9,80%

6,65%
1,69%

6,36%

15,01%
10,94%
10,54%
4,82%

2,10%

VaR Més

1,97%

1,98%

2,00%

0,01%

0,05%

1,20%
1,42%
0,96%
1,48%
1,43%

0,50%

Volatilidade 12M

0,03%

0,03%

0,03%

0,00%

0,00%

0,02%
0,03%
0,03%
0,03%
0,03%

0,02%
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

ry
c R E D lTo E M E RCA Do Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
chZﬁruw enn E%%’{V’V‘V*‘ﬁé’

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2021 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,25% 1,45% -0,05% 0,61% 4,38% 10,97% 1,89% 0,03%
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CREDITOEMERCADO
Corsillovie en Drveslonertss

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2021 - RENDA VARIAVEL

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

S&P 500 (Benchmark) 6,91% 22,61% 4,78% 10,15% 40,84% 51,61% - -

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 7,19% 24,44% 5,39% 11,16% 41,24% - 5,72% 0,13%
Ibovespa (Benchmark) -6,74% -13,04% -15,02% -12,95% 10,16% -3,47% - -

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGCOES -8,78% -16,45% -17,48% -16,72% 2,99% -6,40% 12,52% 0,23%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES -6,77% -13,30% -15,12% -13,13% 9,79% -4,03% 11,94% 0,24%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI AGOES -6,79% -13,23% -15,08% -13,05% 9,73% -3,82% 11,92% 0,24%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES -5,02% -8,12% -10,68% -8,86% 18,52% 15,82% 10,48% 0,25%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES -8,50% -11,45% -17,98% -19,80% 6,81% -2,61% 12,19% 0,23%
BRADESCO SELECTION FI AGOES -8,62% -17,61% -18,09% -15,68% -3,82% -16,16% 13,27% 0,20%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -7,54% -8,06% -15,47% -11,98% 9,73% -3,63% 9,84% 0,20%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES -11,07% -19,44% -20,15% -19,43% -3,35% -4,79% 13,98% 0,22%
SAFRA AGOES LIVRE FIC AGOES -16,09% -19,54% -26,86% -22,66% -4,60% 0,36% 17,82% 0,25%
IFIX (Benchmark) -1,47% -6,78% -5,26% -6,48% -3,29% -4,17% - -

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 -1,44% -48,13% -4,40% -25,28% -52,36% -40,55% 10,29% 0,20%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,64% 26,45% 6,08% 12,36% 44,33% 49,77% 5,83% 0,13%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES -10,13% -15,27% -17,46% -16,11% 2,63% -4,49% 12,63% 0,22%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2021 - RENDA VARIAVEL

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

Nao definido (Benchmark)
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES

7,63%

-13,95%

Ano

0,37%

26,41%

-15,77%

3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
-12,22% -11,74% 19,54% 18,54% 13,23% 0,22%
6,12% 12,21% 44,35% 52,17% 5,83% 0,13%
-24,90% -19,02% 0,92% -2,01% 16,63% 0,25%
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
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c R E D lTo E M E RCA Do Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
chZﬁruw enn E%%’{V’V‘V*‘ﬁé’

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2021 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
MSCI WORLD (Benchmark) 9,54% 28,15% 13,97% 12,82% 35,37% 100,32% - -
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 7,86% 25,08% 10,73% 9,22% 31,15% 112,42% 9,17% 0,12%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO 6,76% 28,29% 10,09% 9,85% 40,86% 107,47% 11,60% 0,14%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIMENTO NO EXTERIOR... 7,72% 28,87% 11,13% 12,14% 39,18% 128,07% 10,98% 0,13%
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 10,93% 29,48% 13,35% 13,59% 33,55% 114,42% 7,94% 0,13%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MU... 7,43% 15,24% 7,50% 6,69% - - 9,36% -
Nao definido (Benchmark) - - - - - - - -
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 8,52% 29,18% 10,06% 12,67% 32,79% 96,39% 8,17% 0,11%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC AGOES 3,63% 8,97% 7,1% -0,06% 16,81% - 10,09% 0,12%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

CREDITOEMERCADO

WWZ ﬂfua/ enn E%Wﬁtmvnﬁy

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2021)

BEM DTVM: 2,97% SAFRA SERVICOS: 0,48%
BANCO BRADESCO: 6,79%

BANCO SANTANDER: 7,28%
BB GESTAO 810.546.311,45

B crixa ECONOMICA  518.157.646,79
BB GESTAO: 41,72% )
I 1TAU UNIBANCO  273.539.954,64

ITAU UNIBANCO: 14,08% 1" BANCO SANTANDER 141.381.868,38

I BANCO BRADESCO  131.973.808,36

I BEM DTVM 57.660.952,88
I SAFRA SERVICOS 9.374.402,64
CAIXA ECONOMICA: 26,67%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

CREDITOEMERCADO

WWZ ﬂfua/ enn E%Wﬁtmvnﬁy

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2021)

IMAB: 1,11%  FUNDO IMOBILIARIO: 0,11% B GEsTAO DURATION 430.590.246,64

) , ACOES - INDEXADO: 4,94% DISP. FINANCEIRA: 0,02% IMA-B 5 306.508.241,26
AGOES - INDICE ATIVO: 5,11% .

GESTAO DURATION: 22,16% . CDI 301.912.559,48

ACOES - EXTERIOR: 5,12%
I MULTIMERCADO - EXTERIOR  266.861.022,66

IDKA IPCA 2A: 6,03% 1] AGOES - LIVRES 201.117.457,41
I 1DKA 1PCA 2A 117.237.925,42
. I AGOES - EXTERIOR 99.472.929,80
AGOES - LIVRES: 10,35%
IMA-B 5: 15,78% I| AGOES - INDICE ATIVO 99.314.345,15
I AGOES - INDEXADO 95.922.249,49
MULTIMERCADO - EXTERIOR: 13,73% e 21:568.567,83
CDI: 15,54% || FUNDO IMOBILIARIO 2.129.400,00
B Disp. FINANCEIRA 359.203,12
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2021

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro

Outubro

Saldo Anterior

1.862.483.620,53
1.864.490.065,59
1.852.854.695,14
1.861.911.407,02
1.913.007.018,22
1.954.165.549,26
1.966.502.408,55
1.962.850.600,30
1.964.849.412,77

1.946.071.733,32

Aplicagdes
49.706.982,08
36.947.580,18
39.865.308,79
62.415.274,17
120.318.723,83
61.459.292,38
193.947.735,09
64.080.791,79
289.158.060,42

102.747.607,44

Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
-0,67% 0,68% 0,68% -98,82% 3,38%
-1,82% 1,25% 1,93% -94,57% 3,44%
-0,90% 1,42% 3,38% -26,58% 3,65%
0,29% 0,74% 4,14% 7,05% 2,37%
1,85% 1,28% 5,47% 33,82% 2,87%
1,98% 0,98% 6,50% 30,44% 2,60%
1,25% 1,43% 8,03% 15,62% 3,56%
0,81% 1,34% 9,48% 8,57% 3,40%
-0,71% 1,61% 11,24% -6,31% 3,82%
-1,42% 1,68% 13,11% -10,84% 4,62%

Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
35.173.000,00 1.864.490.065,59 -12.527.537,02 -12.527.537,02 -0,67%
26.752.292,81 1.852.854.695,14 -21.830.657,82 -34.358.194,84 -1,16%
48.287.832,47 1.861.911.407,02 17.479.235,56 -16.878.959,28 0,94%
34.014.544,28 1.913.007.018,22 22.694.881,31 5.815.922,03 1,20%

109.062.779,77 1.954.165.549,26 29.902.586,98 35.718.509,01 1,55%
51.620.045,66 1.966.502.408,55 2.497.612,57 38.216.121,58 0,13%
183.525.184,67 1.962.850.600,30 -14.074.358,67 24.141.762,91 -0,71%
53.465.794,37 1.964.849.412,77 -8.616.184,95 15.525.577,96 -0,44%
278.117.605,31 1.946.071.733,32 -29.818.134,56 -14.292.556,60 -1,51%
92.166.382,78 1.942.634.945,14 -14.018.012,84 -28.310.569,44 -0,72%
Investimentos x Meta de Rentabilidade
1,42
T T T T
-4 0 4 8 12

@ Investimentos [ IPCA + 5,48% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patrimonio Comparativo ANO 36M
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2021

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 300.087.341,94 37.503.142,37 37.131.067,69 301.910.358,30 1.450.941,68 0,43% 0,49% 0,05%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 24.454.270,23 13.500,00 0,00 24.482.194,38 14.424,15 0,06% 0,06% 0,50%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 8.108,15 15.897,38 21.815,09 2.201,18 10,74 0,04% 0,31% 0,01%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 267.689.018,98 0,00 55.000.000,00 211.326.970,73 -1.362.048,25 -0,51% -0,66% 0,96%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 109.888.541,29 0,00 0,00 109.102.235,14 -786.306,15 -0,72% -0,72% 1,48%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE... 10.459.681,57 0,00 0,00 10.376.426,90 -83.254,67 -0,80% -0,80% 1,20%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 86.453.698,23 0,00 0,00 85.678.846,39 -774.851,84 -0,90% -0,90% 1,43%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 21.775.817,66 0,00 0,00 21.568.567,83 -207.249,83 -0,95% -0,95% 1,42%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 110.975.641,50 0,00 0,00 109.588.456,23 -1.387.185,27 -1,25% -1,25% 1,98%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 77.027.488,33 0,00 0,00 76.064.085,71 -963.402,62 -1,25% -1,25% 1,97%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 118.725.267,06 0,00 0,00 117.237.925,42 -1.487.341,64 -1,25% -1,25% 1,89%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 111.905.803,59 0,00 0,00 110.479.272,42 -1.426.531,17 -1,27% -1,27% 2,00%

Total Renda Fixa 1.239.450.678,53 37.532.539,75 92.152.882,78 1.177.817.540,63 -7.012.794,87 -0,57% 1,16%

Crédito & Mercado Gestédo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2021 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 81.778.954,37 0,00 0,00 88.028.895,76 6.249.941,39 7,64% 7,64% 5,83%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 83.687.286,79 0,00 0,00 90.073.668,74 6.386.381,95 7,63% 7,63% 5,83%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 0,00 20.000.000,00 0,00 21.448.834,46 1.448.834,46 7,24% 7,19% 5,72%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 2.160.600,00 0,00 13.500,00 2.129.400,00 -17.700,00 -0,82% -1,44% 10,29%
BB QUANTITATIVO FIC ACOES 25.529.050,89 10.000.000,00 0,00 33.758.304,62 -1.770.746,27 -4,98% -5,02% 10,48%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 24.855.948,33 10.000.000,00 0,00 32.766.082,74 -2.089.865,59 -6,00% -6,02% 13,23%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 24.532.704,10 0,00 0,00 22.871.573,22 -1.661.130,88 -6,77% -6,77% 11,94%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 78.370.306,61 0,00 0,00 73.050.676,27 -5.319.630,34 -6,79% -6,79% 11,92%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 54.192.452,39 0,00 0,00 50.108.249,40 -4.084.202,99 -7,54% -7,54% 9,84%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 43.922.070,52 0,00 0,00 40.189.821,57 -3.732.248,95 -8,50% -8,50% 12,19%
BRADESCO SELECTION FI ACOES 63.098.096,84 0,00 0,00 57.660.952,88 -5.437.143,96 -8,62% -8,62% 13,27%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 45.664.561,93 0,00 0,00 41.653.392,27 -4.011.169,66 -8,78% -8,78% 12,52%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 36.812.981,23 0,00 0,00 33.083.709,45 -3.729.271,78 -10,13% -10,13% 12,63%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 9.497.078,09 0,00 0,00 8.445.582,46 -1.051.495,63 -11,07% -11,07% 13,98%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES 2.010.728,03 0,00 0,00 1.730.314,21 -280.413,82 -13,95% -13,95% 16,63%
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES 1.233.973,45 0,00 0,00 1.035.392,96 -198.580,49 -16,09% -16,09% 17,82%

Total Renda Variavel 577.346.793,57 40.000.000,00 13.500,00 598.034.851,01 -19.298.442,56 -3,13% 9,98%

Crédito & Mercado Gestédo de Valores Mobiliarios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/10/2021
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de (Outubro / 2021) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 24.653.660,62 0,00 0,00 27.348.020,46 2.694.359,84 10,93% 10,93% 7,94%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 6.089.847,92 0,00 0,00 6.608.695,47 518.847,55 8,52% 8,52% 8,17%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 19.265.218,90 10.215.067,69 0,00 31.793.412,15 2.313.125,56 7,85% 7,86% 9,17%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 19.061.519,35 5.000.000,00 0,00 25.939.495,82 1.877.976,47 7,80% 7,43% 9,36%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 34.230.030,49 0,00 0,00 36.872.403,35 2.642.372,86 7,72% 7,72% 10,98%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 19.030.812,48 10.000.000,00 0,00 31.025.550,19 1.994.737,71 6,87% 6,76% 11,60%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 6.943.171,46 0,00 0,00 7.194.976,06 251.804,60 3,63% 3,63% 10,09%

Total Exterior 129.274.261,22 25.215.067,69 0,00 166.782.553,50 12.293.224,59 7,96% 9,85%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou anélise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou

solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobili4rio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informacées
coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informac¢des em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e a politica de investimento dos produtos. Todas as
informacgdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribuicdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observac¢ées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de
valores mobiliarios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n° 402/2008,

art. 15, inciso III, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n°® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteracdes, além da Resolucdo CMN n° 3.922 de 25 de novembro de
2010 e suas alteragdes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.

Pagina 18 de 18 Crédito & Mercado Gestédo de Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



| CN-SIFPM CONAM |
| Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Mnic. de Sorocaba |
| Receita Orcanentaria e Intra-Orcanmentaria |
| |
| |
| Bal ancete Analitico - 10 / 2021 |
| |
| DATA 18/11/2021 Pagi na 1]
R L LR LR |
| Receita | No. |Fonte| C. Apl | Especi fi cacao | No Mes | No Ano (a) | Prevista (b) | Prevista Atualizada | Di ferenca (b-a) |
R LR LR |
| | | | | | | | | | |
| 1.0.0.0.00.0.0.0000 | | | | RECEI TAS CORRENTES | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.2.0.0.00.0.0.0000 | | | | CONTRI BUI CCES | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.2.1.0.00.0.0.0000 | | | | CONTRI BUI COES SOCI Al S | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.2.1.8.00.0.0.0000 | | | | CONTRI B. SOCI Al S ESPECI F. ESTADCS, DF, MJUNI CI Pl OS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.0.0.0000 | | | | CONT. SERV. Cl VI L PLANO DE SEGURI DADE SOCI AL- CPSSS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.1.0.0000 | | | | CPSSS DO SERVI DOR CI VI L ATI VO | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.1. 1. 0000 | | | | CPSSS DO SERVIDOR CI VIL ATIVO - PRI NCI PAL | | | | | |
|1.2.1.8.01.1.1.0001 |00132| 04 |6130000| servidores pms | 1.597.941, 33 | 16. 679. 966, 92 | 25.000. 000, 00 | 21.271.790,84 | 8.320.033,08 |
|1.2.1.8.01.1.1.0002 |00183| 04 |6130000|servidores do saae | 138. 008, 48 | 1.424.794,63 | 2.100. 000, 00 | 1.949.794,63 | 675. 205, 37 |
|1.2.1.8.01.1.1. 0003 |00134| 04 |6130000|servidores da canara | 69. 521, 55 | 688.794, 14 | 880. 000, 00 | 835. 460, 84 | 191. 205, 86 |
|1.2.1.8.01.1.1.0004 |00135| 04 |6130000|servidores ativos da funserv | 4.644,78 | 75.559, 23 | 137. 000, 00 | 98.352, 63 | 61.440, 77 |
|1.2.1.8.01.1.1. 0005 | 00136| 04 |6130000| servi dores em auxilio doenca/at-funserv | 0,00 | 1.265,35 | 17. 100, 00 | 4.115,35 | 15. 834,65 |
|1.2.1.8.01.1.1.0006 | 00137| 04 |6130000|servidores funserv saude | 7.491, 20 | 88. 231, 94 | 113. 200, 00 | 88.030, 14 | 24.968, 06 |
|1.2.1.8.01.1.1.0008 | 00146] 04 |6140000| servidores pms pos |ei 8336/07 | 3.114.989,55 | 28.421.696,73 | 35. 500. 000, 00 | 34.368. 086, 31 | 7.078.303, 27 |
|1.2.1.8.01.1.1.0009 |00147| 04 |6140000|servidores do saae pos |ei 8336/07 | 192.192, 23 | 1.913.812,77 | 2.500. 000, 00 | 1.913.812,77 | 586. 187, 23 |
|1.2.1.8.01.1.1.0010 |00148| 04 |6140000|servidores da camara pos |ei 8336/07 | 49. 358, 30 | 490. 843,62 | 650. 000, 00 | 599. 177,02 | 159. 156, 38 |
|1.2.1.8.01.1.1.0011 | 00149| 04 |6140000| servidores da funserv pos |lei 8336/07 | 6.474,05 | 65. 238,49 | 70. 000, 00 | 76.905,19 | 4.761,51 |
|1.2.1.8.01.1.1.0012 | 00150 04 |6140000| servidores funserv saude pos |ei 8336/07 | 5.901, 13 | 63.995, 47 | 75. 000, 00 | 70. 245, 47 | 11. 004,53 |
|1.2.1.8.01.1.1.0014 | 00151| 04 |6140000|servidores em auxilio doenca/at pos |lei 8336/07 | 0,00 | 0,00 | 18. 000, 00 | 4.500, 00 | 18. 000, 00 |
|1.2.1.8.01.1.1. 2000 | 00203| 04 |6130000|nultas e jrs nmora contrib serv |icenca | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00 |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.2.0.0000 | | | | CPSSS DO SERVI DOR CI VI L | NATI VO | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.2.1.0000 | | | | CPSSS DO SERVI DOR CI VIL | NATI VO - PRI NCl PAL | | | | | |
|1.2.1.8.01.2.1.0001 |00139| 04 |6130000|inativos funserv | 968.379,78 | 8.484.238,19 | 10. 300. 000, 00 | 10. 200. 904, 89 | 1.815.761,81 |
|1.2.1.8.01.2.1.0002 | 00140 01 |6130000|inativos pms | 25.351,91 | 257.918,91 | 405. 000, 00 | 325.418, 80 | 147.081, 09 |
|1.2.1.8.01.2.1.0003 |00141] 01 |6130000|inativos camara nunici pal | 295,01 | 2.950,10 | 5. 000, 00 | 3.783,50 | 2.049,90 |
|1.2.1.8.01.2.1.0004 |00142| 04 |6140000|inativos funserv pos |ei | 21.562, 28 | 202. 482,68 | 175. 000, 00 | 231. 649,38 | -27.482,68 |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.3.0.0000 | | | | CPSSS - PENSI ONI STAS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.3.1.0000 | | | | CPSSS - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL | | | | | |
|1.2.1.8.01.3.1.0001 |00143| 04 |6130000| pensionistas funserv | 41.530,72 | 395. 160, 16 | 500. 000, 00 | 478. 493,56 | 104. 839, 84 |
|1.2.1.8.01.3.1.0002 |00144| 01 |6130000| pensionistas camara nuni ci pal | 1.625,93 | 16. 259, 30 | 21. 600, 00 | 19. 859, 30 | 5.340, 70 |
|1.2.1.8.01.3.1.0003 | 00145| 04 |6140000| pensioni stas funserv pos |ei | 1.044, 44 | 10. 761, 61 | 10. 000, 00 | 12. 428,31 | -761,61 |
| 1.2.1.8.01.3.1.0004 | 00206] 01 |6130000| pensionistas pms | 202,07 | 2.020, 70 | 0,00 | 2. 498,00 | -2.020,70 |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.4.0.0000 | | | | CPSSS ORI UNDA SENT. JUDI CI Al S- SERVI DOR CI VI L ATI VO | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.2.1.8.01.4.1.0000 | | | | CPSSS ORI UNDA SENT. JUD- SERV. Cl VI L ATI VO PRI NCI PAL | | | | | |
|1.2.1.8.01.4.1.0001 |00178| 04 |6130000|contrib.servidor ativo civil pns(rpv/precat) | 1.043,50 | 283.950, 17 | 300. 000, 00 | 334. 400, 17 | 16. 049,83 |
| | | | | | |
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DATA 18/11/2021 Pagi na 2
R L LR LR |
| Receita | No. |Fonte| C. Apl | Especi fi cacao | No Mes | No Ano (a) | Prevista (b) | Prevista Atualizada | Di ferenca (b-a)
R LR LR |
| | | | | | | | | | |
| | | | | TOTAL CONTRI BUI COES SCCI Al S | 6.247.558, 24 | 59.569. 941, 11 | 78.777.900, 00 | 72.889.707,10 | 19. 207. 958, 89
| | | | | | | | | | |
| | | | | TOTAL CONTRI BUI COES | 6.247.558, 24 | 59.569. 941, 11 | 78.777.900, 00 | 72.889.707, 10 | 19. 207. 958, 89
| | | | | | | | | | |
| 1. 3.0. 0. 00. 0. 0. 0000 | | | | RECEI TA PATRI MONI AL | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.3.1.0.00.0.0.0000 | | | | EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.3.1.0.99.0.0.0000 | | | | QUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.3.1.0.99.1.0.0000 | | | | QOUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|1.3.1.0.99.1.1.0000 | | | | QUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS - PRI NCI PAL | | | | | |
|1.3.1.0.99.1.1.0001 | 00010| 04 |6130000|receita de al ugueis | 2.000, 98 | 19. 843,59 | 22.700, 00 | 26.724, 65 | 2.856,41
| | | | | | | | | | |
| | | | | TOTAL EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO | 2.000, 98 | 19. 843,59 | 22.700, 00 | 26.724, 65 | 2.856,41
| | | | | | | | | | |
| 1.3.2.0.00.0.0.0000 | | | | VALORES MOBI LI ARI OS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.3.2.1.00.0.0.0000 | | | | JUROS E CORRECOES MONETARI AS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.3.2.1.00.4.0.0000 | | | | REMUNERACAO DOS RECURSCS DO RPPS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 1.3.2.1.00. 4. 1. 0000 | | | | REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS - PRI NCI PAL | | | | | |
| 1.3.2.1.00.4.1.0001 | 00025| 04 |6010000|rendi mentos fundo de reserva - renda fixa | 0,00 | 0,00 | 2.500. 000, 00 | 624.999,99 | 2.500. 000, 00
|1.3.2.1.00.4.1.0002 | 00032| 04 |6140000]|rendi mentos fundo previdenciario | 0,00 | 0,00 | 5.000. 000, 00 | 1.249.999,98 | 5.000. 000, 00
|1.3.2.1.00.4.1.0003 | 00011| 04 |6130000|rend fundo financeiro | 0,00 | 0,00 | 1. 000. 000, 00 | 249.999, 99 | 1. 000. 000, 00
|1.3.2.1.00.4.1.0004 | 00043| 01 |6130000|rend aplicacao conta inativos pns/canara | 0,00 | 0,00 | 10. 000, 00 | 2.499,99 | 10. 000, 00
| 1.3.2.1.00.4.1.0005 | 00209| 04 |6130000|ff bb 58106-2 bb prev perfil-13.077.418/ 0001- 35 | 270. 901, 63 | 1.410. 124,81 | 0,00 | 1.530. 124, 81 | -1.410.124,81 |
| 1.3.2.1.00.4.1.0006 |00210| 04 |6140000|fp bb 58669-2 bb prev.perfil-13.077.418/0001- 35 | 52.919,04 | 79.298,17 | 0,00 | 83.298,17 | -79.298,17 |
|1.3.2.1.00.4.1.0009 |00213| 04 |6010000|frp bb 58939-x bb prev.fluxo-13.077.415/0001- 05 | 0,00 | 207,64 | 0,00 | 0,00 | -207,64
|1.3.2.1.00.4.1.0012 | 00216| 04 |6140000|fp bb 58669-2- bb tp ipca iii - 19.303.795/0001-35 | 0,00 | 210. 063,04 | 0,00 | 210. 063,04 | -210. 063, 04
|1.3.2.1.00.4.1.0013 | 00217| 04 |6140000|fp bb 58669-2 - bb prev idka 2- 13.322.205/0001-35 | 0,00 | 6.329.578, 31 | 0,00 | 6.329.578, 31 | -6.329.578,31
|1.3.2.1.00.4.1.0014 | 00218| 04 |6140000|fp bb 58669-2 -bb prev rf tp x -20.734.931/0001-20 | 0,00 | 385.544, 40 | 0,00 | 385.544, 40 | - 385. 544, 40
|1.3.2.1.00.4.1.0015 | 00219| 04 |6140000|fp cef 002-2 -fic pratico rf - 00-834.074/0001-23 | 12,26 | 60, 32 | 0,00 | 60, 32 | - 60, 32
| 1.3.2.1.00.4.1.0016 | 00220] 04 |6010000|frp cef 063-4 - fic pratico rf -00.834.074/0001-23 | 0,00 | 2,93 | 0,00 | 2,93 | -2,93 |
|1.3.2.1.00.4.1.0017 | 00221| 04 |6140000|fp itau 91039-7- acoes phoenix-23. 731. 629/ 0001 -07 | 0,00 | 155. 590, 77 | 0,00 | 155. 590, 77 | - 155. 590, 77
|1.3.2.1.00.4.1.0018 | 00222| 04 |6010000|frp itau 2210-2- acoes phoenix -23.731.629/0001-07 | 0,00 | 897.236,19 | 0,00 | 1.794.472,38 | -897. 236, 19
|1.3.2.1.00.4.1.0019 | 00223| 04 |6140000|f.p.santander-45507-3 fic soberano 09.577.447/0001 | 0,00 | 832,85 | 0,00 | 832,85 | -832,85
|1.3.2.1.00.4.1.0020 | 00224| 04 |6140000]fp.bb.58669-2 prev.rf ima-b 5 03.543.447/0001-03 | 0,00 | 425.824,29 | 0,00 | 425.824,29 | -425.824, 29
| 1.3.2.1.00.4.1.0021 |00225| 04 |6140000|fp itau 91039-7 inst.rf ima-b5 09.093.819/0001-15 | 0,00 | 1.411. 203,58 | 0,00 | 1.411. 203,58 | -1.411.203,58 |
| 1.3.2.1.00.4.1.0022 | 00226] 04 |6140000|fp bradesco 5801-7 - inst.fic fi rf im b | 0,00 | 1. 970. 479, 03 | 0,00 | 1. 970. 479, 03 | -1.970. 479,03 |
|1.3.2.1.00.4.1.0023 | 00227| 04 |6140000]fp-bradesco 5801-7 al ocacao di nam 28.515. 874/ 0001 | 0,00 | 141. 899, 90 | 0,00 | 141. 899, 90 | -141. 899, 90
|1.3.2.1.00.4.1.0024 | 00228| 04 |6140000|fp santander 45507-3 sant.soberano 09.577.447/0001 | 0,00 | 1.271,08 | 0,00 | 1.271,08 | -1.271,08
|1.3.2.1.00.4.1.0025 | 00233| 04 |6140000|fp 58669-2 - bb al ocacao ativa - 35.292.588/ 000189 | 0,00 | 611. 997,51 | 0,00 | 611. 997,51 | -611.997, 51
|1.3.2.1.00.4.1.0026 | 00234| 04 |6010000|frp bb 58939-x- bb aloc ativa -35.292.588/0001-89 | 0,00 | 237.945,72 | 0,00 | 237.945,72 | -237.945,72
| 1.3.2.1.00.4.1.0027 | 00235| 04 |6140000|fp cef 002-2 - caixa gestao estrat.23.215.097/ 0001 | 3.561.016, 87 | 8.765.157, 45 | 0,00 | 8.765.157, 45 | -8.765.157,45 |
| 1.3.2.1.00.4.1.0028 | 00236| 04 |6010000|frp cef 063-4- caixa gestao estret.23.215.097/0001 | 2.967.514,06 | 5.956. 711,55 | 0,00 | 5.956. 711,55 | -5.956. 711,55 |
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DATA 18/11/2021 Pagi na 3
- lelosiolileoesssoloo |
| Receita | No. |Fonte| C Apl | Especi fi cacao | No Mes | No Ano (a) | Prevista (b) | Prevista Atualizada | Di ferenca (b-a) |
L = 2 o sssssiseooseoiooosesessoooo- |

1.3.2.1.00.4.1.0029 |00237| 04 |6010000|frp cef 063-4 - fic aloc nmultim-08.070.841/000187 0, 00 2.292.512, 14 0, 00 2.292.512,14 -2.292.512, 14
1.3.2.1.00.4.1.0030 | 00238 04 |6140000|fp cef 002-2 -fic aloc multim08.070.841/0001- 87 0, 00 8.422.893, 58 0, 00 8.422.893, 58 -8.422.893,58
1.3.2.1.00.4.1.0034 | 00243| 04 |6010000|frp.bb 58939-x bb idka 2 - 13.322.205/0001- 35 0, 00 2.704. 055, 02 0, 00 2.704. 055, 02 -2.704. 055, 02
1.3.2.1.00.4.1.0035 | 00244 04 |6010000|frp itau inst.ima-b 5 - 09.093.819/0001-15 0, 00 225. 461, 26 0, 00 0, 00 -225. 461, 26
1.3.2.1.00.4.1.0036 | 00245| 04 |6010000|frp-santander -45288-1- ima-b 5 13.455.117/0001-01 0, 00 5.698. 414, 85 0, 00 5.698. 414, 85 -5.698.414, 85
1.3.2.1.00.4.1.0037 | 00246| 04 |6140000|fp santander 45.507-3 ima-b 5 13.455.117/0001-01 0, 00 3.798.943, 24 0, 00 0, 00 -3.798.943, 24
1.3.2.1.00.4.1.0070 | 00211 01 |6130000|ff bb 58211-5 bb prev.perfil-13.077.418/0001- 35 1.190, 88 4.570,78 0, 00 4.970,78 -4.570,78
1.3.2.1.00.4.1.0080 |00212| 04 |6010000|frp bb 58939-x bb perfil-13.077.418/0001- 35 4.624,41 4. 859, 85 0, 00 235, 44 -4.859, 85
1.3.2.1.00.4.1.0340 | 00242| 04 |6140000|fp-santander 45507-3 sel ecao seni or 02436763000105 0, 00 4.558. 854, 92 0, 00 4.558. 854, 92 -4.558. 854, 92

|
| TOTAL VALORES MOBI LI ARI S 6.858. 179, 15 56. 701. 595, 18 8. 510. 000, 00 55.821. 494, 77 -48.191. 595, 18

|
| TOTAL RECEI TA PATRI MONI AL 6.860. 180, 13 56.721. 438, 77 8.532. 700, 00 55. 848. 219, 42 -48.188.738, 77

|
1.9.0.0.00.0.0.0000 | QUTRAS RECEI TAS CORRENTES

|
1.9.2.0.00.0.0.0000 | I NDENI ZACCES, RESTI TUI COES E RESSARCI MENTOS

|
1.9.2.8.00.0.0.0000 | I NDENI Z, RESTI T. RESSARCI MENTCS- ESPEC. EST, DF, MUNI C

|
1.9.2.8.02.0.0.0000 | RESTI TUI COES - ESPECI FI CAS ESTADCS, DF, MUNICI Pl O

|
| QUTRAS RESTI TUI COES

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
I
1.9.2.8.02.9.0.0000 |
|
|

1.9.2.8.02.9.1.0000
1.9.2.8.02.9.1.0001 |00152| 04 |6130000|outras restituicoes 36. 575, 41 249. 301, 92 500. 000, 00 332. 635, 32 250. 698, 08
1.9.2.8.02.9.1.0002 | 00208| 04 |6140000|outras restituicoes - plano previdenciario 30. 619, 77 163. 476, 43 0, 00 193. 476, 40 -163. 476, 43
|
| | TOTAL | NDENI ZACCES, RESTI TUI COES E RESSARCI MENTCS 67.195, 18 412.778, 35 500. 000, 00 526. 111, 72 87.221, 65
| |
1.9.9.0.00.0.0.0000 | | DEMAI S RECEI TAS CORRENTES
| |
1.9.9.0.03.0.0.0000 | | COMPENSACAO FI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS
| |
1.9.9.0.03.1.0.0000 | | COVPENSACAO FI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS
| |
1.9.9.0.03.1.1. 0000 | | COVPENS. FI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS- PRI NCI PAL
1.9.9.0.03.1.1.0001 | 00026| 04 |6010000|conpensacao financeiras entre rgps-principal 887. 342, 20 11.908. 562, 87 20. 000. 000, 00 16. 682. 370, 74 8.091. 437,13
| |
1.9.9.0.99.0.0.0000 | | QUTRAS RECEI TAS
| |
1.9.9.0.99.1.0.0000 | | OUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS
| |
1.9.9.0.99.1.1.0000 | | QUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS - PRI NCI PAL
1.9.9.0.99.1.1.0001 | 00014| 04 |6130000|outras receitas 0, 00 125,10 3. 000, 00 125,10 2.874,90

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
| |
| QUTRAS RESTI TUI CCES - PRI NCI PAL |
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
I
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DATA 18/11/2021 Pagi na 4
T T Reeia et o 1T e tienene T T T T e e 1 e e (a1 mrevista () | Previsia Auslizadal  Diferenca (b-a) |
R En R R T P T U PP PO PP L P TR PR |

ITOTAL DEMAI S RECEI TAS CORRENTES 887. 342, 20 11.908. 687, 97 20. 003. 000, 00 16. 682. 495, 84 8.094. 312, 03
ITOTAL QOUTRAS RECEI TAS CORRENTES 954. 537, 38 12.321. 466, 32 20. 503. 000, 00 17. 208. 607, 56 8.181. 533, 68

|
| TOTAL RECEI TAS CORRENTES 14.062. 275, 75 128. 612. 846, 20 107. 813. 600, 00 145. 946. 534, 08 -20. 799. 246, 20

|
| RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS

|
| CPSSS PATRONAL - PENSI ONI STAS(1)

N
N
=
3

.03.3.0.0000

| | | | | | | | | |
| | | | | | | | | |
| | | | | | | | | |
| | | | | | | | | |
| | | | | | | | | |
| | | | | | | | | |
| | | | | | | | | |
| 7.0.0.0.00.0.0.0000 | | | | | | | |

| | | | | | | | | | |
| 7.2.0.0.00.0.0.0000 | | | | CONTRI BUI COES - | NTRA OFSS | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 7.2.1.0.00.0.0.0000 | | | | CONTRI BUI COES SOCI Al S( 1) | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 7.2.1.8.00.0.0.0000 | | | | CONTRI B. SOCI Al S ESPECI F. ESTADCS, DF, MUNI Cl PI GS( 1) | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 7.2.1.8.03.0.0.0000 | | | | CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL(I) | | | | |

| | | | | | | | | | |
|7.2.1.8.03.1.0.0000 | | | | CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL ATIVQ(I) | | | | | |
| | | | | | | | | | |
| 7.2.1.8.03.1.1. 0000 | | | | CPSSS PATRONAL- SERVI DOR CI VI L ATI VO- PRI NCI PAL( 1) | | | | | |
|7.2.1.8.03.1.1.0001 |00153| 04 |6130000| patronal pms | 3.195.882,39 | 33.361. 609, 21 | 49. 500. 000, 00 | 41.611. 609, 21 | 16.138. 390, 79
|7.2.1.8.03.1.1.0002 |00154| 04 |6130000|patronal saae | 274. 462,43 | 2.822.980, 68 | 4.130. 000, 00 | 3.511. 314,08 | 1.307.019, 32

| 7.2.1.8.03.1.1.0003 | 00155] 04 |6130000| patronal camara | 139. 043,57 | 1.377.589, 42 | 1.800. 000, 00 | 1.677.589, 42 | 422. 410, 58
|7.2.1.8.03.1.1.0004 | 00156| 04 |6140000| patronal pns pos |ei 8336/07 | 6.229. 633,04 | 56.874.128, 25 | 70.500. 000, 00 | 68.624.128, 25 | 13.625. 871,75 |
|7.2.1.8.03.1.1.0005 | 00157| 04 |6140000| patronal saae pos |ei 8336/07 | 381. 085,13 | 3.825.990, 89 | 5. 000. 000, 00 | 4.659.324,29 | 1.174.009, 11 |
|7.2.1.8.03.1.1.0006 | 00158| 04 |6140000| patronal camara pos lei 8336/07 | 98. 717,24 | 981. 687, 85 | 1.270. 000, 00 | 1.193. 354,55 | 288.312, 15
|7.2.1.8.03.1.1.0007 | 00159 04 |6130000| patronal funserv-saude | 14.982,43 | 184. 270,54 | 230. 000, 00 | 222.603,94 | 45.729, 46
|7.2.1.8.03.1.1.0008 | 00160 04 |6140000| patronal funserv saude pos |ei | 11.802, 36 | 122. 085, 24 | 151. 000, 00 | 147. 251, 94 | 28.914,76
|7.2.1.8.03.1.1.0009 |00161] 01 |6130000|patronal inativos pms | 0,00 | 0,00 | 810. 000, 00 | 135. 000, 00 | 810. 000, 00
|7.2.1.8.03.1.1.0010 |00162| 01 |6130000| patronal inativos canmara | 0,00 | 0,00 | 10. 000, 00 | 590, 01 | 10. 000, 00 |
|7.2.1.8.03.1.1.0011 | 00163] 01 |6130000| patronal pensionista camara | 0,00 | 0,00 | 43. 300, 00 | 7.216, 66 | 43. 300, 00 |
|7.2.1.8.03.1.1.0013 | 00165| 04 |6130000| patronal funserv-previdencia | 12.117,89 | 163. 162, 65 | 273.000, 00 | 208. 662, 65 | 109. 837, 35
|7.2.1.8.03.1.1.0014 | 00166] 04 |6140000| patronal funserv previdencia pos |ei | 13.316, 02 | 128.086, 77 | 136. 000, 00 | 150. 753, 47 | 7.913,23
|7.2.1.8.03.1.1.0015 | 00207| 01 |6130000| patronal pensionistas pms | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 51.109, 74 | 0, 00

| | | | | | | | | | |
| 7.2.1.8.03.1.2.0000 | | | | CPSSS PATRONAL- SERVI DOR CI VI L ATI VO MULTA/ JURCS( 1) | | | | | |
|7.2.1.8.03.1.2.0001 |00169| 04 |6130000|nultas e juros de nora da contrib patronal | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00 |
|7.2.1.8.03.1.2.0002 | 00204| 04 |6130000|nultas e juros de nora da contrib. servidor | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00
|7.2.1.8.03.1.2.0003 |00171| 04 |6140000|nulta jr.nora contrib patronal pos |ei | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00

| 7.2.1.8.03.1.2.0004 |00205| 04 |6140000/nulta jr.nora contrib.serv.pos |ei | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00

| | | | | | | | | | |
|7.2.1.8.03.2.0.0000 | | | | CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CI VIL | NATIVO(I) | | | | | |
| | | | | | | | | | |
|7.2.1.8.03.2.1.0000 | | | | CPSSS PATRONAL- SERVI DOR CI VI'L | NATI VO PRI NCI PAL( 1) | | | | | |
|7.2.1.8.03.2.1.0001 |00229] 01 |6130000|patronal inativos pms | 50. 703, 88 | 515. 838,42 | 0,00 | 617.355,76 | -515. 838, 42
|7.2.1.8.03.2.1.0002 |00230] 01 |6130000|patronal inativos da camara | 590, 01 | 5.900, 10 | 0,00 | 7.080, 12 | -5.900, 10

| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |
| | | | | | | | |

|
| CPSSS PATRONAL - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL( 1)
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DATA 18/11/2021 Pagi na 5

Receita | No. |Fonte| C Apl | Especi fi cacao | No Mes | No Ano (a) | Prevista (b) | Prevista Atualizada | Di ferenca (b-a) |

|
| TOTAL RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS 134.399. 300, 00 33.497. 201, 03

7.2.1.8.03.3.1.0001 | 00231 01 |6130000| patronal pensionistas pns | 404,14 | 4.041, 40 | 0,00 | 5.253,82 | -4.041, 40 |
7.2.1.8.03.3.1.0002 | 00232 01 |6130000|patronal pensionistas da camara | 3.251,86 | 32.518, 60 | 0,00 | 42.274,18 | -32.518,60 |
| | | | | | | | | |

7.2.1.8.03.4.0.0000 | | | | CPSSS PATRONAL- ORI UNDA SENT. JUD- SERV. CI V. ATI V(( 1) | | | | | |
| | | | | | | | | |

7.2.1.8.03.4.1.0000 | | | | CPSSS PATR- ORI UNDA SENT. JUD- SERV. CI V. ATI VO- PRI N(I') | | | | | |
7.2.1.8.03.4.1.0001 | 00179] 04 |6130000|contribuicao patronal proc judiciais pnms rpv | 2.087,02 | 502. 208, 95 | 538. 000, 00 | 591. 875, 65 | 35.791,05 |
| | | | | | | | | |

| | | | TOTAL CONTRI BUI COES SOCI Al S( 1) | 10. 428. 079, 41 | 100. 902. 098, 97 | 134. 395. 300, 00 | 123.464.347,74 | 33.493. 201,03 |

| | | | | | | | | |

| | | | TOTAL CONTRI BUI COES - | NTRA OFSS | 10.428.079, 41 | 100. 902. 098, 97 | 134.395. 300, 00 | 123.464.347,74 | 33.493.201, 03 |

| | | | | | | | | |

7.9.0.0.00.0.0.0000 | | | | QUTRAS RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS | | | | | |
| | | | | | | | | |

7.9.9.0.00.0.0.0000 | | | | DEMAI S RECEI TAS CORRENTES( 1) | | | | | |
| | | | | | | | | |

7.9.9.0.99.0.0.0000 | | | | QUTRAS RECEI TAS(1) | | | | | |
| | | | | | | | | |

7.9.9.0.99.1.0.0000 | | | | QUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS(1) | | | | | |
| | | | | | | | | |

7.9.9.0.99.1.1.0000 | | | | QUTRAS RECEI TAS - PRI MARIAS - PRI NCI PAL(1) | | | | | |
7.9.9.0.99.1.1.0001 | 00051] 04 |6130000|atualizacao nonetaria contribuicao patronal | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00 |
7.9.9.0.99.1.1.0002 | 00053| 04 |6140000|atualiz.nonetaria contrib.patronal pos |ei 8336/07 | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00 |
7.9.9.0.99.1.1.0003 | 00052] 04 |6130000|atualizacao nonetaria contribuicao servidor | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00 |
7.9.9.0.99.1.1.0004 | 00054| 04 |6140000|atualiz.nonetaria contrib.servidor pos |ei 833 | 0,00 | 0,00 | 1. 000, 00 | 0,00 | 1. 000, 00 |
| | | | | | | | | |

| | | TOTAL DEMAI S RECEI TAS CORRENTES(1) | 0,00 | 0,00 | 4.000, 00 | 0,00 | 4.000, 00 |

| | | | | | | | |

| | | TOTAL OUTRAS RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS | 0,00 | 0,00 | 4.000, 00 | 0,00 | 4.000, 00 |

| | | | | | | |

| | | | I | I |

|

TOTAL GERAL DA RECEITA | 24.490. 355, 16 | 229.514. 945,17 | 242.212.900, 00 | 269. 410. 881, 82 | 12.697. 954, 83 |
| |
SI LVANA MARI A SI NI SCALCO D CHI NELATTO JOSE ANTONI O DE QLI VEI RA JUNI OR
PRESI DENTE DI RETOR ADM NI STRATI VO E FI NANCEI RO

CPF-122. 616. 658- 06 CPF-122. 596. 828- 39
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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA
FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS DE SOROCABA— N° 21/2021, DE 22/11/2021 — PREVIDENCIA —

Aos vinte e dois dias do més de novembro de dois mil e vinte e um, com inicio as dez
horas da manhd, realizou-se a reunido ordindria do Comité de Investimentos da
FUNSERV, por videoconferéncia pelo aplicativo GoogleMeet, considerando o Decreto
n°® 25.663, de 21 de marco de 2020 e prorrogacfes, onde é recomendado o
distanciamento social, como medida necessaria ao enfrentamento da pandemia do
COVID-19 (Novo Coronavirus), no Municipio de Sorocaba. SECAO — | — FASE DE
EXPEDIENTE (Art. 8° da Resolucdo FUNSERYV 06/2020): A) Verificacdo do quérum:
o Sr. Edgar Aparecido Ferreira da Silva, Gestor dos Recursos do RPPS, verificou que
havia quérum para inicio da reunido, estando presentes também os seguintes membros
titulares: Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto, Maria do Socorro Souza Lima,
Ana Paula Favero Sakano, Maria Winnifred Lee Ay Sie e Gémina Maria Pires.
Participou também, como convidada, a Sra. Marise de Souza Simdo, que exerce a
funcdo de Controlador Interno da FUNSERV. O Sr. José Antonio de Oliveira Janior,
membro titular, justificou a auséncia na reunido. Verificado o quérum, apds saudagdo
inicial, realizou a abertura dos trabalhos. SECAO — II: APRECIACAO E DISCUSSAO
DOS ASSUNTOS TRATADOS (Art. 8° da Resolugéo Funserv n° 06/2020). ITEM 1 -
AVALIACAO DOS RESULTADOS DAS APLICACOES NO MES DE
OUTUBRO/2021: Inicialmente, o Sr. Edgar apresentou o resultado da rentabilidade
total da carteira em outubro/2021, esclarecendo que houve retorno negativo de -
R$14.018.012,84 correspondente a -0,72%, portanto, abaixo da meta de rentabilidade
para 0 més, que foi de 1,68%. No ano, a rentabilidade acumulada até o més de outubro
foi de -1,42%, sendo a meta atuarial de 13,11%. Na renda fixa, houve retorno negativo
de -R$7.012.794,87 correspondente a rentabilidade de -0,57%. Comentou sobre a forte
queda nos fundos especialmente, em funcdo da forte abertura na curva de juros no més
de outubro, dado o aumento nos juros futuros decorrentes do cenario fiscal brasileiro.
Em seguida, o Sr. Edgar informou que, na renda varidvel, houve retorno negativo de -
R$19.298.442,56 o que corresponde a rentabilidade negativa de -3,13%. Neste ponto,
destacou a forte queda da bolsa de valores brasileira em outubro, de -6,74%, 0 que
impactou os fundos de renda variavel atrelados ao mercado interno, contudo, em funcéo
da exposicdo a fundos que possuem como benchmark o indice norte americano
S&P500, que teve forte alta no més, a carteira de renda variavel teve queda menor
quando comparado ao Ibovespa, demonstrando, assim, assertividade na diversificagcdo
da carteira. Em seguida, informou que, no segmento de investimento no exterior, houve
retorno positivo de R$12.293.224,59 o que representou rendimento de 7,96% neste
segmento. Entendeu oportuno destacar que, enquanto no mercado interno, o cenério foi
bastante negativo, no exterior, por outro lado, o cenéario foi extremamente positivo,
conforme evidenciam os fundos de investimento no exterior, o que reforca os beneficios
da diversificagdo e assertividade na selecdo dos fundos. ITEM 2 — ANALISE DO
CENARIO ECONOMICO: Em seguida, passou a analise do cenario econdmico do més.
No mercado interno, a respeito da pandemia, em outubro foi observada a continuidade
da queda nos casos e mortes da COVID-19. Além disso, a vacinac¢do seguiu avan¢ando
e ja alcangou 73% da populacdo com ao menos uma dose e mais de 55% com duas
doses. A Selic alcangou 7,75% a.a. e a proxima reunido do COPOM est4 prevista para
07 e 08 de dezembro de 2021. O IPCA avancou 1,25% (M/M) em outubro e, com esse
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resultado, o IPCA acumula alta de 10,67% nos ultimos 12 meses. Em dmbito global, no
més de outubro, a evolugdo da pandemia continuou sendo amplamente monitorada,
tendo como destaque negativo o aumento no nimero de casos na Europa, especialmente
no Reino Unido e na Rassia. No campo econdmico, no ultimo relatério de Perspectivas
divulgado pelo FMI, a previséo de crescimento global para 2021 foi revisada para baixo
chegando a 5,9% (A/A). A autoridade reconheceu que o ritmo de recuperacdo da
atividade perdeu forca diante da persisténcia pandémica e das rupturas na cadeia global
de suprimentos. Diante deste cenario, portanto, é importante continuar acompanhando o
avanco da vacinagéo e a evolucdo da pandemia, em nivel nacional e global, bem como a
recuperacdo econdmica e 0 crescimento, tanto brasileiro, como nos paises emergentes e
desenvolvidos. ITEM 3 - ELABORAGCAO DO PARECER DO COMITE DE
INVESTIMENTOS: o Sr. Edgar destacou pontos importantes que constam na minuta
do parecer do Comité de Investimentos, tais como: atividade econémica no Brasil e no
mercado global, trazendo o contexto que influenciou a rentabilidade da carteira em
outubro/2021. Informou que as aplicacdes e resgates ocorreram em conformidade com
as propostas do Comité de Investimentos, em reunido realizada em 20/09/2021,
aprovada pelo Conselho Administrativo, em 27/09/2021 e, também, as operacdes para 0
decorrer de 2021 (fluxo de caixa), definidas nas reunifes de 18/01 e 25/01/2021. A
respeito do enquadramento, verificou-se que esta de acordo com os limites legais e com
a Politica de Investimentos, aprovada para 2021. ITEM 4 — DESTINACAO DOS
NOVOS RECURSOS: Em seguida, o Sr. Edgar apresentou as propostas da aplicacdo e
migracdo de recursos para 0 més de dezembro, bem como os elementos que subsidiam
suas sugestbes. A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no més de
Dezembro/2021, referente ao saldo remanescente das contribuicGes previdenciarias do
Fundo Previdenciario e também quanto aos recursos da compensacdo previdenciaria
(COMPREYV) propde aplicacdo no fundo BB AcGes Bolsa Americana Fi Agdes — CNPJ:
36.178.569/0001-99. Esclareceu que o fundo indicado possui como benchmark o indice
S&P500 e, ao buscar refletir a performance do indice S&P500, norte-americano, esta
estratégia possui menor correlacdo com o mercado interno e, em situacbes de
adversidade, podem propiciar rentabilidade adversa dos fundos de renda variavel
vinculado ao mercado brasileiro, colaborando com a diversificacdo da carteira. Além
disto, prop6s a migracdo, entre fundos de renda fixa, com o resgate do fundo Caixa
Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55 e aplicacdo em
dois novos fundos: i) Fundo de Investimento Caixa Brasil IDKA IPCA 2A Titulos
Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ: 14.386.926/0001-71 e ii) Itau IDKA 2 IPCA
Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Renda Fixa - CNPJ:
32.922.086/0001-04. Os fundos indicados foram analisados pelo Comité, sendo lavrado
0 Termo de Anélise, conforme modelo definido pela SPrev e os documentos analisados
estdo disponiveis no GoogleDrive. A respeito desta proposta de migracdo, esclareceu
que o valor aplicado no fundo Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC Renda Fixa
representa 10,76% do total da carteira, ou seja, parte significativa da carteira de
investimentos e, considerando que, em 09/11/2021, o PL do fundo era no montante de
R$13.169.214.600,11, ou seja, mais de 13 bilhdes de reais e, ainda, a estratégia do
fundo (gestdo duration), verificou que, em cenarios econdmicos mais desafiadores,
como 0s que temos observado no decorrer desse ano, em fungdo do volume de recursos
do PL, as mudancas na carteira tendem a ndo ser tdo ageis. Dessa forma, entende
pertinente reduzir o volume de recursos aplicados neste fundo e reaplica-los em fundos
com duragao mais curta, como € o caso dos fundos que tem por referéncia o IDKA IPCA
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2A. Ao final do més de Outubro/2021, a carteira da Funserv possuia 22,16%
(R$430.590.246,64) aplicados em fundos com Gestdo Duration e 6,03%
(R$117.237.925,42) em fundos com estratégia IDKA IPCA 2A, assim, com a migragdo
proposta, pretende-se também reduzir a exposicdo em fundos com estratégia Gestdo
Duration e ampliar o volume aplicado em IDKA 2A. Propds ainda a aquisicao de Titulos
Publicos Federais, especificamente, NTN-B, em funcdo desses titulos possuirem uma
parte da rentabilidade fixada no momento da aquisicdo (Taxa de Juros) somada a
variacdo do IPCA, acompanhando a metodologia de meta de rentabilidade a ser
perseguida pela FUNSERV. Sugere que, para aquisi¢do, deverd ser observada que a
taxa do titulo seja, ao menos, a taxa de juros estipulada como meta de rentabilidade para
o0 exercicio de 2021 (5,48%a.a.). Informou que, atualmente, apds as migracGes ocorridas
em Setembro/2021, existem recursos aplicados no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa
Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, sendo
R$88.492.570,28 (oitenta e oito milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil, quinhentos
e setenta reais e vinte e oito centavos) no Fundo de Reserva e R$164.372.381,51 (cento
e sessenta e quatro milhdes, trezentos e setenta e dois mil, trezentos e oitenta e um reais
e cinquenta e um centavos) no Fundo Previdenciario, totalizando R$252.864.951,79
(duzentos e cinquenta e dois milhdes, oitocentos e sessenta e quatro mil, novecentos e
cinguenta e um reais e setenta e nove centavos) e ainda o valor de R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) que devem ser resgatados do fundo Bradesco Alocacao
Dinamica FIC Renda Fixa - CNPJ: 28.515.874/0001-09. Dessa forma, prople-se a
aquisicdo no valor total de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) em titulos
publicos. Esclareceu que a conta de custodia foi aberta junto a XP Investimentos, sem
onus a FUNSERYV e, também que foram credenciados 5 (cinco) institui¢ces financeiras,
até o momento, para realizar a intermediacdo dos titulos publicos, seja no mercado
primario ou no secundario. A Sra. Ana Paula indagou sobre a taxa de corretagem, sendo
esclarecido pelo Sr. Edgar que a taxa de corretagem somente pode ser cobrada nas
aquisicdes no mercado primario (0,001%a.a.), como tem sido pratica de mercado e, no
caso de operagcbes no mercado secundario, ndo havera pagamento de taxa de corretagem
ou qualquer outro pagamento pelo servico de intermediagdo executado pelas
credenciadas. A respeita da proposta de aquisi¢do de Titulos Publicos, a Sra. Ana Paula
entendeu temerdrio a aquisicao de Titulos com prazo de vencimento muito longo, como
por exemplo, com vencimento para 2040, 2055, visto que, até 1, muitos sdo os fatores
econdmicos que podem mudar, inclusive, a meta de rentabilidade pode alcangar uma
taxa muito superior a taxa contratada e, no futuro, tem receio que os gestores ndo
possam buscar outras alternativas em funcdo de compromissos assumidos atualmente. O
Sr. Edgar afirmou que entende a preocupacdo da Sra. Ana Paula e que a proposta é de
que as aquisicdes sempre observem o prazo de liquidez compativel com o fluxo de
compromissos financeiros da FUNSERYV, conforme evidenciado no estudo de ALM e,
ainda, que a proposta é que se dé preferéncia para aquisicdo de titulos com prazo ndo
tdo longos, como aqueles que tém vencimento até 10 anos. Comentou que a diferenca
percentual das taxas de titulos com vencimento para 2030, 2040 e 2055 é pouca e,
mantido este cenario, a intencdo é adquirir titulos com prazo de vencimento até 2030.
Contudo, considerando que fatores politicos e econdmicos tém impactado o cenario
interno e criando oportunidade para novas aquisi¢es, com boas taxas de juros, entende
pertinente que se permita, dentro do volume de recursos indicados no estudo de ALM, a
aquisicdo de titulos de vencimento mais longos pois, caso ocorram excelentes
oportunidades de aquisi¢ao, com a disponibilidade de pagamento de taxas bem acima da
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média de mercado, entende que é uma 6tima oportunidade de alocagdo de recursos. A
Sra. Silvana comentou que entende pertinente a aquisicdo de titulos publicos, de
diversos prazos, sempre que se apresentarem como boas oportunidades de aquisicéo,
ressaltando que deve ser observar o estudo de ALM, a fim de ndo comprometer a
liquidez necessaria dos recursos. O Sr. Edgar destacou que, como Gestor de Recursos
do RPPS, todas as operacOes deverdo ser justificadas e que a proposta ndo se caracteriza
como uma obrigacdo de compra dos Titulos Publicos Federais, mas sim, uma algada,
um limite, com volume total de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) e
como taxa minima a meta de rentabilidade, que hoje é de 5,48%a.a. Pode ser que o
mercado de titulos publicos, em 2021, ndo propicie oportunidades de aquisicdo com a
taxa definida, desta forma, caso isto ocorra, ndo serdo adquiridos titulos publicos para a
carteira. Apos tais esclarecimentos, o Sr. Edgar apresentou concretamente as propostas
com os respectivos valores: 1)A respeito dos recursos novos, que devem ingressar no
més de Dezembro/2021, referente ao saldo remanescente das contribuicbes
previdenciarias do Fundo Previdenciario, em torno de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de
reais), propde-se aplicacdo no fundo BB Ac¢bes Bolsa Americana Fi Ac¢Ges — CNPJ:
36.178.569/0001-99; 2) Quanto aos recursos da compensagdo previdenciaria
(COMPREV), em torno de R$ 1.000.000,00(um milhdo de reais), propde-se que sejam
aplicados no fundo BB AcGes Bolsa Americana Fi A¢oes — CNPJ: 36.178.569/0001-99;
3) Prop0be-se a migracdo, entre fundos de renda fixa, da seguinte forma: a) Resgate no
valor de R$110.000.000,00 (cento e dez milhdes de reais) do fundo Caixa Brasil Gestéo
Estratégica FIC Renda Fixa — CNPJ: 23.215.097/0001-55; b) Aplicacdo no valor de
R$85.000.000,00 (oitenta e cinco milhdes de reais) no Fundo de Investimento Caixa
Brasil IDKA IPCA 2A Titulos Publicos Renda Fixa Longo Prazo — CNPJ:
14.386.926/0001-71, e; c)Aplicacdo no valor de R$25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) no fundo Ital IDKA 2 IPCA Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento Renda Fixa - CNPJ: 32.922.086/0001-04, e; 4) PropGe-se ainda
a aquisicdo de Titulos Publicos Federais, especificamente, NTN-B, observando como
taxa minima a meta de rentabilidade para o exercicio, ou seja, em 2021 em 5,48%a.a. e
no valor de até R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais). Os recursos para compra
podem ser resgatados do fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, no valor de até R$250.000.000,00
(duzentos e cinquenta milhdes de reais) e ainda do fundo Bradesco Alocagdo Dindmica
FIC Renda Fixa - CNPJ: 28.515.874/0001-09, no valor de R$50.000.000,00 (cinquenta
milhGes de reais). As propostas foram colocadas em votacdo, sendo aprovadas por
unanimidade. ITEM 5 — ASSUNTOS GERAIS: Apos verificar que as pautas da reunido
foram tratadas pelo Comité, o Sr. Edgar agradeceu a todos os membros pela confianca e
pelas participagdes nas reunides, especialmente, diante do cenéario desafiados que se
imp0e, as opinides e contribuicbes de todos os membros tem muito colaborado para o
desenvolvimento dos trabalhos na area de investimentos. Apos, abriu a palavra aos
demais membros para assuntos gerais, ndo havendo manifestacdo. Tendo concluido os
assuntos relacionados aos recursos previdenciarios, passou a analise dos recursos da
assisténcia a saude, conforme ata separada (Res. 06/2020 — Art. 10, 83°). Informou aos
membros que a ata desta reunido, bem como o parecer seguirdo, via e-mail, para
confirmacédo de seu contetdo, conforme previsto no regimento interno (Res. 06/2020 —
Art. 10, VIII). Nada mais havendo a ser tratado, eu, Edgar Aparecido Ferreira da Silva,
encerrei a reunido, referente aos recursos previdenciarios, as dez horas e trinta minutos,
lavrei a presente ata que segue ao conhecimento e aprovacao dos presentes.---------------
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ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO?

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituigdo Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e
atualizado quando da alocagio)

Fundo de Investimento Caixa Brasil IDkA IPCA 2A Titulos Publicos
Renda Fixa Longo Prazo

Nome Fundo 'CNPJ: 14.386.926/0001-71

Administrador |Caixa Econdmica Federal N2 Termo Cred. 01-2021/036-2017 |CNPJ: 00.360.305/0001-04 o

Gestor Caixa Econdmica Federal |N2 Termo Cred. 01-2021/036-2017 |CNPJ: 00.360.305/0001-04
Custodiante | Caixa Econémica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04
Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/2010
X| Art. 791, “b” Art. 89, |,“b”
Art. 79, 1,“c” Art. 82, ||,"a"
Art. 79, [I1,"a"” Art. 82, 11,“b”
Art. 79, 111,“b" Art. 82, Il
Art;. 72, |V, “a" Art. 82, IV,"a”
Art. 79, IV,"“b” Art. 82, |V,"“b”
Art. 792, VII,“a" Art. 82, IV,“¢”
Art. 72, VII,“b" Art. 92-A |
Art. 79, VII,“¢" Art. 92-A, I
Art. 89, |,“a" Art. 92-A, |l|
: : : Pagina na internet em que o documento foi
:‘:tfe::;fri‘izzﬁat;t::c:;:zfumentos sndibdos Data do doc. g consultado ?u d.isg:.‘o?ibillzado pela
instituicdo
1. Questiondrio f‘adr&o Due lzilr‘gence para 2021 https.//www.caixa.gov.br/Downloads/aplic
Fundo de Investimento — Se¢do 2 da ANBIMA acao-financeira-qdd/QDD_5825.pdf
2. Regulamento https://www.caixa.gov.br/downloads/aplic

21/08/2018 acao-financeira-
regulamentos/RG_5825.pdf
https.//www.caixa.gov.br/downloads/aplic

3. Ldmina de Informagdes essenciais

1072021 acao-financeira-laminas/LA_5825.pdf
4. Formuldrio de informagdes 03/06/2019 https.//www.caixa.gov.br/Downloads/aplic
complementares acao-financeira-inf-com/FIC_5825.pdf
5. Perfil Mensal https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.as
10/2021 i
p?sg_sistema=fundosreg
6. Demonstracdo de Desempenho https://www.caixa.gov.br/downloads/aplic
Setembro/2021 | acao-financeira-demonstracao-
desempenho/Dem_5825.pdf
7. Relatdrios de Rating N/A N/A
8. Demonstracdes Contdbeis https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.as

31/12/2020

p?sg_sistema=fundosreg
IL5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 3¢, § 29, Il, da Portaria MPS n2 519/2011)

Nome/Razdo  Social  do| CAIXA ECONOMICA FEDERAL

distribuidor:

CPF/CNPJ: 00.360.305/0001-04

Informacdes sobre a O servigo de distribuicdo de cotas de fundos de investimento é remunerado

* Este formulario tem por objetivo colher informacdes para a analise do credenciamento de instituicdes pelos
Regimes Prdprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de alocacio de
recursos sob a gestdo ou administragdo da instituigdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicacio de recursos, /
- certificar-se da observancia das condi¢bes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio,
adequacdo a natureza de suas obrigagBes e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolucdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigacdes presentes e futuras do RPPS.




Politica de Distribuigdo:

exclusivamente pela taxa de administracdo, ndo havendo qualguer cobrancd
padicional ou repasse para terceiros. As cotas do FUNDO sdo distribuidas
exclusivamente pela ADMINISTRADORA através da sua rede de agéncias e canaig
pletronicos e o principal distribuidor oferta, para o publico alvo do fundo
preponderantemente fundos geridos por um Unico gestor, ou por gestores ligadog
B UM mesmo grupo econémico.

Resumo das informagdes do Fundo de Investimento

Data de Constituigdo:

13/09/2011 | Data de Inicio das Atividades: | 16/08/2012

Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: IDkA IPCA 2A

Conforme regulamento:

Artigo 62 - O objetivo do FUNDO é proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas
cotas por meio da aplicagdo em carteira composta por titulos publicos federais,
buscando acompanhar o indice de Duragdo Constante ANBIMA — segmento IPCA
2A (IDkA IPCA 2A), ndo constituindo, em qualquer hipotese, garantia ou
promessa de rentabilidade por parte da ADMINISTRADORA.

Paragrafo Unico - O prazo médio da carteira do FUNDO sera superior a 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias.

Artigo 72 - O processo de selecdo de ativos financeiros baseia-se na analise de
cenarios econdmico-financeiros nacionais e internacionais. As decisdes de
alocacgdo sdo tomadas em comités, que avaliam as tendéncias do mercado e as
condigdes macroecondmicas e microecondémicas, respeitando-se os niveis e
limites de risco definidos neste Regulamento.

Artigo 82 - Os ativos financeiros que compoem a carteira do FUNDO estardo
expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variagbes
das taxas de juros prefixadas, pds-fixadas (SELIC/CDI) e/ou indices de pregos, ndo
havendo, necessariamente, um fator de risco principal.

Artigo 92 - As aplicacdes realizadas no FUNDO ndo contam com a garantia da
ADMINISTRADORA ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 10 - A carteira do FUNDO sera composta pelos ativos abaixo listados,
respeitados os seguintes limites minimos e maximos em relagdo ao patriménio
liquido (PL) do FUNDO:

Limites por Atives Minimo Maximo | WModalidade
Titul bl o
GRLPO. | Thuage s fordereis : % 100% 100%
| Operagies compromissadas lastreadas em titulos pablicos federals

Limites por Emissor Winimo Maximo

Urido Fedaral 0% 100%
Utilizagéo de Instrumentos Derivativos pelo FUNDO f Minimo Maximo

Para hedge e/ou posicionamento 0% 100%

Alavancagem Vedado
Outras operagoes do FUNDO
Empréstimos de ativos financeiros de renda fixa - doador Permitido
Empréstimos de afivos financeiros de renda fixa - tomador Vedado
Operacoes com a ADMINISTRADORA, gestora ou empresas ligadas

ADMINISTRADORA ou gestora como contraparte nas operagbes de FUNDO l Permilide

Publico-alvo:

Exclusivo previdencidrio, visto que o FUNDO destina-se a acolher investimentos
de Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pelos Estados, Municipios e
Distrito Federal do Brasil, das Entidades Publicas da Administracdo Direta,
Autarquias, Fundagdes Publicas, Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar, Fundos de Investimento e Fundos de Investimento em Cotas de

Fundos de Investimento administrados pela ADMINISTRADORA, Entidades
'




Abertas de Previdéncia Complementar, Companhias Seguradoras e Sociedades de
Capitalizagdo, previamente cadastrados perante ADMINISTRADORA, doravante
designados, Cotista.

Prazo de Duracdo do Fundo Indeterminado
Condicdes de Prazo de Caréncia (dias) N&o ha
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0
Condicdes para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+0
Prazo Total (dias) D+0
Taxa de entrada (%) N&o hé
Condictias d Taxa de saida (%) N&o ha
O n?oes e Taxa de administracao (%) 0,20% a.a.
Investimento
Taxa de Performance
(Custos/Taxas) e - == - —
Indice de referencia Frequéncia Linha-d'agua
Néo ha N/A N/A

Aderéncia do Fundo aos
quesitos estabelecidos
na Resolugdo do CMN
relativos, dentre outros,
aos gestores e
administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

Este Regulamento estd adequado as normas estabelecidas para os RPPS.

AlteragOes ocorridas
relativas as instituicoes
administradoras e
gestoras do fundo:

Nao ha.

Andlise de fatos
relevantes divulgados:

Informe de 05/11/2021:
“Senhores(as) Cotistas,

A CAIXA ECONOMICA FEDERAL, na qualidade de ADMINISTRADORA do CAIXA FI BRASIL
IDkA IPCA 22 TITULOS PUBLICOS RF LP (“FUNDQ”), CNPJ n2 14.386.926/0001-71
informa que foi aprovada, por unanimidade de votos recebidos, em Assembleia Gera
Extraordinaria realizada em 08 de outubro de 2021, mediante consulta formal, a
transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no CNPJ/MF sob o ne
42.040.639/0001-40, empresa do conglomerado da CAIXA ECONOMICA FEDERAL, e
consequentemente, a consolidagdo do regulamento do FUNDO, com os ajustes
redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA ASSET.
A aprovagdo acima serda promovida no Regulamento do FUNDO, que entrard em
vigéncia em até 30 (trinta) dias Uteis apds a disponibilizagio do resumo da Assembleia.”

Considerando que o novo gestor integra o conglomerado da CAIXA, ele serd credenciado
tdo logo altere o regulamento do fundo.

Andlise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

O fundo estd aderente ao perfil de carteira do RPPS, bem como & Politica de
Investimentos para 2021, tendo em vista enquadrar-se o Art. 72, |, b da Resoluc¢do n9
3.922/2010, na qual a estratégia de investimento no limite de até 90% do valor da
carteira.

Principais riscos
 associados ao Fundo:

|marcados a mercado, isto €, sdo avaliados diariamente de acordo com 05 precos em que

Conforme regulamento do FUNDO:
Artigo 12 - O Cotista esta sujeito aos riscos inerentes aos mercados nos quais o FUNDO)
aplica seus recursos. Existe a possibilidade de ocorrer reducdo da rentabilidade ou
mesmo perda do capital investido no FUNDO, em decorréncia dos seguintes riscos:
| - Risco de Mercado: uma vez que os ativos que compdem a carteira dos fundos sio

houve negdcios no dia, ou pela melhor estimativa, no caso de

[\




ativos pouco liquidos, o risco de mercado esta relacionado a variagdo dos pregos g
cotacdes de mercado dos ativos que compdem a carteira do FUNDQ. Nos casos em que
houver gueda no valor dos ativos nos quais o FUNDO investe, o patriménio liquido dg
FUNDO pode ser afetado negativamente. As perdas podem ser temporarias, nag
existindo, contudo, garantias de que possam ser revertidas ao longo do tempo. Ativos
de longo prazo podem sofrer mais com o risco de mercado.

Il - Risco de Crédito: refere-se a possibilidade dos emissores dos ativos que fazem ou
venham a fazer parte da carteira do FUNDO ndo cumprirem suas obrigagBes de
pagamento do principal e dos respectivos juros de suas dividas, por ocasido dos
vencimentos finais e/ou antecipados. Adicionalmente, os contratos de derivativos estag
eventualmente sujeitos ao inadimplemento da contraparte e a possibilidade da
instituicdo garantidora ndo poder honrar sua liquidacdo.

Il - Risco de Liguidez: consiste na possibilidade do FUNDO ndo possuir recursos
necessarios para o cumprimento de suas obriga¢cdes de pagamento de resgates de
cotas, nos prazos legais e/ou no montante solicitado, em decorréncia de condicbes
atipicas de mercado, grande volume de solicitacdes de resgate e/ou possibilidade de
reducdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos componentes da carteira do
FUNDO, por condi¢Bes especificas atribuidas a tais ativos ou aos mercados em gue sag
negociados. A falta de liquidez no mercado também pode ocasionar a alienagdo dog
ativos por valor inferior ao efetivamente contabilizado. Essas dificuldades podem s¢
estender por periodos longos e serem sentidas mesmo em situages de normalidadg
nos mercados. Os ativos de longo prazo podem sofrer mais com o risco de liquidez em|
decorréncia do prazo de vencimento do ativo.

IV - Risco de Concentragdo: a eventual concentragdo dos investimentos do FUNDO em
determinado(s) emissor(es), setor(es) ou prazo de vencimento do ativo, pode aumentar
a sua exposi¢do aos riscos anteriormente mencionados, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas.
V - Risco Sistémico e de Regulagdo: motivos alheios ou exogenos, que afetam og
investimentos financeiros como um todo e cujo risco ndo € eliminado através dd
diversificagdo, tais como moratdria, fechamento parcial ou total dos mercados, em
decorréncia de quaisquer eventos, alteragdes na politica monetaria ou nos cenariog
econdmicos nacionais e/ou internacionais, bem como a eventual interferéncia de
orgaos reguladores do mercado, as mudangas nas regulamentacgbes e/ou legislagdes)|
inclusive tributdrias, aplicaveis a fundos de investimento, podem afetar o mercadog
financeiro resultando em alteracBes nas taxas de juros e cdmbio, nos pregos dos papéis
e nos ativos em geral. Tais variagbes podem impactar os resultados das posigbeq
assumidas pelo FUNDO e, portanto, no valor das cotas e nas suas condigbes de
operacao.

VI - Risco Proveniente do uso de Derivativos: esta relacionado a possibilidade dos
instrumentos de derivativos ndo produzirem os efeitos esperados, bem comg
ocasionarem perdas ao Cotista, quando da realizagdo ou vencimento das operagdes em
decorréncia da variacdo dos precos a vista dos ativos a eles relacionados, expectativas
futuras de pregos, liquidez dos mercados e do risco de crédito da contraparte. Mesmo
gue os instrumentos de derivativos possam ser utilizados para proteger as posicdes do
FUNDO, esta protecdo pode ndo ser perfeita ou suficiente para evitar perdas.
Paragrafo Unico - Mesmo que o FUNDO possua um fator de risco principal podera sofrer
perdas decorrentes de outros fatores.

Histérico de Rentabilidade do Fundo

N2 de | Patrimdnio Liquido Valor s Rentabilidade Varia;.ao % Desempenho do fundo como
Ano : Cota do Fundo do indice de - P
Cotistas (RS) (%) A % do indice de referéncia
: (R$) referéncia
10/2021 | 1062 [11.036.712.361,17| 2,432232 1,46 1,56  93,589% T
| 2020 | 1005 |10.655.087.063,09| 2,397167 8,032% 8,62 93,171% R,
2019 964 8.750.821.084,96 | 2,218947 11,188% 11,823% 94,634%
2018 732 7.593.758.539,71 | 1,995668 9,303% 9,754% 95,376%
2017 619 4.324.047.951,59 1,825813 12,342% 13,611% 90,670% (1™
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Andlise da Carteira do Fundo de Investimento

Espécie de ativos % do PL
Titulos Publicos 96,36
comnosicio da Operacoes Compromi.?sidas 3,59
carteira (atual) Mercado Futuro — Posicdes Compradas 0,02
Disponibilidades 0,02
Valores a Receber 0,02
Valores a Pagar -0,004
Caso o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificacdo Resolugdo CMN % do PL

aplique em cotas
de outros Fundos |1.
de Investimento |2.

Maiores emissores  |Emissor (CPF/CNPJ) Tipo de Emissor % do PL
de titulos de crédito
privado em estoque

do Fundo

Sim, a composicao da carteira, principalmente, a posicdo de
96,36% em Titulos Pulblicos e 3,59% em operagdes
compromissadas estd em consonancia com a politica do
fundo. Verificado o vencimentos dos TPF em carteira, ao final
do més de Outubro, verifica-se que o vencimento & superior
a 365 dias, prazo médio definido na politica do fundo.

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e
com a classificagdo na Resolugao CMN

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) I 23,80

Considerando o prazo de disponibilidade de resgate do fundo
(D+0/D+0), ele possui liquidez, compativel com as obrigagtes
presentes e futuras deste RPPS.

Compatibilidade do Fundo com as obrigactes
presentes e futuras do RPPS

Nota de Risco de Agéncia de risco Nota
Crédito N/A N/A

A taxa de administracdo do fundo (0,20%a.a.) estd na média de produtos similares
disponiveis no mercado, por exemplo, Itadi IDkA 2A |PCA FIC FI RF (0,18%a.a.) e BB IDKA 2
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO (0,20%a.a.). Ademais, sua rentabilidade

Analise conclusiva e
comparativa com

otrcs funder estd alinhada com os fundos com a mesma estratégia e com o indice de referéncia.
A selecdo do fundo para aplicacdo visa diversificar os fundos de renda fixa que duracéo
Comantafios de curto prazo, tais como aqueles que buscam refletir o indice IDkA IPCA 2A e IMA B5
Adiclonais Atualmente, o fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, deg

mesma estratégia, integra a carteira de investimentos da Funserv.
O fundo foi aprovado para aplicacao.

Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagdo ao contelido de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu
desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data: 22/11/2021 -

Responsaveis pela Analise: Cargo CPF [ Mssf\latura

Edgar Aparecido Ferreirada | Gestor dos Recursos | 338.437.768-06 \
Sliva do RPPS o\




ANEXO 1 - ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO"

(A ser anexado ao Atestado de Credenciamento da Instituicio Administradora e Gestora do Fundo de Investimento e
atualizado quando da alocagdo)

Nome Fundo Itad II?I(A 2 IPCA Fund‘o de Investimento em Cotas de Fundos de lCNPJ: 32.922.086/0001-04
Investimento Renda Fixa
Eam?ﬁ-igiﬁdor ITAU UNIBANCO S/A 'Ne Termo Cred. 03-2021/037-2017 |CNPJ: 60.701.190/0001«04
Gestor : ITAU UNIBANCO S/A N2 Termo Cred. 03-2021/037-2017 CNPJ: 60.701.190/6661-04
Custodiante  |ITAU UNIBANCO S/A CNPJ: 60.701.190/0001-04
Classificagdo do Fundo Resolugdo CMN 3.922/2010
x| Art. 79,1, “b” Art. 82, |,“b”
Art. 79, 1,“c” Art. 89, 11,“a”
Art. 79, IIl,“a" Art. 89, [,"b"
Art. 79, 1Il,“b" Art. 89, Il
Art. 792, 1V,"a"” Art. 89, IV,"a"
Art. 79, IV,“b” Art. 89, IV,“b"
Art. 79, VIl,"a” Art. 89, IV,“¢”
Art. 72, VII,“b" Art. 92-A, |
Art. 72, VIl,“c” Art. 92-A, ||
Art, 89, |,“a” Art. 92-A, 11

Identificacdo dos documentos analisados _ Pagina na internet em que o documento foi
Data do doc. z LA e
referentes ao Fundo: consultado ou disponibilizado pela instituicdo
1. Questiondrio Padrdo Due Diligence para
Fundo de Investimento — Se¢do 2 da ANBIMA
2. Regulamento

31/05/2021 [Encaminhado pela instituicéo

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s

g_sistema=fundosreg

https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s

g_sistema=fundosreg

4. Formuldrio de informagées complementares N/A Ndo disponivel no site CVM

5. Perfil Mensal https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s
10/2021 .

g_sistema=fundosreg

6. Demonstracdo de Desempenho https.//www.itauassetmanagement.com.br/co

ntent/dam/itau-asset-

05/06/2019

3. Ldmina de Informacdes essenciais 10/2021

1/05/2021 management/content/pdf/flyers/FICFI54156_it
au_IDkA_2_IPCA.pdf
7. Relatorios de Rating N/A
= —— : 5
8. Demonstracbes Contdbeis 31/07/2020 https.//cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?s

ig_sistema=fundosreg
IL.5 - Forma de Distribuicdo do Fundo (art. 32, § 29, II, da Portaria MPS n® 519/2011)
Nome/Razdo  Social  dol ITAU UNIBANCO S/A

distribuidor:

CPF/CNPJ: 60.701.190/0001-04

Informacdes sobre a Os distribuidores sdo contratados pelos préprios fundos, representados por seu
Politica de Distribuicdo: pdministrador, para que suas cotas sejam ofertadas a potenciais investidores

compreendidos no publico alvo do fundo. Os distribuidores sdo remunerados a
partir de uma parcela da taxa de administracdo do fundo, a qual remunera os

! Este formulario tem por objetivo colher informacdes para a anélise do credenciamento de instituicGes pelos
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS). N3o representa garantia ou compromisso de alocagdo de
recursos sob a gestdo ou administracdo da institui¢do, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo de recursos,
" certificar-se da observancia das condi¢des de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacio,
adequacdo a natureza de suas obrigages e transparéncia e os requisitos e limites previstos na Resolugdo do
CMN, a aderéncia a Politica Anual de Investimentos e ao perfil das obrigacbes presentes e futuras do RPPS.



prestadores de servigos, de modo geral. Na estrutura de "fund of funds", conforme
publico alvo do fundo alocador e manifestagdo de ciéncia do cotista, o gestor dg
fundo alocador também poderd ser remunerado pela distribuicio dos fundos.
D Itat Unibanco, principal distribuidor em seu conglomerado, adota como politica
pfertar a seus clientes, pessoas naturais e juridicas, preponderantemente, cotas de
fundos administrados ou geridos pelo préprio Ital Unibanco ou por sociedades de
seu conglomerado.

O Itat Unibanco distribui preponderante fundos de gestdo prépria ou ligadas
Exceto por isto, ndo se identifica conflito e, por consequéncia, procedimentos parg
mitiga-los, salvo pela manutengdo de grades de fundos segregadas por segmentos
de clientes. O Itau Unibanco distribui preponderante fundos de gestdo prépria ou
igadas.

Resumo das informacdes do Fundo de Investimento

Data de Constituigdo:

07/02/2019 | Data de Inicio das Atividades: | 25/06/2019

Politica de Investimentos
do Fundo

indice de referéncia/objetivo de rentabilidade: IDKA IPCA 2A

O objetivo do fundo é aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento
classificados como “Renda Fixa”, os quais apliqguem, no minimo, 80% (oitenta por
cento) de seus recursos em ativos financeiros de renda fixa relacionados
diretamente, ou sintetizados via derivativos, ao fator de risco que da nome 2
classe, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado anbima do
IDKA IPCA 2A, divulgada pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA, observado que a rentabilidade do FUNDO
serd impactada pelos custos e despesas do fundo, inclusive taxa de
administragdo.

O fundo, direta ou indiretamente, devera aplicar, exclusivamente, em titulos
publicos federais, ou, ainda, por operagdes compromissadas lastreadas em titulos
publicos federais.

Publico-alvo:

O fundo, a critério do administrador, receberda recursos de fundos de
investimento, pessoas fisicas e juridicas, clientes do administrador, do gestor ou
de controladas, direta ou indiretamente, pela Itad Unibanco Holding S.A.

As operagdes e investimentos deste fundo observardo, no que couber, os
requisitos, condi¢des, modalidades permitidas e vedacdes estabelecidos pelas
disposi¢des legais, transcritas neste regulamento, relativas aos investimentos de
Regimes Proprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
cabendo ao cotista o controle e consolidagdo dos limites de alocacio e
concentracdo das posigdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela
mencionada regulamentagdo.

Prazo de Durac¢do do Fundo Indeterminado
Condicoes de Prazo de Caréncia (dias) Ndo ha
Investimento (Prazos/ Prazo para Conversdo de Cotas (dias) D+0
Condicoes para resgate) |Prazo para Pagamento dos Resgates (dias) D+1
Prazo Total (dias) D+1
Taxa de entrada (%) Nao ha
CordicBes d Taxa de saida (%) Nao ha
ondisoes de Taxa de administracdo (%) 0,18% a.a.
Investimento
Taxa de Performance
(Custos/Taxas) — - — - —
Indice de referencia Frequéncia Linha-d'agua
Ndo ha N/A N/A

Aderéncia do Fundo aos
' quesitos estabelecidos
na Resolugdo do CMN

O regulamento prevé adequacdo as resolugdes CVM 555, RPPS e EFPC, a saber:
As operagdes e investimentos deste FUNDO observardo, no que couber, os
requisitos, condi¢des, modalidades permitidas e vedacdes estabelecidos pelas




relativos, dentre outros,
aos gestores e
administradores do
fundo, aos ativos de
crédito privado que
compdem sua carteira

disposigdes legais, transcritas neste regulamento, relativas aos investimentos de
Regimes Préprios de Previdéncia Social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e de Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar,
cabendo ao cotista o controle e consolidacdo dos limites de alocacio e
concentracdo das posicdes consolidadas de seus recursos estabelecidos pela
mencionada regulamentacio.

Alteracdes ocorridas
relativas as instituigdes

e N&o ha.
administradoras e
gestoras do fundo:
Analise de fatos LA
N&o ha.

relevantes divulgados:

Analise da aderéncia do
fundo ao perfil da
carteira do RPPS e a sua
Politica de
Investimentos:

O fundo esta aderente ao perfil de carteira do RPPS, bem como a Politica de
Investimentos para 2021, tendo em vista enquadrar-se o Art. 79, |, b da Resolugdo n®
3.922/2010, na qual a estratégia de investimento no limite de até 90% do valor da
carteira.

Principais riscos
associados ao Fundo:

Conforme regulamento do FUNDO:

1. RISCOS

O objetivo e a politica de investimento do FUNDO ndo constituem promessa de
rentabilidade e o cotista assume os riscos decorrentes do investimento no FUNDO
ciente da possibilidade de eventuais perdas.

1.1. A rentabilidade da cota ndo coincide com a rentabilidade dos ativos financeiros que
compbem a carteira do FUNDO em decorréncia dos encargos incidentes sobre o FUNDO
e dos tributos incidentes sobre os recursos investidos.

1.2. As aplicagdes realizadas no FUNDO né&o tém garantia do ADMINISTRADOR, nem do
GESTOR e nem do Fundo Garantidor de Créditos.

1.3. Como todo investimento, o FUNDO apresenta riscos, destacando-se:

MERCADO

Em funcdo de sua Politica de Investimentos e da estratégia perseguida pelo FUNDO, og
ativos financeiros estdo sujeitos as oscilagdes dos mercados em que s3o negociados. Emy
especial pelos mercados de taxas de juros e indices de precos, que, por suag
caracteristicas, apresentam-se sujeitos a riscos que sdo originados por fatores que
compreendem, mas ndo se limitam a: (i) fatores externos; (ii) fatores macroeconémicos
e (iii) fatores de conjuntura politica. Estes riscos afetam seus precos e produzem
flutuacdes no valor das cotas do FUNDO, que podem representar ganhos ou perdas para
os cotistas.

Os ativos financeiros do FUNDO tém seus valores atualizados diariamente (marcacdo a
mercado) e tais ativos sdo contabilizados pelo prego de negociagio no mercado ou pela
melhor estimativa de valor que se obteria nessa negociagio, motivo pelo qual o valor d4
cota do FUNDO podera sofrer oscilagcGes frequentes e significativas, inclusive num
mesmo dia.
A natureza dos riscos de mercado associados ao investimento no exterior e ao
investimento no mercado local é similar, mas o comportamento do mercado em outros
paises e os efeitos provocados na carteira do FUNDO pelos ativos que possuem risco de
mercado externo, mesmo que de forma sintetizada no mercado local, podem ser
diversos.
OPERACIONAL
A negociacdo e os valores dos ativos financeiros do FUNDO podem ser afetados por
fatores exdgenos diversos, tais como interferéncias de autoridades governamentais ¢
érgdos reguladores nos mercados, moratdrias, alteraces da politica monetaria ou da
regulamentacdo aplicavel aos fundos de investimento e/ou a suas operacdes, podendo
eventualmente, causar perdas aos cotistas.

A realizagao de operagBes de derivativos pode (i) aumentar a volatilidade do FUNDO, (ii
limitar ou ampliar as possibilidades de retornos, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidod

e/ou (iv) determinar perdas ou ganhos aos cotistas do FUNDO. Adicionalmefite, aindd




gue as operagBes de derivativos tenham objetivo de prote¢do da carteira contra
determinados riscos, ndo é possivel garantir a inexisténcia de perdas se ocorrerem 0s
riscos que se pretendia proteger.
Apesar dos esforgos de selecdo, acompanhamento e diligéncia nas aplicagbes do FUNDO
em outros fundos de investimento, o ADMINISTRADOR e o GESTOR n3o tém ingeréncia
na conducdo dos negdcios dos fundos investidos e ndo respondem por eventuais perdag
que estes venham a sofrer.
Ao buscar tratamento fiscal mais benéfico ao cotista, investindo em ativos financeirog
com prazos de vencimentos mais longos (carteira longa), o FUNDO, em momentos deg
instabilidade no mercado, expde o seu patriménio a maior oscilacdo, se comparado 3
fundos que investem preponderantemente em ativos financeiros com prazo de
vencimento mais curto (carteira curta).
Para possibilitar o beneficio das aliquotas decrescentes de IRF concedidas aos cotistas
de fundos classificados como Longo Prazo, conforme previsto na legislagdo, o GESTOR
buscard manter a carteira do FUNDO com prazo médio superior a 365 (trezentos ¢
sessenta e cinco) dias. Todavia, caso este objetivo ndo seja atingido, havera alteragdo do
tratamento tributario dos cotistas e consequente pagamento de IRF com aliquotas maig
altas (22,50% para aplicages até 180 dias e 20,0% para aplicagbes com prazo superior 3
180 dias).
Ha risco de alteracdo da metodologia do indice utilizado como referéncia pelo FUNDO
Hé, ainda, risco de término de sua divulgagdo, caso em que o ADMINISTRADOR
convocara assembleia para determinar o tratamento do impacto no FUNDO.
As operaces do fundo estdo sujeitas a riscos operacionais ligados aos ambientes em
gue sdo negociados, tais como: (i) falha de uma determinada bolsa ou fonte dg
informacdes; e (ii) interrupcdo de operagdes no local de negociagdo/registro destas, por
exemplo, em eventos decorrentes de feriados.
Por motivos e/ou fatores exégenos a vontade do GESTOR, eventos de transferéncia de
recursos ou de titulos podem ndo ocorrer conforme o previsto. Estes motivos e fatores
incluem, por exemplo, inadimpléncia do intermedidrio ou das partes, falhas,
interrupgdes, atrasos ou blogueios nos sistemas ou servicos das centrais depositarias
clearings ou sistemas de liquidagdo, contrapartes centrais garantidoras ou do bancg
liguidante envolvidos na liquidagdo dos referidos eventos.
A utilizacdo de modelos para estimar precos de determinados ativos e/ou estimar o
comportamento futuro destes ativos, expde o FUNDO a riscos de imprecisdo ou mesmo
| de diferencas entre pregos conforme os prestadores de servi¢o de controladoria, 0 qud
pode resultar em precos diferentes para um mesmo ativo em distintas carteiras no
mercado.
CONCENTRAGAO
Em fungdo da estratégia de gestdo o FUNDO pode se sujeitar ao risco de perdas por|
nao-diversificacdo de emissores, classes de ativos, mercados, modalidades de operagdo,
ou setores econdmicos.
LIQUIDEZ
Dependendo das condigdes do mercado, os ativos financeiros do FUNDO podem sofrer
diminuicdo de possibilidade de negociagdo. Nesses casos, o GESTOR podera
eventualmente, ver-se obrigado a aceitar descontos ou desagios na venda dos ativos (ou
de agio na compra), prejudicando a rentabilidade do fundo.
Por prever a alocacdo de recursos em instrumentos com potencial de retorno superior
ao de instrumentos tradicionais, porém com potencial de negociabilidade no mercado
mais restrita que os instrumentos convencionais, o FUNDO podera ter que aceita
desdgios em relagdo ao preco esperado de seus instrumentos e com isso impacta:I
negativamente a sua rentabilidade.
Apesar do esforgo e diligéncia do Gestor e Administrador em manter a liquidez da
carteira do fundo adequada ao prazo de pagamento de resgates, existe o risco de
descasamento entre a efetiva liquidez e o prazo para pagamento dos resgates. Isso pode
acontecer em fun¢do de momentos atipicos de mercado ou por falha em modelo dg
estimativa de liquidez que se baseia em dados estatisticos e observagdes de mercado.
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As operagoes do FUNDO estdo sujeitas a inadimpléncia ou mora dos emissores dos seus
ativos financeiros e contrapartes, inclusive centrais garantidoras e prestadores de
servigos envolvidos no transito de recursos do FUNDO, caso em que o FUNDO podera (i
ter reduzida a sua rentabilidade, (ii) sofrer perdas financeiras até o limite das operagdes
contratadas e ndo liquidadas e/ou (iii) ter desvalorizacdo de parte ou todo o valof
alocado nos ativos financeiros.

Histdrico de Rentabilidade do Fundo

1250 %
N2 de | Patrimonio Liguido WAloE: 63 Rentabilidade Variag.ao & Desempenho do fundo como
Ano : Cota do Fundo do indice de A 2
Cotistas (RS) (%) e % do indice de referéncia
(RS) referéncia
~10/2021 42 178.153,133,31 11,531529 1,45 1,56 92,94%
2020 37 152.193.466,22 11,366393 8,07 8,62 93,61%
12019 20 39.095.456,64 18,51792 5,18 553 | 93,67%
Andlise da Carteira do Fundo de Investimento
Espécie de ativos % do PL
Cotas de Fundos ITAU IDKA 2 IPCA FI RENDA FIXA 99,796
Composicdo da Cotas de Fundos ITAU VERSO A FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,202
carteira (atual) ||Disponibilidades 0,017
Valores a Pagar -0,017
Valores a Receber 0,002
Cas‘o o Fundo CNPJ Fundo(s) Classificagdo Resolucdo CMN % do PL
aplique em cotas
de outros Fundos 1. 32.892.561/0001-39 Art. 79,1, b 99,796
de Investimento 2. 11.419.818/0001-60 Art. 7,1V, a 0,202
Maiores emissores |Emissor (CPF/CNP)J) Tipo de Emissor % do PL
de titulos de crédito
privado em estoque
do Fundo

Carteira do Fundo é aderente a Politica de
Investimentos estabelecida em seu regulamento e
com a classificagdo na Resolugdo CMN

Sim. A composi¢do da carteira estd em consonancia com o
definido na politica de investimento, visto que 99,796% da
carteira esta aplicada no fundo ITAU IDKA 2 IPCA FI RENDA
FIXA.

Prazo médio da carteira de titulos do Fundo (em meses (30) dias) |

N/A

Compatibilidade do Fundo com as obriga¢des
presentes e futuras do RPPS

Considerando o prazo de disponibilidade de resgate do fundo
(D+0/D+1), ele possui liquidez, compativel com as obrigacdes
presentes e futuras deste RPPS.

Nota de Risco de
Crédito

Agéncia de risco Nota

N/A N/A

Analise conclusiva e
comparativa com
outros fundos:

A taxa de administracdo do fundo (0,18%a.a.) estd na média de produtos similareg
disponiveis no mercado, por exemplo, CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A RF LP e BB IDKA 2
TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO que estabelecem 0,20%a.a. Ademais
sua rentabilidade esta alinhada com os fundos com a mesma estratégia e com o indice dg
referéncia.

Comentdrios
Adicionais

A selecdo do fundo para aplicagdo visa diversificar os fundos de renda fixa que duracio
de curto prazo, tais como aqueles que buscam refletir o indice IDkA IPCA 2A e IMA B5
Atualmente, o fundo BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, de
mesma estratégia, integra a carteira de investimentos da Funserv.

O fundo analisado possui menor taxa de administracdo, contudo, seu PL é em valor
menor gue os demais comparados, devendo ser observado no momento da aplicacéo.
O fundo foi aprovado para aplicagdo.




Declaro que tenho conhecimento dos aspectos que caracterizam este Fundo de Investimento, em
relagdo ac conteudo de seu Regulamento e de fatos relevantes que possam contribuir para seu

desempenho, além de sua compatibilidade ao perfil da carteira e a Politica de Investimentos do RPPS.

Data:

22/11/20

Responsaveis pela Andlise:

Cargo

CPF

ésinatura

Edgar Aparecido Ferreira da
Sllva

Gestor dos Recursos
do RPPS

338.437.768-06




