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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAOQ DA
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA— N2
15/2023, DE 24/08/2023 — PREVIDENCIA —

Aos vinte e quatro dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés, com inicio as onze
horas da manhd, realizou-se a reunido ordinaria do Comité de Investimentos da
FUNSERV, na sala de reunides do prédio da FUNSERYV, sito a Rua Major Jodo Licio, 265 —
Centro — Sorocaba/SP. SECAO I: FASE DE EXPEDIENTE (Art. 82 da Resolu¢io FUNSERV
06/2020): A) Verificagdo do qudérum: a Sra. Cilsa Regina Guedes Silva, Gestora dos
Recursos do RPPS, verificou que havia quérum para inicio da reunido, estando presentes
também os seguintes membros titulares: José Antonio de Oliveira Junior, Edgar
Aparecido Ferreira da Silva, Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira, Silvana Maria Siniscalco
Duarte Chinelatto e Maria do Socorro Souza Lima. Verificado o quérum, apds saudacao
inicial, realizou a abertura dos trabalhos. SECAO II: APRECIACAO E DISCUSSAO DOS
ASSUNTOS TRATADOS (Art. 82 da Resolugdo Funserv n2 06/2020). ITEM 1 - AVALIACAO
DOS RESULTADOS DAS APLICACOES NO MES DE AGOSTO/2023: Inicialmente, a Sra. Cilsa
apresentou o resultado da rentabilidade total da carteira em Julho/2023. Destacou o
valor da renda fixa 1.705.665.504,86, no mesmo periodo, o CDI teve retorno de 1,07%, o
IDKA IPCA 2A retorno de 0,98% e o IPCA de 0,12%, apresentou tela com os fundos
enquadrados no segmento de renda fixa, evidenciando que o retorno dos fundos
acompanhou o mercado, conforme indicadores citados. Em seguida, apresentou os
dados do segmento de renda variavel. O total de recursos alocados neste segmento era
de RS 676.606.955,78 e, no més em andlise, teve retorno positivo e R$21.214.703,69 o
gue representou retorno de 3,24%. Apresentou tabela contendo todos os fundos
enguadrados neste segmento e o resultado de cada um deles, evidenciando que tiveram
rentabilidades diversas, os indexados em linha com o |Ibovespa, outros acima ou abaixo
do indice. Esclareceu que o resultado, deste segmento, esta em linha com o mercado,
visto que o Ibovespa esta em 3,27% e o S&P500, de 3,11%, sendo os principais indices
de referéncia neste segmento. No segmento de investimento no exterior, o saldo ao
final do més era de R$133.608.793,14 com retorno positivo de RS 2.356.852,39, o que
corresponde ao retorno positivo de 1,80%. Para efeito de comparativo com o mercado
global, o indice Global BDRX teve retorno de 2,13%, MSCI World em 0,18%. A Sra. Cilsa
ressaltou que a avaliacdo da atividade econd6mica transitou de “modesta” para
“moderada” com o sistema bancario considerado sauddvel. A taxa de desemprego
recuou para 3,57%. Na China, o PIB cresceu 6,3 (A/A) no segundo trimestre de 2023, um
aumento em relacdo ao trimestre anterior, mais abaixo das expectativas. No cenario
domeéstico em julho, a atividade econbmica apresentaram comportamentos variados .
No lado negativo, desacelerou no setor agropecudrio e de crédito. No lado positivo os
destaques foram: confianca, balanca comercial, servicos e industrias, no setor de
servigos, houve um avanco de 0,7% em maio, puxado para transporte aéreo e
aquaviario, além dos servicos prestados as familias. ITEM 2 — ANALISE DO CENARIO
ECONOMICO: A respeito da politica monetaria, o COPOM manteve a SELIC em 13,25%
a.a. a proxima reunido do COPOM sera realizada em 19 e 20 de setembro de 2023. Além
disto, prevé SELIC Final 2023 para 11,75% (reducgdo)/ Selic Final 2024: 9,00%a.a.. E, neste
cenario, ativos correlacionados a referida taxa tendem a entregar resultados
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compativeis com a meta de rentabilidade para 2023, de IPCA + 5,11%a.a. A respeito da
inflagdo, que continua sendo uma realidade global, o IPCA foi de 0,12% (M/M) em Julho
(menor que expectativa). Acumulado de 4,90% em 12 meses. De acordo com o Boletim
FOCUS a expectativa de inflagdo para 2023 passou a 4,90%, reduzindo frente as
expectativas anteriores. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA seja de:
Agosto/2023: 0,25, Setembro/2023: 0,37% e Outubro/2023: 0,39%. Neste cenario, com
SELIC acima de dois digitos e, considerando a meta atuarial para 2023 (IPCA +
5,11%a.a.), bem como a perspectiva de inflagdo terminal para 2023 e 2024, estratégias
de investimento vinculadas ao DI, como os fundos referenciados DI, mantém-se como
oportunidades de alocagdo interessantes, o curto prazo, dado sua relagdo risco/retorno,
especialmente, frente ao cenario volatil que tem se apresentado. Nos EUA, O FOMC
elevou a taxa de juros projetada em 0,25 p.p. para 2023. Na economia real, A taxa de
desemprego recuou para 3,57%, e os ganhos salariais mantiveram se em 4,4% A/A.
Acerca da inflacdo, o CPI acelerou para +0,2% M/M em junho, mas o indice acumulado
de 12 meses desacelerou para 3,0%. A medida de nucleo do CPl também desacelerou,
caindo para 4,8% A/A. O indice de pregos PCE avangou 0,2% M/M, com uma alta
acumulada de 3% A/A, alinhada as expectativas do mercado, e o nucleo ficou em 4,1%,
abaixo da projecdo de 4,2% A/A. Se por um lado, fundos referenciado DI sdo
oportunidades de alocacdo, mais seguras, deve se considerar ainda o ciclo de alta na
taxa norte-americana e movimentos similares no mercado global, que podem impactar
o preco de titulos publicos federais, no Brasil. Além disto, os precos dos Titulos Publicos
Federais tém sido impactados pela incerteza acerca do arcaboucgo fiscal. ITEM 3 -
ELABORACAO DO PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS: a Sra. Cilsa destacou
pontos importantes que constam na minuta do parecer do Comité de Investimentos,
tais como: atividade econ6mica no Brasil e no mercado global, trazendo o contexto que
influenciou a rentabilidade da carteira em Julho/2023, conforme ja citado. Informou que
as aplicacdes e resgates ocorreram em conformidade com as propostas do Comité de
Investimentos, em reunido realizada em 21/06/2023, aprovada pelo Conselho
Administrativo, em 28/06/2023 e, também, as operagdes para o decorrer de 2023 (fluxo
de caixa), definidas nas reunides do Comité de Investimentos, em 15/12/2022,
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em 22/12/2022. A respeito do
enguadramento, verificou-se que houve um desenquadramento passivo desde maio do
fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC
MULTIMERCADO - CNPJ: 39.528.038/0001-77. O Comité entendeu pertinente
acompanhar e monitorar a evolugdo deste fundo, conforme a referida norma prevé
ainda, em seu art. 27, que os regimes proprios de previdéncia social poderao
manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, “as aplicacbes que passem
a ficar desenquadradas em relacGo a esta Resolucgdo, desde que seja comprovado
que o desenquadramento foi decorrente de situacbes involuntdrias, para as quais
ndo tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente
a sua manutengdo, maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no
art. 1° desta Resolucdo”. ITEM 4 — DESTINACAO DOS NOVOS RECURSOS E MIGRAGOES:
Em seguida, a Sra. Cilsa apresentou que ndo ha recursos novos, como reforcado pelo Sr.
Edgar e Sr. José Antonio, reiterando que todas as receitas patronais, dos servidores,
Comprev, imposto de renda retido na fonte, bem como demais receitas do fundo

Pagina 2 de 4



FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

T

previdenciario, e outras receitas previdenciarias serao totalmente utilizadas pelo Fundo
Previdencidrio, para pagamento de aposentadorias e pensdes. Sr. Edgar sugere um
estudo para verificar a quantidade de cotas de junho para reparticdo do fundo
Previdencidrio conforme disposto na lei 12.852. A pedido do Sr. José Antonio,
reforcamos o que foi informado no més de Julho, que com a publicagdo da Lei n?
12.852, de 19/07/2023, houve a reversdo da segregacdo de massas, OS recursos
previdenciarios passardo a ser destinados ao pagamento de beneficios (aposentadorias
e pensdes), assim, pertinente que tais recursos estejam disponiveis em fluxo de caixa.
Ademais, os recursos dos repasses do IRRF, conforme previsto na referida Lei, também
propde se que sejam aplicados no fundo de fluxo de caixa (BB Perfil FIC Renda Fixa
Referenciado DI Previdencidrio LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49). Sr. José Antonio,
informou ainda que, em fungdo do previsto na Lei n? 12.852, de 19/07/2023, a conta
58.106-2 do Banco do Brasil, que representa o Fundo Financeiro, para auxiliar na
contabilidade financeira da Funserv, seja transferida para a conta 58.669-2 do Banco do
Brasil, pois a conta do Fundo Financeiro ndo existira mais. Em seguida, a Sra. Cilsa
encaminhou as proposta a votacdo, sendo aprovadas por unanimidade. ITEM 5 —
ASSUNTOS GERAIS: a Sra. Cilsa abriu a palavra aos demais membros para assuntos
gerais. A Sra. Cilsa informou sobre o XVI Encontro da Apeprem, agradeceu a diretoria a
oportunidade que |he deram, informou sobre a nova certificacdo e a importancia de se
realizar de preferéncia antes do més de outubro devido a nova Resolucdo 175, que
terdo alteracbes nos fundos de investimentos, dificultando mais as provas de
certificacdo. Nada mais havendo a ser tratado, eu, Cilsa Regina Guedes Silva, encerrei a
reunido, referente aos recursos previdenciarios, as onze horas e quarenta minutos,
lavrei a presente ata que segue ao conhecimento, aprovacgao e assinatura dos presentes,
ficando a préxima reunido ordinaria designada para 20/09/2023, quarta-feira, conforme
previsto na Resolugdo FUNSERV n? 13/2022.

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestor dos Recursos do RPPS

José Antonio de Oliveira Junior Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimento
Maria do Socorro Souza Lima Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira
Membro do Comité de Investimento Membro Suplente do Comité de Investimento

Edgar Aparecido Ferreira da Silva
Membro do Comité de Investimento
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