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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO
DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE
SOROCABA — N2 16/2023, DE 24/08/2023 — ASSISTENCIA A SAUDE —

Aos vinte e quatro dias do més de agosto de dois mil e vinte e trés, com inicio as onze
horas e quarenta minutos da manha3, realizou-se a reunido ordindria do Comité de
Investimentos da FUNSERV, na sala de reunides do prédio da FUNSERV, sito a Rua
Major Jodo Licio, 265 — Centro — Sorocaba/SP. SECAO |: FASE DE EXPEDIENTE (Art. 82
da Resolugdo FUNSERV 06/2020): A) Verificagdo do quérum: a Sra. Cilsa Regina Guedes
Silva, Gestora dos Recursos do RPPS, verificou que havia quérum para inicio da
reunido, estando presentes também os seguintes membros titulares: José Antonio de
Oliveira Junior, Edgar Aparecido Ferreira da Silva, Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira,
Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto e Maria do Socorro Souza Lima. Verificado o
qudérum, apds saudacado inicial, realizou a abertura dos trabalhos. Verificado o quérum
e tendo sido concluida a pauta relacionada aos recursos previdencidrios, passou-se a
analise dos recursos da assisténcia a saude. SECAO II: APRECIACAO E DISCUSSAO DOS
ASSUNTOS TRATADOS (Art. 82 da Resolugcdo FUNSERV n2 06/2020). ITEM 1: ANALISE
DO RESULTADO DOS INVESTIMENTOS DA ASSISTENCIA A SAUDE: a Sra. Cilsa
apresentou o resultado da carteira de investimentos dos recursos da assisténcia a
saude, em Julho/2023. Ao final do més, o saldo da carteira era de R$4.087.916,96, com
retorno positivo de R$37.625,74, o que representou rentabilidade de 1,06%, maior que
o IPCA do més, de 0,12%. Esclareceu que, desde o més de Abril/2022, em funcdo de
uma nova metodologia de cdlculo realizada pela empresa Crédito e Mercado,
responsavel pelo software da gestdo dos investimentos, o retorno percentual mensal e
acumulado foram corrigidos pela nova metodologia. O relatério da referida empresa,
contendo a nova metodologia de calculo segue como anexo do relatdrio analitico dos
investimentos. Em seguida, esclareceu que o saldo total da carteira se encontra
aplicado no segmento de renda fixa, especificamente, no fundo de fluxo de caixa, BB
Perfil Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario. Em seguida, informou que o
resultado orcamentdario do més de Julho/2023, serd apresentado no Conselho, pois
ndo houve tempo habil para a contabilidade da Funserv, nos enviar. Em seguida, a Sra.
Cilsa passou a analise do cendrio econémico que influenciado o resultado da carteira
de investimentos. A respeito da politica monetaria, o COPOM manteve a SELIC em
13,25% a.a., A proxima reunidao do COPOM sera realizada em 19 e 20 de setembro de
2023. Além disto, prevé SELIC Final 2023 para 11,75% (redugdo)/ Selic Final 2024:
9,00%a.a.. E, neste cenario, ativos correlacionados a referida taxa tendem a entregar
resultados compativeis com a meta de rentabilidade para 2023, de IPCA + 5,11%a.a. A
respeito da inflagdo, que continua sendo uma realidade global, o IPCA foi de 0,12%
(M/M) em Julho (menor que expectativa). Acumulado de 4,90% em 12 meses. De
acordo com o Boletim FOCUS a expectativa de inflagdo para 2023 passou a 4,90%,
reduzindo frente as expectativas anteriores. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é
de que o IPCA seja de: Agosto/2023: 0,25, Setembro/2023: 0,37% e Outubro/2023:
0,39%. Neste cendrio, com SELIC acima de dois digitos e, considerando a meta atuarial
para 2023 (IPCA + 5,11%a.a.), bem como a perspectiva de inflagdo terminal para 2023
e 2024, estratégias de investimento vinculadas ao DI, como os fundos referenciados DI,
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mantém-se como oportunidades de alocagdo interessantes, o curto prazo, dado sua
relagdo risco/retorno, especialmente, frente ao cenario volatil que tem se
apresentado. Nos EUA, O FOMC elevou a taxa de juros projetada em 0,25 p.p. para
2023. Na economia real, A taxa de desemprego recuou para 3,57%, e os ganhos
salariais mantiveram se em 4,4% A/A. Acerca da inflagdo, o CPI acelerou para +0,2%
M/M em junho, mas o indice acumulado de 12 meses desacelerou para 3,0%. A
medida de nucleo do CPI também desacelerou, caindo para 4,8% A/A. O indice de
precos PCE avangou 0,2% M/M, com uma alta acumulada de 3% A/A, alinhada as
expectativas do mercado, e o nucleo ficou em 4,1%, abaixo da proje¢do de 4,2% A/A.
Se por um lado, fundos referenciado DI sdo oportunidades de alocagdo, mais seguras,
deve se considerar ainda o ciclo de alta na taxa norte-americana e movimentos
similares no mercado global, que podem impactar o preco de titulos publicos federais,
no Brasil. Esclareceu que o saldo total da carteira, ao final do més, era de RS
2.513.079.886,22 e que houve retorno positivo de RS 35.855.848,50 correspondente a
1,45 % e, dessa forma, acima da meta de rentabilidade para o més, que foi de 0,54%.
Nada mais havendo a ser tratado, eu, Cilsa Regina Guedes Silva, encerrei a reunido as
onze horas, lavrei a presente ata que segue ao conhecimento, aprovagdo e assinatura
dos presentes, ficando a proxima reunido ordinaria designada para 22/08/2023, terca-
feira, conforme previsto na Resolugdo FUNSERV n2 13/2022.

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestor dos Recursos do RPPS
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Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimento
Maria do Socorro Souza Lima Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira
Membro do Comité de Investimento Membro Suplente do Comité de Investimento
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Membro do Comité de Investimento
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