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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o 6érgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuagdo é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificacdo, padroes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se relne com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunidgo do ano, para deliberar sobre as alocacdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos,
e para apresentacgdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econdmica e do desempenho
da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por
este Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatério de Analise, Enquadramento, Rentabilidade
e Risco referente ao més de Janeiro de 2023, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as analises
de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS
Item Documento
ANEXO I Relatério Analitico Investimentos_Janeiro-2023
ANEXO II Balancete_Analitico_Prev_Janeiro-2023
ANEXO III Ata_da_Reunido_do_Comité_de_Investimentos_FUNSERV_17/02/2023
ANEXO IV Cronograma_e_Relatério_COMPREV_Comp_01-2023
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

A analise do cenario econdémico foi extraida dos seguintes materiais:

1. "Ata do COPOM", referente a 2519 ReunidGo em 06 e 07 de Dezembro de 2022.

2. "Enfoque Macro — 10/02/2023 — Informe Semanal e Perspectivas” — Bradesco Asset Management

3. "BOLETIM RPPS — Janeiro/2023" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicdo da Caixa Asset.
4. "BOLETIM FOCUS" — Relatério de Mercado”, referente a 20 de janeiro de 2023, publicado em 23/01/2023.

3.1.1 Ata da ultima reunido do Comité de Politica Monetaria — COPOM

“2529 Reunido realizada em 31 de Janeiro e 01 de Fevereiro de 2023

A) Atualizacdo da conjuntura econémica e do cendrio do Copom*

1. O ambiente externo segue marcado pela perspectiva de crescimento global abaixo do potencial no
proximo ano. A flexibilizacdo da politica de combate a Covid na China, um inverno mais ameno na
Europa e a possibilidade de uma reducdo gradual no crescimento nos Estados Unidos suavizam a
desaceleracGo econémica global esperada para os préximos trimestres em funcdo do aperto das
condigbes financeiras nas principais economias.

2. O ambiente inflaciondrio ainda segue desafiador, mas dados recentes sugerem alguma moderacdo na
margem em diversos paises. No periodo recente, observa-se uma normalizacGo nas cadeias de
suprimento e uma acomodacdo nos precos das principais commodities, levando a uma reducdo nas
pressoes inflaciondrias ligadas a bens. Por outro lado, o baixo grau de ociosidade do mercado de
trabalho em algumas economias, aliado a uma inflacdo corrente elevada e com alto grau de difusdo,
sugere que pressoes inflaciondrias no setor de servicos devem demorar a se dissipar.

3. O processo de normalizagGo da politica monetadria nos paises avancados prossegue na direcGo de
taxas restritivas de forma sincronizada entre paises, apertando as condicées financeiras e impactando as
expectativas de crescimento econémico. Apés o processo de alta de juros, se delineia um periodo
prolongado de juros elevados, o que requer maior cautela na condugdo das politicas econémicas
também por parte de paises emergentes.

4. No dmbito doméstico, o conjunto de indicadores divulgados desde a ultima reunido do Copom segue
corroborando o cendrio de desaceleracdo do crescimento esperado pelo Comité. Observa-se queda nos
indicadores de confianca e arrefecimento nos indicadores de produgdo industrial, de comércio e de
servicos. O mercado de trabalho, que surpreendeu positivamente ao longo de 2022, continua mostrando
sinais de desaceleracdo, com queda nas admissées liquidas do Novo Caged e relativa estabilidade na
taxa de desemprego, proveniente de recuos na populacdo ocupada e na forga de trabalho.
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5. Ndo obstante a desaceleracdo na margem, a inflacgdo ao consumidor continua elevada. Os
componentes mais sensiveis ao ciclo econémico e a politica monetdria, que apresentam maior inércia
inflaciondria, mantém-se acima do intervalo compativel com o cumprimento da meta para a inflagéo,
ainda que tenham apresentado alguma moderacGo na margem. As expectativas de inflacdo para 2023 e
2024 apuradas pela pesquisa Focus encontram-se em torno de 5,7% e 3,9%, respectivamente.

B) Cenarios e andlise de riscos

6. No cendrio de referéncia, a trajetoria para a taxa de juros é extraida da pesquisa Focus e a taxa de
cdmbio parte de USD/BRL 5,15, evoluindo sequndo a paridade do poder de compra (PPC). O preco do
petréleo segue aproximadamente a curva futura pelos préximos seis meses e passa a aumentar 2% ao
ano posteriormente. Além disso, adota-se a hipétese de bandeira tarifdaria “amarela” em dezembro de
2023 e de 2024. Nesse cendrio, as projeces de inflacdo do Copom situam-se em 5,6% para 2023 e 3,4%
para 2024. As projecbes para a inflacdo de precos administrados sdo de 10,6% para 2023 e 5,0% para
2024. O Comité optou novamente por dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente. Nesse
horizonte, referente ao terceiro trimestre de 2024, a projecdo de inflacdo acumulada em doze meses
situa-se em 3,6%. O Comité julga que a incerteza em torno das suas premissas e projecbes atualmente é
maior do que o usual.

7. O Comité analisou um cendrio alternativo com juros estdveis ao longo de todo o horizonte relevante.
Em tal cendrio, as projecoes de inflacdo situam-se em 5,5% para 2023, 3,1% para o terceiro trimestre de
2024 e 2,8% para 2024.

8. O Comité avaliou diferentes hipdteses, pard@metros e cendrios em sua discussdo sobre as projecoes de
inflac@o. Nessa discussdo, alguns membros levantaram a hipdtese de incorporar alguma elevagdo da
taxa neutra de juros, em direcdo ao movimento observado nas expectativas para prazos mais longos
extraidas da pesquisa Focus. O Comité optou, neste momento, por manter a taxa neutra de juros em 4%,
mas avaliou cendrios alternativos e identificou que os impactos de uma elevacao da taxa neutra sobre
suas projecbes crescem no tempo e passam a ser mais relevantes a partir do segundo semestre de 2024.

9. O Comité avalia que o cendrio para o crescimento global prospectivo se mostra um pouco menos
desafiador como reflexo da mudanca na politica de combate a Covid na China e do inverno mais ameno
na Europa. Alguns membros enfatizaram também que os dados de atividade e mercado de trabalho
seguem relativamente resilientes nos EUA. Na China, os ajustes nas restri¢bes sanitdrias deverdo suscitar
recuperacdo ciclica da demanda e diminuir os riscos de disrupcdes de oferta. No entanto, o Comité
avalia que o crescimento de longo prazo da China deve sequir inferior ao observado no periodo pré-
pandemia, refletindo tanto os ajustes no setor imobiliario quanto a piora da demografia esperada para
os proximos anos. Na Europa, o inverno mais ameno também reduziu a probabilidade de cendrios
extremos no fornecimento energético. Nos EUA, dados de atividade tém apontado desaceleracdo, mas
ainda em ambiente de mercado de trabalho bastante pressionado. Apesar desses desenvolvimentos de
curto prazo, o Comité seque avaliando que o compromisso e a determinacdo dos bancos centrais em
reduzir as pressoes inflaciondrias e ancorar as expectativas consolidam um cendrio global de aperto de
condi¢bes financeiras mais prolongado, com taxas de juros ao final do ciclo de aperto mantidas por um
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periodo suficientemente longo em patamares contracionistas, mantendo elevado o risco de uma
desaceleracdo global mais pronunciada.

10. O Comiteé segue avaliando que o processo de desinflacéo global, especialmente no que se refere aos
indicadores de inflacdo subjacente, é desafiador e possivelmente ocorrera de forma mais lenta do que
usualmente observado, na medida em que a inflacdo esta disseminada no segmento de servicos.
Entretanto, alguns membros enfatizaram a desaceleracdo nos ntcleos de inflacGo em diversos paises.

11. Os dados de atividade no Brasil sequem indicando um ritmo de crescimento mais moderado na
margem e os dados de emprego sugerem uma perda de dinamismo. Alguns membros observaram que
hd um movimento de recomposicdo parcial das perdas recentes nos saldrios reais, mas esse movimento
é esperado e vem acompanhado de desaceleracdGo nos ganhos nominais que deve se acentuar a frente.
O Comité seguira acompanhando as divulgacdes do mercado de trabalho, avaliando continuamente
qual o papel da inflacéo defasada e das pressées no mercado de trabalho sobre os reajustes salariais. O
conjunto de dados divulgados, incluindo a queda dos indicadores de confianca e a desaceleracdo
observada nas concessbes de crédito, junto com os efeitos defasados da politica monetdria, reforcam a
expectativa do Comité de desaceleracdo do ritmo da atividade econébmica, que deve se acentuar nos
proximos trimestres.

12. O Comité notou com especial preocupac@o a deterioracdo das expectativas de inflacdo de prazos
mais longos. Tal deterioracdo pode ter ocorrido por diversas razbes, destacando-se, dentre esses fatores,
uma possivel percep¢do de leniéncia do Banco Central com as metas estipuladas pelo Conselho
Monetdrio Nacional, uma politica fiscal expansionista, que pressione a demanda agregada ao longo do
horizonte de projecées, ou a possibilidade de alteracdo das metas de inflacéo ora definidas.

13. No primeiro caso, o Banco Central reafirma seu compromisso em conduzir a politica monetaria para
atingir as metas estabelecidas e avalia que, uma vez observada a desancoragem, é necessdrio se manter
ainda mais atento na condugdo da politica monetdria para reancorar as expectativas e assim reduzir o
custo futuro da desinflacao.

14. No segundo caso, o Comité pondera que estimulos de demanda devem ser avaliados considerando o
estdagio do ciclo econémico e o grau de ociosidade na economia, sendo a politica monetdria a variavel
de ajuste macroeconémico utilizada para mitigar os efeitos porventura inflaciondrios da politica fiscal.

15. Por fim, com relagdo ao terceiro caso, o Banco Central conduz a politica monetdria com base nas
metas estipuladas pelo Conselho Monetdrio Nacional. Em resumo, mais importante do que a andlise das
motivacées para a elevacdo das expectativas, o Comité enfatiza que ira atuar para garantir que a
inflac@o convirja para as metas.

16. O Comité discutiu também os impactos do cendrio fiscal sobre a inflagdo. Nessa discussdo, foi
novamente enfatizado que o efeito liquido da conducdo da politica fiscal sobre a inflagdo é muito
dependente das condicbes macroeconémicas e financeiras vigentes. Assim, ao analisar os multiplos
canais, incluindo o movimento nas condi¢bes financeiras advindos de juros futuros, e atualizar as
hipéteses de trajetéria fiscal para incorporar o orcamento sancionado para 2023, o Comité avalia que as
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perspectivas para a atividade ndo tiveram alteracdo relevante. Alguns membros notaram que as
medianas das projecées de déficit primdrio do Questiondrio Pré-Copom (QPC) e da pesquisa Focus para
o0 ano de 2023 sdo sensivelmente menores do que o previsto no orcamento federal, possivelmente
incorporando o pacote fiscal anunciado pelo Ministério da Fazenda. O Comité manteve sua governanga
usual de incorporar as politicas ja aprovadas em lei, mas reconhece que a execugdo de tal pacote
atenuaria os estimulos fiscais sobre a demanda, reduzindo o risco de alta sobre a inflacéo.

17. O Comité ressalta que, em seus cendrios para a inflacdo, permanecem fatores de risco em ambas as
direcbes. Entre os riscos de alta para o cendrio inflaciondrio e as expectativas de inflacGo, destacam-se (i)
uma maior persisténcia das pressées inflaciondrias globais; (ii) a ainda elevada incerteza sobre o futuro
do arcabouco fiscal do pais e estimulos fiscais que implicam sustentacdo da demanda agregada,
parcialmente incorporados nas expectativas de inflacGo e nos precos de ativos; e (iii) um hiato do
produto mais estreito que o utilizado atualmente pelo Comité em seu cendrio de referéncia, em
particular no mercado de trabalho. Entre os riscos de baixa, ressaltam-se (i) uma queda adicional dos
precos das commodities internacionais em moeda local; (i) uma desaceleracdo da atividade econémica
global mais acentuada do que a projetada; e (iii) a manutencgdo dos cortes de impostos projetados para
serem revertidos em 2023.

18. A conjuntura, particularmente incerta no dmbito fiscal e com expectativas de inflacGo se
distanciando da meta em horizontes mais longos, demanda maior aten¢do na conducdo da politica
monetdria. O Comité avalia que tal conjuntura eleva o custo da desinflagcGo necessdria para atingir as
metas estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional. Nesse cendrio, o Copom reafirma que conduzira
a politica monetdria necessdria para o cumprimento das metas.

C) Discussao sobre a conducao da politica monetaria

19. O Copom passou entdo a discussdo da conducdo da politica monetdria, considerando o conjunto de
projecbes analisado, assim como o balanco de riscos para a inflagéo prospectiva.

20. O Comité optou por novamente dar énfase ao horizonte de seis trimestres a frente em suas
projecbes, mas antecipa que, para o proximo trimestre, o Comité voltara a utilizar o horizonte usual,
referente aos anos-calendario, uma vez que o horizonte de seis trimestres a frente coincidira com o ano-
calenddrio de 2024, nGo havendo assim mais efeito direto decorrente das mudancas tributdrias no
horizonte usual.

21. O Comité iniciou seu debate avaliando se a estratégia tracada anteriormente de juros estaveis seria
suficiente para a convergéncia da inflagGo para suas metas. Para tanto, analisou os principais
determinantes da trajetoria de inflacdo e como eles se comportaram no periodo mais recente.

22. Comegando pelo hiato do produto, observou-se uma desaceleracdo da atividade, do crédito e, mais
recentemente, do mercado de trabalho, conforme esperado pelo Comité dadas as defasagens de politica
monetdria. Nesse sentido, alguns membros ressaltaram que a desaceleracdo deve prosseguir e é
necessdria para que os canais de politica monetdria atuem e ocorra a convergéncia da inflacdo para
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suas metas. Notou-se, ademais, que as perspectivas de crescimento econémico nGo mudaram
significativamente no periodo recente.

23. A inflacdo de servicos tem apresentado moderagdo, mas seque em nivel incompativel com a meta. O
foco do Comité na inflacdo de servicos se deve ao fato de ela responder a inércia inflaciondria e a
atividade econémica de forma mais direta, e espera-se que ambos os fatores provoquem menor pressdo
inflaciondria ao longo do horizonte. De todo modo, tal dimensGo continua inspirando atencdo e o
Comité segue avaliando a velocidade com que se dara o processo de convergéncia.

24. No balanco de riscos, as pressées inflaciondrias globais se atenuaram, mas ainda hd bastante
incerteza sobre como se dard a desaceleracdo da inflacdo e tal processo tende a ser ndo linear. Os riscos
devem persistir enquanto observarmos um mercado de trabalho apertado em vdrias economias
avancadas. Do ponto de vista de riscos domésticos, no tema fiscal, ha dois conjuntos de riscos que se
interseccionam. Em primeiro lugar, a revisdGo do arcabouco fiscal diminui a visibilidade sobre as contas
publicas para os proximos anos e introduz prémios nos precos de ativos e impacta as expectativas de
inflacdo. Em segundo lugar, no que tange aos estimulos fiscais, o Copom seguird acompanhando seus
impactos sobre atividade e inflacdo e reforca que, em ambiente de hiato do produto reduzido, os
impactos sobre a inflacGo tendem a se sobrepor aos impactos almejados sobre a atividade. Alguns
membros notaram que a execucdo do pacote apresentado pelo Ministério da Fazenda deveria atenuar o
risco fiscal e que sera importante acompanhar os desafios na sua implementacéao. Por fim, o risco de um
hiato do produto mais estreito do que o avaliado persiste e o Comité sequira avaliando os dados e os
modelos para um entendimento mais minucioso.

25. Com relacdo aos riscos de baixa para a inflacdo, os precos das commodities internacionais em
moeda local se reduziram, mas o Comité avalia que o risco de desaceleracGo mais acentuada da
atividade econémica global permanece no horizonte, apesar do processo de reabertura da China reduzir,
em algum grau, esse risco. Nesse aspecto, o Comité sequird acompanhando de um lado o processo de
retirada de estimulos fiscais e monetdrios nas economias avancadas e, de outro, o processo de
reabertura da China.

26. Com relacdo as expectativas, o Comité observa com preocupacdo o movimento recente nos
horizontes mais longos. Além do impacto direto que a elevacdo das expectativas tem sobre as projecoes
de inflacdo, o aumento das expectativas de longo prazo eleva o custo da desinflacdo ao exigir maior
participacdo de outros canais da politica monetdria e, consequentemente, uma abertura do hiato do
produto maior para se obter uma mesma queda de inflagdo. O Comité sequirda atento e perseverard até
que a ancoragem das expectativas se consolide.

27. As projecoes do Comité se elevaram tanto em fungdo da elevacdo de precos administrados quanto
de precos livres. Dentre os fatores preponderantes para a elevacdo das projecdes, destaca-se
principalmente a elevacdo das expectativas de inflacGo da pesquisa Focus. As projecbes condicionais as
hipéteses do cendrio de referéncia ndo demonstram convergéncia para a meta no horizonte relevante de
politica monetdria, mas a introdu¢do de um aperto monetdrio mais prolongado, tal como em seu
cendrio alternativo, gera impacto relevante sobre as projecoes em direcdo a convergéncia as metas.
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28. O Copom optou pela manutencdo da taxa de juros, reforcando a necessidade de avaliagdo, ao longo
do tempo, dos impactos acumulados a serem observados do intenso e tempestivo ciclo de politica
monetdria ja empreendido. Assim, o Comité avaliou que, diante dos dados divulgados, projecées e
expectativas de inflacao, balanco de riscos e defasagens dos efeitos da politica monetdria ja em territorio
significativamente contracionista, era apropriado manter a taxa de juros no patamar de 13,75% a.a. O
Comité reforcou que é necessdrio manter a vigildncia, avaliando se a estratégia de manutencéo da taxa
bdsica de juros por um periodo mais prolongado do que no cendrio de referéncia serd capaz de
assegurar a convergéncia da inflagdo.

29. O Comité reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinflacGo como
também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas, que tém mostrado deterioracdo em
prazos mais longos desde a ultima reuniGo. O Comité enfatiza que ndo hesitara em retomar o ciclo de
ajuste caso o processo de desinflacdo nao transcorra como esperado.

D) Decisdo de politica monetaria

30. Considerando os cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacoes
disponiveis, o Copom decidiu manter a taxa bdsica de juros em 13,75% a.a. O Comité entende que essa
decisdo reflete a incerteza ao redor de seus cendrios e um balanco de riscos com varidncia ainda maior
do que a usual para a inflacdo prospectiva, e é compativel com a estratégia de convergéncia da inflagdo
para o redor da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui os anos de 2023 e, em grau maior, de
2024. Sem prejuizo de seu objetivo fundamental de assegurar a estabilidade de precos, essa decisGo
também implica suavizacdo das flutuacdes do nivel de atividade econémica e fomento do pleno
emprego.

31. O Comité segue vigilante, avaliando se a estratégia de manutencdo da taxa bdsica de juros por
periodo mais prolongado do que no cendrio de referéncia serd capaz de assequrar a convergéncia da
inflacd@o. O Comité reforca que ird perseverar até que se consolide ndo apenas o processo de desinfla¢do
como também a ancoragem das expectativas em torno de suas metas, que tém mostrado deterioragdo
em prazos mais longos desde a ultima reunido. O Comité enfatiza que os passos futuros da politica
monetdria poderGo ser ajustados e ndo hesitara em retomar o ciclo de ajuste caso o processo de
desinflacdo ndo transcorra como esperado.

32. Votaram por essa decisGo os seguintes membros do Comité: Roberto de Oliveira Campos Neto
(presidente), Bruno Serra Fernandes, Carolina de Assis Barros, Diogo Abry Guillen, Fernanda Magalhées
Rumenos Guardado, Mauricio Costa de Moura, Otavio Ribeiro Damaso, Paulo Sérgio Neves de Souza e
Renato Dias de Brito Gomes.

Notas de rodapé

! A menos de mencdo explicita em contrdrio, esta atualizacéo leva em conta as mudancas ocorridas desde a reunido do Copom em dezembro
(2519 reunido).

2 Valor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotacdo média da taxa de cdmbio USD/BRL observada nos cinco dias tteis encerrados
no ultimo dia da semana anterior a da reunido do Copom.alor obtido pelo procedimento usual de arredondar a cotagdo média da taxa de
cambio USD/BRL observada nos cinco dias uteis encerrados no ultimo dia da semana anterior a da reuniGo do Copom.

Fonte: Banco Central do Brasil

Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/atascopom/01022023 Publicado em: 07/02/2023 Acesso em: 13/02/2023

9



‘ S RVIDORES PUBLICOS MUNGCIPA DR SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Janeiro de 2023

J

3.1.2 Enfoque Macro — 10 de Fevereiro de 2023 — Informe Semanal e Perspectivas

“Eventos da Semana

No mercado internacional, o destaque da semana ficou por conta das decisées de politica monetdria de
alguns bancos centrais. Na esteira de dados melhores de atividade e resiliéncia da inflacdo de servicos
ao redor do mundo, os bancos centrais da Austrdlia, da Suécia e do México mostraram um tom mais
duro em seus comunicados, sinalizando a continuidade da politica monetdria restritiva nos proximos
trimestres. No Brasil, a semana foi marcada pela divulgacGo do IPCA de janeiro e pelos dados de
atividade, considerando as pesquisas de comércio e servicos. O indice de precos ao consumidor amplo, o
IPCA, teve alta de 0,53% na margem, abaixo das expectativas do mercado (0,56%). O destaque negativo
dessa leitura de janeiro ficou com servi¢os, que voltaram a mostrar uma aceleragGo na margem, na
métrica da média mdvel de trés meses dessazonalizada e anualizada. Por ultimo, os resultados do
consumo de bens e servicos foram divergentes em dezembro de 2022: o comércio restrito mostrou queda
de 2,6% na margem, enquanto o faturamento do setor de servi¢os avangou 3,1%.

Na ata da dltima reunido do Comité de Politica Monetdria (Copom), houve atualiza¢Go do cendrio
econémico. Desde a ultima reunido do Copom, os dados divulgados apontaram para desaceleracédo do
crescimento. O Comité destacou que a retracdo dos indicadores de confianca e producgdo industrial,
comeércio e servicos, além de um arrefecimento no mercado de trabalho. O numero de admissboes tem
diminuido e a taxa de desemprego se manteve estavel, devido a reducdo da populac¢do ocupada e da
forca de trabalho. Em relacdo a inflacGo, embora tenha havido uma moderacdo recente, os indicadores
continuam em patamar acima do compativel com as metas.

No documento destaca-se também a preocupagdo com a deterioracdo das expectativas de inflacdo. Os
membros debateram possiveis razbes para esse processo, destacando trés possibilidades: 1. possivel
leniéncia do Banco Central do Brasil com as metas; 2. uma politica fiscal expansionista, 3. antecipagdo
da possibilidade de alteracdo das metas de inflacdo. No primeiro caso, o Copom fez questdo de destacar
seu compromisso com as metas estabelecidas. Em relagGo ao segundo ponto, o Comité destacou que a
politica monetdria é a varidvel de ajuste macroeconémico utilizada para mitigar os efeitos porventura
inflaciondrios da politica fiscal. Por fim, o Copom reafirmou seu compromisso de garantir que a inflagdo
convirja para meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN). Diante das projecbes e dos
riscos analisados, o Copom decidiu manter a taxa bdsica de juros em 13,75% a.a., avaliando que a
manutengdo da taxa de juros nesse patamar por um periodo mais prolongado que o cendrio de
referéncia serd capaz de assegurar a convergéncia da inflacdo. Com isso, revisamos nossa expectativa
para a Selic para o final de 2023, de 12,50% para 13,00% a.a., com inicio dos cortes a partir do quarto
trimestre de 2023.

Em janeiro, a inflacGo ao consumidor (IPCA) apresentou alta de 0,53%. O resultado veio abaixo da
mediana do mercado (0,56%) e em linha com nossa expectativa (0,54%). Com isso, a inflacdo atingiu
variagdo de 5,8% no acumulado de 12 meses, estavel na comparagdo com o més anterior. O grupo com
maior variagdo positiva foi Comunicagao (2,09%), impactado por uma elevacgdo significativa em TV por
assinatura, enquanto o grupo Vestudrio foi o que teve a menor variacdo (-0,27%), seguindo a
sazonalidade esperada para o més. O IPCA de janeiro também apresentou recuo em itens de Cuidados
Pessoais (-1,3%), desacelerando em relacdo a dezembro (3,7%), quando os precos desses itens tendem a
subir por conta dos festejos de fim de ano.
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— \MEdia dos 5 NUCleos

Os nucleos, que sdo métricas que excluem ou suavizam itens voldteis, permaneceram relativamente
estdveis com elevacdo de 5,6%, levando em conta a média anualizada de trés meses com ajuste sazonal.
Esse resultado reforca o alivio em curso da inflagdo, mas indica certa estabilidade nas ultimas leituras.
Apesar de um recuo relevante em relagdo ao pico do processo inflaciondrio, quando essa mesma métrica
superou 12% em meados de 2022, o patamar ainda nédo é compativel com a meta de inflacdo do Banco
Central. Com isso, nossa leitura é de que o processo de desinflacdo em curso ainda requer manutenc@o
do atual grau de aperto monetdrio nos proximos meses. Em 12 meses, a média dos nucleos mostrou
elevacdo de 8,7% em janeiro, com o nucleo de Servicos e Bens industrializados subindo 7,8% e 8,4%
nessa ordem. Diante desses resultados, mantemos nossa projecdo para o IPCA deste ano, que deve subir
5,8%. Ao mesmo tempo, a elevacdo das expectativas de inflagGo no Focus e o debate sobre alteracdo da
meta de inflagcdo nos levaram a revisar a projecdo de 2024 para 4,0%.

Em relacdo a atividade, as vendas no varejo restrito recuaram 2,6% na margem em dezembro. Na
comparagdo interanual houve alta de 0,4%. Dentre os setores que compdem o varejo restrito, a Unica
contribuicdo positiva na margem ocorreu no setor de livros, jornais, revistas e papelaria (0,1%). As
maiores contribuicbes negativas vieram de tecidos, vestudrio e calcados (- 6,1%), outros artigos de uso
pessoal e doméstico (-2,9%), que engloba o comércio de 6ticas, artigos esportivos, brinquedos, joalherias,
e combustiveis e lubrificantes (- 1,6%). O comércio ampliado, que inclui vendas de automoveis e
material de construcgdo, por outro lado, registrou alta de 0,4% na margem, mas finalizou dezembro com
queda de 0,6% na comparacao anual. Houve elevagdo de 2,4% das vendas de veiculos na margem, em
linha com os indicadores da Fenabrave, e de 1,3% das vendas de materiais de construgdo, recuperando a
queda observada em outubro de 2022. Com esse resultado, o volume de vendas no varejo ampliado esta
1,3% abaixo do nivel pré-crise. Para as proximas leituras, a tendéncia é de desaceleracdo das vendas no
varejo, refletindo tanto o processo de substituicGo entre o consumo de bens e servicos como o menor
volume de crédito concedido as familias.

11



' RSREESE Seon | Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Janeiro de 2023

-

Brasil -Vendas no Varejo x Servigos
(base= jan/fev20)

14,0%

-1,3%

jun-20

o~
o
c
=)

ré-crise
abr-20
ago-20
out-20
dez-20
fev-21
abr-21
jun-21
ago-21
ouf-21
dez-21
fev-22
abr-22
ago-22
ouf-22
dez-22

Fonte: IBGE | Bradesco Asset

o

Por sua vez, o volume total de servicos avancou 3,1% na margem em dezembro. O resultado foi superior
a nossa projecdo (2,4%) e a mediana do mercado (1,3%). Na comparagdo anual, o setor teve alta de
6,0%. Com isso, o volume total de servicos encontra-se 14,5% acima do nivel pré-crise. Em termos de
carrego, a média do 4° trimestre representa alta de 1,0% em relacGo a média do 3° trimestre de 2022.
Apenas um dos cinco grandes setores registrou queda na margem. A contribuicGo negativa veio de
servi¢os de informagdo e comunicagdo (-2,2%), puxados por Tl, embora o setor ainda se situe 13,3%
acima do nivel précrise. Por outro lado, as maiores contribuicbes positivas vieram de outros servicos,
setor que contempla, dentre outros, servicos financeiros e seguros, com elevacéo de 10,3% na margem,
situando-se agora 11,6% em relagdo ao periodo pré-crise. Para as préximas leituras, a expectativa é de
desaceleracdo do setor de servicos em virtude da redugdo do crédito disponivel e do arrefecimento da
renda das familias.

Sinalizacdo da maioria dos bancos centrais é de que ciclo de elevacdo de juros se estenderd ainda nos
meses a frente, dado o comportamento da inflagGo. Em diversas decisGes de politica monetdria e
discursos de autoridades, a mensagem é de que a desinflacdo, especialmente de servicos, ainda deve
levar tempo, exigindo apertos adicionais dos juros. O Banco Central Europeu inclusive afirmou que a
queda da inflacdo na regido observada até agora foi explicada apenas pela redugdo dos precos de
energia, reforcando nossa expectativa de elevacao de juros em 0,50 p.p. em marco e 0,25 p.p. em maio.
Adicionalmente, os bancos centrais da Australia e da Suécia anunciaram altas de 0,25 p.p. e 0,50 p.p. em
reunibes nesta semana, chegando a 3,35% e 3,00% a.a., respectivamente, e sinalizando que ciclo de
aperto ainda ndo acabou. Ainda nos desenvolvidos, os membros do Fed reforcaram a mensagem de
necessidade de novas altas, com mais duas altas de 0,25 p.p como cendrio base e, em caso de ndo
desaceleracGo da inflacGo de servicos e enfraquecimento do mercado de trabalho, altas adicionais
podem ser necessdrias. Nos emergentes, destaque para o Banco Central do México que surpreendeu o
mercado, em uma decisGo undnime, com elevacao de 0,50 p.p, ante expectativa de 0,25 p.p., levando os
Juros para 11,0% ao ano. No comunicado, o Banxico sinalizou que devera manter o ciclo de aumento de
Jjuros, mas com redugdo do ritmo de alta.”

Fonte: Enfoque Macro — 10 de Fevereiro de 2023 — Informe Semanal e Perspectivas
Elaborado por: Bradesco Assetm Management
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3.1.3 Resenha Macro Brasil

“ATIVIDADE: No Brasil, os indicadores de atividade divulgados em janeiro (referentes a novembro/22)
apresentaram a seguinte composicdo: O volume de servicos ficou estdvel na margem mensal. Com o
dado e as revisdes, que tiveram viés altista, o setor se situou 10,7% acima do nivel pré pandemia
(fev/20). A produgdo industrial recuou 0,1% (M/M). Entre as categorias, destaque para bens duradveis (-
04% M/M). E o varejo restrito recuou 0,6% (M/M), ante - 0,3% (M/M) em outubro. No conceito
ampliado, que inclui veiculos e material para construcdo, também houve queda de 0,6% (M/M). No
tocante ao mercado de trabalho, em dezembro, o saldo de empregos formais (CAGED/TEM) foi de —
431.011. Nesse contexto, a taxa de desemprego ficou estavel em 8,1%, o que, com ajuste sazonal,
significou recuo de 85% para 84%. No front fiscal, em dezembro, destaque para a divida bruta,
encerrando 2022 com queda de 4,8% (A/A) e 73,5%, como percentual do PIB. A arrecadagéo federal de
dezembro foi de R$ 210,2 bilhées (2,5%, A/A, real) e R$ 2.218,5 bilhées no acumulado do ano de 2022
(8,2%, A/A, real). O destaque do més de dezembro ficou com as arrecadacbes sazonais de IR - Imposto
de Renda - retido na fonte, através do tradicional mecanismo do come cotas.

INFLACATO: O IPCA avancou 0,53% (M/M) em janeiro, desacelerando em rela¢dGo ao avanco de 0,62%
observado no més anterior. A variacdo foi inferior a mediana das projecées de mercado apurada pela
Agéncia Estado, de 0,57%. Com isso, o indice acumulou alta de 5,77% em 12 meses (ante 5,78% em
dezembro), desacelerando marginalmente nessa base comparacdo. A maior contribuicdo para a
aceleracdo do indice, partiu do grupo “Saude e Cuidados Pessoais”, influenciado pelo expressivo recuo
dos itens de cuidados pessoais, com destaque para perfume. Os “precos administrados” variaram em
ritmo mais expressivo (0,72% ante 0,27% em dezembro), influenciados pelo avanco de combustiveis
(0,68% ante -0,90% na leitura anterior). Ja os pregos livres desaceleraram (de 0,74% para 0,47%), mas
ainda seguem sendo os principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos “precos livres”, produtos
industriais e alimentos desaceleraram de 1,19% para 0,20% e de 0,71% para 0,60%, respectivamente.
Por outro lado, os servicos aceleraram de 0,44% para 0,60%. Para fevereiro, projetamos o IPCA em
0,82%, devido aos reajustes de mensalidades escolares.

POLITICA MONETARIA: Em janeiro, ndo tivemos reunido e nem Ata do Copom. Entretanto, vale citar
que passou a ganhar mais peso os debates sobre ajustes na meta de inflacGo e sobre a autonomia
formal do Banco Central do Brasil (BCB). Em relagdo a esse ultimo ponto, o presidente do BCB afirmou
que o mercado ficaria muito mais voldtil, caso a independéncia da instituicdo ndo estivesse garantida
por lei. Na reunido terminada em 01/fev, ndo houve mudanca no patamar de juros por parte do Comité
de Politica Monetdria.

GERAL: Os indicadores de confianca (FGV) voltaram a recuar em janeiro. O recuo foi generalizado, com
destaque para a confianca do comércio (-5,0%), de servicos (-2,9%) e do consumidor (-2,5%). Também
chamou atencdo a forte deterioracdo das expectativas do setor de servicos (-5,1%,), indicando que o forte
ritmo que era observado nesse setor, desde 2T21, tende a se dissipar ao longo de 2023.

COPOM: SELIC em 13,75 % a.a. Proximo COPOM: 21 e 22 de marco de 2023.

IPCA JANEIRO/2023: O IPCA foi de 0,53% (M/M) em janeiro. Acumulado de 5,77% em 12 meses.
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3.14 Resenha Macro Internacional

EUA: Nos EUA, a inflagdo medida pelo CPI apresentou deflacdo em dezembro, na comparagGo com
novembro ao registrar - 0,1% (M/M). Com isso, o indice acumulado em 12 meses desacelerou de 7,1%
para 6,5%. Entre os itens mais volateis, destaque para a nova queda em energia, passando de -1,6%
para -4,5%. Acerca do mercado de trabalho, houve cria¢Go de 223 mil vagas liquidas de emprego
ndoagricola, vindo acima da expectativa de mercado, no més. Tais movimentos resultaram no aumento
moderado da taxa de participacdo e na reducdo da taxa de desemprego, de 3,6% para 3,5%. No tocante
a atividade, a 19 prévia do PIB do quarto trimestre mostrou crescimento da economia, na margem, de
2,9% (T/T anualizado). No ano de 2022, o PIB variou 2,1%, ante 5,9% em 2021. O principal destaque no
ano foi o “consumo” (+2,8%), principalmente de servicos (+4,5%). Em termos de politica monetdria, a
Ata da reuniGo de 13 e 14 de dezembro do FOMC, na qual o Comité reduziu o ritmo do aperto
monetdrio para 50 bps. e elevou a taxa basica de juros para o intervalo entre 4,25% e 4,50%, manteve o
tom de preocupacdo com a inflagdo nos EUA, que segue elevada e bem acima da meta da autoridade
monetaria.

EUROPA: Na Zona do Euro, a prévia da inflagGo medida pelo do CPI de dezembro desacelerou de 10,1%
para 9,2% (A/A). Entre os vetores, destaque para a queda da inflacdo de energia (25,7% ante 34,9%),
para a alta do grupo de "Alimentos, Bebidas e Tabaco” (13,8% ante 13,6%) e o crescimento de bens
industriais, de 6,1% para 6,4% (A/A). No tocante a atividade, a prévia do PIB do 4T22 trouxe avango de
0,1% (T/T), numero acima da expectativa do mercado (-0,1% T/T), e um crescimento de 1,9% na
comparacdo interanual (A/A). Na andlise das principais economias do bloco, na Alemanha, o PIB caiu de
0,5% para -0,2% (T/T), assim como na ltalia, recuando de 0,5% para —0,1% (T/T). Por outro lado, houve
crescimento na Franca e na Espanha, ao registrarem 0,1% (T/T) e 0,2% (T/T), respectivamente. No front
de politica monetdria, a ata da ultima reunido do Banco Central Europeu (BCE), na qual houve elevacdo
das taxas de juros em 0,50 p.p., manteve a indicacéGo de que as taxas continuardo sendo elevadas nas
proximas reunibes, subindo significa- tivamente e em um ritmo constante para atingir niveis
suficientemente restritivos, visando garantir um retorno da inflagGo a meta de 2% a.a. no médio prazo.

ASIA: Na China, o PIB do 4T22 desacelerou de 3,9% para 2,9% (A/A), encerrando o ano com avanco de
3,0%, sendo essa uma das piores taxa de crescimento anual dos ultimos 30 anos. O setor imobiliario
ainda enfraquecido conjuntamente com uma demanda global reduzida tornam o movimento de
recuperagdo do crescimento dependente da dinadmica doméstica, que ainda continua fragil e sem sinais
claros de uma resposta robusta aos estimulos da politica econbmica. No Japdo, o Banco Central (BoJ)
manteve a taxa de depdsito em —-0,1% ao ano. A autoridade monetdria ainda reiterou que pretende
manter a faixa de variacdo do juro no intervalo de -0,50% a +0,50% — patamar definido em dezembro.

GLOBAL: A atualizacdo de Janeiro do relatorio World Economic Outlook do Fundo Monetdrio
Internacional (FMI) seguiu apontando para a continuidade do processo de desaceleracdo global. Apds
estimar expansdo de 3,4% em 2022, a expectativa de crescimento para o PIB mundial passou para 2,9%
em 2023 e para 3,1% em 2024. No campo geopolitico, a Guerra da Ucrédnia chegou ao décimo primeiro
més em janeiro, ainda sem a perspectiva de novas negociacbes diplomaticas.
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3.1.5 Perspectivas Econdmicas

3.1.5.1 Renda Fixa

Comentadrios do Gestor — RF IMA-B e IRF-M: Em janeiro, o ambiente externo foi marcado por um
sentimento de alivio global, com a perspectiva de inflacdo mais branda para os proximos periodos
aumentando a expectativa de um pouso mais suave na economia americana. Na Europa, devido a um
inverno mais ameno foi possivel manter os estoques de gds em niveis mais elevados, pressionando para
baixo os precos de energia. Esse fato alinhado as surpresas dos dados de atividade, que vieram positivos,
ajudaram a afastar maiores riscos de uma possivel recessdo, apesar de o Banco Central Europeu mostrar
que ndo tem margem para um alivio da politica monetdria, no momento. A China por sua vez
contribuiu para o alivio global devido a retomada na sua atividade pés COVID, melhorando as
expectativas sobre a recuperagdo econémica. No cendrio doméstico os ativos ndo acompanharam o
mesmo bom humor externo, devido a muitos ruidos que surgiram ao longo do més, como: a tentativa de
ruptura institucional em 8 de janeiro, a definicdo de novo regime fiscal; a postergagGo do fim da isengdo
dos impostos sobre os combustiveis; os questionamentos a independéncia do Banco Central e; rumores
de elevacdo da meta de inflacdo atual. Todos esses fatores auxiliaram na abertura da curva de juros
brasileira. Por sua vez, as NTN-Bs fecharam na ponta curta devido a uma maior expectativa de inflacéo,
abrindo nos demais vencimentos. Adicionalmente a esse cendrio, a atividade econémica passou a
mostrar sinais de desaceleracdo, que ja eram esperados, devido ao esgotamento dos impulsos fiscais que
tiveram impacto significativo em 2022 e que podem ser agravados devido a defasagem da politica
monetdria. Nesse contexto, dentre os subindices da ANBIMA, o IRF-M, IRF-M 1 e o IRFM 1+
apresentaram desempenho abaixo do CDI, com o IMA-B 5+ registrando desempenho mensal negativo.
Ja o IMA-B 5 e o IDKA, ficaram no campo positivo e acima do CDI.

PERPECTIVAS FEVEREIRO: A perspectiva seguird sendo de baixa alocagdo de risco nas carteiras dos
fundos renda fixa, monitorando ativamente eventuais distor¢bes para aproveitamento em momentos de
volatilidade mais elevada. Para os fundos ativos, reduzimos no més a nossa alocacGo pos fixada e
(niciamos posicdo acreditando na inclinacdo da curva nominal. Nos fundo de allocation alongamos o
prazo médio da posicdo aplicada em juros, por enxergar prémio apenas residual nos vértices mais
curtos.

RENTABILIDADE INDICES

Rentabilidade Janeiro 2023
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3.1.5.2 Renda Variavel

Comentadrios do Gestor — RV: Em janeiro, o Ibovespa apresentou valorizagéo de 3,37%, fechando aos
113.430 pontos. Na abertura do indice, "Siderurgia” (+14,9%) e “Industrial” (+14,3%) foram os
destaques positivos. Em termos de agbes, os melhores desempenhos foram dos papéis da Magazine
Luiza (+61,7%) e CSM Mineragdo (30,9+%), explicados pelo pedido de recuperagdo judicial das Lojas
Americanas e pela continuidade da valorizagdo das commodities, em virtude da reabertura da economia
Chinesa, respectivamente. Por outro lado, os segmentos de "Papel e Celulose” (-3,7%) e "Alimentos e
Bebidas” (-9,4%) foram os destaques negativos. No dmbito domeéstico, os investidores seguem atentos as
declaragbes dos membros do Ministério da Fazenda em relagGo a proposta da Reforma Tributdria e do
novo arcabouco fiscal, fundamentais para a estabilidade econémica do pais. Ademais, o aperto
monetdrio promovido pelo BACEN continua impactando os indices de atividade, que mostraram
deterioracdo, bem como os indices de inflacdo, que apresentaram desaceleracGo, apesar de as
expectativas para a inflagcdo continuarem acima da meta, até 2024. De modo geral, a performance
positiva do IBOVESPA refletiu o aumento do apetite ao risco dos investidores, em decorréncia do
arrefecimento da inflacgGo nos EUA com dados para a atividade ainda robustos, seguido por uma
melhora das condicées financeiras e da reabertura da economia Chinesa, impulsionando o preco das
principais commodities. Além disso, a melhora no ambiente externo fez com que a maioria dos indices
aciondrios internacionais tivessem desempenho positivo, bem como a maioria das moedas emergentes
se valorizassem frente ao délar, no més. Nesse contexto, o Indice BDRX apresentou valorizacdo de
4,37%, justificada pelo aumento do apetite ao risco dos investidores em decorréncia dos dados mais
benignos para a inflagdo nos EUA e da reabertura da economia Chinesa.

PERPECTIVAS FEVEREIRO: A dindmica de curto prazo mostrou melhora, entretanto, os riscos em um
horizonte relevante permanecem: (i) a desaceleracGo da economia nos EUA, dado uma contracdo
monetaria mais prolongada para combater a inflacdo, num contexto de mercado de trabalho
pressionado; (i) desaceleracdo da atividade econémica na Europa; (iii) duvidas sobre como se dard o
crescimento chinés, dado o setor imobilidrio ter grande relevdancia na atividade, mas apresentar
recuperacdo lenta; (iv) auséncia de um arcabouco fiscal, até o momento, para a economia brasileira.
Dessa forma, acreditamos que boa parte dos riscos estdo precificados nos atuais niveis de precos,
entretanto, ndo vislumbramos aspectos positivos e claros que possam impulsionar o indice.”

RENTABILIDADE INDICES

Janeiro/2023
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Fonte: Quantum Axis — Elaborag3o CAIXA Asset (‘»\S

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA ASSET — Janeiro/2023
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3.1.6 Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda sequnda-feira. O relatério traz a evolugéo grdfica e o
comportamento semanal das projecdes para indices de precos, atividade econémica, cambio, taxa Selic, entre
outros indicadores. As projecbes sGo do mercado, ndo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide
um conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:

a. o0 IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de dezembro, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o
IGP-M, os precos administrados, a conta corrente, a balanca comercial, o investimento direto no pais, a
divida liquida do setor publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos

subsequentes;

b. ainflacdo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

¢. 0IPCA, ataxa de cdmbio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

corrente e os dois meses subsequentes.

{:MWWML

Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado

10 de Fevereiro de 2023

A Aumento ¥ Diminuicao =Estabilidade

2023 2024

Agregado Hia Wil . Comp. 5 dias Had4  Ha1 5dias Resp.
semanas semana )" semanal* semanas semana teis — *++
IPCA (variagio %) 539 578 579 A (9) 142 577 69 370 393 400 A (4 134 400 65
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 0,77 079 076 V¥ (2) 03 078 42 1,50 150 150 = (7) 89 150 34
Cémbio (R$/USS) 528 525 525 = (2) 114 526 52 530 530 530 = (5 111 530 52
Selic (% a.a) 1250 1250 1275 A (1) 131 1275 81 9,25 9,75 10,00 A (2) 128 10,00 &0
IGP-M (variacio %) 467 460 460 = (1) 73455 31 403 407 407 = (1) 56 410 15
IPCA Administrados (variagao %) 6,95 B44 853 A (11) 2 897 35 4,00 424 429 A 4) 77 410 28
Conta corrente (USS bilhdes) -46,00 47,00 -50,00 ¥ (2) 25 4900 14 45,00 -50,00 -50,00 = (1) 24 4500 13
Balanca comercial (USS bilhdes) 57,20 57,60 57,20 ¥ (1) 3 5548 11 5240 53,90 5650 A (2) 21 5650 9
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (7) 3 8000 11 77,50 80,00 80,00 = (2) 22 80,00 10
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 61,85 61,45 6150 A (2) 3 6200 12 6433 64,38 6400 V (2) 21 6400 10
Resultado primério (% do PIB) 119 110 110 = (2) ¥ oL 19 1,00 -L00 090 A (1) 1 080 17
Resultado nominal (% do PIB) 825 310 -B00 A (2) n 1m0 12 690 705 11 V(1) 0 11 1

2026
Agl'egado Ha 4 Ha1 ., Comp. Resp.
semanas semana m”esmnanaul'r il
IPCA (variagdo %) r'y 3,22 350 350 = (2) 106
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) L 2,00 200 2,00 = (48) (1]
Cambio (R5/USS) = 535 530 533 A (1) 76
selic (% a.a) = 800 850 850 = (2) g5
IGP-M {variacao %) = 1,66 375 360 Y (2) 47
IPCA Administrados (variacdo %) = 3,50 350 350 = (6) 48
Conta corrente (USS bilhdes) = -46,00 -4525 -4520 A (2) 16
Balanca comercial (USS bilhdes) A 54,00 5440 5580 A (2) 13
Investimento direto no pais (USS bilhdes) L J 85,00 8500 8500 = (4) 15
Divida liquida do setor publico (% do PIB) L 71,00 6810 G780 ¥ (4) 16
Resultade priméario (% do PIB) A 050  -029 -0,28 A (4) 1
Resultade nominal (% do PIB) = -600 -617 -620 ¥ (1) 13
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fev/2023

marf2023

Cambio (R$/USS)

IGP-M (variacdo %)

>

4,55

473 475

Ag I'egadﬂ Ha4 Ha1 Hoi Comp. Resp. 5dias Ha 4 Ha1 Hoi Comp Resp. 5dias)

semanas semana oje semanal * *#*  (teis ]l semanas semana oje semanal * *  (iteis

IPCA (variagao %) 0,70 0,80 080 = (1) 141 079 0,51 0,59 060 A (6B) 141 058
Cambio (RS/USS) 525 520520 = (2) 111 520 5,26 520 520 = () 11 520

Selic (% a.a) 13,75 - - 13,75 13,75 13,75 = (33) 131 13,75

IGP-M (variacao %) 0,36 038032 ¥ (1) 69 024 0,39 045 045 = (1) 69 042
p Infl. 12 m suawv. ‘

Ag I'ega 0 Ha4 Ha1  Comp. Resp. 5 dias

semanas semana semanal * = (jteis

IPCA (variagao %) 5,36 569570 A (4 111 566

A

ke = ]

(5) 58 466

Fonte: Banco Central do Brasil.
Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20230210.pdf . Acesso em: 13/02/2023.
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3.1.7 Resumo do Cenario Econbémico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetaria, o COPOM manteve a SELIC em 13,75% a.a., em sua ultima reuniao,
realizada em 31/01 e 01/02/2023. Conforme a ata publicada, a sinalizacdo do COPOM ainda é de que
ird manté-la por um periodo prolongado e, se necessario, nao hesitara em retomar o ciclo de ajuste.
Além disto, reforcou os possiveis impactos, sobre a politica monetaria, acerca da politica fiscal. Assim,
vislumbra-se que o Banco Central mantém a sinalizagdo do fim do ciclo de alta e a manuten¢do em
patamares proximos ao atual por mais tempo, conforme indicado no Boletim Focus. Segundo a
ultima publicacdo, de 10/02/2023, a expectativa de SELIC para final de 2023 passou a 12,75%a.a. Além
disto, prevé SELIC terminal para 2024, em 10,00%a.a., final de 2025, em 9,00% e, final de 2026, em
8,50%. Conforme se verifica, houve aumento na expectativa de Selic terminal para os anos de 2023,
2024, 2025 e 2026.

Com base na expectativa da SELIC para 2023, verifica-se que se mantera significativamente elevada e,
neste cenario, ativos correlacionados a referida taxa tendem a entregar resultados compativeis com a
meta de rentabilidade para 2023, de IPCA + 5,11%a.a.

No mercado norte americano, o FOMC, em sua Ultima reunido, encerrada em 01/02/2023, aumentou a
taxa de juros em 0,25%, passando de uma banda de 4,25%-4,50% para 4,50%-4,75%. O mercado
segue volatil, monitorando os indicadores econdémicos norte-americanos, especialmente, a inflagéo,
nivel de emprego (payroll que segue elevada. Diferentemente do Brasil, no mercado norte-
americano, verifica-se que ainda estamos no ciclo de alta da taxa de juros. A incerteza sobre a medida
necessaria para conter a inflagdo, bem como duragdo de taxas mais altas, sdo fatores que tem
acrescentado volatilidade ao mercado e impactado significativamente os ativos no exterior. Contudo,
com o adiantado ciclo de ajuste, a perspectiva ja é de proximidade de final de ciclo e, eventualmente,
ajuste de reducdo ainda em 2023, embora se configure possibilidade bastante remota.

No cenario domeéstico, a perspectiva de juros futuro tem sido fortemente impactada pelos ruidos
politicos, mais recentemente, acerca da politica monetaria conduzida pelo Banco Central. Tal cenario,
tem trazido volatilidade ao mercado de juros, oferecendo oportunidade para novas alocacdes em
Titulos Publicos Federais.

A respeito da inflacdo, que tem sido uma realidade global, o IPCA de Janeiro/2023 foi 0,53%, abaixo
da expectativa do mercado (0,57%), alcangando 5,77% nos Ultimos doze meses. De acordo com o
Boletim FOCUS a expectativa de inflacdo para 2023 passou a 5,79%, aumentando frente as
expectativas anteriores. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA de Fevereiro, Marco
e Abril/2023, sejam de 0,80%, 0,60% e 0,57%, respectivamente.

Neste cenario, com SELIC acima de dois digitos e, considerando a meta atuarial para 2023 (IPCA +
511%a.a.), bem como a perspectiva de inflacdo terminal para 2023 e 2024, estratégias de
investimento vinculadas ao DI, como os fundos referenciados DI, mantém-se como oportunidades de
alocagdo interessantes, o curto prazo, dado sua relagdo risco/retorno, especialmente, frente ao
cenario volatil que tem se apresentado.

A questdo cambial segue sendo monitorada, especialmente, pelo impacto na carteira de
investimentos no exterior, visto que os fundos possuem exposicdo a variagdo cambial. O dolar
encerrou 2022 cotado a R$5,28 e, em 16/02, estava cotado a R$5,21, queda de -1,33%. Dado este
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movimento, demonstrando alta volatilidade, importante analisar a expectativa do mercado. De acordo
com o ultimo Boletim FOCUS, ao final de 2023, a expectativa é que o dolar esteja cotado a R$5,25,
portanto, embora possa haver volatilidade no valor da moeda no decorrer do ano, deve encerrar 2023
praticamente estavel.

Se por um lado, fundos referenciado DI sdo oportunidades de alocacdao, mais seguras, deve se
considerar ainda o ciclo de alta na taxa norte-americana e movimentos similares no mercado global,
gue podem impactar o preco de titulos publicos federais, no Brasil. Além disto, os precos dos Titulos
Publicos Federais tém sido impactados pela incerteza acerca do arcabouco fiscal. Assim, apresentam-
se oportunidades de aquisi¢des de titulos publicos federais, com taxas em linha e, até mesmo, bem
superiores a taxa média da carteira da carteira. Por outro lado, também é provavel o cenario de
manutencdo e fechamento da curva, visto que os precos atuais encontram-se bastante pressionados
e, nesta hipotese, ha oportunidade de ganhos em fundos atrelados aos titulos publicos, em funcdo da
marcagao a mercado.

Dessa forma, justifica-se a gestdo da carteira de renda fixa, com alocagdo em Titulos Publicos Federais
precificados pela marcacdo na curva de juros, com taxas superiores a meta atuarial e, diante da
expectativa de IPCA, previsao de rentabilidade superior ao DI. Ademais, em funcao da possibilidade
de fechamento da curva de juros, pertinente a manutencdo de parte dos recursos ja alocados em
fundos IDkA IPCA 2A.

Além disto, observa-se que segue sendo monitorado pelo mercado: a inflacdo global, movimento de
alta de juros, principalmente, nas economias desenvolvidas e, também, o risco de recessao, fatores
gue tem impacto o mercado global, especialmente, de renda variavel. Ademais, no cenario brasileiro,
com o inicio do novo governo e a retomada do Congresso Nacional, ganha destaque o noticiario
politico, especialmente, medidas que serdo adotadas ao longo dos proximos meses.

Na renda variavel, tanto no mercado brasileiro como investimentos no exterior, dada a volatilidade,
eventual migracdo e aportes devem ser analisados com cautela. Neste momento, pertinente manter
as alocagdes e acompanhar a sua evolugao, tendo em vista o horizonte de longo prazo e, ainda, que
boa parte destes fundos possui rentabilidade acumulada negativa. Contudo, fundos que estejam
entregando resultados abaixo da média da carteira merecem especial atencdo, especialmente, através
de reunides institucionais junto aos seus respectivos Gestores.
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3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Orcamentéria Janeiro de 2023 que
demonstra que todas as contribui¢des dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente
contabilizadas. Os rendimentos das aplicacdes financeiras sdo lancados em Variagdo Patrimonial
Aumentativa e, as desvalorizacdes, como Variagdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a
receita patrimonial orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios
previdenciarios e custeio administrativo, bem como migracées detalhadas nas analises das APRs, os
quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria
Banco/Ag/Conta sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Reserva Administrativa R$5.424.17
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$8.746,25
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5 o
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Financeiro R$482.779.11
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.106-2 T
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Previdenciario R$165.345,79

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.669-2

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.418/0001-49

CONSOLIDADO

R$662.295,32

BB PREVIDENCIARIO FLUXO RENDA FIXA SIMPLES FIC
CNPJ: 13.077.415/0001-05

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

R$190,62

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.322.205/0001-35

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

R$2.540.053,36

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Fundo Previdenciario

CNPJ: 17.098.794/0001-70

CNPJ: 00.834.074/0001-23 CEF/0356/006.002-2 R$67,01
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo de Reserva R$8.400,00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.063-4 T
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo Previdenciario R$8.400,00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 T
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 CONSOLIDADO R$16.800,00

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Janeiro/2023, decorrente dos resgates
dos rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$3.219.406,31 (trés milhdes, duzentos e dezenove
mil, quatrocentos e seis reais e trinta e um centavos).

Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico - MCASP/STN® e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

@ Regulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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331

Analise da Carteira de Investimentos

Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de Investimentos,

verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo fnquadramento B Enquadral.nento

Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2023
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicacdo em um mesmo fundo de investimento nao excede a 20% (vinte por cento) das aplicacbes
da Funserv e o total das aplicacdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estao abaixo do
limite de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN
n°® 4.963/2021. No periodo em analise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da

seguinte forma:

Resolugio

Estratégia de Alocagdo - 2023

Artigos - Renda Fixa . - Carteira Carteira
g Pro Gestao - Nivel 1 =
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ a* 100,00% 1.080.732.507.66 45,96% 10,00% | 60,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea' b' 100,00% 80.943.290,01 7,86% 0,00% 3,00% 90,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea’' ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 90,00%
Artigo 7°, Inciso Il Alinea ' a* 65,00% 289.615.587,31 2,58% 2,00% 3,00% 65,00%
Artigo 7°, Inciso 11l Alinea ' b 65,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00%
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Renda Fixa 100,00% 1.551.296.384,98 67,41% 12,00% | 66,00%  415,00%
- Estratégia de Alocagdo -
X ., Resolugio
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / . . i 2023
L Pro Gestao - Carteira $ Carteira
Imebiliario A
Inf Alvo sup
Artigo 8°, Inciso | 35,00% @ 442.755.332,26 19,24% 0,00% 18,20% 35,00%
Artigo 8°, Inciso |l 35,00% 0.00 0,00% 0,00% 0.00% 35.00%
Artigo 10°, Inciso | 10,00% @ 175.422.066,26 7.62% 0,00% 9.50% 10,00%
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0.00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 117 5,00% 1.902.000,00 0,08% 0,00% 0.30% 5,00%
Total Renda Variavel / Estruturado / 35,00% & 620.079.398.52 26,94% 0,00% 28,00% 90,00%
Imobilidrio
Resolucs Estratégia de Alocagdo - Limite - 2023
) ) esolugao : .
Artigos - Exterior . F e Carteira Carteira
L Pro Gestao - Nivel 1 $ ) )
Inferior Alvo Superior
Artigo &°, Inciso 11 10,00% 104.481.356,23 4,54% 0,00% 4,30% 10,00%
Artigo 8%, Inciso I 10,00% 25.439.925,61 0,00% 1,70% 10,00%
Total Exterior 10,00% 129.921.281,84 5,65% 0,00% 6,00% 20,00%
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3.3.2 Rentabilidade Mensal por Segmento — Janeiro/2023

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econdmico atual,
tanto em ambito nacional como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Ativos Renda Fixa
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE...
TITULOS PUBLICOS
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC.
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BB FLUXO FIC RENDAFIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
$1.037.598,75
182.185.160,86
10.455.689,42
3.324.82544
1.067.976.064,80
93.031.393.40
71.108.336,35
475856
0,00

1.509.166.827,58

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Janeiro/2023

Aplicagbes
16.800,00
0,00
0,00
0,00
0,00
12.201.831,44
144.310.000,00
45.117,04
400.000,00

156.973.748,48

Resgates

0,00

100.000.000,00

0,00

0,00

0,00

0.00

33.433.060,27

45117,04

400.190,62

133.878.367,93

Saldo Atual
8219623729
84.737.340,58
10.643.910,97

3.370.801,17
1.080.732.507 66
106.410.391,09

183.200.370 65

482557
0,00

1.551.296.384,98

Retorno (RS)
114183854
25652179,72

145.221,55
4597573

12756 442,36
1177 166,25
1.215.094,57

67,01
190,62

19.034.176,85

Retorno (%)
1.41%
1,40%
1,38%
1,38%
1.19%
112%
0.56%
0.13%
0.05%

1,24%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit

1.41%

1,44%

1,13%

1,12%

0,88%

Var - Més
1,19%

1,15%

0.02%
0,01%
0,00%
0,01%

0,45%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$1.551.296.384,98 (um bilhdo, quinhentos e cinquenta e um milhGes, duzentos e
noventa e seis mil, trezentos e oitenta e quatro reais e noventa e oito centavos), apresentaram no més
um retorno positivo de R$19.034.176,85 (dezenove milhGes, trinta e quatro mil, cento e setenta e
seis reais e oitenta e cinco centavos), o que corresponde ao retorno de 1,24%.

A rentabilidade dos fundos de renda fixa acompanharam os principais indices do mercado, a saber:
CDLI 1,12%; IDKA IPCA 2A: 1,44% e IPCA: 0,53%.

Ativos Renda Variavel/Estruturados/imobilidrio
BB RETORNQO TOTAL FIC ACOES
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES
BB SELEGAQ FATORIAL FIC AGOES
BRADESCO SELECTION FIC AGOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
CAIXAAGOES MULTIGESTOR FIC AGOES
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIACOES
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC AGOES
CAIXA BRASILACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
ITAL DUNAMIS FIC ACOES
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior
35.520.979,70
81.397.330 81
§3.308.679.75
38.470.176,55

916.843 29
34.180.085,74
61.794 096 48

1564 648 36
3241596337
24.247.722 02
43.517.339.26
35.331.619,87
5763215040
8.007.061,48
52438724 82
1.890.000,00

592.633.421,92

Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Janeiro/2023

Aplicagdes
0.00
0,00
0,00
0.00
0.00
0.00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0.00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
16.800,00

16.800,00

Saldo Atual Retorno (R$)

37.896.433,23
86.709.229,70
88.712.836,56
40.748.891,25
963.328,31
35.703.679,67
6422027978
162414234

33

o

55.263,56
25071.867,83
44 975767 .36

36.498.977,30

n
©
n

8256107 25
53.706.443,90
1.902.000,00

620.079.398,52

2.375.453.53
5311.898.89
5.404.156.81
2278.7114,70
46.485,02
1.523.593,93
2.426.183.30
59.493,98
1.139.300,19
824.145.81
1.461.428.08
1.167.357.43
1.899.000,08
24904577
1.267.719.08
28.800,00

27 .462.776,60

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%)

6.69%

6.,53%

(%) Instit
6,69%
6.53%
6,49%
5,92%
5,07%

4,46%

311%
2,42%

0,63%

Vvar - Més
9,93%
751%
7.50%
6,96%
1052%
10,20%
10,13%
1031%
9.75%
1051%
10,02%
9,08%
10,30%
10.27%
10,29%
8,18%

9,12%
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Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos
imobiliarios, indicados no quadro acima, representam um montante de R$620.079.398,52 (seiscentos
e vinte milhdes, setenta e nove mil, trezentos e noventa e oito reais e cinquenta e dois centavos),
apresentaram no més um retorto de R$27.462.776,60 (vinte e sete milhdes, quatrocentos e sessenta e
dois mil, setecentos e setenta e seis reais e sessenta centavos), o que representou resultado de 4,63%.

A rentabilidade dos fundos de renda varidvel acompanharam o mercado, visto que o Ibovespa,
principal indice da bolsa brasileira, teve alta de 3,37%, o S&P500®, benchmark dos fundos
multimercado, resultado de 6,18% e o IFIX, indice de fundos de Investimento Imobiliario, retorno de
-1,60%.

Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicactes e resgates) no més de (Janeiro / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA INSTITUCIONAL FIAGOES BDR NIVEL | 19.695.670,78 0,00 0,00 20.549.142,03 850.471,25 432% 4.32% 8.80%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR 5.360.955,67 0,00 0.00 5.568.220,59 207.264 92 387% 3.87% 9,69%
CAIXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTQ NO 11.003.265,49 0,00 0.00 11.306.664,35 303.418 86 2,76% 2,76% 10.10%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F.. 29.547.850,20 0,00 0,00 30.307.607 64 T59.757 44 257% 2,57% 12,06%
SAFRA CONSUMO AMERICAMO PB FI AQ@ES BOR NiVEL | 4.769.058,13 0,00 0.00 4.890.783,58 121.725 45 255% 2,55% 8,14%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT 27.653.939,99 0,00 0.00 28.183.520,77 529.580,78 1.92% 1.92% 8,19%
BE NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME 28.842.195,05 0,00 0,00 29.115.322,88 27312783 0,95% 0.95% 11,46%
Total Exterior 126.875.935,31 0.00 0.00 129.921.281,84 3.045.346,53 2,40% 10,16%

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais
representam um montante de R$129.921.281,84 (cento e vinte e nove milhdes, novecentos e vinte e
um mil, duzentos e oitenta e um reais e oitenta e quatro centavos), apresentaram no periodo um
retorno de R$3.045.346,53 (trés milhdes, quarenta e cinco mil, trezentos e quarenta e seis reais e
cinquenta e trés centavos), o que representou resultado de 2,40%.

No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes
resultados: Global BDRX: 4,73%, MSCI World: 4,58% e MSCI ACWI: 4,67%.
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3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro
de Distribuicao da Carteira de Investimentos:

IMA-B 5: 0,15%
IMA-B: 0,46% ,
. - 0
ACGES - INDEXADO: 3,68% FUNDO IMOBILIARIO: 0,08%
ACOES - EXTERIOR: 4,38% DISP. FINAMCEIRA: 0,00%

ACOES - fNDICE ATIVO: 4,75%

IDKA TPCA 2A: 7,25%

- TITULOS PUBLICOS: 46,96%
ACOES - LIVRES: 9,05%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 10,66%

CDI: 12,58%
u TITULOS PUBLICOS 1.080.732.507,66 DI 289.615.587,31 W MULTIMERCADO - EXTERIOR245.219.879,02  m AGOES - LIVRES 208.204.375,56
= IDKA IPCA 2A 166.933.577,87 m ACOES - INDICE ATIVO 109.199.047,14  ® ACOES - EXTERIOR 100.872.360,33 = ACOES - INDEXADO 84.603.018,31
IMA-B 10.643.910,97 IMA-B 5 3.370.801,17 FUNDO IMOBILIARIO 1.902.000,00 = DISP. FINANCEIRA 19.566,35
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3.3.4 Analise da Carteira de Titulos Publicos — Marcacao na Curva de Juros

Ao final do més de Janeiro de 2023, o total de opera¢des de compra de Titulos Publicos
Federais mantidos pela FUNSERV em carteira, totalizou o valor investido de
R$1.080.732.507,66 (um bilhao, oitenta milhGes, setecentos e trinta e dois mil, quinhentos e
sete reais e sessenta e seis centavos), o que representava 46,96% do total dos recursos
aplicados.

Até o final do periodo em analise, toda a carteira de titulos publicos federais € precificada
pela marcagao na curva de juros.

No més de Janeiro/2023, nao foram realizadas operacdes com Titulos Publicos Federais. Ao
total, sdo 36 (trinta e seis) operagdes vigentes, que constam registradas em processo
administrativo préprio, conforme detalhado no quadro a seguir:

Nota de Datada Taxa de
Processo Corretora Plano Previdencidrio | Titulo [ Vencimento P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra R$ Compra (Acumulado)
Aplicagdo Compra Juros

2089/2021| 17873328 BGC Liquidez Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 13.149 | RS 49.996.760,66 | RS 49.996.760,66

2089/2021|17873327| BGC Liquidez | Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 39.450 [R$ 150.001.688,94 | RS  199.998.449,60

88/2022 | 18434948 BGC Liquidez Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 [ 13.692 |R$ 52.497.813,43 | RS 252.496.263,02

88/2022 | 18434947 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B | 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 [ 11.606 | RS 44.499.680,30 | RS 296.995.943,32

148/2022 | 18805662 | XP Investimentos Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 521 RS 1.996.788,75 | RS 298.992.732,06

347/2022 [ 19594669 | XP Investimentos Fundo de Reserva [NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 | RS 39.997.709,63 [ RS 338.990.441,69

346/2022 | 19594372 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% [ 3.995,877115 | 15.015 | R$ 59.998.094,88 | RS  398.988.536,58

400/2022 | 19732145 | Renascenga DTVM [ Fundo Previdenciario [ NTN-B | 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 [ 15.090 | RS 59.999.007,02 | RS  458.987.543,59

411/2022 [ 19768689 BGC Liquidez Fundo Previdenciario [NTN-B | 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 [ 10.178 |R$ 39.997.001,72 | RS 498.984.545,31

412/2022 [ 19806677 BTG Pactual Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 | 10.225 |R$ 39.994.357,14 | RS 538.978.902,45

429/2022 (19862812 BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 [ 10.335 |R$ 39.999.589,55 | RS 578.978.492,00

488/2022 | 19962975 [ Renascenga DTVM | Fundo Previdencidrio |NTN-B | 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 3.890 RS 15.151.643,77 | RS 594.130.135,77

1211/2022(21486163 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2045 | 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 4.840 RS 19.997.324,98 | RS 614.127.460,75

1212/2022|21529154 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/05/2045 | 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 2.400 RS 9.911.370,20 [ RS 624.038.830,95

1229/2022| 21568560 BTG Pactual Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 [ 5,90% | 4.113,158402 2.310 RS 9.501.39591 | RS 633.540.226,86

1232/2022| 21568916 | Renascenga DTVM [ Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2050 [ 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 4.940 RS 19.999.662,33 | RS 653.539.889,19

1352/2022| 22046622 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23 | RS 656.737.840,42

1352/2022| 22046621 BGC Liquidez Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 1.510 RS 5.998.641,44 | RS 662.736.481,87

1506/2022(22639290 BTG Pactual Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 9.875 RS 39.989.478,37 | RS 702.725.960,24

1530/2022( 22678158 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/08/2050 | 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 9.790 RS 39.999.273,76 | RS 742.725.234,00

1570/2022| 23177808 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 223 RS 900.880,04 | RS 743.626.114,04

1570/2022(23177809 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 520 RS 2.100.706,82 | RS 745.726.820,86

1600/2022( 23255578 BTG Pactual Fundo Previdenciario [NTN-B [ 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 4.935 RS 19.997.723,11 | RS 765.724.543,97

1620/2022| 23255577 BGC Liquidez Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 296 RS 1.197.952,18 | RS 766.922.496,15

1669/2022| 23506850 [ Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério |NTN-B | 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 5.050 RS 20.012.558,84 | RS 786.935.054,99

1681/2022| 23547024 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2032 | 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 RS 40.000.704,33 | RS 826.935.759,32

1679/2022(23547026 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/05/2035 | 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43 | RS 828.937.501,75

1683/2022| 23547025 [ Renascenga DTVM | Fundo Previdenciério |NTN-B | 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% | 3.981,139802 5.024 RS 20.001.246,37 | RS 848.938.748,11

1703/2022| 23624456 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2032 | 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 RS 30.000.860,98 | RS 878.939.609,10

2052/2022( 25607115 | Renascenga DTVM| Fundo de Reserva [NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 7.642 RS 29.998.491,63 | RS 908.938.100,73

2279/2022| 26278183 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 9.987 RS 39.997.579,18 [ RS 948.935.679,91

2697/2022| 28984290 BGC Liquidez Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 3.761 RS 14.999.759,37 | RS 963.935.439,29

2697/2022| 28984291 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 1.254 RS 5.001.249,20 | RS 968.936.688,49

2699/2022| 28984292 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio [NTN-B [ 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 [ 10.213 | RS 40.000.529,76 | RS 1.008.937.218,25

2731/2022| 29127212 BGC Liquidez Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 2.515 RS 10.002.808,96 | RS 1.018.940.027,21

2731/2022| 29127213 BGC Liquidez Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 3.771 RS 14.998.247,54 | RS 1.033.938.274,75

CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,95% TOTAL 262.523 | R$ 1.033.938.274,75
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Os quadros a seqguir, detalham o saldo atualizado, bem como a variacdo mensal e acumulada
da carteira de Titulos Publicos Federais, considerando ainda os Cupons Semestrais pagos:

X . . i Datada Taxa de Saldo Atualizado
Plano Previdencidrio | Titulo | Vencimento P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra
Compra Juros P.U. Atual 31/01/2023
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 13.149 | RS 49.996.760,66 | RS  4.077,384721 | RS 53.613.531,70
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 39.450 RS 150.001.688,94 R$ 4.077,384721 R$ 160.852.827,24
Fundo de Reserva  [NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 13.692 [ RS 52.497.813,43 | RS 4.075,277781 | RS 55.798.703,38
Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 [ 11.606 | RS 44.499.680,30 | RS  4.075,277781 | RS 47.297.673,93
Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 521 RS 1.996.788,75 R$ 4.070,440663 Rs 2.120.699,59
Fundo de Reserva  [NTN-B[ 15/05/2035 [ 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 [ RS 39.997.709,63 | RS  4.161,276347 | RS 41.808.343,46
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 15.015 RS 59.998.094,88 R$ 4.179,177302 RS 62.750.347,19
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 15.090 RS 59.999.007,02 | RS 4.147,452564 RS 62.585.059,19
Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% [ 3.929,750612 | 10.178 | RS 39.997.001,72 | RS  4.215,867826 | RS 42.909.102,73
Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 10.225 RS 39.994.357,14 | RS 4.194,251578 RS 42.886.222,39
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 | 10.335 | RS 39.999.589,55 | RS  4.148,546243 | RS 42.875.225,42
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 3.890 RS 15.151.643,77 R$ 4.159,989666 RS 16.182.359,80
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 4.840 RS 19.997.324,98 | RS 4.154,412706 | RS 20.107.357,50
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2045 | 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 2.400 RS 9.911.370,20 R$ 4,149,487129 R$ 9.958.769,11
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 | 5,90% | 4.113,158402 2.310 RS 9.501.395,91 [ RS  4.129,865238 | RS 9.539.988,70
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2050 | 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 4.940 RS 19.999.662,33 | RS  4.183,833480 | RS 20.668.137,39
Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23 R$ 4.076,857986 Rs 3.281.870,68
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 1.510 RS 5.998.641,44 | RS 4.076,857986 RS 6.156.055,56
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 9.875 RS 39.989.478,37 R$ 4,132,941211 RS 40.812.794,46
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2050 | 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 9.790 RS 39.999.273,76 | RS 4.167,778109 RS 40.802.547,69
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 223 RS 900.880,04 | RS  4.105,530877 | RS 915.533,39
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 520 RS 2.100.706,82 | RS 4.105,530877 RS 2.134.876,06
Fundo Previdencidrio [NTN-B[ 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 4.935 RS 19.997.723,11 [ RS 4.112,937336 | RS 20.297.345,75
Fundo de Reserva NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 296 RS 1.197.952,18 R$ 4.106,343094 RS 1.215.477,56
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 5.050 RS 20.012.558,84 | RS 4.011,132693 RS 20.256.220,10
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 RS 40.000.704,33 | RS 4.135,643242 | RS 40.454.862,19
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/05/2035 | 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43 | RS 4.065,776443 RS 2.024.756,67
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% [ 3.981,139802 5.024 RS 20.001.246,37 | RS 4.027,469526 | RS 20.234.006,90
Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2032 | 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 RS 30.000.860,98 R$ 4.107,649880 RS 30.330.886,71
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 7.642 RS 29.998.491,63 | RS 4.092,197641 | RS 31.272.574,37
Fundo de Reserva NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 9.987 RS 39.997.579,18 RS 4.158,224500 RS 41.528.188,08
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 3.761 RS 14.999.759,37 | RS 4.088,329555 | RS 15.376.207,46
Fundo Previdencidrio [NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 1.254 RS 5.001.249,20 | RS  4.088,329555 | RS 5.126.765,26
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 10.213 RS 40.000.529,76 | RS 4.010,746689 RS 40.961.755,93
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 2.515 RS 10.002.808,96 | RS  4.071,815804 | RS 10.240.616,75
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 3.771 RS 14.998.247,54 | RS 4.071,815804 RS 15.354.817,40
CONSOLIDADO |Taxa Média: 5,95% TOTAL 262.523 | RS 1.033.938.274,75 RS 1.080.732.507,66
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A L. 3 | Datada Taxa de Variagdo Mensal Variagdo Acumulada Meta no|
Plano Previdenciario | Titulo | Vencimento P.U.de Compra| Qtde. Valor da Compra

Compra Juros RS % RS % |Periodo
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 13.149 | RS 49.996.760,66 | RS 621.831,63 [1,17% || RS 6.696.192,22 [13,39% [13,46%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2023 | 17/12/2021 | 5,70% | 3.802,324181 | 39.450 |R$  150.001.688,94 | RS 1.865.636,77 [1,17% || RS 20.090.104,42 |13,39% |13,46%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 13.692 [ RS 52.497.813,43 | RS 656.336,55 |1,19% || RS 6.507.478,65 |12,40% [12,09%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2023 | 14/01/2022 | 5,90% | 3.834,196131 | 11.606 | R$ 44.499.680,30 | RS 556.342,54 |1,19%|| RS 5.516.052,97 |12,40% |12,09%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 28/01/2022 | 6,36% | 3.832,607958 521 RS 1.996.788,75 | RS 25.735,54 |11,23% || RS 245.926,08 [12,32%|12,09%
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/05/2035 | 25/02/2022 | 5,76% | 3.981,059981 | 10.047 | RS 39.997.709,63 | RS 486.967,99 |1,18% || RS 4.163.584,21 |10,41% [11,04%
Fundo Previdenciério | NTN-B| 15/05/2045 | 25/02/2022 | 5,80% | 3.995,877115 | 15.015 | R$ 59.998.094,88 | RS 732.948,70 |1,18% || RS 6.268.680,09 |10,45% |11,04%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2035 | 04/03/2022 | 5,80% | 3.976,077337 | 15.090 | R$ 59.999.007,02 | RS 731.062,51 [1,18% || RS 6.120.044,54 |10,20% | 9,53%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2040 | 07/03/2022 | 5,82% | 3.929,750612 | 10.178 | R$ 39.997.001,72 | RS 501.894,24 [1,18% || RS 4.106.999,18 |10,27% | 9,53%
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2040 | 08/03/2022 | 5,87% | 3.911,428571 | 10.225 | RS 39.994.357,14 | RS 503.402,17 [1,19%|| RS 4.092.281,22 [10,23%| 9,53%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2030 | 09/03/2022 | 5,95% | 3.870,303778 | 10.335 [ RS 39.999.589,55 | RS 506.057,74 |1,19% || RS 4.088.965,85 |10,22% | 9,53%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2040 | 15/03/2022 | 5,95% | 3.895,024106 | 3.890 | RS 15.151.643,77 | RS 190.995,90 [1,19% || RS 1.487.402,40 | 9,82% | 9,53%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2045 | 09/05/2022 | 5,85% | 4.131,678715 | 4.840 [ RS 19.997.324,98 | RS 235.678,25 |1,19%|| RS 1.243.533,05 | 6,22% | 5,81%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2045 | 10/05/2022 | 5,86% | 4.129,737582 | 2.400 | R$ 9.911.370,20 | RS 116.813,57 |1,19%|| RS  609.465,29 | 6,15% | 5,81%
Fundo de Reserva | NTN-B| 15/05/2045 | 11/05/2022 | 5,90% | 4.113,158402 2310 RS 9.501.395,91 | RS 112.216,90 |1,19% || RS 579.581,68 | 6,10% | 5,81%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2050 | 11/05/2022 | 5,92% | 4.048,514642 4.940 RS 19.999.662,33 | RS 243.450,15 [1,19% || RS 1.248.431,53 | 6,24% | 5,81%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 805 RS 3.197.951,23 | RS 38.201,53 |1,18% || RS 178.367,27 | 5,58% | 5,81%
Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/05/2023 | 23/05/2022 | 5,75% | 3.972,610228 1510 [ RS 5.998.641,44 | RS 71.657,53 |1,18%|| RS  334.577,11 | 5,58% | 5,81%
Fundo Previdenciario | NTN-B| 15/08/2024 | 14/06/2022 | 6,00% | 4.049,567430 | 9.875 | RS 39.989.478,37 | RS 483.392,16 |1,20% || RS 1.982.642,03 | 4,96% | 4,88%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2050 | 15/06/2022 | 5,95% | 4.085,727657 | 9.790 | R$ 39.999.273,76 | RS 481.590,97 [1,19% || RS 1.952.620,86 | 4,88% | 4,88%
Fundo de Reserva | NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 223 RS 900.880,04 [ RS 10.805,93 |1,19% || RS 40.817,15 | 4,53% | 4,83%
Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/05/2045 | 27/06/2022 | 5,95% | 4.039,820802 520 RS 2.100.706,82 | RS 25.197,69 |1,19% || RS 95.179,01 | 4,53% | 4,88%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2060 | 29/06/2022 | 6,05% | 4.052,223528 | 4.935 | RS 19.997.723,11 | RS 241.217,34 [1,20%|| RS  878.992,11 | 4,40% | 4,88%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/05/2035 | 29/06/2022 | 5,92% | 4.047,135758 296 RS 1.197.952,18 | RS 14.316,57 |1,19% || RS 52.254,01 | 4,36% | 4,88%
Fundo Previdenciério | NTN-B| 15/05/2055 | 06/07/2022 | 6,13% | 3.962,882939 | 5.050 | RS 20.012.558,84 | RS 242.029,47 |1,21% || RS  836.160,03 | 4,18% | 3,76%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 07/07/2022 | 6,00% | 4.089,215327 9.782 RS 40.000.704,33 | RS 479.136,75 |1,20% || RS 1.602.565,59 | 4,01% | 3,76%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/05/2035 | 07/07/2022 | 6,04% | 4.019,563107 498 RS 2.001.742,43 | RS 24.046,65 [1,20% || RS 81.442,83 | 4,07% | 3,76%
Fundo Previdencidrio | NTN-B| 15/08/2060 | 07/07/2022 | 6,20% | 3.981,139802 5.024 RS 20.001.246,37 | RS 242.926,84 [1,22% || RS 822.578,61 | 4,11% | 3,76%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2032 | 11/07/2022 | 6,10% | 4.062,955171 7.384 RS 30.000.860,98 | RS 361.717,67 |1,21%|| RS 1.196.908,03 | 3,99% | 3,76%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 29/08/2022 | 6,73% | 3.925,476529 | 7.642 | RS 29.998.491,63 | RS 388.873,05 |1,26% || RS 1.274.082,74 | 4,25% | 4,05%
Fundo de Reserva  |NTN-B| 15/08/2032 | 16/09/2022 | 5,92% | 4.004,964372 | 9.987 | RS 39.997.579,18 | RS 489.117,07 |1,19%(| RS 1.530.608,90 | 3,83% | 3,97%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 3.761 RS 14.999.759,37 | RS 192.080,40 |1,27% || RS 376.448,08 | 2,51% | 2,85%
Fundo Previdencidrio |[NTN-B| 15/08/2024 | 23/11/2022 | 6,80% | 3.988,237004 | 1.254 | R$ 5.001.249,20 | RS 64.043,83 [1,27%|| RS  125.516,06 | 2,51% | 2,85%
Fundo Previdencidrio |NTN-B| 15/08/2060 | 23/11/2022 | 6,23% | 3.916,628783 | 10.213 [ RS 40.000.529,76 | RS 492.792,25 |1,22%|| RS 961.226,17 | 2,40% | 2,85%
Fundo de Reserva |NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 | 2.515 | R$ 10.002.808,96 | RS 130.402,31 |1,29% || RS  237.807,79 | 2,38% | 2,85%
Fundo Previdenciario |[NTN-B| 15/08/2024 | 28/11/2022 | 7,10% | 3.977,260022 | 3.771 | RS 14.998.247,54 | RS 195.525,69 [1,29%|| RS  356.569,85 | 2,38% | 2,85%

CONSOLIDADO ITaxa Média: 5,95% | TOTAL | 262.523 | RS 1.033.938.274,75 | RS 12.756.442,86 |1,20% || RS 87.982.087,63 | 8,51%
Os valores aplicados e o saldo atual ao final o més estdo dentro dos limites previstos na Res.

4.963/2021 e também na Politica de Investimentos para 2022.

Além disto, estdo em consonancia com os Estudos de ALM, realizados em Novembro/2021 e
Junho/2022, especialmente, quanto ao prazo de liquidez, o qual deve ser compativel com os
compromissos presentes e futuros da FUNSERV.
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Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Novembro/2021

PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)

ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021

MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48.811.079,42 47.119.832,93 45.654.421,78 39.480.732,77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
Qt. 12.641 12.086 11.592 9.719 7.811 5.871 4.404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 42,61% 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7,59% 4,92%
LONGO E LONGU{SSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35 8.242.361,52
Qt. 3.131 2.993 2.871 2.407 1.934 1.454 1.091 1.973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagiio Cumulativo 10,56% 8,77% 7,05% 5,38% 3,93% 2,77% 1,88% 1,22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/ZOZl Saldo Set/ZOZl: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 60.899.673,13 58.789.567,84 56.961.221,66 49.258.548,19 39.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414,50 41.523.340,12
Qt. 15.772 15.079 14.463 12.126 9.745 7.325 5.495 9.939
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Dez/2022: RS 696.485.403,05
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 24,36% 0,00% 15,93% 6,11% 6,09% 4,34% 0,00% 0,00%
Qt. 42.085 0 27.153 10.343 10.225 7.373 0 0
Valor Total Aplicado RS 162.690.374,02 | RS - RS 109.999.144,49 | R$ 41.195.661,81 | RS 39.994.357,14 | RS 30.399.600,93 | RS - RS -
Valor Total Atualizado RS 169.650.742,89 RS - R$ 110.983.965,49 R$ 42.522.536,45 R$ 42.382.820,22 R$ 30.204.178,50 RS - R$ -
9% Alocagiio Cumulativo 56,82% 32,46% 32,46% 16,53% 10,42% 4,34% 0,00% 0,00%
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCA(}AO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLU{DO EM NOVEM BRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
9% Alocagiio Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Dez/2022: RS 1.484.324.246,25
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagdo 18,35% 0,00% 2,85% 4,30% 3,93% 4,98% 4,09% 6,77%
Qt. 67.466 0 10.335 15.588 14.068 17.935 14.730 25.222
Valor Total Aplicado 260.488.985,80 0,00 39.999.589,55 62.000.749,44 55.148.645,49 72.010.171,90 59.998.936,09 100.012.058,08
Valor Total Atualizado 272.364.335,33 0,00 42.369.167,68 63.854.706,69 58.398.572,39 73.969.032,40 60.745.643,96 100.530.362,79
% Alocagdo Cumulativo 45,29% 26,94% 26,94% 24,08% 19,78% 15,85% 10,87% 6,77%
- -
Sugestao de Alocacao - Estudo ALM - Junho/2022
Fundo Financeiro (Fundo Reserva) Fundo Previdenciario
Tabela 11 — Simulagéo da Carteira Otima Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
ant.  P.UUtlizado  Taxa Utilizada (i::ci‘(’“ RS ) C(’;)':c(;’ P.ULimite  R$4.100,370 R$4.044,112 R$4.064,611 R$4.141,746 RS 4.087,150 RS 4.135,721
LFT 2025 4000 11.665,586303 0,1193% 33,89285367 46.662.345,21 7,00% 2,372120 Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132 53448
LFT 2026 4000 11.636,454748 0,1544% 45,96296567 46.545.81899 6,98%  3,208859 Taxa Utilizada 582% 5,95% 5,80% 5,78% 5,79% 5,82%
LFT 2027 S000 11.608,388229 0,1732% 57,98478817 58.041.941,15 5,047984
LFT2028 5000 11.588,104976  0,1734% 70,19973217  57.940.524,88 6,100703 Duration NTN-B (anos) 14,2
NTN-B 2032 27.362 4.139,804099 5,5967% 94,153721 113.273.319,76 15,996578 Duratian Passivo (anos) 23,7
NTN-B 2035 10.047 4.048,760797 5,7600% 112,6323448 40.677.899,73 6,872007
NTN-B 2040 10.225 4.078,602241 5,8700% 136,9850353 41.703.707,91 8,568598
S&P 18,15 55.652.164,34 1,514937
1DkA 2 23,53 206.213.906,77 30,93% 7,277829
Fundo de Reserva Previdencidria: Patrimdnio em 30/04/2022 666.711.628,73 56,959616
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Abaixo, um quadro resumo, contendo a carteira de titulos publicos segregada por planos,
bem como a taxa média da carteira:

FUNDO DE RESERVA FUNDO PREVIDENCIARIO CONSOLIDADO
Titulo: NTN-B [Venci y:| 15/05/2023| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2023| |Titulo: NTN-B |Vencimento:| 15/05/2023
Aquisigdo Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Fundo Taxa Proporg¢do |Quantidade
17/12/2021 5,70% 46,68% 13.149 17/12/2021 5,70% 75,05% 39.450 Fundo de Reserva 5,81% 34,89% 28.167
14/01/2022 5,90% 48,61% 13.692 14/01/2022 5,90% 22,08% 11.606 Fundo Previdenciario| 5,75% 65,11% 52.566
28/01/2022 6,36% 1,85% 521 23/05/2022 5,75% 2,87% 1.510 0,00%
23/05/2022 5,75% 2,86% 805
TAXA MEDIA: 5,81% 100,00% 28.167 TAXA MEDIA: 5,75% 100,00% 52.566 TAXA MEDIA: 5,77% 100,00% 80.733
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2024| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2024| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2024
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade] Aquisigdo Taxa | Proporg¢do [Quantidade] Fundo Taxa Proporg¢do [Quantidade)
29/08/2022 6,73% 54,91% 7.642 15/06/2022 5,95% 66,28% 9.875 Fundo de Reserva 6,82% 48,30% 13.918
23/11/2022 6,80% 27,02% 3.761 23/11/2022 6,80% 8,42% 1.254 Fundo Previdenciario| 6,31% 51,70% 14.900
28/11/2022 7,10% 18,07% 2.515 28/11/2022 7,10% 25,31% 3.771 0,00%
0,00% 0,00% 0 0,00%
TAXA MEDIA: 6,82% 100,00% 13.918 TAXA MEDIA: 6,31% 100,00% 14.900 TAXA MEDIA: 6,556% 100,00% 28.818
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2030| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2030| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2030
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Proporg¢do |Quantidade
09/03/2022 5,95% 100,00% 10.335 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
0,00% Fundo Previdenciario| 5,95% 100,00% 10.335
TAXA MEDIA: 0 TAXA MEDIA: 5,95% 100,00% 10.335 TAXA MEDIA: 5,95% 100,00% 10.335
Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2032]| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2032| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2032
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade
07/07/2022 6,00% 36,03% 9.782 0,00% Fundo de Reserva | 6,00% 100,00% 27.153
11/07/2022 6,10% 27,19% 7.384 0,00% Fundo Previdencidrio| 0,00% 0,00% 0
16/09/2022 5,92% 36,78% 9.987
TAXA MEDIA: 6,00% 100,00% 27.153 TAXA MEDIA: - 0 TAXA MEDIA: 6,00% 100,00% 27.153
Titulo: NTN-B [Venci to:| 15/05/2035] |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2035| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2035
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade
25/02/2022 5,76% 97,14% 10.047 04/03/2022 5,80% 96,81% 15.090 Fundo de Reserva | 5,76% 39,89% 10.343
29/06/2022 5,92% 2,86% 296 07/07/2022 6,04% 3,19% 498 Fundo Previdenciario| 5,80% 60,11% 15.588
TAXA MEDIA: 5,76% 100,00% 10.343 TAXA MEDIA: 5,81% 100,00% 15.588 TAXA MEDIA: 5,786% 100,00% 25.931
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2040| |Titulo: NTN-B [Vencimento:| 15/08/2040| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2040
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade
08/03/2022 5,87% 100,00% 10.225 07/03/2022 5,82% 72,35% 10.178 Fundo de Reserva 5,87% 42,09% 10.225
0,00% 15/03/2022 5,95% 27,65% 3.890 Fundo Previdenciario| 5,86% 57,91% 14.068
TAXA MEDIA: 5,87% 100,00% 10.225 TAXA MEDIA: 5,86% 100,00% 14.068 TAXA MEDIA: 5,86% 100,00% 24.293
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2045| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2045| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2045
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade] Aquisigdo Taxa | Proporg¢do [Quantidade] Aquisi¢do Taxa Proporg¢do [Quantidade)
09/05/2022 5,85% 65,64% 4.840 25/02/2022 5,80% 83,72% 15.015 Fundo de Reserva 5,87% 29,13% 7.373
11/05/2022 5,90% 31,33% 2.310 10/05/2022 5,86% 13,38% 2.400 Fundo Previdenciario| 5,81% 70,87% 17.935
27/06/2022 5,95% 3,02% 223 27/06/2022 5,95% 2,90% 520
TAXA MEDIA: 5,87% 100,00% 7.373 TAXA MEDIA: 5,81% 100,00% 17.935 TAXA MEDIA: 5,83% 100,00% 25.308
Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2050| |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2050| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2050
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Proporc¢do |Quantidade
11/05/2022 5,92% 33,54% 4.940 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
15/06/2022 5,95% 66,46% 9.790 Fundo Previdenciario| 5,94% 100,00% 14.730
TAXA MEDIA: 0,00% 0 TAXA MEDIA: 5,94% 100,00% 14.730 TAXA MEDIA: 5,94% 100,00% 14.730
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Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/05/2055| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2055| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/05/2055
Aquisi¢do Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢ao Taxa | Propor¢ao |Quantidade Aquisi¢ao Taxa Propor¢dao |Quantidade
06/07/2022 6,13% 100,00% 5.050 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
0,00% 0,00% Fundo Previdenciario| 6,13% 100,00% 5.050
TAXA MEDIA: 0,00% 0 TAXA MEDIA: 6,13% 100,00% 5.050 TAXA MEDIA: 6,13% 100,00% 5.050
Titulo: NTN-B [Venci »:[15/08/2060] |Titulo: NTN-B [Vencimento:|15/08/2060| |Titulo: NTN-B |Vencimento:|15/08/2060
Aquisi¢do Taxa Proporg¢do [Quantidade] Aquisi¢do Taxa | Propor¢do [Quantidade] Aquisi¢do Taxa Proporg¢do [Quantidade]
29/06/2022 6,05% 24,46% 4.935 Fundo de Reserva 0,00% 0,00% 0
07/07/2022 6,20% 24,91% 5.024 Fundo Previdenciario| 6,18% 100,00% 20.172
23/11/2022 6,23% 50,63% 10.213 Fundo Previdenciario| 0,00% 0
TAXA MEDIA: 0,00% 0 TAXA MEDIA: 6,18% 100,00% 20.172 TAXA MEDIA: 6,18% 100,00% 20.172
Titulo: NTN-B TOTAL Titulo: NTN-B TOTAL Titulo: NTN-B TOTAL
Vencimento Taxa Propor¢do |Quantidade} Aquisi¢do Taxa | Propor¢do |Quantidade Aquisi¢do Taxa Proporcdo |Quantidade
15/05/2023 5,81% 28,98% 28.167 15/05/2023 5,75% 31,79% 52.566 15/05/2023 5,77% 30,75% 80.733
15/08/2024 6,82% 14,32% 13.918 15/08/2024 6,31% 9,01% 14.900 15/08/2024 6,56% 10,98% 28.818
15/08/2030 0,00% 0 15/08/2030 5,95% 6,25% 10.335 15/08/2030 5,95% 3,94% 10.335
15/08/2032 6,00% 27,94% 27.153 15/08/2032 0,00% 0,00% 0 15/08/2032 6,00% 10,34% 27.153
15/05/2035 5,76% 10,64% 10.343 15/05/2035 5,81% 9,43% 15.588 15/05/2035 5,79% 9,88% 25.931
15/08/2040 5,87% 10,52% 10.225 15/08/2040 5,86% 8,51% 14.068 15/08/2040 5,86% 9,25% 24.293
15/05/2045 5,87% 7,59% 7.373 15/05/2045 5,81% 10,85% 17.935 15/05/2045 5,83% 9,64% 25.308
15/08/2050 0,00% 0 15/08/2050 5,94% 8,91% 14.730 15/08/2050 5,94% 5,61% 14.730
15/05/2055 0,00% 0 15/05/2055 6,13% 3,05% 5.050 15/05/2055 6,13% 1,92% 5.050
15/08/2060 0,00% 0 15/08/2060 6,18% 12,20% 20.172 15/08/2060 6,18% 7,68% 20.172
TAXA MEDIA: 6,01% 100,00% 97.179 TAXA MEDIA: 5,91% 100,00% 165.344 TAXA MEDIA: 5,95% 100,00% 262.523

Conforme quadro acima, verifica-se que a taxa de juros real média da carteira é de 5,95%a.a., acima
da meta atuaria para 2023, de IPCA + 5,11%a.a. Abaixo, quadro contendo quantidade de titulos por
vencimento, evidenciando que 41,73% possuem vencimento no curto prazo (2023 e 2024).

NTN-B 15/05/2023 [ 15/08/2024|15/08/2030|15/08/2032|15/05/2035| 15/08/2040| 15/05/2045 | 15/08/2050| 15/05/2055 | 15/08/2060| TOTAL
Fundo de Reserva 28.167 13.918 0 27.153 10.343 10.225 7.373 0 0 0 97.179
Fundo Previdencidrio 52.566 14.900 10.335 0 15.588 14.068 17.935 14.730 5.050 20.172 165.344
CONSOLIDADO 80.733 28.818 10.335 27.153 25.931 24.293 25.308 14.730 5.050 20.172 262.523
% da Carteira de TPF 30,75% 10,98% 3,94% 10,34% 9,88% 9,25% 9,64% 5,61% 1,92% 7,68% 100,00%
—#—Fundo de Reserva —l—Fundo Previdenciario CONSOLIDADO
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3.3.5 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Janeiro de 2023, o resultado obtido foi um retorno de 2,20%, correspondente ao montante
de R$49.536.875,81 (quarenta e nove milhdes, quinhentos e trinta e seis mil, oitocentos e setenta e
cinco reais e oitenta e um centavos), sendo o retorno de 1,24% no total de renda fixa, retorno de
4,63% no total de renda variavel e retorno de 2,40% no total de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 2,20% contra a meta atuarial de 0,97%, ou
seja, superando 1,23% o cumprimento da meta para o exercicio de 2023.

Dessa forma, houve um superéavit nas aplicacdes que corresponde ao total de R$ R$49.536.875,81
(quarenta e nove milhdes, quinhentos e trinta e seis mil, oitocentos e setenta e cinco reais e
oitenta e um centavos).

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Meés Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 2.228.676.184,81 156.376.748,48 133.604.967,93 2.300.984.641,17 49.536.875,81 49.536.875,81 2.20% 2,20% 097% 0.97% 2721% 5.89%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

T
0.0 1.0 2.0

B Investimentos @ IPCA+511% a.a.

3.3.6 Evolucao da Reserva Administrativa

O patrimonio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro
de 2023, em fungdo da Lei Municipal n® 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a
carteira dos recursos da Reserva Administrativa. Seu saldo inicial foi composto pelo saldo de
R$597.000,00 (quinhentos e noventa e sete mil reais), conforme Processo 349/2022.

Retorno & Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagiies Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum vaR

Janeiro 0,00 597.000,00 280.200,00 312.22417 5.42417 5.42417 0.21% 0.81% 0.87% 0,873 83,53% 0,01%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

B nvestimenios [ 1PCA+511% aa.
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3.3.7 Evolucdo Patrimonial

Evolucao Patrimonial

DEZEMBRO/2022

JANEIRO/2023

VARIAGCAO PATRIMONIAL

RS 2.228.721.908,00

RS 2.301.316.631,69

RS 72.594.723,69

R$ 2.500.000.000,00

R$ 2.000.000.000,00

RS 1.500.000.000,00

RS 1.000.000.000,00

R$ 500.000.000,00

R$ 0,00

Evolugdo Patrimonial - CONSOLIDADO

DEZEMBRO/2022

JANEIRO/2023

Ao final de 2022, a FUNSERV apresentava um patriménio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.228.721.908,00 (dois

bilhdes, duzentos e vinte e oito milhdes, setecentos e vinte e um mil, novecentos e oito reais).

No final do més de Janeiro de 2023, a FUNSERV apresentou um patrimonio liquido total de
R$2.301.316.631,69 (dois bilhdes, trezentos e um milhdes, trezentos e dezesseis mil, seiscentos e trinta
e um reais e sessenta e nove centavos).

Dessa forma, houve aumento do patriménio sob gestdo da FUNSERV de R$72.594.723,69 (setenta e
dois milhdes, quinhentos e noventa e quatro mil, setecentos e vinte e trés reais e sessenta e nove
centavos). Este superavit, na carteira de ativos da Funserv no més de Janeiro de 2023, decorre dos
rendimentos das aplicagdes financeiras, bem como da aplicacdo de novos recursos (saldo

remanescente das contribui¢des previdenciarias do Fundo Previdenciario e repasse do COMPREV).

O quadro abaixo detalha a evolugdo patrimonial por segmento de aplicacao:

SEGMENTO DEZEMBRO/2021 DEZEMBRO/2022 VARIACAO
Renda Fixa RS 1.509.166.827,58 | RS 1.551.296.384,98 | RS 42.129.557,40
Renda Varidvel/Estruturados/FIl | RS 592.633.421,92 [ RS 620.079.398,52 | RS 27.445.976,60
Investimentos no Exterior RS 126.875.935,31 | RS 129.921.281,84 | RS  3.045.346,53
Disponilidades Financeiras RS 45.723,19 | RS 19.566,35 |-RS 26.156,84
Patrimonio Liquido Total RS 2.228.721.908,00 | RS 2.301.316.631,69 | RS 72.594.723,69
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3.3.8 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa

Aplicacoes Resgates Saldo
RS 157.570.748,48 RS 134.185.367,93 RS 23.385.380,55

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO

RS 180.000.000,00

R$ 160.000.000,00

R$ 140.000.000,00

RS 120.000.000,00

R$ 100.000.000,00

R$ 80.000.000,00

RS 60.000.000,00

R$ 40.000.000,00

R$ 20.000.000,00

RS 0,00

Aplicagbes Resgates

3.3.9 Anadlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Janeiro de 2023 foram emitidas 52 (cinquenta e duas) APRs, numeradas, sequencialmente,
de 1 a 52, correspondentes ao ano de 2023. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https.//funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2023) e
as vias assinadas, mantidas em arquivo, a disposicdo do Comité, bem como dos demais érgaos
internos e externos de fiscalizacao e controle.

Em analise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reunido realizada em 22/12/2022.

Ademais, verificamos que respeitaram também as defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2023,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022, as quais
foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 22/12/2022, conforme
resumo que segue:

a) Aplicagcdo de Recursos novos, oriundos da contribui¢do previdenciaria (servidores e patronal) do
Fundo Previdenciario:

ATIVO: ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ: 00.832.435/0001-00

Data N° da APR Tipo de Operagdo Valor (R$)

03/01/2023 3/2023 Aplicacdo 12.200.000,00
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b) Aplicacao dos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), do Fundo Previdenciario:

ATIVO: ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI - CNPJ: 00.832.435/0001-00

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

06/01/2023 15/2023 Aplicagéo 1.831.44

c)Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII
- CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70. A aplicagdo deste recurso neste fundo, de Julho a Dezembro de
2022, esta em consonancia com a proposta do Comité de Investimentos em reunido de 21/06/2022, a

qual foi aprovada pelo Conselho Administrativo, em reuniao de 28/06/2022.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
11/01/2023 23/2023 Amortizacdo 8.400,00
11/01/2023 24/2023 Amortizacdo 8.400,00
TOTAL 16.800,00
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
13/01/2023 26/2023 Aplicacdo 8.400,00
13/01/2023 27/2023 Aplicacdo 8.400,00
TOTAL 16.800,00

d) Aplicacdo do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Econdmica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
05/01/2023 12/2023 Aplicacdo 28.317,04
11/01/2023 22/2023 Aplicacdo 16.800,00

TOTAL 45.117,04
06/01/2023 14/2023 Resgate 28.317,04
13/01/2023 25/2023 Resgate 16.800,00
TOTAL 45.117,04

e) Recursos das contribuicbes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
03/01/2023 2/2023 Aplicacdo 597.000,00
04/01/2023 8/2023 Aplicagdo 339.000,00
06/01/2023 18/2023 Aplicacdo 1.385.000,00
16/01/2023 30/2023 Aplicacdo 20.000,00
24/01/2023 40/2023 Aplicacdo 75.000,00
24/01/2023 41/2023 Aplicacdo 96.000,00
26/01/2023 42/2023 Aplicagdo 100.000.000,00
30/01/2023 44/2023 Aplicacdo 237.000,00
31/01/2023 49/2023 Aplicagdo 734.000,00
31/01/2023 50/2023 Aplicacdo 41.420.000,00
31/01/2023 52/2023 Aplicacdo 4.000,00

TOTAL 144.907.000,00
02/01/2023 1/2023 | Resgate 35.000,00
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03/01/2023 4/2023 Resgate 324.128,17
03/01/2023 6/2023 Resgate 492.932,10
03/01/2023 7/2023 Resgate 14.000,00
04/01/2023 10/2023 Resgate 2.852.000,00
04/01/2023 11/2023 Resgate 67.000,00
05/01/2023 13/2023 Resgate 930.000,00
06/01/2023 16/2023 Resgate 10.000,00
06/01/2023 17/2023 Resgate 278.000,00
09/01/2023 19/2023 Resgate 1.000,00
09/01/2023 20/2023 Resgate 13.000,00
09/01/2023 21/2023 Resgate 58.000,00
13/01/2023 28/2023 Resgate 4.000,00
16/01/2023 29/2023 Resgate 10.000,00
17/01/2023 31/2023 Resgate 7.000,00
17/01/2023 32/2023 Resgate 60.000,00
17/01/2023 33/2023 Resgate 24.000,00
19/01/2023 34/2023 Resgate 5.700,00
20/01/2023 35/2023 Resgate 36.000,00
20/01/2023 36/2023 Resgate 184.000,00
20/01/2023 37/2023 Resgate 87.000,00
23/01/2023 38/2023 Resgate 132.000,00
23/01/2023 39/2023 Resgate 39.000,00
30/01/2023 45/2023 Resgate 1.251.000,00
30/01/2023 46/2023 Resgate 26.597.000,00
31/01/2023 47/2023 Resgate 1.000,00
31/01/2023 48/2023 Resgate 97.500,00
31/01/2023 51/2023 Resgate 113.000,00
TOTAL 33.723.260,27
ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO - CNPJ:13.077.415/0001-05

Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
03/01/2023 5/2023 Aplicagdo 400.000,00
04/01/2023 9/2023 Resgate 400.190,62

f) Migracao de recursos visando aquisi¢ao de Titulos Publicos Federais:

ATIVO: BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — CNPJ: 13.322.205/0001-35

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)

26/01/2023 43/2023 Resgate 100.000.000,00

*Valor aplicado no fundo de fluxo de caixa BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

3.4 Andlise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de Janeiro de 2023, 52,43% possuem liquidez e 47,57% possuem caréncia para resgate. Da
parcela com liquidez, destacamos que 16,16% é imediata e 44,85% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro a seguir contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:
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Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 371.811.824,60 | 16,16%

D+1 até D+5 660.365.695,50 | 28,70%

D+6 até D+10 28.183.520,77 1,22%

D+11 até D+15 47.805.661,65 2,08%

D+16 até D+20 0,00 0,00%

D+21 até D+25 95.517.814,71 4,15%

Acima de D+25 1.097.612.548,14( 47,70%

Recursos Acima de D+25 1.097.612.548,14| 47,70%

Fundos de Investimento s/ Caréncia 2.865.328,31 0,12%

Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 14.014.712,14 0,61%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 329.121.362,08 | 14,30%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2024 118.183.775,70 5,14%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 42.875.225,42 1,86%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 112.313.936,98 | 4,88%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 107.633.636,88 4,68%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 101.977.684,92 | 4,43%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 105.406.871,95 4,58%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 61.470.685,08 2,67%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 40.553.565,85 1,76%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 61.195.762,83 2,66%
TOTAL 2.301.297.065,34| 100,00%

Considerando os estudos de ALM, realizados em Novembro/2021 e Junho/2022, verifica-se que o
prazo de disponibilidade dos recursos € compativel com as obrigacSes presentes e futuras deste
RPPS.

Quanto ao risco de crédito, nao houve aplicacdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagao risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

2,20% 5,89% 0,45% 9,12% 10,15%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2023, no segmento de renda fixa,
renda variavel e investimento no exterior:
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e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento ) do valor
alocado neste segmento;

e Segmento de Renda Varidvel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento )
do valor alocado neste segmento, €;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste
segmento.

3.5 Analises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 17/02/2023, néo foi analisado novo fundo para
credenciamento.

3.6 Propostas de aplicacoes e migragoes:

1) A respeito dos recursos novos, referente ao saldo remanescente das contribui¢cbes previdenciarias
do Fundo Previdenciario, referentes ao més de Fevereiro/2023, em torno de R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais), propde-se aplicagdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto nado realizada a
aquisicao e liquidacao da operacdo, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa
Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, e;

2) Quanto aos recursos da compensacao previdenciaria (COMPREV), referente ao Fundo
Previdenciario, competéncia Janeiro/2023, a ser creditado em 07/03/2023, no valor previsto de
R$1.940,03 (um mil, novecentos e quarenta reais e trés centavos), prop&e-se aplicacdo em titulos de
emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic),
especificamente NTN-B, e, enquanto nao realizada a aquisicao e liquidacdo da operagdo, os recursos
serao mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49.

3) Ocorreu, em 15/02/2023, o pagamento dos amortizagdo dos fundos de vértice, com vencimento
para 15/08/2024, conforme abaixo detalhado:
a) BB Titulos Publicos IPCA III FI Renda Fixa Previdenciario — CNPJ: 19.303.795/0001-35: R$97.117,06
(noventa e sete mil, cento e dezessete reais e seis centavos), €;
b) BB Titulos Publicos X FI Renda Fixa Previdenciario — CNPJ: 20.734.931/0001-20: R$307.456,27
(trezentos e sete mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais e vinte e sete centavos).
O valor se encontra aplicado no fundo de fluxo de caixa (BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49.) A respeito deste recursos, propde-se aplicacdo em
titulos de emissd@do do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custodia
(Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a aquisicdo e liquidacdo da operacdo, os
recursos serao mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49.
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Conforme evidenciado neste Parecer, ao final de Janeiro/2023, a carteira de Titulos Publicos Federais
era composta, até o momento, por Notas do Tesouro Nacional — série B (NTN-B), sua posigao
consolidada estd com taxa média de IPCA + 5,95%a.a.
divulgacdo da ANBIMA, boa parte dos vértices possuem taxas acima da taxa média da carteira e,
também, acima da meta de rentabilidade definida, na Politica de Investimentos para 2023, de IPCA +

511%a.a.
Titulos Pablicos Federais |16/Fev/2023
Papel IPCA NTN-B - Taxa (% a.a.)/252
Intervalo Indicativo
Codigo Data Data de Tx. Tx Tx

Conforme grafico abaixo, os patamares de taxas atuais estdo nos maiores niveis nos Ultimos 5 (cinco)

anos:

PU

SELIC |Base/Emissdo|Vencimento (Compra Vem.:la Indicaiivas Minimo | Maxime | Minimeo Maximo

(Do) (Do) | (D+1) (D+1)
760100( 15/07/2000 15/03/2023 | 4,5500 (4,4975 4,5007 4.139,627994 | 3, 4666 | 7,2889 | 3,2289 7,0792
760199 15/07/2000 15/05/2023 | 4,6133 (4,4824 4,5125 4.110,697229| 3,7642 | ©,6131 | 3,5455 G,4155
760199 15/07/2000 15/08/2024 | 5,9452 |5,9108 5,9280 4.041,330335| 5,7012 | ©,4397 | 5,0414 6,3801
760199 | 15/07/2000 15/05/2025 | 5,6108 |5,5850 5,5977 4.130,901178 | 5,4040 | &,0861 | 5,3273 6,0095
760199 | 15/07/2000 15/08/2026 | 5,7892 |5,7587 5,7713 4.064,429781 | 5,5705 | ©,1689 | 5,4338 6,0873
760199 | 15/07/2000 15/05/2027 | 5,8380 |5,8070 53,8266 4.123,291427 | 5,5631 | ©,1443 | 5,5240 6,1053
760199 15/07/2000 15/08/2028 | 6,0335 |6,0069 45,0183 4.035,369968 | 5,7159 | &,2664 | 5,7073 6,2579
760199 15/07/2000 15/08/2030 | 6,0478 |6,0189 5,0340 4.033,345540 | 5,7629 | £,2538 | 5,7520 G,2429
760199 15/07/2000 15/08/2032 | 6,1786 |6,1485 G,1659 3.993,836938| 5,9087 | £,3611 | 5,9076 6,3600
760199 15/07/2000 15/05/2033 | 6,2383 [6,19%6 56,2130 4.038,051730| 5,9616 | &,4032 | 5,9619 G,4034
760199 15/07/2000 15/05/2035 | 6,2576 |6,2276 5,2412 4.022,328137 | 65,0079 | 6,4268 | 6,0057 5,4245
760199 15/07/2000 15/08/2040 | 6,3246 |6,2872 65,3068 3.916,295744 | 65,0936 | 647756 | 6,0961 56,4800
760199 15/07/2000 15/05/2045 | 6,3504 [6,3160 5,3354 3.948,017122 | 65,1340 | 6,5012 | 65,1368 6,5038
760199 15/07/2000 15/08/2050 | 6,3505 [6,3120 5,3324 3.875,536965| 65,1403 | 6,4563 | 6,1418 6,4975
760199 15/07/2000 15/05/2055 | 6,3415 [6,3039 5,3242 3.930,599785| 65,1383 | 6,4876 | 6,1383 65,4874
760199 15/07/2000 15/08/2060 | 6,3443 [6,2990 §,3229 3.863,737215| 65,1395 | &,4840 | 6,1405 5,4845

Histérico de Precos =

Periodo de andlise: 03/01/2017 a 16/02/2023

o

Jan/2017  Julj2017  Jan/2018  Jul/2018  Jan/2019  Jul/2019  Jan/2020  Julj2020  Jan/2021  Jul/2021  Jan/2022  Jul/2022  Jan/2023
— NTNB_15082004_15052045.1axa_anb — NTNB_10022010_15082040.taxa_anb —— NTNB_08012020_15052025.taxa_anb
(10.38) (11.62) (121.53)
— NTNE_10022010_15082050.taxa_anb — NTNB_07032006_15052035.taxa_anb NTME_D1082005_15082024.taxa_anb
(10.66) (9.59)
— NTNB_14012015_15052055.taxa_anb — NTNB_10022010_15082030.taxa_anb — NTNB_05012022_1508203.taxa_anb2
(11.54) (6.45)
— NTNB_12012022_15082060.taxa_anb
(10.43)

Fonte: Comdinheire
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Ainda, conforme quadro abaixo, as taxas de mercado tem permanecido elevadas e, com bastante
volatilidade:

Historico de Precos
Periodo de analise: 03/01/2022 a 16/02/2023

4,5
Jan/2022 Fev/2022 Mar/2022 Abr/2022 Mai/2022 Jun/2022 Jul/2022 Ago/2022 Set/2022 Out/2022 Nov/2022 Dez/2022 Jan/2023 Fev/2023
— NTNB_15082004_15052045.taxa_anb —— NTNB_10022010_15082040.taxa_anb —— NTNB_08012020_15052025.taxa_anb
(15.33) (17.01) (7.57)
— NTNB_10022010_15082050.taxa_anb — NTNB_07032006_15052035.taxa_anb NTNB_01082005_15082024.taxa_anb
(15.72) (18.11)
— NTNB_14012015_15052055.taxa_anb NTNB_10022010_15082030.taxa_anb NTNB_05012022_1508203.taxa_anb2
(15.91) (15.08)
— NTNB_12012022_15082060.taxa_anb
(10.43)

Portanto, o atual mercado de titulos publicos federais se apresenta como oportunidade de melhorar a
taxa média da carteira.

Ademais, a proposta esta alinhada ao Estudo ALM realizado em Junho/2022 pois, principalmente nas
posicdes em titulos mais longos (vencimento para 2045, 2050, 2055 e 2060), a quantidade de papéis
adquiridos esta bem abaixo do sugerido no estudo:

PLANO PREVIDENCIARIO

ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%

VALOR APLICADOS EM TPF saldo Dez/2022:  R$ 1.530.050.513,52

Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagao 19,62% 0,00% 2,80% 4,22% 3,86% 4,89% 6,57% 9,26%
at. 74.022 0 10.335 15.588 14.068 17.935 24.730 35.549
Valor Total Aplicado 260.488.985,80 0,00 39.999.589,55 62.000.749,44 55.148.645,49 72.010.171,90 98.977.290,66 140.011.536,58
Valor Total Atualizado 300.245.594,95 0,00 42.875.225,42 64.609.815,36 59.091.462,53 74.843.992,36 100.449.039,65 141.748.807,19
% Alocagdo Cumulativo 51,23% 31,61% 31,61% 28,81% 24,58% 20,72% 15,83% 9,26%
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Sugestdao ALM — Junho/2022:

Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
P.U Limite RS 4.100,370 RS$4.044,112 RS 4.064,611 RS 4.141,746 RS 4.087,150 RS4.135,721
Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132 53448
Taxa Utilizada 5,82% 5,95% 5,80% 5,78% 5,79% 5,82%
Duration NTN-B (anos) 14,2

Duration Passivo (anos) 23,7

Abaixo, posicao da carteira com as aplicacbes e migracdes sugeridas:

Simulacdo das Aplicacdes e Migrac6es Propostas
Posic3o Atual (Cota de 15/02/2023) Aplicacdes Resgates Posi¢do Apds Operagoes

Artigo 72, Inciso |, Alinea' a' - Titulos Publicos 1.149.825.612,92 49,82% 169.358.735,28 1.319.184.348,20 56,82%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 96.980.303,09 4,20% 96.980.303,09 4,18%
(1) BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Reserva) 28.356.795,25 1,23% -28.356.795,25 0,00 0,00%
(1) BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO (Fundo Previdencidrio, 130.412.350,69 5,65% -129.000.000,00 1.412.350,69 0,06%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea ' a' - Fl de Renda Fixa 315.696.277,34 13,68% -157.356.795,25| 158.339.482,09 6,82%
Subtotal RENDA FIXA 1.562.502.193,35 67,70% 169.358.735,28 -157.356.795,25 1.574.504.133,38 67,82%
Artigo 82, Inciso | - Fl Agdes 429.732.005,50 18,62% 429.732.005,50 18,51%
Artigo 102, Inciso | - FI/FIC Multimercado 179.096.765,28 7,76% 179.096.765,28 7,71%
Artigo 112 - Fl Imobilidrio 1.878.000,00 0,08% 1.878.000,00 0,08%
Subtotal RENDA VARIAVEL/ESTRUTURADOS/FII 610.706.770,78 26,46% 0,00 0,00 610.706.770,78 26,31%
Artigo 92 - A, Inciso Il - Fl Exterior Constituidos no Brasil 108.079.645,44 4,68% 0,00| 108.079.645,44 4,66%
Artigo 92 - A, Inciso Il - A¢es - BDR Nivel | 26.834.676,94 1,16% 26.834.676,94 1,16%
Subtotal INV. EXTERIOR 134.914.322,38 5,85% 0,00 0,00 134.914.322,38 5,81%
TOTAL 2.308.123.286,51 | 100,00% | 169.358.735,28 -157.356.795,25 2.321.537.577,23 | 100,00%

(1) Operacdo pendente de execugdo.

Andlise das posicoes frente a Politica de Investimentos proposta (2023):

Simulacdo das Aplicacdes e |Limites definidos pela Politica de Investimentos 2023

Posi¢do Apos Operacoes Limite Inferior Alvo Superior
Artigo 72, Inciso |, Alinea ' a' - Titulos Publicos 1.319.184.348,20 56,82% 10,00% 60,00% 100,00%
Artigo 72, Inciso |, Alinea' b ' - FI 100% Titulos Publicos 96.980.303,09 4,18% 0,00% 3,00% 90,00%
Artigo 72, Inciso lll, Alinea' a' - Fl de Renda Fixa 158.339.482,09 6,82% 2,00% 3,00% 65,00%
Subtotal RENDA FIXA 1.574.504.133,38 | 67,82% 12,00% 66,00% 415,00%
Artigo 82, Inciso | - Fl A¢des 429.732.005,50 18,51% 0,00% 18,20% 35,00%
Artigo 109, Inciso | - FI/FIC Multimercado 179.096.765,28 7,71% 0,00% 9,50% 10,00%
Artigo 112 - Fl Imobilidrio 1.878.000,00 0,08% 0,00% 0,30% 1,00%
Subtotal RENDA VARIAVEL/ESTRUTURADOS/FII 610.706.770,78 26,31% 10,00% 28,00% 80,00%
Artigo 92 - A, Inciso Il - Fl Exterior Constituidos no Brasil 108.079.645,44 4,66% 0,00% 4,30% 10,00%
Artigo 92 - A, Inciso lll - Agoes - BDR Nivel | 26.834.676,94 1,16% 0,00% 1,70% 10,00%
Subtotal INV. EXTERIOR 134.914.322,38 5,81% 0,00% 6,00% 20,00%
TOTAL 2.321.537.577,23 | 100,00% 25,00% 100,00% | 525,00%
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4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicacbes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migragdes que
visam aquisicbes de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo
referenciado DI (fluxo de caixa), aguardando melhor oportunidade de alocacdo. Para os vértices
médios (IMA-B 5 e IDkA IPCA 2A) entendemos pertinente a manutencdo de uma exposi¢do proxima
de 10% do total da carteira, atualmente, ndo ha valores aplicados em fundes que possuem estes
benchmarks. Ja para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, em fun¢do do
aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a manutencdo dos recursos aplicados, além dos
recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos e dos valores para honrar os
compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo Financeiro estdao sendo cobertas
pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo
utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento de
beneficios previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos
futuros.

Quanto a renda variavel, nossa politica de investimentos, definida em Dezembro de 2022, previu uma
exposicdo maxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificagdo de portfolio. Neste
momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutencao dos recursos alocados, com
a perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de Janeiro de 2023, havia 26,94% de recursos
alocados e entendemos que no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

A seguir, resumo das propostas de aplicacdo do Comité de Investimentos, apds cautelosa analise,
conforme Ata da Reunido Ordinaria realizada em 17/02/2023 (ANEXO III):

1) A respeito dos recursos novos, referente ao saldo remanescente das contribui¢cbes previdenciarias
do Fundo Previdenciario, referentes ao més de Fevereiro/2023, em torno de R$12.000.000,00 (doze
milhdes de reais), propde-se aplicagdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no
Sistema Especial de Liquidacao e Custodia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto nao realizada a
aquisicao e liquidacao da operacao, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa
Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, e;

2) Quanto aos recursos da compensacdo previdenciaria (COMPREV), referente ao Fundo
Previdenciario, competéncia Janeiro/2023, a ser creditado em 07/03/2023, no valor previsto de
R$1.940,03 (um mil, novecentos e quarenta reais e trés centavos), propde-se aplicacdo em titulos de
emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic),
especificamente NTN-B, e, enquanto nao realizada a aquisicdo e liquidacao da operagao, os recursos
serdao mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49.

3) Ocorreu, em 15/02/2023, o pagamento dos amortizagdo dos fundos de vértice, com vencimento
para 15/08/2024, conforme abaixo detalhado:
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a) BB Titulos Publicos IPCA III FI Renda Fixa Previdenciario — CNPJ: 19.303.795/0001-35: R$97.117,06
(noventa e sete mil, cento e dezessete reais e seis centavos), €;

b) BB Titulos Publicos X FI Renda Fixa Previdenciario — CNPJ: 20.734.931/0001-20: R$307.456,27
(trezentos e sete mil, quatrocentos e cinquenta e seis reais e vinte e sete centavos).

O valor se encontra aplicado no fundo de fluxo de caixa (BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49.) A respeito deste recursos, propde-se aplicacdo em
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia
(Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a aquisi¢do e liquida¢do da operacao, os
recursos serdao mantidos no fundo BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ:
13.077.418/0001-49.

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR's de Janeiro de 2023, por estarem
em concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste Comité e aprovadas pelo
Conselho Administrativo da Funserv, entendemos que nao ha indicios ou niUmeros que prejudique a
aprovacao das aplicacdes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto Edgar Aparecido Ferreira da Silva
Membro do Comité de Investimentos Gestor de Recursos do RPPS
José Antonio de Oliveira Janior Maria do Socorro Souza Lima
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
Cilsa Regina Guedes Silva Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/12/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2022)

Produto / Fundo
TITULOS PUBLICOS
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVI...

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIAR...

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

CAIXA AGOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGO...

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

Resgate

D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+3
D+3
D+3
D+4
D+25
D+15
D+4
D+24
D+5
D+24

D+33

Caréncia

N&o ha

15/08/2024

15/08/2024

Né&o ha

Né&o ha

Néo ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Néo ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

Né&o ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

N&o ha

Saldo

1.067.976.064,80
182.185.160,86
3.324.825,44
10.498.689,42
81.037.598,75
71.108.336,35
4.758,56
93.031.393,40
38.470.176,55
35.520.979,70
34.180.085,74
24.247.722,02
61.794.096,48
32.415.963,37
35.331.619,87
57.632.150,40
52.438.724,82
43.517.339,28
8.007.061,48

916.843,29

Particip. S/ Total
47,92%
8,17%
0,15%
0,47%
3,64%
3,19%
0,00%
4,17%
1,73%
1,59%
1,53%
1,09%
2,77%
1,45%
1,59%
2,59%
2,35%
1,95%
0,36%

0,04%

Cotistas

987

140

92

963

1.060

16.265

316

26.076

34.378

25.252

49

152

1.302

194

97

21.707

44

17

3.453

% S/ PL do Fundo Enquadramento
0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
2,43% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,81% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
1,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
0,55% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
0,00% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a'
2,53% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
2,94% Artigo 8°, Inciso |
3,93% Artigo 8°, Inciso |
2,50% Artigo 8°, Inciso |
7,46% Artigo 8°, Inciso |
13,27% Artigo 8°, Inciso |
5,08% Artigo 8°, Inciso |
5,84% Artigo 8°, Inciso |
12,02% Artigo 8°, Inciso |
2,29% Artigo 8°, Inciso |
7,1% Artigo 8°, Inciso |
5,27% Artigo 8°, Inciso |
0,45% Artigo 8°, Inciso |
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/12/2022

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2022)

Produto / Fundo

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTI...
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO N...
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIO...
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME...
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL |
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
D+3 N&o ha 1.564.648,36 0,07% 222 0,96% Artigo 8°, Inciso |
D+5 du N&o ha 29.547.850,20 1,33% 60 2,43% Artigo 9°, Inciso Il
D+5 du Néo ha 28.842.195,05 1,29% 56 4,80% Artigo 9°, Inciso Il
D+12 Nao ha 11.003.265,49 0,49% 765 13,42% Artigo 9°, Inciso Il
D+5 du Néo ha 5.360.955,67 0,24% 102 1,69% Artigo 9°, Inciso Il
D+8 Nao ha 27.653.939,99 1,24% 7.509 2,78% Artigo 9°, Inciso Il
D+4 Nao ha 19.698.670,78 0,88% 510 1,02% Artigo 9°, Inciso llI
D+5 Nao ha 4.769.058,13 0,21% 529 0,52% Artigo 9°, Inciso llI
D+1 N&o ha 81.397.330,81 3,65% 8.904 4,72% Artigo 10°, Inciso |
D+1 N&o ha 83.308.679,75 3,74% 785 7,07% Artigo 10°, Inciso |
Nao se ... N&o se aplica 1.890.000,00 0,08% 1,90% Artigo 11°
D+0 45.723,19 0,00% 0,00% DF - Artigo 6°

Total para calculo dos limites da Resolugao 2.228.676.184,81

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

45.723,19 Artigo 6°

PL Total 2.228.721.908,00
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2022)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea'a "'

Total Renda Fixa

Resolugao
Pré Gestao - Nivel 1
100,00%
100,00%
65,00%

100,00%

Carteira $

1.067.976.064,80
277.046.274,47
164.144.488,31

1.509.166.827,58

Carteira

47,92%
12,43%
7,37%

67,72%

Estratégia de Alocacao - 2022

Inf
0,00%
12,00%
5,00%

17,00%

Alvo
10,00%
33,30%
17,40%

60,70%

GAP

Superior
Sup uperi

100,00% 1.160.700.120,01
90,00% 1.728.762.291,86
65,00% 1.284.495.031,82

255,00%

RENDA FIXA 1.509.166.827,58
I RENDA VARIAVEL 426.037.411,36
I ExTERIOR 126.875.935,31

|| ESTRUTURADOS 164.706.010,56

[™] FUNDO IMOBILIARIO 1.890.000,00

©® ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.695/18 em seus Artigo 7° § 10° e Artigo 8° § 10° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2022)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

. i Resolugéo
Artigos - Exterior . = .
Pré Gestao - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%

Resolugao
Pré Gestao -
Nivel 1
35,00%
10,00%
5,00%

35,00%

Carteira $

102.408.206,40
24.467.728,91

126.875.935,31

Carteira $

426.037.411,36
164.706.010,56
1.890.000,00

592.633.421,92

Carteira

4,60%
1,10%

5,69%

Estratégia de Alocacéo -

Carteira 2022
Inf Alvo Sup
19,12%  6,00%  20,50%  35,00%
7,39%  2,00% 9,50%  10,00%
0,08% 0,00% 0,30% 1,00%
26,59%  8,00%  30,30%  46,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2022

Inferior Alvo Superior
0,00% 7,30% 10,00%
0,00% 1,70% 10,00%
0,00% 9,00% 20,00%

GAP
Superior

353.999.253,32
58.161.607,92

20.396.761,85

GAP
Superior

120.459.412,08

198.399.889,57

Bria
[ 1001

7°Ib

B 110

Bloma [eor
Mloon  [Hom
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO
Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2022) Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos
Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocagao - 2022 . .
i Limite Limite
Artigos o ior (9
TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL... 1.067.976.064,80 47,92 - Carteira $ Carteira% = mrerior (%) | Superior (%)
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 433.678.299,31 19,46 " Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a 1.067.976.064,80 47,92 0,00 100,00
b D A e 12 * Artigo 7°, Inciso I, Alinea ' b 277.046.274,47 12,43 12,00 90,00
ITAU UNIBANCO 181.701.028,82 8,15 0.04 " Artigo 7°, Inciso IIl, Alinea ' a" 164.144.488,31 7.37 5,00 65,00
LY ORI s e 002 Arigo 8, Inciso | 426.037.411,36 19,12 6,00 35,00
BRADESCO ASSET MANAGEMENT 86.041.818,50 3,86 0,01 Artigo 9°, Inciso Il 102.408.206,40 4,60 0,00 10,00
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM... 27.653.939,99 1,24 0,01 Artigo 9°, Inciso Ill 24.467.728,91 1,10 0,00 10,00
BANCO J. SAFRA S/A 7.250.549,78 033 000 Artigo 10°, Inciso | 164.706.010,56 7,39 2,00 10,00
) ) _ o S ) Artigo 11° 1.890.000,00 0,08 0,00 1,00
Artigo 20° - O total das aplicacbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos  Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolucao 4963)
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2022 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,24% 9,34% 2,25% 2,34% 9,34% 14,78% - -
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,22% 9,32% 2,42% 2,69% 9,32% 14,40% 1,21% 0,03%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,23% 9,04% 2,36% 2,47% 9,04% 14,12% 1,30% 0,03%
CDI (Benchmark) 1,12% 12,37% 3,20% 6,61% 12,37% 17,31% - -
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,13% 13,13% 3,32% 6,83% 13,13% 18,83% 0,01% 0,00%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,89% 9,62% 2,54% 5,25% 9,62% 12,23% 0,00% 0,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,12% 12,59% 3,22% 6,67% 12,59% 17,79% 0,01% 0,00%
IPCA (Benchmark) 0,62% 5,78% 1,63% 0,28% 5,78% 16,43% - -
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,31% 10,63% 2,70% 3,51% 10,63% 16,67% 0,98% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,31% 10,23% 2,69% 3,29% 10,23% 15,62% 0,98% 0,03%
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2022 - RENDA VARIAVEL

S&P 500 (Benchmark)
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

Global BDRX (Benchmark)

Ibovespa (Benchmark)

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES

CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

ITAU DUNAMIS FIC ACOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

Més

-5,90%

-4,81%

-4,58%

-4,22%

-2,45%
-2,13%
-2,39%
-2,28%
-2,57%
-2,86%
-2,58%
1,80%
-3,65%
-1,90%
-2,48%
-2,69%

-2,14%

Ano

-19,44%

-11,92%

-13,32%

-28,05%

4,69%
4,71%
4,65%
4,93%
-0,76%
-10,15%
7,16%
5,16%
-1,79%
-6,43%
2,47%
-3,35%

-7,66%

3M

7,08%

9,76%

8,56%

3,94%

-0,27%
-1,49%
-0,22%
-0,16%
-2,39%
-6,28%
-0,93%
3,00%
-4,24%
-6,00%
-0,85%
-4,40%

-7,43%

6M

1,43%

6,88%

5,47%

-0,61%

11,36%
10,99%
11,38%
11,41%
7,00%
3,31%
12,81%
15,16%
6,84%
5,63%
6,33%
7,86%

7,46%

12M

-19,44%

-11,92%

-13,32%

-28,05%

4,69%
4,71%
4,65%
4,93%
-0,76%
-10,15%
7,16%
5,16%
-1,79%
-6,43%
2,47%
-3,35%

-7,66%

24M VaR Més Volatilidade 12M
2,22% - -
16,92% 8,32% 0,23%
12,94% 8,14% 0,22%
-3,84% - -
-7,80% - -
-12,72% 9,24% 0,21%
-8,09% 9,73% 0,22%
-7,78% 9,50% 0,21%
-6,97% 9,73% 0,21%
-21,87% 10,30% 0,23%
-11,71% 8,99% 0,22%
-3,78% 10,24% 0,23%
-16,98% 10,34% 0,22%
-23,83% 9,49% 0,22%
8,22% 10,05% 0,18%
-23,62% 10,61% 0,23%
-28,75% 10,53% 0,25%
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2022 - RENDA VARIAVEL

MSCI ACWI (Benchmark)

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

IFIX (Benchmark)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FllI - CXRI11

Més

-5,43%

-4,90%

0,00%

-8,67%

Ano

-25,01%

-11,97%

2,22%

-7,68%

3M

5,58%

9,70%

-4,14%

-9,91%

6M

1,05%

6,79%

2,56%

-0,44%

12M

-25,01%

-11,97%

2,22%

-7,68%

24M VaR Més Volatilidade 12M
-5,95% - -
16,92% 8,34% 0,24%
-0,11% - -
-53,96% 14,39% 0,15%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2022 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR
Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
‘ Global BDRX (Benchmark) -4,22% -28,05% 3,94% -0,61% -28,05% -3,84% - -
‘ MSCI WORLD (Benchmark) -5,72% -24,70% 5,60% 1,82% -24,70% -2,86% - -
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CREDITO
& MERCADO

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2022)

BANCO BRADESCO: 1,09%
SAFRA SERVICOS: 0,33%

BANCO SANTANDER: 1,24%
BEM DTVM: 2,77%

ITAU UNIBANCO: 12,82%

CAIXA ECONOMICA: 14,38%

BB GESTAO: 19,46%

TESOURO NACIONAL 1.067.976.064,80

[ 5 GesTio 433.678.299,31

[ cAIXA ECONOMICA  320.411.358,03

[ 17AU UNIBANCO 285.664.154,40

TESOURO NACIONAL: 47,92%

I BEM DTVM 61.794.096,48

[ BANCO SANTANDER  27.653.939,99
[ BANCO BRADESCO  24.247.722,02

[ sAFRA SERVICOS 7.250.549,78
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2022)

= TITULOS PUBLICOS
= CDI

= IMA-B

IMA-B 5: 0,15%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,08%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

IMA-B: 0,47%
ACOES - INDEXADO: 3,67%
AGOES - EXTERIOR: 4,36%
AGOES - INDICE ATIVO: 4,73%

CDI: 7,36%

. TITULOS PUBLICOS: 47,92%
AGOES - LIVRES: 8,99%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 10,45%

IDKA IPCA 2A: 11,81%

1.067.976.064,80 IDKA IPCA 2A 263.222.759,61 W MULTIMERCADO - EXTERIOR232.911.066,24  m AGOES - LIVRES 200.375.926,63

164.144.488,31  m ACOES - INDICE ATIVO 105.311.435,76  m AGOES - EXTERIOR 97.141.056,18 = AGOES - INDEXADO 81.879.872,42

10.498.689,42 ®IMA-B5 3.324.825,44 = FUNDO IMOBILIARIO 1.890.000,00 = DISP. FINANCEIRA 45.723,19

Pagina 11 de 25 Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilirios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Publicos no més de (Dezembro / 2022)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcacao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 23/05/2022 1.510 3972,610228 4.029,402669 5.998.641,44 6.084.398,03 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 17/12/2021 13.149 3.802,324181 4.030,093548 49.996.760,66 52.991.700,06 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 17/12/2021 39.450 3.802,324181 4.030,093548 150.001.688,94 158.987.190,47 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 14/01/2022 11.606 3.834,196131 4.027,342012 44.499.680,30 46.741.331,39 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 14/01/2022 13.692 3.834,196131 4.027,342012 52.497.813,43 55.142.366,83 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 28/01/2022 521 3.832,607958 4.021,044229 1.996.788,75 2.094.964,04 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2023 23/05/2022 805 3972,610228 4.029,402669 3.197.951,23 3.243.669,15 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 14/06/2022 9.875 4049,567430 4.083,990106 39.989.478,37 40.329.402,30 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 29/08/2022 7.642 3925,476529 4.041,311348 29.998.491,63 30.883.701,32 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 23/11/2022 3.761 3988,237004 4.037,257924 14.999.759,37 15.184.127,05 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 23/11/2022 1.254 3988,237004 4.037,257924 5.001.249,20 5.062.721,44 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 28/11/2022 2.515 3977,260022 4.019,965979 10.002.808,96 10.110.214,44 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2024 28/11/2022 3.771 3977,260022 4.019,965979 14.998.247,54 15.159.291,71 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2030 09/03/2022 10.335 3870,303778 4.099,580811 39.999.589,55 42.369.167,68 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 07/07/2022 9.782 4089,215327 4.086,661771 40.000.704,33 39.975.725,44 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 11/07/2022 7.384 4062,955171 4.058,663196 30.000.860,98 29.969.169,04 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 16/09/2022 9.987 4004,964372 4.109,249125 39.997.579,18 41.039.071,01 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 25/02/2022 10.047 3.981,059981 4.112,807352 39.997.709,63 41.321.375,47 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 04/03/2022 15.090 3976,077337 4.099,005744 59.999.007,02 61.853.996,68 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 29/06/2022 296 4047,135758 4.057,976311 1.197.952,18 1.201.160,99 Curva
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO

Carteira de Titulos Publicos no més de (Dezembro / 2022)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcacao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 07/07/2022 498 4019,563107 4.017,489996 2.001.742,43 2.000.710,02 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 07/03/2022 10.178 3929,750612 4.166,556150 39.997.001,73 42.407.208,49 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 08/03/2022 10.225 3.911,428571 4.145,019092 39.994.357,14 42.382.820,22 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2040 15/03/2022 3.890 3895,024106 4.110,890462 15.151.643,77 15.991.363,90 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 25/02/2022 15.015 3.995,877115 4.130,362870 59.998.094,88 62.017.398,49 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 10/05/2022 2.400 4129,737582 4.100,814809 9.911.370,20 9.841.955,54 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 09/05/2022 4.840 4131,678715 4.105,718853 19.997.324,98 19.871.679,25 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 11/05/2022 2.310 4113,158402 4.081,286492 9.501.395,91 9.427.771,80 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 27/06/2022 223 4039,820802 4.057,073775 900.880,04 904.727,45 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2045 27/06/2022 520 4039,820802 4.057,073775 2.100.706,82 2.109.678,36 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2050 11/05/2022 4.940 4048,514642 4.134,552074 19.999.662,33 20.424.687,25 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2050 15/06/2022 9.790 4085,727657 4.118,585977 39.999.273,76 40.320.956,71 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2055 06/07/2022 5.050 3962,882939 3.963,206066 20.012.558,84 20.014.190,63 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060 29/06/2022 4.935 4052,223528 4.064,058443 19.997.723,11 20.056.128,42 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060 07/07/2022 5.024 3981,139802 3.979,116254 20.001.246,37 19.991.080,06 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2060 23/11/2022 10.213 3916,628783 3.962,495220 40.000.529,76 40.468.963,68 Curva
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2022

Més
Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Saldo Anterior

2.001.904.402,38
2.005.372.117,33
2.015.402.847,51
2.074.050.103,99
2.043.416.206,48
2.079.199.212,15
2.039.302.394,96
2.105.041.975,98
2.137.538.392,45
2.125.739.452,63
2.183.722.902,70

2.192.847.747,85

Aplicagoes
251.888.982,04
236.923.069,88
282.454.445,26
244.362.148,54
128.754.403,13
274.066.835,97
264.157.007,35
219.084.756,29
244.210.590,82

71.019.253,74
406.529.244,17

122.824.871,28

Resgates

239.140.591,75
222.575.757,00
272.142.988,38
233.874.159,58
115.715.897,01
261.475.901,75
250.965.372,14
206.237.898,99
231.961.839,85

67.539.439,84
410.024.005,02

79.636.588,13

Saldo no Més

2.005.372.117,33
2.015.402.847,51
2.074.050.103,99
2.043.416.206,48
2.079.199.212,15
2.039.302.394,96
2.105.041.975,98
2.137.538.392,45
2.125.739.452,63
2.183.722.902,70
2.192.847.747,85

2.228.676.184,81

Retorno

-9.280.675,34
-4.316.582,70
48.335.799,60
-41.121.886,47
22.744.499,55
-52.487.751,41
52.547.945,81
19.649.559,17
-24.047.690,79
54.503.636,17
12.619.606,00

-7.359.846,19

Retorno Acum

-9.280.675,34

-13.5697.258,04

34.738.541,56

-6.383.344,91

16.361.154,64

-36.126.596,77

16.421.349,04

36.070.908,21

12.023.217,42

66.526.853,59

79.146.459,59

71.786.613,40

Investimentos x Meta de Rentabilidade

3,31%
11,00%

Retorno Més
-0,46%
-0,21%
2,39%
-1,97%
1,11%
-2,51%
2,56%
0,93%
-1,12%
2,56%
0,49%

-0,33%

3 6

9

@ Investimentos @ IPCA + 4,95% a.a.

Retorno Acum
-0,46%
-0,67%
1,70%
-0,31%
0,79%
-1,74%
0,78%
1,71%
0,58%
3,15%
3,65%

3,31%

Meta Més

0,95%
1,38%
2,05%
1,43%
0,89%
1,08%
-0,28%
0,08%
0,11%
0,98%
0,80%

1,05%

Meta Acum

0,95%
2,34%
4,43%
5,93%
6,87%
8,02%
7,72%
7,81%
7,93%
8,98%
9,85%

11,00%

Gap Acum
-48,72%
-28,81%
38,26%
-5,22%

11,54%
-21,63%
10,10%
21,96%

7.27%
35,08%
37,09%

30,12%

VaR
4,73%
4,29%
6,19%
5,26%
6,27%
6,40%
5,84%
5,89%
6,61%
8,94%
9,97%

6,14%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO

Gréficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

ANO 36M
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagcdes e resgates) no més de Dezembro/2022

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit  Var - Més

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE... 3.281.731,95 0,00 0,00 3.324.825,44 43.093,49 1,31% 1,31% 0,98%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.362.672,34 0,00 0,00 10.498.689,42 136.017,08 1,31% 1,31% 0,98%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 79.369.089,92 680.500,00 0,00 81.037.598,75 988.008,83 1,23% 1,23% 1,30%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 175.752.000,00 4.248.000,00 0,00 182.185.160,86 2.185.160,86 1,21% 1,22% 1,21%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 67.804.199,16 24.303.807,93 0,00 93.031.393,40 923.386,31 1,00% 1,13% 0,01%
TITULOS PUBLICOS 1.058.755.284,18 0,00 0,00 1.067.976.064,80 9.220.780,62 0,87% - -
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 36.710.903,62 93.576.063,35 59.603.588,13 71.108.336,35 424.957,51 0,33% 1,12% 0,01%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.710,17 16.500,00 16.500,00 4.758,56 48,39 0,23% 0,89% 0,00%

Total Renda Fixa 1.432.040.591,34  122.824.871,28  59.620.088,13 1.509.166.827,58  13.921.453,09 0,93% 0,77%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilirios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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CREDITO
& MERCADO

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagcdes e resgates) no més de Dezembro/2022

Ativos Renda Variavel/Estruturados/Imobiliario

ITAU DUNAMIS FIC AGOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES

SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES

CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
BB SELEGCAO FATORIAL FIC ACOES

BRADESCO SELECTION FI AGOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AGOES
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES

CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

51.512.090,81
1.595.018,58
44.462.619,13
936.891,53
79.449.930,62
24.840.580,46
36.229.807,25
35.080.348,44
63.430.352,12
8.228.696,72
36.567.512,89
33.644.302,60
40.317.911,25
87.521.137,60
85.588.919,23
2.069.400,00

631.475.519,23

Aplicacoes

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00
20.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
16.500,00

20.016.500,00

Saldo Atual

52.438.724,82
1.564.648,36
43.517.339,28
916.843,29
57.632.150,40
24.247.722,02
35.331.619,87
34.180.085,74
61.794.096,48
8.007.061,48
35.520.979,70
32.415.963,37
38.470.176,55
83.308.679,75
81.397.330,81
1.890.000,00

592.633.421,92

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
926.634,01 1,80% 1,80% 10,24%
-30.370,22 -1,90% -1,90% 9,49%

-945.279,85 -2,13% -2,13% 9,24%
-20.048,24 -2,14% -2,14% 10,53%
-1.817.780,22 -2,29% -2,28% 9,50%
-592.858,44 -2,39% -2,39% 9,73%
-898.187,38 -2,48% -2,48% 10,05%
-900.262,70 -2,57% -2,57% 9,73%
-1.636.255,64 -2,58% -2,58% 8,99%
-221.635,24 -2,69% -2,69% 10,61%
-1.046.533,19 -2,86% -2,86% 10,30%
-1.228.339,23 -3,65% -3,65% 10,34%
-1.847.734,70 -4,58% -4,58% 8,14%
-4.212.457,85 -4,81% -4,81% 8,32%
-4.191.588,42 -4,90% -4,90% 8,34%
-162.900,00 -7,87% -8,67% 14,39%
-18.825.597,31 -2,98% 9,26%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de (Dezembro / 2022) FUNDQOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 5.341.584,72 0,00 0,00 5.360.955,67 19.370,95 0,36% 0,36% 8,82%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 29.069.907,77 0,00 0,00 28.842.195,05 -227.712,72 -0,78% -0,78% 10,82%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 29.801.357,69 0,00 0,00 29.547.850,20 -2563.507,49 -0,85% -0,85% 11,09%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 11.165.737,86 0,00 0,00 11.003.265,49 -162.472,37 -1,46% -1,46% 10,10%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 28.259.966,40 0,00 0,00 27.653.939,99 -606.026,41 -2,14% -2,14% 8,84%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 5.002.610,78 0,00 0,00 4.769.058,13 -233.552,65 -4,67% -4,67% 10,31%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 20.690.472,06 0,00 0,00 19.698.670,78 -991.801,28 -4,79% -4,79% 10,61%
Total Exterior 129.331.637,28 0,00 0,00 126.875.935,31 -2.455.701,97 -1,90% 10,25%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagcdes e resgates) no 4° Trimestre/2022

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

TITULOS PUBLICOS 973.658.348,45 85.002.594,83 16.076.310,28 1.067.976.064,80 25.391.431,80 2,40% -

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 372.441.840,08 205.607.560,35 514.937.376,56 71.108.336,35 7.996.312,48 1,38% 3,22%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 0,00 180.000.000,00 0,00 182.185.160,86 2.185.160,86 1,21% 2,42%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 41.246.589,87 49.645.053,96 0,00 93.031.393,40 2.139.749,57 2,35% 3,32%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,00 80.049.500,00 0,00 81.037.598,75 988.098,75 1,23% 2,36%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.223.287,53 0,00 0,00 10.498.689,42 275.401,89 2,69% 2,69%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDE... 3.237.473,33 0,00 0,00 3.324.825,44 87.352,11 2,70% 2,70%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 4.583,55 68.660,05 68.660,05 4.758,56 175,01 0,24% 2,54%

Total Renda Fixa 1.400.812.122,81 600.373.369,19 531.082.346,89 1.509.166.827,58 39.063.682,47 2,66%

Crédito & Mercado Gestdo de Valores Mobilirios Ltda.
Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - 15° Andar CJ 1501 - Santos - SP
CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagcdes e resgates) no 4° Trimestre/2022

Ativos Renda Variavel
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
BRADESCO SELECTION FI AGOES
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES
BB SELEGCAO FATORIAL FIC AGOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

75.902.623,35
74.201.524,76
35.437.879,35
50.911.554,97
24.302.014,99
990.425,97
1.664.446,61
77.758.231,91
2.097.900,00
35.634.221,94
8.375.725,09
62.373.379,73
44.173.898,23
35.016.195,43
33.850.386,64
37.901.457,25

600.591.866,22

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
20.000.000,00
49.500,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

20.049.500,00

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

83.308.679,75 7.406.056,40 9,76% 9,76%
81.397.330,81 7.195.806,05 9,70% 9,70%
38.470.176,55 3.032.297,20 8,56% 8,56%
52.438.724,82 1.527.169,85 3,00% 3,00%
24.247.722,02 -54.292,97 -0,22% -0,22%
916.843,29 -73.582,68 -7,43% -7,43%
1.564.648,36 -99.798,25 -6,00% -6,00%
57.632.150,40 -126.081,51 -0,16% -0,16%
1.890.000,00 -158.400,00 -7,55% -9,91%
35.331.619,87 -302.602,07 -0,85% -0,85%
8.007.061,48 -368.663,61 -4,40% -4,40%
61.794.096,48 -579.283,25 -0,93% -0,93%
43.517.339,28 -656.558,95 -1,49% -1,49%
34.180.085,74 -836.109,69 -2,39% -2,39%
32.415.963,37 -1.434.423,27 -4,24% -4,24%
35.520.979,70 -2.380.477,55 -6,28% -6,28%

592.633.421,92 12.091.055,70 2,01%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagcdes e resgates) no 4° Trimestre/2022 FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 27.274.984,55 0,00 0,00 29.547.850,20 2.272.865,65 8,33% 8,33%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 25.458.777,74 0,00 0,00 27.653.939,99 2.195.162,25 8,62% 8,62%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 26.776.343,28 0,00 0,00 28.842.195,05 2.065.851,77 7,72% 7,72%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 16.261.808,70 0,00 6.068.186,10 11.003.265,49 809.642,89 4,98% 6,34%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 19.029.213,62 0,00 0,00 19.698.670,78 669.457,16 3,52% 3,52%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 4.945.350,98 0,00 0,00 5.360.955,67 415.604,69 8,40% 8,40%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 4.588.984,73 0,00 0,00 4.769.058,13 180.073,40 3,92% 3,92%
Total Exterior 124.335.463,60 0,00 6.068.186,10 126.875.935,31 8.608.657,81 6,92%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2022 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
TITULOS PUBLICOS 200.966.116,61 873.938.067,94 81.914.221,64 1.067.976.064,80 74.986.101,89 6,98% -
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 142.304.558,27 1.454.624.229,27 1.549.078.547,49 71.108.336,35 23.258.096,30 1,46% 12,59%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 85.208.936,08 90.547.090,29 101.586.335,87 81.037.598,75 6.867.908,25 3,91% 9,04%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 120.933.895,68 180.000.000,00 124.784.407,81 182.185.160,86 6.035.672,99 2,01% 9,32%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 104.339.231,80 140.000,00 108.148.801,77 0,00 3.669.569,97 3,51% 10,70%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 0,00 89.424.822,73 0,00 93.031.393,40 3.606.570,67 4,03% 13,13%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 87.661.576,57 0,00 90.844.304,06 0,00 3.182.727,49 3,63% 9,30%
SANTANDER IMA-B 5 PREMIUM FIC RENDA FIXA 113.171.444,33 0,00 116.237.838,47 0,00 3.066.394,14 2,711% 9,57%
ITAU INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA | 78.556.106,01 0,00 81.299.644,00 0,00 2.743.537,99 3,49% 9,60%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 114.074.575,08 0,00 116.611.225,46 0,00 2.536.650,38 2,22% 9,51%
BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 22.193.771,18 0,00 13.604.741,16 10.498.689,42 1.909.659,40 8,60% 10,23%
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 25.062.932,65 0,00 26.666.328,42 0,00 1.603.395,77 6,40% 8,99%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 24.867.463,41 94.800,00 26.128.611,89 0,00 1.166.348,48 4,67% 10,77%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE... 10.657.025,45 0,00 8.246.972,06 3.324.825,44 914.772,05 8,58% 10,63%
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 61.516.880,09 0,00 62.344.101,88 0,00 827.221,79 1,34% 8,75%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,00 31.980.091,88 32.003.165,00 0,00 23.073,12 0,07% 11,26%
CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 2.233,16 5.332.877,04 5.332.877,04 4.758,56 2.525,40 0,05% 9,61%
Total Renda Fixa 1.191.516.746,37 2.726.081.979,15 2.544.832.124,02 1.509.166.827,58 136.400.226,08 9,94%
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CREDITO
& MERCADO

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2022

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BRADESCO SELECTION FI ACOES 57.662.880,93 0,00 0,00 61.794.096,48 4.131.215,55 7,16% 7,16%
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES 73.987.963,50 0,00 20.000.000,00 57.632.150,40 3.644.186,90 4,93% 4,93%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 49.864.145,02 0,00 0,00 52.438.724,82 2.574.579,80 5,16% 5,16%
ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES 41.561.682,01 0,00 0,00 43.517.339,28 1.955.657,27 4,71% 4,71%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 23.170.497,10 0,00 0,00 24.247.722,02 1.077.224,92 4,65% 4,65%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 34.478.893,77 0,00 0,00 35.331.619,87 852.726,10 2,47% 2,47%
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 2.047.200,00 0,00 196.500,00 1.890.000,00 39.300,00 1,92% -7,68%
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES 992.923,30 0,00 0,00 916.843,29 -76.080,01 -7,66% -7,66%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 1.672.243,17 0,00 0,00 1.564.648,36 -107.594,81 -6,43% -6,43%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 34.440.076,53 0,00 0,00 34.180.085,74 -259.990,79 -0,75% -0,75%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 8.284.599,57 0,00 0,00 8.007.061,48 -277.538,09 -3,35% -3,35%
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 33.007.037,79 0,00 0,00 32.415.963,37 -591.074,42 -1,79% -1,79%
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES 39.465.395,29 20.193.629,32 20.193.629,32 35.520.979,70 -3.944.415,59 -6,61% -10,15%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 44.384.042,00 0,00 0,00 38.470.176,55 -5.913.865,45 -13,32% -13,32%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 92.469.325,94 0,00 0,00 81.397.330,81 -11.071.995,13 -11,97% -11,97%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 94.584.244,55 0,00 0,00 83.308.679,75 -11.275.564,80 -11,92% -11,92%

Total Renda Variavel 632.073.150,47 20.193.629,32 40.390.129,32 592.633.421,92 -19.243.228,55 -2,95%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2022 FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 7.040.395,56 0,00 0,00 5.360.955,67 -1.679.439,89 -23,85% -23,85%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 6.851.288,42 0,00 0,00 4.769.058,13 -2.082.230,29 -30,39% -30,39%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 36.591.278,74 0,00 0,00 29.547.850,20 -7.043.428,54 -19,25% -19,25%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 27.565.556,79 0,00 0,00 19.698.670,78 -7.866.886,01 -28,54% -28,54%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO ... 25.101.155,64 0,00 6.068.186,10 11.003.265,49 -8.029.704,05 -31,99% -31,1%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 38.018.308,04 0,00 0,00 28.842.195,05 -9.176.112,99 -24,14% -24,14%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 37.146.522,35 0,00 0,00 27.653.939,99 -9.492.582,36 -25,55% -25,55%
Total Exterior 178.314.505,54 0,00 6.068.186,10 126.875.935,31 -45.370.384,13 -25,44%
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatorio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/12/2022

CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da empresa. As informacgdes aqui contidas sdo somente com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em informaces

coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo
das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre os produtos mencionados, entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencio para as clausulas relativas ao objetivo, aos riscos e & politica de investimento dos produtos. Todas as
informacdes podem ser obtidas com o responsavel pela distribui¢cdo, gestdo ou no site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios).

Sua elaboragao buscou atender os objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situagao financeira e seu perfil.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagéo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacées diarias, sendo

sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissdo deste documento nédo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢do de risco. Cabe a
consultoria de valores mobiliarios a prestacdo dos servigos de orientacdo, recomendacédo e aconselhamento, de forma profissional, independente e individualizada, sobre investimentos no mercado de

valores mobilidrios, cuja adocdo e implementacdo sejam exclusivas do cliente.

Na apuracdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no art. 6° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria n°® 402/2008,

art. 15, inciso III, alinea "a".

Os RPPS devem estar adequados as normativas pertinentes e principalmente a Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011 e suas altera¢des, além da Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de
2021 e suas alteracbes, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras

providéncias.
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CN- SI FPM CONAM
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Minic. de Sorocaba

a Receita Orcamentaria e Intra-Orcanentaria

e

FUNSERV

SOROCABA

Bal ancete Analitico - 01 / 2023

DATA 24/03/ 2023 Pagi na 1
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)

.0.0.0.00.0.0.0000 RECEI TAS CORRENTES

.2.0.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI CCES

.2.1.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI CCES SOCI Al S

.2.1.5.00.0.0.0000 CONT. REG PROP. PREV. SISTEMA PROTECAO SCCI AL

.2.1.5.01.0.0.0000 CONTSERVCI VI L PLANO DE SEGURI DADE SOCI AL- CPSSS

.2.1.5.01.1.0.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VI L ATI VO

.2.1.5.01. 1. 1. 0000 CPSSS DO SERVI DOR CIVIL ATIVO - PRI NCI PAL

.2.1.5.01.1.1.0001 00132 servi dores pns 0, 00 0, 00 34.500. 000, 00 0, 00 34.500. 000, 00
04 |6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 34.500. 000, 00 0, 00 34.500. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0002 00183 servidores do saae 0, 00 0, 00 2.830. 000, 00 0, 00 2.830. 000, 00
04 |6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 2.830. 000, 00 0, 00 2.830. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0003 00134 servidores da canmara 0, 00 0, 00 1. 303. 000, 00 0, 00 1. 303. 000, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 1. 303. 000, 00 0, 00 1. 303. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0004 00135 servidores ativos da funserv 6.821, 69 6.821, 69 92. 000, 00 6. 821, 69 85. 178, 31
04 6010000| rpps - plano financeiro 6. 821, 69 6. 821, 69 92. 000, 00 6. 821, 69 85.178, 31

.2.1.5.01.1.1.0006 |00137 servidores funserv saude 0, 00 0, 00 160. 000, 00 0, 00 160. 000, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 160. 000, 00 0, 00 160. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0008 |00146 servidores pnms pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 63. 200. 000, 00 0, 00 63. 200. 000, 00
04 | 6020000| rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 63. 200. 000, 00 0, 00 63.200. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0009 |00147 servidores do saae pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 3. 500. 000, 00 0, 00 3. 500. 000, 00
04 6020000 rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 3. 500. 000, 00 0, 00 3. 500. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0010 00148 servidores da canara pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 1.100. 000, 00 0, 00 1.100. 000, 00
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 1. 100. 000, 00 0, 00 1. 100. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0011 00149 servidores da funserv pos |ei 8336/07 10. 277,70 10. 277,70 142. 000, 00 10. 277,70 131.722,30
04 |6020000| rpps - plano previdenci?rio 10. 277,70 10. 277,70 142. 000, 00 10. 277,70 131.722, 30

.2.1.5.01.1.1.0012 | 00150 servidores funserv saude pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 130. 000, 00 0, 00 130. 000, 00
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 130. 000, 00 0, 00 130. 000, 00

.2.1.5.01.1.1.0013 | 00251 servi dores pns 2.166.532, 25 2.166.532, 25 0, 00 2.166.532, 25 -2.166.532, 25
04 |6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec nunicipal 2.166.532,25 2.166.532,25 0, 00 2.166.532,25 -2.166.532, 25

.2.1.5.01.1.1.0014 | 00151 servidores em auxilio doenca/at pos |lei 8336/07 0, 00 0, 00 0, 00 1. 000, 00 0, 00
04 6900000| rpps - taxa adm nistracao 0, 00 0, 00 0, 00 1. 000, 00 0, 00

.2.1.5.01.1.1.0080 |00252 servidores da canmara 93. 945, 28 93. 945, 28 0, 00 93. 945, 28 -93.945, 28
04 |6060000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. leg nunicipal 93.945, 28 93. 945, 28 0, 00 93. 945, 28 -93.945, 28

.2.1.5.01.1.1.0110 |00254 servi dores saae 232.518, 23 232.518, 23 0, 00 232.518, 23 -232.518, 23
04 6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec nunicipal 232.518, 23 232.518, 23 0, 00 232.518, 23 -232.518, 23




CN- SI FPM CONAM
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Minic. de Sorocaba
' Receita Orcanentaria e Intra-Ocanentaria
Bl
FUNSERY
Bal ancete Analitico - 01 / 2023
DATA 24/03/ 2023 Pagi na 2
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
.2.1.5.01.1.1. 0120 | 00262 servidores pns pos |ei 4.824.572, 07 4.824.572, 07 0, 00 4.824.572, 07 -4.824.572, 07
04 6030000| rec. vinc. rpps - plano prev. - p. exec nunicipal 4.824.572,07 4.824.572,07 0, 00 4.824.572, 07 -4.824.572,07
.2.1.5.01.1.1.0121 | 00263 servidores saae pos lei |ei 8336/07 313.376, 90 313. 376, 90 0, 00 313.376, 90 - 313. 376, 90
04 6030000| rec. vinc. rpps - plano prev. - p. exec nunicipal 313. 376, 90 313. 376, 90 0, 00 313. 376, 90 -313. 376, 90
.2.1.5.01.1.1.0122 | 00264 servidores da canmara pos |ei 8336/07 78.871, 19 78.871,19 0, 00 78.871,19 -78.871,19
04 6040000| rec. vinc. rpps - plano prev. - p. |eg mnunicipal 78.871, 19 78.871, 19 0, 00 78.871, 19 -78.871, 19
.2.1.5.01.1.1.2000 | 00203 nultas e jrs nora contrib serv |licenca 0, 00 0, 00 1. 000, 00 0, 00 1. 000, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 1. 000, 00 0, 00 1. 000, 00
2.1.5.01.2.0.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VI L | NATI VO
.2.1.5.01.2.1.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VIL I NATI VO - PRI NCI PAL
.2.1.5.01.2.1.0001 00139 inativos funserv 1.386.179, 63 1.386.179, 63 19. 500. 000, 00 1.386.179, 63 18.113. 820, 37
04 |6010000| rpps - plano financeiro 1.386.179, 63 1.386.179, 63 19. 500. 000, 00 1.386.179, 63 18.113. 820, 37
2.1.5.01.2.1.0002 [00140 i nativos pms 35. 763,52 35. 763, 52 560. 000, 00 35. 763, 52 524. 236, 48
01 |6010000| rpps - plano financeiro 35. 763, 52 35. 763, 52 560. 000, 00 35. 763, 52 524. 236, 48
2.1.5.01.2.1.0003 [00141 i nativos camara muni ci pal 473,92 473,92 8.500, 00 473,92 8. 026, 08
01 |[6010000| rpps - plano financeiro 473,92 473,92 8. 500, 00 473,92 8. 026, 08
2.1.5.01.2.1.0004 [00142 inativos funserv pos |ei 38. 264, 14 38. 264, 14 550. 000, 00 38. 264, 14 511. 735, 86
04 | 6020000| rpps - plano previdenci?rio 38. 264, 14 38. 264, 14 550. 000, 00 38. 264, 14 511. 735, 86
2.1.5.01.3.0.0000 CPSSS - PENSI ONI STAS
.2.1.5.01.3.1.0000 CPSSS - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL
.2.1.5.01.3.1.0001 [00143 pensioni stas funserv 62.128, 89 62.128, 89 1. 022. 000, 00 62.128, 89 959. 871, 11
04 |6010000| rpps - plano financeiro 62. 128, 89 62. 128, 89 1. 022. 000, 00 62.128, 89 959. 871, 11
2.1.5.01.3.1.0002 [00144 pensi oni stas camara nuni ci pal 5.523, 40 5.523, 40 36. 500, 00 5.523, 40 30. 976, 60
01 |6010000| rpps - plano financeiro 5.523, 40 5.523, 40 36. 500, 00 5.523, 40 30. 976, 60
2.1.5.01.3.1.0003 [00145 pensioni stas funserv pos |ei 1. 880, 58 1. 880, 58 26. 000, 00 1.880, 58 24,119, 42
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 1.880, 58 1.880, 58 26. 000, 00 1. 880, 58 24.119, 42
2.1.5.01.3.1.0004 [00206 pensi oni stas pns 9. 370, 03 9. 370, 03 5. 500, 00 9. 370, 03 -3.870,03
01 |6010000| rpps - plano financeiro 9. 370, 03 9.370, 03 5.500, 00 9. 370, 03 -3.870,03
2.1.5.01. 4.0.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUDI Cl Al S- SERVI DOR CI VI L ATI VO
2.1.5.01.4.1.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUD- SERVCI VI L ATI VO- PRI NCI PAL
2.1.5.01.4.1.0001 | 00178 contrib.servidor ativo civil pnms(rpv/precat) 0, 00 0, 00 50. 000, 00 0, 00 50. 000, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 50. 000, 00 0, 00 50. 000, 00
TOTAL CONTRI BUI COES SOCI Al S 9. 266. 499, 42 9. 266. 499, 42 128. 716. 500, 00 9. 267. 499, 42 119. 450. 000, 58
TOTAL CONTRI BUI COES 9. 266. 499, 42 9. 266. 499, 42 128. 716. 500, 00 9.267. 499, 42 119. 450. 000, 58
3.0.0.00.0.0.0000 RECEI TA PATRI MONI AL
3.1.0.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO
3.1.1.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO
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DATA 24/03/ 2023 Pagi na 3
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
.3.1.1.99.0.0.0000 OUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS
.3.1.1.99.0.1.0000 OUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS - PRI NCI PAL
.3.1.1.99.0.1.0001 |00010 receita de alugueis 2.190, 41 2.190, 41 26. 000, 00 2.190, 41 23. 809, 59
04 6010000| rpps - plano financeiro 2.190, 41 2.190, 41 26. 000, 00 2.190, 41 23. 809, 59
TOTAL EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO 2.190, 41 2.190, 41 26. 000, 00 2.190, 41 23. 809, 59
.3.2.0.00.0.0.0000 VALORES MOBI LI ARI OS
.3.2.1.00.0.0.0000 JURCS E CORRECOES MONETARI AS
.3.2.1.04.0.0.0000 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS
.3.2.1.04.0.1.0000 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS - PRI NCI PAL
.3.2.1.04.0.1.0001 | 00025 rendi mentos fundo de reserva - renda fixa 0, 00 0, 00 26.700. 000, 00 0, 00 26. 700. 000, 00
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 26. 700. 000, 00 0, 00 26. 700. 000, 00
.3.2.1.04.0.1.0002 |[00032 rendi ment os fundo previdenciario 0, 00 0, 00 60. 000. 000, 00 0, 00 60. 000. 000, 00
04 6020000 rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 60. 000. 000, 00 0, 00 60. 000. 000, 00
.3.2.1.04.0.1.0003 00011 rend fundo financeiro 0, 00 0, 00 4.900. 000, 00 0, 00 4. 900. 000, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 4.900. 000, 00 0, 00 4.900. 000, 00
.3.2.1.04.0.1.0004 |00043 rend aplicacao conta inativos pns/camara 0, 00 0, 00 36. 000, 00 0, 00 36. 000, 00
01 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 36. 000, 00 0, 00 36. 000, 00
.3.2.1.04.0.1.0090 |00285 ra-bb-55338-7-bb rf perfil-13.077.418-0001-49 5.424,17 5.424,17 0, 00 5.424,17 -5.424,17
04 6900000| rpps - taxa adm nistracao 5.424,17 5.424,17 0, 00 5.424,17 -5.424,17
.3.2.1.04.0.1.0091 |00286 ff bb 58211-5 bb previd perfil-13.077.418-0001- 49 8.746, 25 8.746, 25 0, 00 8.746, 25 -8.746, 25
01 6010000| rpps - plano financeiro 8. 746, 25 8. 746, 25 0, 00 8. 746, 25 -8.746, 25
.3.2.1.04.0.1.0092 |00287 ff bb 58106-2 bb previd perfil-13.077.418/0001- 49 482.779, 11 482.779, 11 0, 00 482.779, 11 -482.779, 11
04 6010000| rpps - plano financeiro 482.779, 11 482.779, 11 0, 00 482.779, 11 -482.779, 11
.3.2.1.04.0.1.0093 |00290 fp bb 58669-2 bb previd idka 2-13.322.205/0001- 35 2.540. 053, 36 2.540. 053, 36 0, 00 2.540. 053, 36 -2.540. 053, 36
04 |6020000| rpps - plano previdenci?rio 2.540. 053, 36 2.540. 053, 36 0, 00 2.540. 053, 36 -2.540. 053, 36
.3.2.1.04.0.1.0094 |00292 fp bb 58669-2 bb previd perfil-13.077.418/0001- 49 165. 345, 79 165. 345, 79 0, 00 165. 345, 79 -165. 345, 79
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 165. 345, 79 165. 345, 79 0, 00 165. 345, 79 -165. 345,79
.3.2.1.04.0.1.0095 |00293 fp bb 58669-2 bb previd fluxo-13.077.415/0001- 05 190, 62 190, 62 0, 00 190, 62 -190, 62
04 [6020000| rpps - plano previdenci?rio 190, 62 190, 62 0, 00 190, 62 -190, 62
.3.2.1.04.0.1.0096 |00294 fp cef 002-2 caixa pratico rf-00.834.074/0001-23 67,01 67,01 0, 00 67,01 -67,01
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 67,01 67,01 0, 00 67,01 -67,01
.3.2.1.04.0.1.0097 |00297 fp cef 2-2 fii rio bravo 17.098.794/0001-70 8. 400, 00 8. 400, 00 0, 00 0, 00 - 8. 400, 00
04 [6020000| rpps - plano previdenci?rio 8. 400, 00 8. 400, 00 0, 00 0, 00 - 8. 400, 00
.3.2.1.04.0.1.0098 |00298 frp cef 63-4 fii rio bravo 17.098.794/0001-70 8. 400, 00 8. 400, 00 0, 00 0, 00 - 8. 400, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 8. 400, 00 8. 400, 00 0, 00 0, 00 - 8. 400, 00
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Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
TOTAL VALORES MOBI LI ARI OS 3.219. 406, 31 3.219. 406, 31 91. 636. 000, 00 3.202. 606, 31 88. 416. 593, 69
TOTAL RECEI TA PATRI MONI AL 3.221.596,72 3.221.596,72 91. 662. 000, 00 3.204.796,72 88. 440. 403, 28
1.9.0.0.00.0.0.0000 OUTRAS RECEI TAS CORRENTES
1.9.2.0.00.0.0.0000 | NDENI ZACCES, RESTI TUI COES E RESSARCI MENTCS
1.9.2.2.00.0.0.0000 RESTI TUl CCES
1.9.2.2.99.0.0.0000 QUTRAS RESTI TUI CCES
1.9.2.2.99.0. 1. 0000 QOUTRAS RESTI TUI CCES - PRI NCI PAL
1.9.2.2.99.0.1.0001 (00152 outras restituicoes 21.670, 32 21.670, 32 220. 000, 00 21.670, 32 198. 329, 68
04 [6010000| rpps - plano financeiro 21.670, 32 21.670, 32 220. 000, 00 21.670, 32 198. 329, 68
1.9.2.2.99.0.1.0002 | 00208 outras restituicoes - plano previdenciario 21.924,53 21.924,53 174. 000, 00 21.924,53 152. 075, 47
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 21.924,53 21.924,53 174. 000, 00 21.924,53 152. 075, 47
TOTAL | NDENI ZACCES, RESTI TUI COES E RESSARCI MENTOS 43.594, 85 43.594, 85 394. 000, 00 43.594, 85 350. 405, 15
1.9.9.0.00.0.0.0000 DEMAI S RECEI TAS CORRENTES
1.9.9.9.00.0.0.0000 QOUTRAS RECEI TAS CORRENTES
1.9.9.9.03.0.0.0000 COVPENSACAO FI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS
1.9.9.9.03.0.1.0000 COMPENSFI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS- PRI NCI PAL
1.9.9.9.03.0.1.0001 | 00026 conpensacao financeiras entre rgps-principal 1.392. 444, 82 1. 392. 444, 82 21. 400. 000, 00 1.392. 444, 82 20. 007. 555, 18
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 1.392. 444, 82 1.392. 444, 82 21. 400. 000, 00 1.392. 444, 82 20. 007. 555, 18
1.9.9.9.03.0.1.0003 [00296 conpensacoes financeiras rgps p/rpps 1.831,44 1.831, 44 0, 00 1.831, 44 -1.831,44
04 6010000| rpps - plano financeiro 1.831, 44 1.831, 44 0, 00 1.831, 44 -1.831, 44
1.9.9.9.99.0.0.0000 QOUTRAS RECEI TAS
1.9.9.9.99.2.0.0000 QUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS
1.9.9.9.99.2.1.0000 QUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS - PRI NCI PAL
1.9.9.9.99.2.1.0001 (00014 outras receitas 0, 00 0, 00 3. 000, 00 0, 00 3. 000, 00
04 [6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 3. 000, 00 0, 00 3. 000, 00
TOTAL DEMAI S RECEI TAS CORRENTES 1.394. 276, 26 1.394. 276, 26 21.403. 000, 00 1.394. 276, 26 20.008. 723, 74
TOTAL OUTRAS RECEI TAS CORRENTES 1.437.871,11 1.437.871,11 21.797.000, 00 1.437.871,11 20. 359. 128, 89
TOTAL RECEI TAS CORRENTES 13. 925. 967, 25 13. 925. 967, 25 242.175. 500, 00 13.910. 167, 25 228.249.532, 75
7.0.0.0.00.0.0.0000 RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS
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Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
2.0.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI COES( ')
2.1.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI COES SOCI Al S( 1)
2.1.5.00.0.0.0000 CONTRI B RPPS DE PROTECAO SOCI AL(1)
2.1.5.02.0.0.0000 CONTRI BPATSERVCI VI L( 1)
2.1.5.02.1.0.0000 CONTRI BPATSERVCI VI L ATI V(1)
.2.1.5.02.1.1.0000 CONTRI BPATSERVCI VI L ATl VO PRI NCI PAL( 1)
.2.1.5.02.1.1.0001 | 00153 patronal pms 0, 00 0, 00 53.168. 085, 00 0, 00 53. 168. 085, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 53.168. 085, 00 0, 00 53. 168. 085, 00
2.1.5.02.1.1.0002 (00154 patronal saae 0, 00 0, 00 6.078. 000, 00 0, 00 6.078. 000, 00
04 6010000/ rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 6. 078. 000, 00 0, 00 6.078. 000, 00
2.1.5.02.1.1.0003 [00155 patronal camara 0, 00 0, 00 2.245. 416, 00 0, 00 2.245. 416, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 2.245.416, 00 0, 00 2.245.416, 00
2.1.5.02.1.1.0004 [00156 patronal pms pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 106. 075. 264, 00 0, 00 106. 075. 264, 00
04 6020000 rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 106. 075. 264, 00 0, 00 106. 075. 264, 00
2.1.5.02.1.1.0005 [00157 patronal saae pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 7.471.000, 00 0, 00 7.471.000, 00
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 7.471. 000, 00 0, 00 7.471.000, 00
2.1.5.02.1.1.0006 [00158 patronal canmara pos |ei 8336/07 0, 00 0, 00 1.820. 415, 00 0, 00 1.820. 415, 00
04 6020000 rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 1. 820. 415, 00 0, 00 1. 820. 415, 00
2.1.5.02.1.1.0007 |00159 patronal funserv-saude 0, 00 0, 00 276. 500, 00 0, 00 276. 500, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 276. 500, 00 0, 00 276.500, 00
2.1.5.02.1.1.0008 [00160 patronal funserv saude pos |ei 0, 00 0, 00 245. 746, 00 0, 00 245. 746, 00
04 6020000 rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 245. 746, 00 0, 00 245. 746, 00
2.1.5.02.1.1.0009 |00161 patronal inativos pns 0, 00 0, 00 880. 000, 00 0, 00 880. 000, 00
01 |[6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 880. 000, 00 0, 00 880. 000, 00
2.1.5.02.1.1.0010 |00162 patronal inativos camara 0, 00 0, 00 13. 500, 00 0, 00 13. 500, 00
01 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 13. 500, 00 0, 00 13. 500, 00
2.1.5.02.1.1.0011 | 00163 patronal pensionista canmara 0, 00 0, 00 57. 000, 00 0, 00 57. 000, 00
01 |[6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 57. 000, 00 0, 00 57. 000, 00
2.1.5.02.1.1.0013 | 00165 patronal funserv-previdencia 0, 00 0, 00 184. 000, 00 0, 00 184. 000, 00
04 [6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 184. 000, 00 0, 00 184. 000, 00
2.1.5.02.1.1.0014 | 00166 patronal funserv previdencia pos |ei 0, 00 0, 00 264. 000, 00 0, 00 264. 000, 00
04 6020000| rpps - plano previdenci?rio 0, 00 0, 00 264. 000, 00 0, 00 264. 000, 00
2.1.5.02.1.1.0015 | 00207 patronal pensionistas pns 0, 00 0, 00 8. 500, 00 0, 00 8. 500, 00
01 |[6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 8. 500, 00 0, 00 8. 500, 00
2.1.5.02.1.1.0016 |00267 patronal pms 3.218. 847,53 3.218. 847,53 0, 00 3.218. 847,53 -3.218.847,53
04 6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec nunicipal 3.218. 847,53 3.218. 847,53 0, 00 3.218. 847,53 -3.218. 847,53
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Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)

.2.1.5.02.1.1.0017 | 00268 patronal saae 284. 448, 04 284. 448,04 0, 00 284. 448, 04 -284. 448, 04
04 6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec nunicipal 284. 448, 04 284. 448, 04 0, 00 284. 448, 04 -284. 448, 04

.2.1.5.02.1.1.0018 | 00269 patronal canmara 139. 576, 26 139. 576, 26 0, 00 139. 576, 26 -139. 576, 26
04 6060000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. leg municipal 139. 576, 26 139. 576, 26 0, 00 139. 576, 26 -139. 576, 26

.2.1.5.02.1.1.0019 | 00270 patronal pms pos |ei 8336/07 .581. 467,09 . 581. 467, 09 0, 00 7.581. 467,09 -7.581. 467, 09
04 6030000| rec. vinc. rpps - plano prev. - p. exec nunicipal . 581. 467, 09 . 581. 467, 09 0, 00 7.581. 467, 09 -7.581. 467,09

.2.1.5.02.1.1.0020 | 00271 patronal saae pos |lei 8336/07 429. 645, 85 429. 645, 85 0, 00 429. 645, 85 -429. 645, 85
04 6030000| rec. vinc. rpps - plano prev. - p. exec nunicipal 429. 645, 85 429. 645, 85 0, 00 429. 645, 85 -429. 645, 85

.2.1.5.02.1.1.0021 | 00272 patronal camara pos |ei 8336/07 117. 180, 66 117. 180, 66 0, 00 117. 180, 66 -117. 180, 66
04 6040000| rec. vinc. rpps - plano prev. - p. |eg mnunicipal 117. 180, 66 117. 180, 66 0, 00 117. 180, 66 -117. 180, 66

.2.1.5.02.1.1.0022 | 00273 patronal funserv saude 19. 052, 41 19. 052, 41 0, 00 19. 052, 41 -19. 052, 41
04 [6900000| rpps - taxa admi nistracao 19. 052, 41 19. 052, 41 0, 00 19. 052, 41 -19. 052, 41

.2.1.5.02.1.1.0023 | 00274 patronal funserv saude pos |ei 14. 225, 39 14. 225, 39 0, 00 14. 225, 39 -14. 225,39
04 6900000| rpps - taxa adm ni stracao 14. 225, 39 14. 225, 39 0, 00 14. 225, 39 -14. 225,39

.2.1.5.02.1.1.0024 | 00275 patronal funserv previdencia 10. 720, 92 10. 720, 92 0, 00 10. 720, 92 -10. 720, 92
04 [6900000| rpps - taxa admi nistracao 10. 720, 92 10. 720, 92 0, 00 10. 720, 92 -10. 720, 92

.2.1.5.02.1.1.0025 | 00276 patronal funserv previdencia pos |ei 15. 967, 63 15. 967, 63 0, 00 15. 967, 63 -15. 967, 63
04 6900000| rpps - taxa adm ni stracao 15. 967, 63 15. 967, 63 0, 00 15. 967, 63 -15. 967, 63

.2.1.5.02.1.1.0026 | 00288 patronal saae - custeio 41.197,74 41.197,74 0, 00 41.197,74 -41.197,74
04 [6900000| rpps - taxa admi nistracao 41.197,74 41.197,74 0, 00 41.197,74 -41.197,74

.2.1.5.02.1.1.0027 | 00289 patronal pms - custeio 185. 702, 71 185. 702, 71 0, 00 185. 702, 21 -185.702, 71
04 6900000| rpps - taxa adm nistracao 185.702, 71 185.702, 71 0, 00 185.702, 21 -185.702,71

.2.1.5.02.1.1.0028 | 00291 patronal canmara - custeio 14.812, 90 14. 812, 90 0, 00 14.812, 90 -14.812, 90
04 [6900000| rpps - taxa admi nistracao 14.812, 90 14.812, 90 0, 00 14.812, 90 -14.812, 90

.2.1.5.02.2.0.0000 CONTRI BPATSENTJUDSERVCI VI L ATI VO (1)

.2.1.5.02.2.1.0000 CONTRI BPATSENTJUDSERVCI VI L ATl VO PRI NCI PAL( |)

.2.1.5.02.2.1.0001 | 00179 contri bui cao patronal proc judiciais pnms rpv 0, 00 0, 00 100. 000, 00 0, 00 100. 000, 00
04 6010000| rpps - plano financeiro 0, 00 0, 00 100. 000, 00 0, 00 100. 000, 00

.2.1.5.50.0.0.0000 CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL | NATIVQ(1)

.2.1.5.50.1.0.0000 CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL | NATIVO(1)

.2.1.5.50.1.1.0000 CPSSS PATRONAL- SERVI DOR CI VI L | NATI VO PRI NCI PAL( 1)

.2.1.5.50.1.1.0003 | 00279 patronal inativos pns 56. 199, 83 56. 199, 83 0, 00 56.199, 83 -56.199, 83
01 |[6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec nunicipal 56. 199, 83 56. 199, 83 0, 00 56.199, 83 -56.199, 83

.2.1.5.50.1.1.0004 | 00280 patronal inativos camara 9.424, 36 9.424, 36 0, 00 9.424, 36 -9.424,36
01 |[6060000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. leg nunicipal 9.424, 36 9. 424, 36 0, 00 9.424, 36 -9.424,36

.2.1.5.50.1.1.0005 | 00295 patronal saae inativos 4.582,70 4.582,70 0, 00 4.582,70 -4.582,70
01 6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec nunicipal 4,582, 70 4.582,70 0, 00 4,582, 70 -4.582,70




CN- SI FPM CONAM
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Minic. de Sorocaba
a Receita Orcanentaria e Intra-Ocanentaria
Bl
FUNSERY
Bal ancete Analitico - 01 / 2023
DATA 24/03/ 2023 Pagi na 7
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
.2.1.5.50.2.0.0000 CPSSS PATRONAL - PENSI ONI STAS( 1)
.2.1.5.50.2.1. 0000 CPSSS PATRONAL - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL(1)
.2.1.5.50.2.1.0003 [00283 patronal pensionistas pnms 14.724,31 14.724,31 0, 00 14.724,31 -14.724,31
01 6050000| rec. vinc. rpps - plano fin. - p. exec mnunicipal 14. 724,31 14.724,31 0, 00 14.724,31 -14.724,31
TOTAL CONTRI BUI COES SCCI Al S( 1) 12.157.776, 33 12.157.776, 33 178.887. 426, 00 12.157.775, 83 166. 729. 649, 67
TOTAL CONTRI BUI COES( ) 12.157. 776, 33 12.157. 776, 33 178. 887. 426, 00 12.157.775, 83 166. 729. 649, 67
6.0.0.00.0.0.0000 RECEI TA DE SERVI COS - | NTRA OFSS
.6.3.0.00.0.0.0000 SERVI COS E ATI VI DADES REFERENTES A SAUDE( 1)
6.3.1.00.0.0.0000 SERVI COS E ATI VI DADES REFERENTES A SAUDE( )
.6.3.1.99.0.0.0000 QOUTRCS SERVI COS DE SAUDE( | )
6.3.1.99.0.1. 0000 QUTRCS SERVI COS DE SAUDE - PRI NCI PAL(1)
6.3.1.99.0.1.0001 00239 pericia(restit.intra)pns 0, 00 0,00 81. 000, 00 0, 00 81. 000, 00
04 |1100000| geral 0, 00 0, 00 81. 000, 00 0, 00 81. 000, 00
.6.3.1.99.0.1.0002 00240 pericia(restit.intra)saae 0, 00 0, 00 13. 000, 00 0, 00 13. 000, 00
04 |1100000| geral 0, 00 0, 00 13. 000, 00 0, 00 13. 000, 00
6.3.1.99.0.1.0003 | 00241 pericia(restit.intra)pns pos |ei 0, 00 0, 00 130. 000, 00 0, 00 130. 000, 00
04 |1100000| geral 0, 00 0, 00 130. 000, 00 0, 00 130. 000, 00
.6.3.1.99.0.1.0004 |00242 pericia(restit.intra)saae pos |ei 0, 00 0, 00 15. 000, 00 0, 00 15. 000, 00
04 |1100000| geral 0, 00 0, 00 15. 000, 00 0, 00 15. 000, 00
TOTAL SERVI COS E ATI VI DADES REFERENTES A SAUDE( 1) 0, 00 0, 00 239. 000, 00 0, 00 239. 000, 00
TOTAL RECEI TA DE SERVI COS - | NTRA OFSS 0, 00 0, 00 239. 000, 00 0, 00 239. 000, 00
TOTAL RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS 12.157. 776, 33 12.157. 776, 33 179. 126. 426, 00 12.157. 775, 83 166. 968. 649, 67

TOTAL GERAL DA RECEITA

26.083. 743, 58

26.083. 743,58

421.301. 926, 00

26.067. 943, 08

395. 218. 182, 42
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CPF-042.412.768-73




FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

—

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA FUNDACAO DA
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA- N@
03/2023, DE 17/02/2023 — PREVIDENCIA -

Aos dezessete dias més de fevereiro de dois mil e vinte e trés, com inicio as dez horas
da manh3, realizou-se a reunido ordindria do Comité de Investimentos da FUNSERV, na
sala de reunides do prédio da FUNSERV, sito a Rua Major Jodo Licio, 265 — Centro —
Sorocaba/SP. SECAO I: FASE DE EXPEDIENTE (Art. 82 da Resolugiio FUNSERV 06/2020):
A) Verificacdo do quérum: o Sr. Edgar Aparecido Ferreira da Silva, Gestor dos Recursos
do RPPS, verificou que havia quérum para inicio da reunido, estando presentes
também os seguintes membros titulares: Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto,
José Antonio de Oliveira Junior, Maria do Socorro Souza Lima, Gémina Maria Pires e
Cilsa Regina Guedes Silva. O membro titular Sr. Ronaldo Camilo Rosa Fontes justificou
sua auséncia nesta reunido. Verificado o qudérum, apds saudacgdo inicial, realizou a
abertura dos trabalhos. SECAO Il: APRECIACAO E DISCUSSAO DOS ASSUNTOS
TRATADOS (Art. 82 da Resolu¢do Funserv n? 06/2020). ITEM 1 - AVALIACAO DOS
RESULTADOS DAS APLICACOES NO MES DE JANEIRO/2023: Inicialmente, o Sr. Edgar
apresentou o resultado da rentabilidade total da carteira em Janeiro/2023. Esclareceu
que o saldo total da carteira, ao final do més, era de R$2.301.316.631,69 e que houve
retorno de R$49.542.29,98 correspondente a 2,20% e, dessa forma, acima da meta de
rentabilidade para o més, que foi de 0,97%. Informou ainda que, em fungdo do
previsto na Lei Municipal n2 12.656, de 29/09/2022, parte deste recurso integra a
Reserva Administrativa, a qual deve ter seu controle segregado. Ao final do més, do
total dos recursos, o valor de R$312.224,17 pertencia a Reserva Administrativa. Na
analise, por segmento, esclareceu que o volume de recursos alocados em renda fixa,
ao final do més, era de R$1.551.296.384,98 e, neste segmento, houve retorno de
R$19.034.176,85, o que representou retorno de 1,24%. Destacou que, no mesmo
periodo, o CDI teve retorno de 1,12%, o IDKA IPCA 2A retorno de 1,44% e o IPCA de
0,53%, apresentou tela com os fundos enquadrados no segmento de renda fixa,
evidenciando que o retorno dos fundos acompanhou o mercado, conforme
indicadores citados. Em seguida, apresentou um detalhamento da rentabilidade dos
Titulos Publicos, cuja média de rentabilidade foi de 1,20% no més. Em seguida,
apresentou os dados do segmento de renda varidvel. O total de recursos alocados
neste segmento era de R$620.079.398,52 e, no més em analise, teve retorno de
R$27.462.776,60 o que representou retorno de 4,63%. Apresentou tabela contendo
todos os fundos enquadrados neste segmento e o resultado de cada um deles,
evidenciando que tiveram rentabilidades diversas, os indexados em linha com o
Ibovespa, outros acima ou abaixo do indice. Esclareceu que o resultado, deste
segmento, estd em linha com o mercado, visto que o Ibovespa teve alta de 3,37% e o
S&P500, de 6,18%, sendo os principais indices de referéncia neste segmento. No
segmento de investimento no exterior, o saldo ao final do més era de
R$129.921.281,84 com retorno de R$3.045.346,53, o que corresponde ao retorno de
2,40%. Para efeito de comparativo com o mercado global, o indice Global BDRX teve
retorno de 4,73%, MSCI World em 4,58%, MSCI ACWI de 4,67% e S&P500 retorno de
6,18%. A Sra. Silvana observou que, neste segmento, a rentabilidade foi positiva, ao
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contrario do ocorrido ao longo de 2022, fato que impactou significativamente a
rentabilidade anual. Destacou a importancia de se alcangar a meta de rentabilidade
anual, dada a necessidade de acumula¢dao de recursos para pagamento de beneficios
previdenciarios futuros. O Sr. Edgar entendeu oportuno destacar também que a
Avaliagdo Atuarial de 2023 (Base: Dezembro/2022) esta em fase de conclusdo e, é
bastante provavel que o ndo atingimento da meta nos ultimos dois anos, ou seja, nao
acumular o capital necessario, também impacte significativamente no resultado
atuarial. Destacou todo o esforgo para reduzir o risco da carteira e incorporar ativos
mais correlacionados a meta de rentabilidade, como as NTN-Bs, as quais tendem a
melhorar a performance da carteira, especialmente, no longo prazo e recuperar parte
das rentabilidades ndo alcangadas nos anos anteriores, o que, de fato, é um grande
desafio. O Sr. José Antonio entendeu ainda oportuno destacar que, apds divulgacdo do
resultado alcancado por outros RPPSs, verificou que o resultado alcancado pela
Funserv (3,31%) ficou abaixo da média dos institutos pesquisados. Destacando a
necessidade de envidar esfor¢os para melhorar a rentabilidade da carteira e zelar pelo
acumulo de recursos, em patamares compativeis com a meta de rentabilidade. ITEM 2
— ANALISE DO CENARIO ECONOMICO: Em seguida, passou a andlise do cendrio
econdmico do més. Preliminarmente ressaltou que, no parecer, constam, na integra,
os principais materiais consultados e que subsidiam a analise do cendrio econémico
deste Comité, do qual apresentou um breve resumo. A respeito da politica monetaria,
o COPOM manteve a SELIC em 13,75% a.a., em sua ultima reunido, realizada em 31/01
e 01/02/2023. Conforme a ata publicada, a sinalizacdo do COPOM ainda é de que ira
manté-la por um periodo prolongado e, se necessario, ndo hesitard em retomar o ciclo
de ajuste. Além disto, reforcou os possiveis impactos, sobre a politica monetaria,
acerca da politica fiscal. Assim, vislumbra-se que o Banco Central mantém a sinalizacdo
do fim do ciclo de alta e a manutencdo em patamares proximos ao atual por mais
tempo, conforme indicado no Boletim Focus. Segundo a ultima publicacdo, de
10/02/2023, a expectativa de SELIC para final de 2023 passou a 12,75%a.a. Além disto,
prevé SELIC terminal para 2024, em 10,00%a.a., final de 2025, em 9,00% e, final de
2026, em 8,50%. Conforme se verifica, houve aumento na expectativa de Selic terminal
para os anos de 2023, 2024, 2025 e 2026. Com base na expectativa da SELIC para 2023,
verifica-se que se manterd significativamente elevada e, neste cendrio, ativos
correlacionados a referida taxa tendem a entregar resultados compativeis com a meta
de rentabilidade para 2023, de IPCA + 5,11%a.a. No mercado norte americano, o
FOMC, em sua ultima reunido, encerrada em 01/02/2023, aumentou a taxa de juros
em 0,25%, passando de uma banda de 4,25%-4,50% para 4,50%-4,75%. O mercado
segue volatil, monitorando os indicadores econdmicos norte-americanos,
especialmente, a inflacdo, nivel de emprego (payroll) que segue elevada.
Diferentemente do Brasil, no mercado norte-americano, verifica-se que ainda estamos
no ciclo de alta da taxa de juros. A incerteza sobre a medida necessaria para conter a
inflacdo, bem como duracdo de taxas mais altas, sdo fatores que tem acrescentado
volatilidade ao mercado e impactado significativamente os ativos no exterior.
Contudo, com o adiantado ciclo de ajuste, a perspectiva ja é de proximidade de final
de ciclo e, eventualmente, ajuste de reducdo ainda em 2023, embora se configure
possibilidade bastante remota. No cenario doméstico, a perspectiva de juros futuro
tem sido fortemente impactada pelos ruidos politicos, mais recentemente, acerca da
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politica monetdria conduzida pelo Banco Central. Tal cenario, tem trazido volatilidade
ao mercado de juros, oferecendo oportunidade para novas alocagdes em Titulos
Publicos Federais. A respeito da inflagdo, que tem sido uma realidade global, o IPCA de
Janeiro/2023 foi 0,53%, abaixo da expectativa do mercado (0,57%), alcangando 5,77%
nos ultimos doze meses. De acordo com o Boletim FOCUS a expectativa de inflagdo
para 2023 passou a 5,79%, aumentando frente as expectativas anteriores. Segundo o
Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA de Fevereiro, Margo e Abril/2023, sejam
de 0,80%, 0,60% e 0,57%, respectivamente. Neste cenario, com SELIC acima de dois
digitos e, considerando a meta atuarial para 2023 (IPCA + 5,11%a.a.), bem como a
perspectiva de inflagdo terminal para 2023 e 2024, estratégias de investimento
vinculadas ao DI, como os fundos referenciados DI, mantém-se como oportunidades
de alocacdo interessantes, o curto prazo, dado sua relagdo risco/retorno,
especialmente, frente ao cenario volatil que tem se apresentado. A questdo cambial
segue sendo monitorada, especialmente, pelo impacto na carteira de investimentos no
exterior, visto que os fundos possuem exposicao a variacdo cambial. O délar encerrou
2022 cotado a RS$5,28 e, em 16/02, estava cotado a RS$5,21, queda de -1,33%. Dado
este movimento, demonstrando alta volatilidade, importante analisar a expectativa do
mercado. De acordo com o ultimo Boletim FOCUS, ao final de 2023, a expectativa é
que o dodlar esteja cotado a RS5,25, portanto, embora possa haver volatilidade no valor
da moeda no decorrer do ano, deve encerrar 2023, praticamente estavel. Se por um
lado, fundos referenciados DI sdo oportunidades de alocacdo, mais seguras, deve se
considerar ainda o ciclo de alta na taxa norte-americana e movimentos similares no
mercado global, que podem impactar o preco de titulos publicos federais, no Brasil.
Além disto, os precos dos Titulos Publicos Federais tém sido impactados pela incerteza
acerca do arcabouco fiscal. Assim, apresentam-se oportunidades de aquisicdes de
titulos publicos federais, com taxas em linha e, até mesmo, bem superiores a taxa
média da carteira da carteira. Por outro lado, também é provdvel o cenario de
manutencdo e fechamento da curva, visto que os precos atuais encontram-se bastante
pressionados e, nesta hipdtese, ha oportunidade de ganhos em fundos atrelados aos
titulos publicos, em funcdao da marcagdao a mercado. Dessa forma, justifica-se a gestao
da carteira de renda fixa, com aloca¢ao em Titulos Publicos Federais precificados pela
marcac¢ao na curva de juros, com taxas superiores a meta atuarial e, diante da
expectativa de IPCA, previsdo de rentabilidade superior ao DI. Ademais, em funcdo da
possibilidade de fechamento da curva de juros, pertinente a manutencdo de parte dos
recursos ja alocados em fundos IDkA IPCA 2A. Além disto, observa-se que segue sendo
monitorado pelo mercado: a inflacdo global, movimento de alta de juros,
principalmente, nas economias desenvolvidas e, também, o risco de recessao, fatores
gue tem impacto o mercado global, especialmente, de renda varidvel. Ademais, no
cenario brasileiro, com o inicio do novo governo e a retomada do Congresso Nacional,
ganha destaque o noticidrio politico, especialmente, medidas que serdo adotadas ao
longo dos préximos meses. Na renda varidvel, tanto no mercado brasileiro como
investimentos no exterior, dada a volatilidade, eventual migracdo e aportes devem ser
analisados com cautela. Neste momento, pertinente manter as alocacles e
acompanhar a sua evolugao, tendo em vista o horizonte de longo prazo e, ainda, que
boa parte destes fundos possui rentabilidade acumulada negativa. Contudo, fundos
gue estejam entregando resultados abaixo da média da carteira merecem especial
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atencdo, especialmente, através de reunides institucionais junto aos seus respectivos
Gestores. ITEM 3 - ELABORACAO DO PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS: o Sr.
Edgar destacou pontos importantes que constam na minuta do parecer do Comité de
Investimentos, tais como: atividade econ6mica no Brasil e no mercado global, trazendo
o contexto que influenciou a rentabilidade da carteira em Janeiro/2023, conforme ja
citado. Informou que as aplicagBes e resgates ocorreram em conformidade com as
propostas do Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022,
aprovada pelo Conselho Administrativo, em 22/12/2022 e, também, as operagGes para
o decorrer de 2023 (fluxo de caixa), definidas nas mesmas reunides. A respeito do
enquadramento, verificou-se que esta de acordo com os limites legais e com a Politica
de Investimentos para o ano de 2023. ITEM 4 — DESTINACAO DOS NOVOS RECURSOS E
MIGRACOES: Em seguida, o Sr. Edgar apresentou as propostas da aplicacdo dos
recursos: A) A respeito dos recursos novos, referente ao saldo remanescente das
contribuicbes previdencidrias do Fundo Previdencidrio, referentes ao més de
Fevereiro/2023, em torno de RS$12.000.000,00 (doze milhdes de reais), propde-se
aplicacdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto nao realizada a
aquisicao e liquidacao da operacdo, os recursos serdo mantidos no fundo BB Perfil FIC
Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49, B) Quanto
aos recursos da compensacdo previdencidria (COMPREV), referente ao Fundo
Previdenciario, competéncia Janeiro/2023, a ser creditado em 07/03/2023, no valor
previsto de R$1.940,03 (um mil, novecentos e quarenta reais e trés centavos), propde-
se aplicacdo em titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo
realizada a aquisicdo e liquidacdo da operacdo, os recursos serdo mantidos no fundo
BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49
e, C) Ocorreu, em 15/02/2023, o pagamento dos amortizacdo dos fundos de vértice,
com vencimento para 15/08/2024, a seguir detalhado: i) BB Titulos Publicos IPCA Ill FI
Renda Fixa Previdencidrio — CNPJ: 19.303.795/0001-35: R$97.117,06 (noventa e sete
mil, cento e dezessete reais e seis centavos), e; ii) BB Titulos Publicos X FI Renda Fixa
Previdencidario — CNPJ: 20.734.931/0001-20: RS307.456,27 (trezentos e sete mil,
quatrocentos e cinquenta e seis reais e vinte e sete centavos). O valor se encontra
aplicado no fundo de fluxo de caixa (BB Perfil FIC Renda Fixa Referenciado DI
Previdenciario LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49. A respeito destes recursos, propde-se
aplicacdo em titulos de emissao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial
de Liquidacdo e Custddia (Selic), especificamente NTN-B, e, enquanto ndo realizada a
aquisicao e liquidacao da operacdo, os recursos serdao mantidos no fundo BB Perfil FIC
Renda Fixa Referenciado DI Previdencidrio LP — CNPJ: 13.077.418/0001-49. Apds
apresentar as propostas, o Sr. José Antonio indagou qual a taxa de juros média da
carteira de Titulos Publicos Federais. O Sr. Edgar informou que, apds a aquisicdo de
06/02/2023, de 10.000 NTN-Bs de vencimento para 15/08/2050 e 10.327 de
vencimento para 15/08/2060, ambas, com taxa de IPC-A + 6,50%a.a., a taxa média da
carteira passou a IPC-A + 5,99% a.a. O Sr. Edgar esclareceu ainda que a justificativa
para tais propostas é que conforme evidenciado no Parecer deste Comité, a carteira
de Titulos Publicos Federais é composta, até o momento, por Notas do Tesouro
Nacional — série B (NTN-B) e, como ja citasdo, sua posicao consolidada esta com taxa
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média de IPCA + 5,99%a.a. Verifica-se que, em consonancia com a divulga¢do da
ANBIMA, boa parte dos vértices possuem taxas acima da taxa média da carteira e,
também, acima da meta de rentabilidade definida, na Politica de Investimentos para
2023, de IPCA + 5,11%a.a. Os patamares de taxas atuais estdo nos maiores niveis nos
ultimos 5 (cinco) anos. Portanto, o atual mercado de titulos publicos federais se
apresenta como oportunidade de melhorar a taxa média da carteira. Ademais, a
proposta esta alinhada ao Estudo ALM realizado em Junho/2022 pois, principalmente
nas posi¢cdes em titulos mais longos (vencimento para 2045, 2050, 2055 e 2060), a
quantidade de papéis adquiridos estd bem abaixo do sugerido no estudo, evidenciando
que a proposta ndo compromete as obrigacGes presentes e futuras da Funserv. O Sr.
Edgar entdo abriu a palavra aos demais membros, ndo havendo manifestacdo. Em
seguida, submeteu as propostas a votacao, sendo aprovadas por unanimidade. ITEM 5
— ASSUNTOS GERAIS: O Sr. Edgar informou que nos dias 08, 09 e 10 de margo sera
realizado 52 Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, em Floriandpolis/SC.
Dado o continuo esfor¢o para capacitacdo dos membros do Comité de Investimentos,
em contato com a Diretoria Executiva, entendeu pertinente oferecer 2 (duas) vagas
para os membros do Comité de Investimentos. A Sra. GEmina manifestou interesse em
participar. O Sr. Edgar informou que, caso algum outro membro tenha interesse, pode
contata-lo até a préxima semana, a fim de que sejam realizadas as providéncias
necessarias para transporte e hospedagem. Em seguida, a Sra. Maria do Socorro e a
Sra. Cilsa comentaram que o curso realizado em Tabodo da Serra foi excelente.
Informaram que, atualmente, estdo revisando o conteudo e realizando os simulados e
pretendem, em breve, realizar a prova de certificacdo. Em seguida, o Sr. Edgar abriu a
palavra aos demais membros para assuntos gerais, ndo havendo manifestacdo. Tendo
concluido os assuntos relacionados aos recursos previdencidrios, passou a andlise dos
recursos da assisténcia a salde, conforme ata separada (Res. 06/2020 — Art. 10, §39).
Nada mais havendo a ser tratado, eu, Edgar Aparecido Ferreira da Silva, encerrei a
reunido, referente aos recursos previdenciarios, as onze horas e trinta minutos, lavrei a
presente ata que segue ao conhecimento, aprovacdo e assinatura dos presentes,
ficando a préxima reunido ordindria designada para 22/03/2023, quarta-feira,
conforme previsto na Resolugdo FUNSERV n? 13/2022.

Edgar Aparecido Ferreira da Silva
Gestor dos Recursos do RPPS
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Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto José Antonio de Oliveira Junior

Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimento
Maria do Socorro Souza Lima Cilsa Regina Guedes Silva

Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento
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Cronograma Comprev

Competéncia: 12/2022

07/02

Consulta de débitos dos entes federativos na
RFB/PGFN e contratagio da Dataprev.

Consulta de obitos dos requerimentos do
COMPREV.

Fechamento da prévia da folha de pagamento do
COMPREV.

Inicio do periodo de consulta da prévia da folha de
pagamento.

Fechamento da folha de pagamento do COMPREV.

Envio do arquivo de pagamentos do RGPS ao
Banco do Brasil.

Praro para pagamento dos valores devidos pelos
regime.

Marco Limite para contestagao.

Marco Limite para defesa.

Marco Limite para analise.

Competéncia: 01/2023

07/03

Consulta de débitos dos entes federativos na
RFB/PGFN e contratagio da Dataprev.

Consulta de obitos dos requerimentos do
COMPREV.

Fechamento da prévia da folha de pagamento do
COMPREV.

Inicio do periodo de consulta da prévia da folha de
pagamento.

Fechamento da folha de pagamento do COMPREY.

Envio do arquivo de pagamentos do RGPS ao
Banco do Brasil.

Prazo para pagamento dos valores devidos pelos

regime.

Marco Limite para contestagao.

Marco Limite para defesa.

Marco Limite para analise.




Edgar Ferreira da Silva

De: Isabel Cristina <isabel@funservsorocaba.sp.gov.br>

Enviado em: sexta-feira, 20 de janeiro de 2023 09:21

Para: Edgar Ferreira da Silva; rita@funservsorocaba.sp.gov.br
Assunto: Comprev

Anexos: glosas 12-22.xls; pagamento 12-22.xls; compensagado 12-22.xls
Bom dial

Seguem relatdrios de valores

Valor total: 1.476.264,57
Pos lei: 1831,44
Antigos: 1.474.433,13

Afenciosamente:

[sabel Cristina Sampaio Fernandes

Chefe Secio de Fagamentos e Beneficios
Tel: (15) 2101 4412 Ramal: 4425

W FUNSERV

CMPI: 67.366.310/000103



Relatdrio de Glosas de Fluxo

Protocolo Ano Més Solicitante Destinatario
1,00003E+24 2022 12 SOROCABA-21523 RGPS

CNPJ RPPS NIT CPF Matricula Tipo Requerimento

67.366.310/0001-03 10720544472 026.845.958-44 403780 Aposentadoria

Tipo Aposentadoria Numero Beneficio Nome Beneficidrio Glosa Fluxo Motivo Glosa

Tempo de contribuicdo CLAUDETE OLIVEIRA 213,59 Pagamento apds o 6bito

Data Inicio Glosa Fluxo Data Fim Glosa Fluxo

29/11/2022 30/11/2022



Relatdrio de Ajuste de Contas

Ano Més Participante 1
2022 12 RGPS

CNPJ do RPPS Saldo Estoque Part. Saldo Estoque a Receber
67.366.310/0001-03 0 -

Valor Saldo Fluxo Part. Saldo Fluxo Valor Saldo Fluxo Acumulado

1.476.264,57 SOROCABA

Valor Compensagdo  Part. Valor Compensacao Valor Total Bloqueado Competéncia Anterior

1.476.264,57 SOROCABA

Valor a receber Valor Bloqueado Valor Total Rejeitado Competéncia Anterior

1.476.264,57 0

Participante 2
SOROCABA-21523

Valor Parcela Estoque

Part. Saldo Fluxo Acumulado
0 -

Valor Total Desbloqueado Competéncia
0

Participante Rejeitado Competéncia Anterior
0 -



Ano Més Solicitante Destinatario

2022 12 RGPS SOROCABA-21523
2022 12 SOROCABA-21523 RGPS
CNPJ RPPS Valor Estoque Bruto Requerimentos de Estoque Valor Glosa Estoque
67.366.310/0001-03 0 0 0
67.366.310/0001-03 0 0 0
Valor Estoque Liquido Requerimentos Concedidos Valor Fluxo Acumulado Bruto Valor 132 Fluxo Acumulado
0 0 0 0
0 0 0 0
Valor Glosa Fluxo Acumulado Valor Fluxo Acumulado Liquido Requerimentos de Fluxo Valor Fluxo Bruto Valor 132 Fluxo
0 0 144 26.764,23 0
0 0 1.864 1.503.242,39 0
Valor Glosa Fluxo Valor Fluxo Liquido Blogueado S/N Valor Total Liquido
0 26.764,23 N 26.764,23 1

213,59 1.503.028,80 N 1.503.028,80 1



