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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o 6érgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuacao é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificagdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se reine com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunido do ano, para deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos,
e para apresentacdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho
da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por
este Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatério de Analise, Enquadramento, Rentabilidade
e Risco referente ao més de Novembro de 2023, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as
analises de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da
FUNSERV.
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2. ANEXOS

Item Documento
ANEXO I Relatério Analitico Investimentos_Novembro -2023
ANEXO I Balancete_Analitico_Prev_Novembro -2023
ANEXOIII = Cronograma_e_Relatério_ COMPREV_Comp_11-2023
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

1. "BOLETIM RPPS —Novembro/2023" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicdo da Caixa Asset.
2. "BOLETIM FOCUS" — Relatério de Mercado”, referente a 20/11/2023, publicado em 23/11/2023.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

ATIVIDADE: O volume de servicos de setembro contraiu 0, 3 %(M/M) e o varejo restrito cresceu
0,6%(M/M). No geral, foi um desempenho levemente positivo, com bastante efeito das revisées dos
dados anteriores. Os itens relacionado a renda foram os principais impulsionadores do varejo neste més.
Ja os itens ligados ao crédito continuaram mostrando fraqueza. A produgdo industrial cresceu
0,1%(M/M) em setembro, dado acima do projetado pelo mercado. A taxa de desemprego, sem ajuste
sazonal, recuou de 7, 7% para 7,6% em outubro, o que representou a menor taxa desde fevereiro de
2015. Destaque para o avancgo da populagdo ocupada 368 mil individuos). Outros vetores que formaram
a composicdo do resultado foram a redugdo da populacGo desocupada 57 mil pessoas) e a queda da
populacgéo fora da for¢a de trabalho 188 mil individuos). Ja a taxa de participacdo cresceu para 61,9%
ante 61,8% do més anterior. Seqgundo o Ministério do Trabalho e Emprego, o saldo de empregos formais
foi de 190.366 em outubro. Entre os setores, destaque para servicos 202.132 enquanto nos demais
setores houve destaque, novamente, para servicos 109.939 comércio 49.647 industria 20.954 e
construcao civil 11.480. A tnica excegdo foi o setor agropecudrio, com 1.656 postos de trabalho.

INFLACAO: O IPCA avancou +0,24%(M/M) em outubro, desacelerando em relacdo ao avanco de
+0,26%(M/M) observado no més anterior, sendo que a variagao foi inferior ao projetado pelo mercado
de +0,32%. Com isso, o indice acumulou alta de +4,82% em 12 meses (ante+5,19% em setembro),
desacelerando assim nessa base comparacgdo. A maior contribuicéo para a variacdo do indice partiu do
grupo Transportes. A média dos nucleos acelerou na comparacdo mensal (+0,26%), enquanto quando
observada a variacGo acumulada em 12 meses desacelerou (de+5,02%para+4,72%). Na margem,
tivemos aceleracdo da medida subjacente de industriais (+0,1%), entretanto, o ntcleo de servicos perdeu
ritmo (+0,19%). Apés um crescimento de 0,45% em setembro, o IGP-M de outubro avangou
0,51%(M/M), em linha com a estimativa de mercado (0,50%). O Indice de Precos ao Produtor Amplo
(IPA) acelerou (0,57%) ,influenciado pela aceleracéo dos produtos agropecudrios (de-2,24% para 0,32%).
Ja os pregos industriais recuaram de 1,52% para 0,66%. Nas aberturas por produtos, pelo lado do IPA,
destaque para a alta em bovinos (de-6,22% para 8,33%,), carne bovina (de-3,23%para4,70%) e cana-de-
acgucar (de-0,14%para2,30%).

POLITICA MONETARIA: Em linha com o esperado, o Copom reduziu a taxa Selic em 0,50 (p.p. para
12,25% ao ano. A ata trouxe tom mais hawk que o do comunicado, reforcando as preocupagbes com os
impactos do cendrio externo para a conduc@o da politica monetdria doméstica e aumento dos riscos
fiscais. Além disso, se somam a esse tom mais duro, as duvidas relacionadas aos vetores da sequnda fase
do processo de desinflacGo, uma vez que alguns fatores que contribuiram para a queda inicial da
inflag@o, tais como a pressdo baixista de precos industriais no atacado e a queda dos precos de
commodities agricolas, podem apresentar comportamento menos benigno daqui para frente.
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GERAL: O IPCA avancou +0,28% (M/M) em novembro, acelerando ligeiramente em relagGo ao avango
de +0,24% (M/M) observado no més anterior. Apesar do patamar ainda moderado, essa foi a maior
varia¢do mensal dos ultimos 7 meses. Com isso, o indice acumulou alta de +4,68% em 12 meses (ante
+4,82% em outubro), desacelerando assim nessa base comparacao.

COPOM: SELIC em 11,75 % a.a. Proximo
COPOM: 30 e 31/01 de 2024.

IPCA Novembro/ 2023: O IPCA avancou 0,28% (M/M) em novembro. Acumulado de 4,68% em
12 meses.

Resenha Macro Internacional

EUA: Em novembro, o FOMC manteve os juros bdsicos estdveis no intervalo entre 525% a 5,50% ao
ano, alinhado ao consenso do mercado. Com relagcdo a conjuntura econémica, houve reavalia¢do do
Comité indicando que a atividade econémica se expandiu em um ritmo forte no 3° trimestre do ano, os
ganhos de empregos moderaram, mas seqguiram fortes, mantendo a visGo de baixo desemprego e
inflacdo elevada. O FOMC estd atento aos riscos e sequird analisando novos dados e informacdes com
implicacbes para a politica monetdria. Avaliara o nivel de aperto adicional necessdrio, levando em
consideragdo o efeito cumulativo da politica contracionista ja implementada, as defasagens com as
quais a politica monetdria afeta a atividade, os desenvolvimentos econémicos e financeiros. No tocante
a atividade, as vendas no varejo de outubro recuaram 0,1 %(M/M) com o resultado acima das
expectativas de mercado (0,3 M/M). A producdo industrial de outubro recuou, com variacGo de 0,6
(M/M). No mercado de trabalho, o payroll indicou que no més de outubro houve a cria¢éo de 150 mil
vagas de trabalho, resultado abaixo da expectativa de mercado (criacdo de 188 mil). Ja a taxa de
desemprego subiu de 3,8% para 3,9%. A inflacdo, o indice de precos medido pelo CPI desacelerou em
outubro e registrou 0,0% (M/M) ante 0,4 %(M/M) do més de setembro.

EUROPA: Na Zona do Euro o CPl em setembro desacelerou de 4,3% para 2,9 % (A/A) ficando abaixo
das expectativas do mercado 3,1% com destaque para energia -11, 2% (A/A), alimentos 7,4% (A/A) e
servicos 4,6% (A/A). Com relacdo a atividade, em setembro o volume de vendas do comércio varejista na
Zona do Euro apresentou varia¢do de -0,3 % (M/M) acelerando em relacdo ao resultado de 0,7%
observado no més anterior. A produgdo industrial na Zona do Euro variou 1,1 %(M/M) no més de
setembro, desacelerando em relacdo aos 0,6% observados no més anterior. Os membros do Conselho de
Diretores do Banco Central Europeu avaliaram que a economia permaneceu fraca e com perspectiva de
deterioracdo. Nessa avaliacdo, a demanda externa deprimida e as condicées financeiras mais apertadas
pesam sobre o investimento e o consumo. O mercado de trabalho performou melhor que o esperado,
embora tenha sido levantado o risco uma maior desaceleracGo da demanda externa seja transmitida de
maneira mais abrupta para o mercado de trabalho. Em sua decisGo, os membros consideraram
importante evitar uma flexibilizacGo indesejada das condicbes financeiras e argumentaram em favor de
manter para uma possivel elevagdo dos juros, embora ndo seja o cendrio base atual, mantendo a énfase
na dependéncia de dados
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ASIA: Na China, as vendas no varejo de outubro apresentaram aceleracdo, passando de 5,5% para 7,6%
(A/A) acima do esperado pelo mercado 7,0%. Na produgdo industrial, tivemos a mesma dindmica, com
aceleracdo de 4,5% para 4,6%(A/A) resultado também acima do esperado 4,4%. O PBoC (People’s Bank
of China) informou a manutengdo da sua taxa de empréstimo (Loan Prime Rate LPR) de um ano em
3,45% e de 5 anos em 4,20%. O resultado deixou ambas em linha com as

expectativas do mercado.

GLOBAL: A Guerra da Ucrdnia completou 21 meses continuando sem perspectivas de novas
negociacbes diplomaticas. Em novembro houve uma trégua tempordria no conflito entre o grupo
palestino Hamas e o governo de Israel, reduzindo as tensées e preocupacdes de uma escalada do
conflito envolvendo outras na¢ées do mundo, o que contribuiu para o comportamento dos precos do
petroleo.

Perspectivas Econémicas
3.1.1.1 Renda Fixa

Contrdrio ao observado no més anterior, novembro foi marcado pelo forte movimento de
fechamento das curvas de juros a nivel global. A divulgag¢do de mudancas importantes na composicdo
das emissbes de titulos pelo Tesouro americano, juntamente com a sinalizacGo de que o aperto
monetdrio na maior parte dos paises desenvolvidos ja esta nos estdgios finais, retirou grande parte da
pressdo altista da curva. Além disso, a diminui¢cdo da ameaca de escalada da guerra no oriente médio,
contribuiu para descompressdo de um importante vetor de risco. Nesse cendrio, que culminou na
melhora das condicbes financeiras, além da reversdo de parte do aumento da taxa de juros em vdrios
paises do globo, observamos ainda enfraquecimento do doélar americano frente a seus principais pares e
melhor performance de ativos de risco, como renda varidavel, que registrou desempenho positivo nas
principais bolsas. No Brasil, os ativos domésticos se beneficiaram tanto do cendrio internacional menos
tensionado, como da dissipacdo de riscos fiscais internos ap6s a aprovacdo da Lei de Diretrizes
Orcamentdrias (LDO) e da PEC da Reforma Tributdria no Senado. Além disso, os dados de inflacGo
seguiram em trajetoria de desaceleracdo, o que da suporte para que o Banco Central do Brasil (BCB)
mantenha o ritmo de corte de juros nas proximas reuniées. Nesse contexto, tanto a curva de juros real
como a nominal fecharam, revertendo o movimento de alta observado no més anterior. Com o maior
fechamento da curva nominal a inflacdo implicita recuou de forma relevante. Além disso, o real se
valorizou frente ao délar e o Ibovespa registrou o melhor resultado para o periodo desde 2020 Ja a
curva de LFT abriu entre os vencimentos mais curtos e de miolo e fechou na parte longa. Tal movimento
esteve ligado a troca de papeis de vencimento mais curto por papeis de vencimento mais longo. Sobre os
subindices da ANBIMA para os quais possuimos fundos de investimento, todos, com exce¢Go do IMA-S,
apresentaram performance superior ao CDI, refletindo o cendrio descrito.

PERPECTIVAS NOVEMBRO: Em relacGo ao nosso portfélio, nossa visdo era a de que haveria alguma
distensdo das diversas pressées presentes no mercado global, e por isso mantivemos posicées aplicadas
tanto em juro real (Indice de Precos), como nominal (Pré Fixado). Tais posi¢bes se beneficiaram do
movimento observado, fazendo com que novembro fosse um dos melhores meses para ativos de risco.

6
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No que tange ao nosso posicionamento, optamos por reduzir nossas posicées aplicadas, realizando o
ganho com o forte fechamento da curva, entrando neste més de dezembro comprados em juros pos
fixado, além de mantermos posicdes de trade de valor relativo em juros reais.

r
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3.1.1.1 Renda Variavel:

Comentadrios do Gestor — RV: Em novembro, o Ibovespa apresentou forte valorizacdo de 12,54% em
relacdo ao més anterior, fechando aos 127.331 pontos. No acumulado do ano, a performance é de
16,04%. O desempenho do més é explicado, principalmente, pela redugdo da aversGo ao risco dos
investidores em funcdo de fatores externos e internos. No Ibovespa, os segmentos de Educagdo 23,9%
Construgéo Civil 21,1% e Telecomunicacdo 20,7% foram os destaques positivos. Em termos de agées, os

melhores desempenhos foram dos papéis da Magazine Luiza 51,9% Marfrig Global Foods 50,5% e CSN
46,3% explicados, sobretudo, pelo incremento do apetite ao risco dos investidores, expectativa de
melhora de margem devido ao fim do ciclo de alta do boi nos EUA e pelo forte aumento do pre¢o do
minério de ferro, respectivamente. No dmbito doméstico, houve aprovacdo do PL de tributacdo de
fundos fechados e offshores com expectativa de aprovagdo do PL das bets em dezembro. O texto da
Reforma Tributdria foi aprovado no Senado em dois turnos, voltando a Camara dos Deputados por
conta das alteraces feitas pelos senadores. No dmbito da politica monetdria, a expectativa é que o
COPOM decida por mais um corte de 50 bps na préxima reuniGo de dezembro, levando a Selic para
11,75 a. a.. Nos EUA, com relagdo a conjuntura econémica, notamos moderado nivel de arrefecimento

7
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em dados de atividade e de inflagdo mais benigna que contribuiram para o aumento do apetite ao risco
dos investidores devido a leitura de que o nivel de juros bdsicos norte americano atual permite inferir
que o ciclo de elevagdo terminou. Nosso time de pesquisa projeta que o COPOM deve continuar o ciclo
de cortes nas préximas reunides, levando a taxa para 9,5% ao final de 2024. O indice BDRX apresentou
valorizacdo de 6,46% explicada, sobretudo, pela forte performance dos papéis de tecnologia que
capturaram o movimento de redug@o de aversdo ao risco dos investidores.

PERPECTIVAS NOVEMBRO: Em novembro, seguimos com uma perspectiva mais positiva para o indice
aciondrio brasileiro, aumentamos nossa exposicdo a ciclicos domésticos em decorréncia da segunda
manutengdo consecutiva da taxa de juros pelo Federal Reserve na reunido do inicio do més e melhora
marginal das condicées financeiras no mercado norte americano. Em funcdo disto, incrementamos a
nossa exposicdo a papéis high beta com o objetivo de capturar o movimento de risk on que se
estabeleceu no ultimo més Isto posto, a carteira sequiu em sua maior parte exposta a papéis mais
correlacionados a atividade doméstica, dado que também acreditamos que os préoximos passos de
flexibilizagdo monetdria serdo benéficos para essas companhias no curto e médio prazo.
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Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgagdo. Ele é divulgado toda sequnda-feira. O relatério traz a evolugdo grdfica e o

comportamento semanal das projecdes para indices de precos, atividade econémica, cambio, taxa Selic, entre
outros indicadores. As proje¢bes sdGo do mercado, ndo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide
um conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:

a.

O IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cmbio média de dezembro, a meta da Taxa Selic de fim de ano,

o IGP-M, os precos administrados, a conta corrente, a balan¢a comercial, o investimento direto no pais, a
divida liquida do setor publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos

subsequentes;

A inflagdo suavizada dos proximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

corrente e os dois meses subsequentes.

2023

Haa

TEManas

2024
Hi4

semanas

Ha1

Temana

Ha1

SEmana

Rezp.

zemanal * -

O IPCA, a taxa de cdmbio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

IPCA (variacao %) 459 454 451 ¥ (1) 157 451 113 392 392 393 A (1) 153 3 12
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) 189 284 292 A (1) 115 294 77 1,50 150 151 & (1) 113 1.52 T6
Cambio (R3/USS) 500 4339 435 ¥ (3 126 4933 29 508 503 500 ¥ (2 124 500 88
selic (% a.a) 175 1175 175 = (18) 146 1175 98 925 925 935 = (5] 144 925 %
IGP-M l:u'ariag_ib %) -3.55 -146 -346 = (1) 83 346 57 403 407 409 & (1) 80 4.0 57
IPCA Administrados (variago %) 9,38 811 911 = (1) 98 908 74 446 447 491 ¥ (1) 2 140 1
Conta corrente (U5 bilhdes) 38,00 -3602 -3650 ¥ (1) 31 M 15 4650 4466 4195 & (1) 30 4140 14
Balznca comercial (USS bilhdes) 7600 7240 7580 A (1) n oMM 13 6270 6720 6850 A (1) 28 7AW 11
Investimente dirsto no pais (US4 bilhdes) 6300 6230 6L46 ¥ (1) 3B 6130 14 7300 7000 TO0 = (3) 27 &5M 13
Divida liguida do setor pablico (% de PIE) 60,70  6LOD 6LO0 = (2 M 6N 12 365 6395 6410 & (4) 24 E450 12
Resultado primario (% do PIB) -1.10 B I I N i3 -1 18 -0.80 -080 076 A (1) i3 -083 18
Resultado nominal (% do FIB) -1.52 -T60 -T80 W O(1) 7 155 12 -6,80 -6,80 -6.80 = () 7 895 1z
2026 ‘

Agregado 44 W1 Comp  Rem

IPCA (variagao %) = 3,50 350 350 = (23] 127
PIB Total (variagao % sobre ano anterior) & 2,00 200 2,00 = (18] 76
Cambio (R5/U55) = 520 516 515 ¥ () 82
Selic (% a.a) = 8,50 850 850 = (19) 117
IGP-M (variacdo %) = 4.00 400 40 = (42) 61
IPCA Administrades (variagdo %) L 3,50 350 350 = (M) 59
Conta corrente (USS bilhées) & -5070 4985 4700 & (1) 12
Balanca comercial (US55 bilhdes) & 6000 6030 6120 A (1) 13
Investimento direbo no pais (US4 bilhdes) L 8000 8000 B0 = (19) 16
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) & 6765 6170 6755 ¥ (2) 16
Resultado primario (% do PIB) = 040 050 050 = (3) 24
Resultado nominal (% do PIB) & 590 583 570 A (2 17

nov/2023 dezf2023

Ha 4 Hal _ Comp. Rezp, 5I-di=.: Had Ha1 Hoje Comp. Rezp. dia

ISMaNAT  IEmana zemanal * ** ukeiz IEManas I=mana zemanal * ** dbeiz

IPCA (variagia %) 030 090N = (1) 155 029 050 046 045 ¥ (1] 155 044
Cambio [R5/US5) 500 - - 5.00 499 495 ¥ () 126 493
Selic (% 2.3) 11,75 11,75 11,75 = (18) 146 11,75
IGP-M (varizc3o %) 048 - - 045 045 045 = (1) 83 045
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InfFl. 12 m suav.
Agregado Hid  Hi1  Comp.  Resp Sdin
IEManas  Iemana e zemanal * **  gkei
PCA (variagdo %) L 3.5%4 3923 Y (1) 146
Cambio [RS/USS) L
Selic (% a.a)
IGP-M {variacio %) — 4,18 421414 ¥ (11 T 410

Fonte: Banco Central do Brasil.
Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus Acesso em: 12/12/2023.

3.1.2 Resumo do Cenario Economico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetdria, considerando a evolucdo do processo de desinflacdo, os
cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgdes disponiveis, o COPOM
decidiu reduzir a taxa de juros em 0,50% p/p para 11,75% a.a. a proxima reunido do COPOM serd
realizada em 30 e 31 de janeiro de 2024. Além disto, prevé SELIC Final 2023 para 11,75% (continua
igual)/ Selic Final 2024: 9,25%a.a.(continua igual). E, neste cenario, ativos correlacionados a referida
taxa tendem a entregar resultados compativeis com a meta de rentabilidade para 2023, de IPCA +
5,11%a.a. A respeito da inflacdo, que continua sendo uma realidade global, o IPCA foi de 0,28%
(M/M) em novembro obteve queda de 4,51% em 12 meses. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é
de que o IPCA seja de: Dezembro/2023: 0,45%. Nos EUA, O FOMC optou por manter os juros basicos
da economia no intervalo de (5,25% - 5,50).

Os dados de mercado de trabalho nos Estados Unidos foram o destaque da agenda global.
Foram abertas 199 mil vagas no més passado, acima das expectativas do mercado, os salarios
mostraram forte elevagao na margem de 0,4% e taxa de desemprego recuou de 3,9% para 3,7%. 0s
ativos de renda fixa voltaram a mostrar maior volatilidade nos Estados Unidos, abertura nos
principais vértices das curvas de juros do pais. Esses dados reforcam nossa visdo de que a economia
americana ndo passara por um processo de recessao em 2024.

Desempenho de servigos explicou a surpresa positiva com o resultado do PIB no 32 trimestre,
que cresceu 0,1%. Na comparagao contra o mesmo periodo do ano anterior, houve expansao de
2,0%, acima de nossa projecdo e da mediana do mercado (1,8%).

3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS
10
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Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Or¢amentaria Setembro de 2023 que
demonstra que todas as contribui¢des dos servidores foram repassadas de acordo com a legislacao
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente
contabilizadas.

Os rendimentos das aplicagdes financeiras sdo lancados em Variacdo Patrimonial Aumentativa e, as
desvaloriza¢des, como Variagdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Ocorreram resgates parciais dos fundos
abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios e custeio administrativo,
bem como migracdes detalhadas nas analises das APRs, os quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria
Banco/Ag/Conta sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Reserva Administrativa R$ 36.546,50
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 !

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$ 8.001,31
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5 '

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Financeiro RS 0,00

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.106-2 '

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo de Reserva R$0,00

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.939-X

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 R$ 2.050.143,96

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 CONSOLIDADO

R$2.094.691,77

Fundo Previdenciario
CEF/0356/006.002-2

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

CNPJ: 00.834.074/0001-23 R$ 1.122.268,66

Fundo de Reserva
CEF/0356/006.063-4

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CNPJ: 17.098.794/0001-70 R$ 8.700,00

Fundo Previdenciario
CEF/0356/006.002-2

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CNPJ: 17.098.794/0001-70 R$ 8.700,00

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CONSOLIDADO

R$ 1.139.668,66

TITULOS PUBLICOS - RESGATE
NTN-B : NOVEMBRO/2023

Fundo de Reserva
XP/80790 -MAI/2035

R$ 1.271.989,08

TITULOS PUBLICOS - RESGATE
NTN-B : NOVEMBRO/2023

Fundo de Reserva
XP/80790 — MAI/2045

R$ 906.736,48

TiTULOS PUBLICOS
NTN-B

CONSOLIDADO

R$ 2.178.725,56

TITULOS PUBLICOS - RESGATE
NTN-B : AGOSTO/2023

Fundo Previdenciario
XP/80802-3 — MAI/2035

R$ 1.917.022,69

TITULOS PUBLICOS - RESGATE
NTN-B : AGOSTO/2023

Fundo Previdenciario
XP/80802-3 — MAI/2045

R$ 2.205.658,33

TITULOS PUBLICOS - RESGATE
NTN-B : AGOSTO/2023

Fundo Previdenciario
XP/80802-3 — MAI/2055

R$ 1.898.329,63

TITULOS PUBLICOS
NTN-B

CONSOLIDADO

R$ 6.021.010,65

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Novembro/2023, decorrente dos
resgates dos rendimentos de valores mobilidrios totalizou R$11.434.06,64 (onze milhdes,
quatrocentos e trinta e quatro mil e seis reais e sessenta e cinco centavos). Este procedimento é
adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico - MCASP/STN(1)

e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.
 Regulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3  Anadlise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Engquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo E~nquadramento B Enquadral.nento
Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2023
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicacdo em um mesmo fundo de investimento nao excede a 20% (vinte por cento) das aplicacoes
da Funserv e o total das aplicacdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estao abaixo do
limite de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN
n°® 4.963/2021. No periodo em andlise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da
seguinte forma:

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2023)
Estratégia de Alocagio - 2022 o
Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira Sumert
Inf Alvo Sup Ll
Artigo 78, Incise |, Alines " 2 100,00% 1.018.767.638,68 40,22% 10.00% B0,00% 100,00% 1.504.020.626.71
Arfigo 78, Inciso |, Alines " b 100,00% 103.900 522,08 4.12% 0.00% 3.00% 80,00% 2 185 545 855 85
Arfigo 79, Incise |, Alines "¢’ 100,00% 0,00 0.,00% 0.00% 0,00% 00,00% 2280528 447 03
Arfigo 7°, Inciso IIl, Alinea'a ' B0.00% 67500133025 22 80% 2.00% 3.00% 85,00% 1.084 108 325,50
Arfigo 7°. Incisc IIl. Alinea' b ' 60.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 85.00% 1.630.108.856.24
Arfigo 79, Inciso IV 20.00% 0.00 0.00% 0.00% 0.00% 5.00% 126.085.358.22
Totsl Renda Fixa 100.00% 1.805.750.550.99 67.25% 12.00% 63.00% 415,00%
Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Novembro / 2023)
Estrategia de Alocagao -
Artigos - Renda Variavel | Estruturado / . 2023 GAP
< L Resolugdo Carteira § Carteira
Imobiliario Superior
Inf Aklo Sup
Artigo 8°, Inciso 30,00% | 47851437736 12.88%  0,00% 18,20% 35,00% | 404.083.120.18
Artigo 8°, Inciso 30,00% 0.00 0.00% | 0.00% 0.00% 35,00% | 882.507.507.53
REMDA FIXA 1.895.
Artigo 10°, Inciso | 10.00% | 208.483.020,82 8.27% | 0,00% £,50% 10.00% 43.677.805.52
[ REnoa vaRiAVEL
Artigo 107, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% | D0,00% 0,00% 500% & 126.085.358.22 .
EXTERIOR 136.55.
Artigo 11° 5.00% 2.345.300,00 0.08% | 0,00% 0.30% 500% | 123.738.058.22 . ESTRUTURADOS 2 P
WUk S LUE.433.0.20,34
Total Renda Varidvel | Estruturads / Imobiliério M00% | 620363609.27 | 27.34% | DOD% | 28.00% | 90.00% Il unCo MoBILIARIO 2.346.300.00
Estratégia de Alocagio - Limite - 2023 Gap
Artigos - Exterior Resolugio Carteira § Carteira .
. . Superior
Inferior Ao Superior
Artigo 89, Inciso 10,00% 107.145.052,05 4,25% 0,00% 4,20% 10,00% 145.025.664.20
Artigo 89, Inciso Il 10,00% 20,448 863,06 1.17% 0,00% 1.70% 10,00% 222.721.853.38
Totsl Exterior 10.00% 136.583.815. 11 5.42% 0.00% 6.00% 20,00%
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3.3.2 Rentabilidade Mensal por Segmento —Novembro/2023

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econémico atual,
tanto em ambito nacional como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2023

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2ATITULOS PUBLICOS FI REND.

ITAD INSTITUCIOMAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D

BB TITULOS PUBLICOS IPGA Ill Fl RENDA FIXA PREVIDE
BE TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
TiTuLGs POBLICOS

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO

Total Renda Fixa

BE PERFIL FIC RENDA FIXA REFEREMCIADO DI PREVIDENC..

Saldo Anterior
35.081.315,64
117.216.041,25
474.551.930,00
3.428.012,81
10.821.950,95
1.017.672.527 68
1.617,04

1.711.783.445,37

Aplicages
17.400,00
0,00
35.466.736,21
0,00
0,00
0,00
1.122.268.66

36.606.404,87

Resgates
0,00
0,00
57.875.855,07
0,00
0,00
8.199.736,25
1.122.266,66

67.197.859,98

Saldo Atual

88623262 90

118.375.033 85

456,626 256 40

3.454.882,83

10.906.682,79

1.016.767 638 66

571356

1.695.759.550,99

Retorno (R$)
1.524 577,26

1.158.992,60

447343528

T.284 847 23
4.096,52

14.567.560,73

Retorno (%)

1,73%

0,78%
0,78%
072%
0,26%

0,85%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit

1,73%

Var - Més

D,86%

D,03%

0,01%

D,29%

0,29%

0,01%

0,11%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$1.695.759.550,99 (um bilhdo, seiscentos e noventa e cinco milhdes, setecentos e
cinquenta e nove mil quinhentos e cinquenta reais e noventa e nove centavos), apresentaram no més
um retorno positivo de R$14.567.560,73 (quatorze milhdes, quinhentos e sessenta e sete mil e
guinhentos e sessenta reais e setenta e trés centavos), o que corresponde ao retorno de 0,85%. A
rentabilidade dos fundos de renda fixa acompanharam os principais indices do mercado, a saber: CDL
0,92%; IDKA IPCA 2A: 1,83% e IPCA: 0,28%.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de Novembro/2023

Ativos Renda Variavel
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
ITAU DUMAMIS FIC AGOES
BRADESCO IBOVESPAPLUS FIACOES
CAIXA BRASIL INDEXA IBOVESPA FI ACOES
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
SAFRA EQUITY PORTFOLIC PB FIC AGOES
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC ACOES
BB SELECAOD FATORIAL FIC AGOES
BB RETORNO TOTAL FIC ACOES
BRADESCO SELECTION FIC AGOES
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGOES
GAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERGADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACBES
CAIXA RIO BRAVO FUNDQ DE FUNDOS FII - CXRIN

Total Renda Variavel

Saldo Anterior
37.235133.91
43.085.013.08
25.011.344 84
59.282.653.71

937.657.07
7.881.357.25
1.587.235.21
44 119.4T76.42
34.658.141.05
35.486.046. 42
55.975.032.4¢
32.567.401.59
84.269.065,33
96.410.251.59
42.979.338,58
2.397.600.00

621.886.748,46

Aplicagées
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Resgates

[ I = T = R T~ T T~ T = T = R =1
oom m o m m o m m m wm @
(=TT~ R T = = T = N~ R = =]

=1
=]
=]

=)
=)
=

17.400,00

Saldo Atual
42.370.241,50
544282141
28.150.583, 11
66.592.611,60

1042241 558
5.795.656,70
1.770.182,54
49184254 05
35635.993,29
30384 770,62
65427 106,52
36.026.570,36
103.085.233,09
105.407.787,83
46.688.570,88
2.345.300,00

680.353.698,27

Retorno (RS)
5.135.107.98
6.348.201.13
313824327
7.308.957.59

110.534 45
591432945
152.947 32
5.064.817.64
3977.852.24
3.808.724.20
6.452.074,11
3.458.465.77
§.816.167.76
§.997.536,24
3.710.232.30
-33.900.00

67.484.349,81

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Retomo () (%) Instit Var - Més

13,79% 13.75% TET%
13,20% 13.20% 8.27%
12,55% 255% 5,76%
12,33% 233% 6,63%
11,79% 11,79% 8,89%
11,60% 11,60% 8,05%
11.,53% 11,53% 8.25%
11,45% 1,45% 5,96%
11.,48% 11,48% 6,34%
10,99% 10,99% 5,84%
10,94% 10.84% 6,60%
10,62% 10.62% 7 63%
935% 9.35% 5,26%
9,33% 9.33% 6,25%
863% 8.63% 5,31%
1.41% 429 7 53%
10,85% 6,73%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos
imobiliarios, indicados no quadro acima, representam um montante de R$689.353.698,27 (seiscentos
e oitenta e nove milhdes, trezentos e cinquenta e trés mil, seiscentos e noventa e oito reais e vinte e
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sete centavos), apresentaram no més um retorno positivo de R$67.484.349,81 (sessenta e sete
milhdes, quatrocentos e oitenta e quatro mil. Trezentos e quarenta e nove reais e oitenta e um
centavos), o que representou resultado de 10,85%. A rentabilidade dos fundos de renda variavel
acompanharam o mercado, visto que o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, teve 12,54% o
S&P500®, benchmark dos fundos multimercado, 8,92% o IFIX, indice de fundos de Investimento
Imobiliario, retorno de 0,66%.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagbes (aplicagdes e resgates) no més de (Novembro / 2023) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%:) Instit Var - Més

CAXAMULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NGO . 0,00 0,00 11.805.013,89 73073366 6,60% 7%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT. 0,00 0,00 1.782.864,19 6,53% S2%

CALXA INSTITUCIOMAL FI AL,"'&ES BOR NIVEL 2253883818 0,00 0,00 144717627 £.42% 6,42% 465%

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR . 5.029.419.41 0,00 0,00 318.506.34 6,33% 6,33% 6,26%

SAFRA COMSUMO AMERICANO PE F -"\@éES BDR NiVEL 514114520 0,00 0,00 5.451.248 51 32070321 £,24% 5,24% £431%

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 31.140.669,30 0,00 0,00 33.068.685,20 1.928.025,50 ,19% 6,159% £42%

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME. 26.303.582,00 0,00 0,00 27.550.824,62 547.242 62 5,85% 5,88% 6,58%
Total Exterior 128.518.662,82 0,00 0,00 136.593.915,11 8.075.252,29 6,28% 5,03%

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais
representam um montante de R$136.593.915,11 (cento e trinta e seis milhdes, quinhentos e noventa e
trés mil, novecentos e quinze reais e onze centavos), apresentaram no periodo um retorno positivo de
R$8.075.252,29 (oito milhdes, setenta e cinco mil, duzentos e cinquenta e dois reais e vinte e nove
centavos), o que representou resultado positivo de 6,28% .

No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes
resultados: Global BDRX: 6,46% MSCI World: 6,58 %.

Renda Fixa Renda Varidvel Investimento no Exterior TOTAL META (IPCA + 5,11%a.a.)
Mensal [ A Mensal lad do| Mensal lad ] Mensal A Proporgdo| Mensal lad
jan/23 1,24% 1,24% 67,41% 4,63% 4,63% 26,54% 2,40% 2,40% 5,65% 2,20% 102,20% 2,20% | 100,00% | 0,97% | 100,97% 0,97%
fev/23 0,98% 2,23% 68,58% | -5,32% -0,94% 25,68% 1,07% 3,50% 5,74% -0,71% 101,47% 1,47% | 100,00% | 1,20% | 102,18% 2,18%
mar/23 1,44% 3,70% 68,58% | -0,89% -1,82% 25,68% 0,12% 3,62% 5,74% 0,77% 102,26% 2,26% | 100,00% | 1,17% | 103,38% 3,38%
abr/23 0,93% 4,67% 69,35% 1,69% -0,16% 25,13% | -1,15% 2,43% 5,52% 1,00% 103,28% 3,28% | 100,00% | 0,97% | 104,38% 4,38%
maif23 1,07% 5,79% 69,16% 2,96% 2,80% 25,34% 1,63% 4,10% 5,50% 1,57% 103,86% 3,86% | 100,00% | 0,67% | 104,07% 4,07%
jun/23 0,79% 6,62% 68,20% 7,61% 10,62% 26,49% -0,63% 3,44% 5,30% 2,39% 105,75% 5,75% 93,99% | 0,34% | 104,73% 4,73%
jul/23 0,73% 7,40% 67,80% 3,24% 14,20% 26,89% 1,80% 5,30% 5,31% 1,45% 104,78% 4,78% | 100,00% | 0,54% | 104,94% 4,94%
ago/23 0,92% 8,39% 68,36% -3.41% 10,31% 26,19% 1,34% 7,24% 545% -0,19% 103,08% 3,08% 100,00% | 0,69% | 105,10% 5,10%
set/23 0,81% 9,27% 68,85% | -1,68% 8,46% 25,83% | -2,74% 4,30% 5,32% -0,04% 103,24% 3,24% | 100,00% | 0,66% | 105,07% 5,07%
| out/23 0,78% 9,24% 69,52% | -3,21% 6,77% 25,26% | -2,88% 4,15% 6,18% -0,04% 103,24% 3,24% | 100,96% | 0,66% | 105,07% 5,07%
nov/23 0,85% 10,20% 67,25% | 10,85% 20,22% 27,34% 6,28% 10,85% 5,42% -0,04% 103,82% 3,82% | 100,01% | 0,66% | 104,76% 4,76%
Principais Indicadores - Por Segmento - Acumulado do Ano 2023
RENDA FIXA - 2023 RENDA VARIAVEL - 2023 INVESTIMENTO EXTERIOR - 2023

col 12,04% 18OV 16,04% GBL BDRX. 22,84%

IPCA 4,68% SMLL 9,41% SEP500 18,97%

IRF-M 1 12,22% 1BX-50 14,01% MSCI Worlg 9,89%

IRF-M 1+ 16,50% 18X 14,97% MSCI ACWI 8,50%

IRF-M 14,81% ISE 12,59%

IDkA Pré 24 15,30% IMOB 41,02%

IDKA IPCA 2A 10,52% ICON 095%

IMAB S 1051% oV 18,65%

IMA-B 5+ 14,75% SEP500 18,97%

IMA B 12,95% IFIX 10,79%

A ZEDAL 17 oga

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.
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Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro

de Distribuicao da Carteira de Investimentos:

BANCO SANTANDER: 1,15% BAN(CO BRADESCO: 1.12%
BEM DTVM: 2.59% SAFRA SERVICOS: 0,33%

TAL UNIBANCO: 13,54%
TESOURD NACIONALD16.767.638,66

M s cestio 656.617.726,63

TESOURD NACIONAL 40.32% B crixa ECONOMICA 375.842.291,85
B a0 uniBaNCD  341.543.342,40
(CAIXA ECONOMICA: 14,50% M s=v orvm 65.427.106,52
[ 54NCO SANTANDER  29.072592.59
B sancoerapEscO 2815089311

. SAFRA SERVICOS 8.280.272.61

BE GESTAD: 26,04%

Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Novembro/2021

15
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PLANO FINAMCEIRO (FUNDO DE RESERVA)

ALOCACAQ INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021
MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 492%
Valor Alocado 48.811.079,42 47.119.832,93 45.654.421.78 39.480.732.77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
at. 12.641 12.086 11.592 9719 7811 5.871 4404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 413977 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,25% 5,28% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocacdo Cumulativo 42,613 35,40% 28.44% 21,69% 15.86% 11,18% 7.59% 4,92%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,8%% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.81542 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834 35 8.242.361,52
at. 3.131 2.993 2871 2.407 1534 1.454 1.091 1973
PU 3.861,34 3.898,7% 3.938,36 4.062,20 4.056,84 413877 4.108,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5.30% 5.2%% 5,2%% 5,31% 5.33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 10,56% B.77% 7,05% 5.38% 3,93% 2.77% 1.B8% 1.22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 60.899.673,13 58.789.567,84 56.961.221 66 49.258.548,19 39.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414 50 41.523.340,12
at. 15.772 15.079 14.463 12.126 5.745 7.325 5.485 9.93%
PU 3.861,34 3.898,7% 3.938,36 4.062,20 4.056,84 413977 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5.30% 5.20% 5,20% 5,31% 5.33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
WVALOR APLICADOS EM TPF Saldo Now/2023: RS 682.778.692,18
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 14 56% 0,00% 16,87% 6,46% 65,44% 4,59% 0,00% 0,00%
at. 42.085 o 27.153 10.343 10.225 7.373 0 0
Valor Total Aplicado | R$ 94.999.970,65 [ RS RS 109.990.144.49 | RS 41.195.66L,81 | RS 39.994.357,14 | RS 30.399.600,93 | RS RS
Valor Total Atualizadd RS 99.431.931,32 | RS RS 115.167.121,22 | RS 44085.305,67 | RS 43.967.686,12 | RS 31.336.812,16 | RS RS
% Alocacdo Cumulative 48,92% 34,35% 34,35% 17,49% 11,03% 4,59% 0,00% 0,00%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICAGDES
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
RS Disponivel -R$ 37.981.849,02 [ RS 59.265.19048 |-R$ 57.677.155,34 | RS 5.620.893,12 [-RS 4.093.41049 |-RS 748.326,75 | RS 22.736.530,45 | RS 41.922.611,70
RS Disponivel (Acum) | RS 29.044 48415 | RS £7.026.333,17 [ RS 7.761.142,69 | RS 65.438.298,03 | RS 50.817.404,91 | RS 6£3.910.81540 | RS 64.659.142,15 | RS 41.972.611,70
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagiio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
Valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.854,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qt. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4,062,20 4,056,84 4.138,77 4.106,22 4,177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 11,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Fev/2023: RS 1.010.157.844,42
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagdo 6,15% 0,00% 4,29% 6,65% 5,91% 7.71% 14,12% 22,28%
at. 74.022 0 10.335 15.588 14.068 17.935 35.209 55.810
Valor Total Aplicado 59.988.975,12 0,00 39.999.589,55 62.000.749,44 55.148.645,50 72.010.171,90 138.975.499,57 220.014.327,59
Valor Total Atualizado 62.074.717,17 0,00 43.334.741,96 67.189.239,89 59.732.859,59 77.849.651,30 142.626.138,24 225.022.361,01
% Alocagdo Cumulativo 67,10% 60,96% 60,96% 56,67% 50,02% 44,10% 36,40% 22,28%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICACOES
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
RS Disponivel -RS 18.031.835,16 | RS 46.265.229,27 | RS 5.152.834,57 |-R$ 14.155.953,06 |-RS  3.568.083,44 |-RS 24.008.238,19 |-RS 98.280.208,87 |-R$ 15.515.624,07
RS Disponivel (Acum) -RS 122.141.878,94 |-RS 104.110.043,79 |-RS 150.375.273,06 |-RS 155.528.107,63 |-RS$ 141.372.154,57 |-RS$ 137.804.071,14 [-RS 113.795.832,95 [-RS 15.515.624,07

Sugestao de Alocagao - Estudo ALM - Junho/2022
Fundo Financeiro (Fundo Reserva)
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Tabela 11 — Simulac&o da Carteira Otima Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
o Py Teavid 2 ~ @ | PUlmite  RS4100370 RS4044112 RSA06461L RS4141746 R$4087150 R$4.135721
LFT2025 4000 11665586303 01193% 3380285367  46.662.34521 7,00% 2372120 Slantaade =045 =530 A1) SULIL SElo4 23318
LFT2026 4000 11636454748  0,1544% 4596296567  46.54581899 698%  3,208859 Taxa Utilizada 5:82% 5,95% 580% 5,78% 579% 582%
LFT2027 5000 11608,388229 01732% 5798478817  S8.041.941,15 871% 5047984
LFT2028 5000 11.588,104976  0,1734% 70,19973217  57.940.524,88 8,69% 6,100703 Duration NTN-B (anos) 14,2
NTN-B2032 27362 4.139,80409  55967% 94153721 11327331976 16,99% 15996578 Diiratlon Passiv {anos) 237
NTN-B2035 10047 4.048760797  57600%  112,6323448  40.677.899,73 6,10% 6872007
NTN-B2040 10.225 4.078,602241  58700% 1369850353  41.703.707,91 626% 8568598
s&p 18,15 55.652.164,34 835% 1,514937
IDKA 2 2353 206.213.906,77 30,93% 7,277829
Fundo de Reserva Previdencidria: Patriménio em 30/04/2022 666.711.628,73 56,059616

3.34 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Novembro de 2023, o resultado obtido foi um retorno de 3,61%, correspondente ao
montante de R$278.016.684,13 (duzentos e setenta e oito milhdes, dezesseis mil, seiscentos e oitenta
e quatro reais e treze centavos), sendo o retorno de 0,85% no total de renda fixa, retorno de 10,85%
no total de renda variavel e retorno positivo de 6,28% no total de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 12,18% contra a meta atuarial de 8,86%, ou
seja, uma distancia de 3,32% do cumprimento da meta para o exercicio de 2023.

Dessa forma, até o momento, no acumulado do ano houve um superavit nas aplicacbes que
corresponde ao total de R$278.016.684,13 (duzentos e setenta e oito milhGes, dezesseis mil,
seiscentos e oitenta e quatro reais e treze centavos).

Retorno & Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B.BE%
T

3

B Investimentos EIPCA+511%aa

]

N
[¥:]
]

=

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorna Acum Meta Més  Meta Acum Gap Acum VaR
Jangiro 133.604.987,03 49, BTE,81 40.536.875,81 2,20%
Feversin 223.216.334.55 -18.388.842.38 33.143.033 45
Margo 15046471288 7.586.085,27 6073412872
Ab 39.403.674.98 T4 .00%
Maio 111 7%
Junho 33.447.14474 168.964.006, 2,30%
Julho 42.713.570.48 204 044 A5%
Agosto 02.288.049.02
Setembro 47.101.023.91 -823.241.32
Cutubro 237 2TEAT2AT
Nowembro 543.604.404.01

335

Evolucdo da Reserva Administrativa
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O patrimonio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro
de 2023, em funcdo da Lei Municipal n° 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a
carteira dos recursos da Reserva Administrativa.

Conforme quadro que segue, ao final do més em analise, o saldo dos recursos investidos na
reserva administrativa era de R$3.852.856,79 (trés milhdes, oitocentos e cinquenta e dois mil,
oitocentos e cinquenta e seis reais e setenta e nove centavos), com retorno de R$263.245,04
(duzentos e sessenta e trés mil, e duzentos e quarenta e cinco reais e quatro centavos), o que
representou retorno de 12,01%.

No acumulado do ano, o retorno é de R$ 263.245,04 (duzentos e sessenta e trés mil, e
duzentos e quarenta e cinco reais e quatro centavos), o que representou retorno de 12,01%.

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Miés Retomo Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Mis Meta Acem Gap Acum VaR

|

B investmentos IBIPCA+511%as

3.3.6 Evolucdo Patrimonial
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Evolugao Patrimonial - CONSOLIDADO
VARIACAO

PATRIMONIAL

R$2.228.721.908,00| 2.521.707.164,37 | RS 292.985.256,37

DEZEMBRO/2022 NOVEMBRO/2023

Evolugao Patrimonial - CONSOLIDADO

RS 3.000.000.000,00

R$ 2.500.000.000,00

R$ 2.000.000.000,00

RS 1.500.000.000,00

R$ 1.000.000.000,00

RS 500.000.000,00

RS 0,00
DEZEMBRO/2022 NOVEMBRO/2023

Ao final de 2022, a FUNSERV apresentava um patriménio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.228.721.908,00 (dois
bilhdes, duzentos e vinte e oito milhdes, setecentos e vinte e um mil, novecentos e oito reais).

No final do més de Novembro de 2023, a FUNSERV apresentou um patriménio liquido total de
R$2.521.707.164,37 (dois bilhdes, quinhentos e vinte e um milhdes, setecentos e sete mil, cento e
sessenta e quatro reais e trinta e sete centavos).

Dessa forma, houve aumento do patrimonio sob gestao da FUNSERV de R$ 292.985.256,37 (duzentos
e noventa e dois milhdes, novecentos e oitenta e cinco mil, duzentos e cinquenta e seis reais e trinta e
sete centavos). Este superavit, na carteira de ativos da Funserv no més de Novembro de 2023, decorre
dos rendimentos das aplicacdes financeiras.

O quadro abaixo detalha a evolugdo patrimonial por segmento de aplicacao:

19
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SEGMENTO DEZEMBRO/2022 NOVEMBRO VARIACAO
Renda Fixa RS 1.509.166.827,58 | R$ 1.695.759.550,99 | RS 186.592.723,41
Renda Varidvel/Estruturados/FIl | RS 592.633.421,92 [ RS  689.353.698,27 | RS 96.720.276,35
Investimentos no Exterior RS 126.875.935,31 | RS 136.593.915,11 | RS 9.717.979,80
Disponilidades Financeiras RS 45.723,19 15.718,37|-RS$ 30.004,82
Patrimonio Liquido Total RS 2.228.721.908,00 | RS 2.521.722.882,74 | RS 293.000.974,74

3.3.7 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
AplicagGes Resgates Saldo

223.450.242,63 R$ 237.864.872,17 | -R$ 14.414.629,54

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

0,00

AplicagGes Resgates

3.3.8 Analise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR
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No més de Novembro de 2023 foram emitidas 66 (sessenta e seis) APRs, numeradas,
sequencialmente, de 581 a 645, correspondentes ao ano de 2023. As APRs se encontram publicadas
no site da FUNSERV (https://funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-
planejamento/movimentacores-financeiras/2023) e as vias assinadas, mantidas em arquivo, a
disposicdo do Comité, bem como dos demais érgaos internos e externos de fiscalizacdo e controle.

Em analise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 17/02/2023, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reuniao realizada em 23/02/2023.

Ademais, verificamos que respeitaram também as definicdes para todo o exercicio financeiro de 2023,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022, as quais
foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 22/12/2022, conforme
resumo que segue:

a) Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
13/11/2023 595/2023 Amortizacdo 8.700,00
13/11/2023 596/2023 Amortizacdo 8.700,00

TOTAL 17.400,00

ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71

Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
16/11/2023 615/2023 Aplicacdo 8.700,00
16/11/2023 616/2023 Aplicacdo 8.700,00

TOTAL 17.400,00

c) Aplicacao do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Economica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
06/11/2023 586/2023 Aplicacdo 1.037.361,16
13/11/2023 597/2023 Aplicacdo 17.400,00
29/11/2023 633/2023 Aplicacdo 67.507,50

TOTAL 1.122.268,66
16/11/2023 617/2023 Resgate 17.400,00
22/11/2023 624/2023 Resgate 1.037.361,16
30/11/2023 639/2023 Resgate 67.507,50

TOTAL 1.122,268,66
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d) Recursos das contribuicBes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacédo Valor (R$)
06/11/2023 587/2023 Aplicagdo 20.214.000,00
06/11/2023 589/2023 Aplicagdo 688.000,00
08/11/2023 591/2023 Aplicagdo 880.000,00
09/11/2023 592/2023 Aplicagdo 38.000,00
21/11/2023 622/2023 Aplicagdo 8.199.736,21
24/11/2023 630/2023 Aplicagdo 4.060.000,00
30/11/2023 641/2023 Aplicagdo 123.000,00
30/11/2023 644/2023 Aplicagdo 819.000,00

TOTAL 35.021.736,21
01/11/2023 581/2023 Resgate 44.000,00
03/11/2023 582/2023 Resgate 100.000,00
03/11/2023 583/2023 Resgate 1.080.000,00
03/11/2023 584/2023 Resgate 22.000,00
03/11/2023 585/2023 Resgate 9.000,00
06/11/2023 588/2023 Resgate 1.037.000,00
06/11/2023 590/2023 Resgate 5.000,00
09/11/2023 593/2023 Resgate 55.000,00
10/11/2023 594/2023 Resgate 18.000,00
13/11/2023 598/2023 Resgate 70.000,00
13/11/2023 599/2023 Resgate 52.000,00
14/11/2023 600/2023 Resgate 4.836.000,00
14/11/2023 601/2023 Resgate 46.000,00
14/11/2023 602/2023 Resgate 95.000,00
16/11/2023 618/2023 Resgate 55.000,00
16/11/2023 619/2023 Resgate 16.000,00
17/11/2023 620/2023 Resgate 56.000,00
21/11/2023 621/2023 Resgate 136.000,00
21/11/2023 623/2023 Resgate 10.000,00
22/11/2023 625/2023 Resgate 9.000,00
22/11/2023 626/2023 Resgate 5.855,07
23/11/2023 627/2023 Resgate 54.000,00
23/11/2023 628/2023 Resgate 5.500,00
23/11/2023 629/2023 Resgate 4.500,00
27/11/2023 631/2023 Resgate 5.000,00
27/11/2023 632/2023 Resgate 21.000,00
29/11/2023 634/2023 Resgate 16.000,00
29/11/2023 635/2023 Resgate 15.270.000,00
29/11/2023 636/2023 Resgate 31.800,00
29/11/2023 637/2023 Resgate 250.000,00
29/11/2023 638/2023 Resgate 195.000,00
30/11/2023 640/2023 Resgate 252.000,00
30/11/2023 642/2023 Resgate 2.570.000,00
30/11/2023 643/2023 Resgate 118.000,00
30/11/2023 645/2023 Resgate 3.000,00

TOTAL 26.552.655,07

22



‘ S RVIDORES PUBLICOS MUNGCIPA DR SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Novembro de 2023

o N

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de Novembro de 2023, 35,17% possuem liquidez e 47,28% possuem caréncia para resgate. Da
parcela com liquidez, destacamos que 15,79% é imediata e 35,17% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro a seguir contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 664.630.336,71 2156,52%

D+1 até D+5 640.044.452,17 2076,74%
D+6 até D+10 29.072.592,59 94,33%

D+11 até D+15 54.175.255,79 175,78%
D+16 até D+20 0,00 0,00%

D+21 até D+25 99.260.771,27 322,07%

Acima de D+25 15.409.817,18 50,00%

Recursos Acima de D+25 15.409.817,18 50,00%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 1.048.241,56 3,40%
Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 14.361.575,62 46,60%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2024 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 0,00 0,00%

TOTAL 30.819.634,36 100,00%

1.475.047.996,43

Considerando os estudos de ALM, realizados em Novembro/2021 e Junho/2022, verifica-se que o
prazo de disponibilidade dos recursos é compativel com as obrigacdes presentes e futuras deste
RPPS.

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicacbes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de credito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagao risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.
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Retorno Mensal VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE
-0,37% 3,86% 0,18% 7,48% 6,18%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tragada na Politica de Investimentos para 2023, no segmento de renda fixa,
renda variavel e investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do valor alocado
neste segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento ) do valor
alocado neste segmento, e;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

34 Analises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 14/12/2023, ndo foi analisado novo fundo para
credenciamento.

3.5 Propostas de aplicagGes e migragdes:

1. O Comité entendeu pertinente o resgate total do fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO, para adequac¢ao do desenquadramento do Fundo. Os
recursos do Fundo Previdencidrio foram aplicados no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP-CNPJ: 13.077.418/0001-49, permanecendo disponiveis para fluxo de caixa, visto que os
recursos do fundo previdenciario estdo em descapitalizagdo, dado sua utilizacdo para pagamento de beneficios
previdenciarios. Os recursos do Fundo de Reserva propde-se aplicagdo em Titulos Publicos Federais, NTN-B em
enquanto ndo aplicado, o recurso permanecerd no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP-CNPJ: 13.077.418/0001-49.

2. Os cupons semestrais pagos em 16/11/2023, estdo aplicados no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA
REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP-CNPJ: 13.077.418/0001-49, assim que analisados serdo aplicados em
Titulos Publicos Federais, NTN-B.
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4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicacdes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migracdes que visam
aquisicoes de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI
(fluxo de caixa), aguardando melhor oportunidade de alocacdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDKA IPCA
2A) entendemos pertinente a manutencdo de uma exposicdo proxima de 10% do total da carteira,
atualmente, ndo ha valores aplicados em fundos que possuem estes benchmarks. Ja para os vértices de curto
prazo, representados pelos fundos DI, em funcdo do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a
manutencdo dos recursos aplicados, além dos recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos e
dos valores para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo Financeiro estdo
sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdenciario, atualmente sdo utilizados
apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento de beneficios
previdenciarios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros.Quanto a renda
variavel, nossa politica de investimentos, definida em Dezembro de 2022, previu uma exposicdo maxima de
35%, pela sua importancia como fator de diversificagdo de portfdlio. Neste momento, contudo, com a alta da
taxa de juros, pertinente a manutencdo dos recursos alocados, com a perspectiva de longo prazo. Neste
segmento, ao final de Novembro de 2023, havia 27,34% de recursos alocados e entendemos que no longo
prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR’s de Novembro de 2023, por estarem em
concordancia com o que foi definido em reunido ordindria deste Comité e aprovadas pelo Conselho
Administrativo da Funserv, entendemos que ndao ha indicios ou nimeros que prejudique a aprovagdo das
aplicagdes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,
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