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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o 6érgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulagdo e execugdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuacao é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificagdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se reine com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunido do ano, para deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos,
e para apresentacado dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho
da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por
este Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatério de Analise, Enquadramento, Rentabilidade
e Risco referente ao més de Outubro de 2023, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as analises
de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS

Item Documento
ANEXO I Relatério Analitico Investimentos_Outubro -2023
ANEXO I Balancete_Analitico_Prev_Outubro -2023
ANEXOIII = Cronograma_e_Relatério_ COMPREV_Comp_10-2023
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

1. "BOLETIM RPPS —Outubro/2023" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicdo da Caixa Asset.
2. "BOLETIM FOCUS" — Relatério de Mercado”, referente a 20/10/2023, publicado em 23/10/2023.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

ATIVIDADE: Acerca dos dados divulgados em outubro, destaque para confianca do consumidor e do
comércio com queda de -3,3%. O setor de servicos recuou 0,1% e no acumulado em 12 meses, mostrou
arrefecimento (2,4%,). A producgéo industrial cresceu 0,4% (M/M) em agosto, dado acima da estimativa
de mercado. No acumulado em 12 meses, houve fraca deterioracdo (-0,1%, A/A). No geral, foi um
desempenho positivo, impactado pelo beneficio tributdrio para a compra de veiculos novos. O IBC-Br de
agosto recuou 0,8% (M/M), o que representou o pior indice desde janeiro de 2023. Entre os vetores,
destaque para servicos (-0,9%), varejo ampliado (-1,3%), a piora da confian¢a, o aumento da incerteza e
fraco desempenho de bens de capital. No acumulado 12 meses, houve desaceleracGo, com o IBC-Br
(2,8%). A taxa de desemprego recuou para 7,7% em setembro, sendo a menor taxa observada desde
fevereiro de 2015. Dessa vez, a taxa de participacdo ficou estavel em 62,4%, interrompendo a trajetoria
ascendente vista desde maio de 2023. Segundo o Ministério do Trabalho e Emprego, o saldo de
empregos formais (CAGED) foi de 211.764 em setembro. Entre os setores, destaque, novamente, para
servicos (202.132). No ano, houve acumulo de 1,6 milhdo de vagas.

INFLACAO: o IPCA avancou +0,24% (M/M) em outubro, desacelerando em relacdo ao observado no
més anterior e registrando variag@o inferior as projecées de mercado. Com isso, o indice acumulou alta
de +4,82% em 12 meses (ante +5,19% em setembro), desacelerando assim nessa base comparac@o. A
maior contribuicdo para a varia¢do do indice, partiu do grupo “Transportes” influenciado pelo
expressivo aumento dos itens de Transporte publico. Os “precos administrados” recuaram -0,03% em
outubro ante +1,11% de setembro, influenciados principalmente pela desaceleracéo dos precos do item
“6leo diesel” (+0,33% ante +10,11% na leitura anterior). Ja os “precos livres” aceleraram de -0,04% para
+0,34%. Nas aberturas dos precos livres, produtos industriais, alimentos e servicos aceleraram de -0,20%
para +0,02%, de -1,02% para +0,27% e +0,50% para +0,59% respectivamente. A média dos nucleos
acelerou na comparacdo mensal (de +0,21% para +0,26%), enquanto quando observada a variacdo
acumulada em 12 meses desacelerou (de +5,02% para +4,72%). O indice de difusdo passou de 42,71%
em setembro para 52,52% em outubro.

POLITICA MONETARIA: Diante da auséncia de reunido do COPOM no més de outubro, com a inflacéo
cedendo e a liquidez global se deteriorando de forma incremental, a autoridade monetdria brasileira
continuou sinalizando que o ritmo de cortes de 0,5 pp devem permanecer ao longo das proximas
decisoes.

GERAL: Entre os setores da Atividade, destaque para a geracGo de vagas no setor de informagdo,
comunicagdo e atividades financeiras, imobilidrias, profissionais e administrativas (+420 mil pessoas).
Na comparagéo anual, o maior aumento de ocupados foi observado na administragéo publica (685 mil),
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seguido pelo de informagGo, comunicacdo e atividades financeiras, imobilidrias, profissionais e
administrativas (617 mil).

COPOM: SELICem 12,75 % a.a.
Proximo COPOM: 12 e 13 de Dezembro de 2023.

IPCA Outubro/ 2023: O IPCA avancou 0,24% (M/M) em Outubro. Acumulado de 4,82% em 12
meses.

Resenha Macro Internacional

EUA: Nos EUA, na ata da reunido do FOMC em outubro, os juros foram mantidos no intervalo entre
525% e 5,50%, indicando que o Comité passou a avaliar que houve expansdo da atividade econémica
em um ritmo sélido. Os membros do FOMC sinalizaram que a politica monetdria seque contracionista e,
de modo geral, parece estar restringindo a atividade conforme o esperado. Ainda assim, entendem que
os ganhos nominais de saldrios continuam acima do ritmo consistente com o objetivo de inflagdo da
autoridade monetdria. Adicionalmente, avaliaram que o aperto de condicbes financeiras provavelmente
afetara a atividade econbmica, mas em magnitude incerta. Com relacdo a atividade, as vendas no
varejo de setembro avancaram 0,7% (M/M), superando a expectativa de mercado. A produgéo industrial
em setembro acelerou, com variagéao de 0,3% (M/M). No mercado de trabalho, o payroll indicou que no
més de setembro houve a criacdo de 336 mil vagas de trabalho, superando a expectativa de 176 mil
vagas. Ja a taxa de desemprego se manteve em 3,8%. Sobre a inflacéo, o CPI desacelerou em setembro
ao registrar 0,4% (M/M) ante 0,6% (M/M) do més de agosto, enquanto o indice acumulado em 12 meses
se manteve em 3,7%.

EUROPA: Na Zona do Euro, o CPl em setembro desacelerou de 52% para 4,3% (A/A), alinhado as
expectativas do mercado. Com destaque para os bens de energia (—4,6% A/A), alimentos (8,8% A/A) e
servicos passando de 5,5% para 4,7% (A/A). Com relacdo a atividade, em agosto o volume de vendas do
comeércio varejista na Zona do Euro apresentou variagdo de — 1,2% (M/M). O indicador veio abaixo das
expectativas de mercado que contavam com queda de —0,3%. Ja no indicador anualizado, o volume de
vendas no varejo para Zona do Euro registrou variagdo de — 2,1% (A/A), ficando abaixo da expectativa
de mercado. A producgéo industrial na Zona do Euro variou 0,6% (M/M) no més de agosto/23, com
resultado mensal acima esperado. Acerca da Politica Monetdria, em decisGo undnime, o Banco Central
Europeu (BCE) manteve suas trés taxas de juros referenciais, em linha com a expectativa observada pelo
mercado. No comunicado, a autoridade monetdria novamente reconheceu que a inflacGo devera
permanecer elevada durante demasiado tempo e reforcou que o Conselho de Politica Monetdria do BCE
segue determinado a assegurar o retorno da inflacGo para 2,0% a.a. no médio prazo.

ASIA: Na China, o PIB do terceiro trimestre cresceu 4,9% (A/A) ante 6,3% (A/A) do trimestre
imediatamente anterior. O resultado veio acima da expectativa do mercado (4,4%). Com o resultado, o
PIB chinés alcancou uma expanséo de 1,3% (T/T) ante 0,5% (T/T) (revisado de 0,8%) no segundo
trimestre de 2023. O resultado veio acima das expectativas do mercado (1,0% T/T). As Vendas no varejo
de setembro apresentaram aceleragdo, passando de 4,6% para 5,5% (A/A), ficando acima do esperado
pelo mercado (4,9%). A produgdo industrial manteve o ritmo de 4,5% (A/A), resultado também acima do
esperado (4,3%,).

GLOBAL: A Guerra da Ucrdnia completou 20 meses continuando sem perspectivas de novas
negociacobes diplomaticas.
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Em 07 de outubro iniciou um novo conflito na ordem global apés atentados terroristas desferidos pelo
grupo palestino Hamas, contra Israel.

Em outubro, o Fundo Monetdrio Internacional (FMI) atualizou seu relatério World Economic Outlook
(WEO), revisando a sua perspectiva para o cendrio econémico global, com ajustes baixistas nas
projecdes de crescimento e ajustes altistas nas perspectivas de inflagéo.

Perspectivas Economicas

3.1.1.1 Renda Fixa

Em outubro, o cendrio global sequiu registrando grande volatilidade, tendo como pano de fundo
a continuidade do aperto monetdrio nas principais economias desenvolvidas em meio aos esforcos em
conter a inflag@o, a crescente preocupacdo com cendrio fiscal em vdrios paises do globo e o surgimento
de novos conflitos geopoliticos no oriente médio, que elevaram as incertezas no mercado internacional.
Com isso, observamos no més um movimento de aversdo a risco que culminou no aumento dos precos
das commodities, fortalecimento do doélar frente a seus principais pares, queda nas bolsas internacionais
e trajetéria ascendente das curvas de juros, com destaque para os EUA, onde a combinag¢do de uma
atividade resiliente e aumento do prémio de risco levaram a uma elevagdo significativa da parte mais
longa da curva. No Brasil, em que pese o momento atual de ciclo de corte de juros em contraponto ao
resto do mundo, as curvas de juros nominal (Pré Fixados) e real (indice de Precos) seguiram o
movimento de alta global, influenciadas tanto por fatores externos ja listados, bem como por fatores
internos, como a deterioracdo do ambiente fiscal em razdo da antecipac@o da discussao da flexibilizacdo
da meta fiscal para 2024. A curva LFT (Pés Fixados) registrou abertura em praticamente toda a extensdo
apés um mes de forte queda, assim como a curva de inflacdo implicita, que abriu mesmo diante da
trajetéria de queda da inflagdo. No que diz respeito aos subindices da ANBIMA para os quais possuimos
fundos de investimento, todos apresentaram performance inferior ao CDI refletindo o cendrio de maior
risco global, como podemos conferir, na pagina ao lado, o desempenho dos principais indices.

PERPECTIVAS NOVEMBRO: Tendo em vista o cendrio exposto, realizamos ao longo do més operacées
de giro tdtico visando capturar prémios nos momentos de maior volatilidade da curva de juros e
mudangas de precos em um espaco curto de tempo. Em nossas alocacbes ativas, seguimos mantendo
posicoes aplicadas em juros nominais e posi¢ées de trade de valor relativo em juros reais e nominais.
Para o cendrio prospectivo, sequimos atentos ao balanco de riscos, porém, acreditando na concretizacGo
do nosso cendrio base. Entretanto, diante do cendrio global que inspira maior cautela, continuaremos
trabalhando com um portfolio com posi¢cées menores, além de operacbes de giro tatico.
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3.1.1.1 Renda Variavel:

Comentdrios do Gestor — RV: Em outubro, o Ibovespa desvalorizou 2,93%, fechando em 113.144
pontos. O desempenho do més é explicado pelo aumento da aversdo ao risco dos investidores em funcdo
de fatores internos e externos. Ao longo do més, nos EUA, os rendimentos das treasuries mais longas
continuaram subindo, mantendo a tendéncia de alta ja observada nos ultimos meses e impondo perdas
aos principais indices aciondrios ao redor do mundo. No que tange o Ibovespa, os segmentos de
Quimica e Petroquimica (+3,6%), Mineracdo (+2,1%) e Shoppings (+0,7%) foram os destaques positivos.
Em termos de acbes, os melhores desempenhos foram dos papéis da Gol Linhas Aéreas (+29,3%), JBS
(+11,0%) e Ultrapar (+9,1%), pela divulgacdo dos resultados de sua subsididria nos EUA que mostrou
um ambiente para frigorificos mais benigno do que o precificado, pela expectativa de melhores
resultados no segmento de distribuicdo de combustiveis, respectivamente. Por outro lado, os segmentos
de Construcdo Civil (-17,1%), Saude (-155%) e Consumo (-12,0%) foram os destaques negativos,
Justificados, principalmente, pela continuidade da abertura da curva de juros doméstica, em decorréncia
da pressdo exercida pela alta dos juros americanos. No Brasil, a Cdmara dos Deputados aprovou o
Projeto de Lei que taxa fundos exclusivos e offshores. A proposta é uma das medidas do Ministério da
Economia para elevar receitas e auxiliar a execugdo da politica fiscal. Em rela¢do a Reforma Tributdria, o
texto segue em apreciacdo no Senado e deve ter sua votacao concluida até o final do ano. No aGmbito da
politica monetdria, o COPOM decidiu por mais um corte de 50bps na ultima reuniGo de novembro,
levando a Selic para 12,25% a.a. No mercado de BDR, o indice BDRX apresentou desvalorizacdo de
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1,57%, explicada, sobretudo, pela continuidade da alta dos juros americanos que impactou
negativamente grande parte dos ativos que compée o indice.

PERPECTIVAS NOVEMBRO: Apesar da perspectiva positiva para os precos e valorizagGo dos ativos, o
balanco de riscos tornou-se negativo, devido ao cendrio externo. Influéncias como liquidez global e
varia¢bes nas commodities pressionam o mercado. Ainda assim, o aumento no fluxo para ativos de risco
e revisGes positivas de earnings s@o pontos favordveis, apesar dos desafios externos. No que diz respeito
a projecdo para a bolsa, ndo houve uma revisdo otimista em comparacdo ao més passado. O target
para os proximos 12 meses foi ajustado de 143.690 pontos para 143.786, o que indica um upside de
24,23% em relacdo ao fechamento de 30/09/2023.
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3.1.2 Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatorio Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a
sexta-feira anterior a sua divulgagdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolugdo grdfica e o
comportamento semanal das projecées para indices de precos, atividade econémica, cGmbio, taxa Selic, entre
outros indicadores. As projecées sdo do mercado, néo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide
um conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:

a. O IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de dezembro, a meta da Taxa Selic de fim de ano,
o IGP-M, os precos administrados, a conta corrente, a balan¢a comercial, o investimento direto no pais, a
divida liquida do setor publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos
subsequentes;

b. A inflacdo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

8
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corrente e os dois meses subsequentes.

O IPCA, a taxa de cdmbio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més
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IPCA [varizgdo %) 030 030028 Y (U 151 0,28 051 050 048 Y (L 152 046
Cambia (R$/USS) 500 500495 ¥ (1) 116 492 500 500 500 = (5§ 1M 49
Selic (% a.3) 12,35 . - 1,75 11751175 = {15} 146 1175
IGP-M (variacio %) 046 042048 = (3} o050 045 045 045 = (7) 76 045
Infl. 12 m suav.
Agregadn Hi4 M1 Comp Resp. 5 dias
SEMANAS SEMmana n'lzsemmd" o beis
IPCA [variacdo %) = 392 384319 Y (1) 144 392
Cambio (R5/USS) =
Selic (% a.a)
IGP-M (variacio %) = 421 418421 & (3 T3 Al

Fonte: Banco Central do Brasil.

Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus .Acesso em: 22/11/2023.
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3.1.3 Resumo do Cenario Economico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetdria, considerando a evolucdo do processo de desinflacdo, os
cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgdes disponiveis, o COPOM
decidiu reduzir a taxa de juros em 0,50% p/p para 12,75% a.a. a proxima reunido do COPOM serd
realizada em 31 de outubro e 01 de novembro de 2023. Além disto, prevé SELIC Final 2023 para
11,75% (continua igual)/ Selic Final 2024: 9,00%a.a.(continua igual). E, neste cendrio, ativos
correlacionados a referida taxa tendem a entregar resultados compativeis com a meta de
rentabilidade para 2023, de IPCA + 5,11%a.a. A respeito da inflagdo, que continua sendo uma
realidade global, o IPCA foi de 0,26% (M/M) em Outubro acumulando alta de 4,65% em 12 meses.
Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA seja de: Outubro/2023: 0,27%,
Novembro/2023: 0,32% e Dezembro/2023: 0,51%. Neste cenario, se aumentar o animo do mercado
para cortes na Selic, o desempenho relacionado com a inflacdo terdo desempenhos positivos. Nos
EUA, O FOMC optou por manter os juros basicos da economia no intervalo de (5,25% - 5,50). No
cenario internacional de outubro, observou-se uma marcante alta da curva de juros americana,
sobretudo na sua parte mais longa. Este movimento foi impulsionado por diversos fatores, entre eles
a resiliéncia demonstrada pela economia dos Estados Unidos. Os dados do varejo estdo pulsantes,
ruim o FED estd tentando fazer a inflagdo descer.

Em relacdo ao cendrio doméstico, observou-se maior resiliéncia da atividade econ6mica do
gue anteriormente esperado, mas o Copom segue antecipando um cendrio de desaceleracao da
economia nos préximos trimestres. Como antecipado, ocorreu uma elevagdao da inflagao cheia ao
consumidor acumulada em 12 meses no periodo recente.

AS atividades econ6micas do Brasil e no mercado global influenciou a rentabilidade da carteira
em Outubro/2023. As aplica¢cdes e resgates ocorreram em conformidade com as propostas do
Comité de Investimentos.
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3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO II) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Setembro de 2023 que
demonstra que todas as contribui¢des dos servidores foram repassadas de acordo com a legislacao
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente
contabilizadas.

Os rendimentos das aplicacbes financeiras sdo langados em Variacdo Patrimonial Aumentativa e, as
desvaloriza¢des, como Variacao Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é langada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Ocorreram resgates parciais dos fundos
abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios e custeio administrativo,
bem como migracdes detalhadas nas analises das APRs, os quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria

Banco/Ag/Conta sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Reserva Administrativa RS 33.006,94

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 o

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$ 6.909,93

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.211-5 T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Financeiro R$ 5.547.62

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.106-2 T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo de Reserva R$0,00

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.939-X '

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO Fundo Previdenciario RS 347813322

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.669-2 T

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.418/0001-49 CONSOLIDADO R$3.523.597,71

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Fundo Previdenciario R$ 802,24

CNPJ: 00.834.074/0001-23 CEF/0356/006.002-2 '

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo de Reserva R$ 8.550,00

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.063-4 T

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo Previdenciario R$ 8.550,00

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 T

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 CONSOLIDADO R$17.902,24

CNPJ: 17.098.794/0001-70

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Outubro/2023, decorrente dos
resgates dos rendimentos de valores mobilidrios totalizou R$3.541.499,95 (trés milhdes, quinhentos e
quarenta e um mil e quatrocentos e noventa e nove reais e noventa e cinco centavos). Este
procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico
— MCASP/STN(1) e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

@ Regulamentacdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3  Anadlise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Engquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo E~nquadramento B Enquadral.nento
Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2023

Renda Fixa Enquadrado Enquadrado

Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado

Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicacdo em um mesmo fundo de investimento nao excede a 20% (vinte por cento) das aplicacbes
da Funserv e o total das aplicacdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estao abaixo do
limite de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN
n°® 4.963/2021. No periodo em andlise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da

seguinte forma:

12

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Qutubro / 2023)
Estratégia de Alocagdo - 2023 GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugio Carteira § Carteira s .
Inf Alvo Sup upertor
Artigo 7°, Inciso |, Alinea’a" 100,00% 1.017 672527 68 41,33% 10,00% 60.00% 100,00% 1.444 516.328,97
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b" 100,00% 102.332.896,44 416% 0,00% 3,00% 90,00% 2.113.637.074,55
Artigo 7°, Inciso |, Alinea’ ¢’ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 90,00% 2.215.969.970,99
Artigo 7°, Inciso Il Alinea'a " 60,00% 591.778.021,25 24.03% 2,00% 3,00% 65,00% 1.008.644.735 57
Artigo 7°, Inciso I, Alinea’ b 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00% 1.600.422.756,82
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0.00% 5,00% 123.109.442,83
Total Renda Fixa 100,00% 1.711.783.44537 69,52% 12,00% 66,00% 415,00%
Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2023)
REMDA FIXA 1.711.783.445,37
Estratégia de Alocagéo -
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Resoluci Cartei Cartei 2023 GAP -
imobitirio ssolugio | Cartéra$  Cartira Superior [ ReNDA VARIAVEL 428.809.831,54
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% 42880983154 1742%  0,00% 1820%  3500% 43295626829 . EXTERIOR 128.518.662,82
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00%  0,00% 000%  3500% B61.766.099,83
B =sTRUTURADOS 190.679.316,92
Artigo 10°, Inciso | 10,00%  190.679.316,92 774%  000% 9,50% 10,00% 55.539.568,75
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 000  000% 0.00% 0,00% 500% 123.109.442,83 FUNDO IMOBILIARIO 2. 397.600,00
Artigo 11° 5,00% 2.397 600,00 0,10%  0,00% 0,30% 500% @ 120711.84283
Total Renda Varidvel / Estruturado / Imobilidrio 30,00% | 62188674846 2526%  0,00% 28,00% | 90,00%
Estratégia de Alocago - Limite - 2023 GAP
Artigos - Exterior Resolugéo Carteira § Carteira .
. . Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 100.837.679,34 4,10% 0,00% 430% 10,00% 145.381.206,33
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 27.680.983 48 112% 0,00% 1,70% 10,00% 218.537.902,19
Total Exterior 10,00% 128.518.662,82 522% 0,00% 6,00% 20,00%




‘ S RVIDORES PUBLICOS MUNGCIPA DR SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Outubro de 2023

o N

3.3.2 Desenquadramento Passivo de Fundos de Investimento

A Resolucdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 prevé, em seu art. 19, que o total das
aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo.
A referida norma prevé ainda, eu seu art. 27, que os regimes proprios de previdéncia social poderdo
manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicacbes que passem a ficar

desenquadradas em relacdo a esta Resolucao, desde que seja comprovado que o desenquadramento
foi decorrente de situacdes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu

desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o
atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolucao.

De acordo com a Resolucao, sao consideradas situacdes involuntarias:

| - entrada em vigor de alteracées desta Resolucdo;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de
previdéncia social ndo efetue novos aportes;

Il - valorizagdo ou desvalorizacéo de ativos financeiros do regime préprio de previdéncia social;

IV - reorganizagdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporagdo, fuséo,
cisdo e transformacdo ou de outras deliberacées da assembleia geral de cotistas, apds as
aplicagbes realizadas pela unidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacdo das reservas e a evolugédo do
patriménio do regime préprio de previdéncia social ou quando decorrentes de reviséo do plano de
custelo e da segregac@o da massa de sequrados do regime;

VI - aplicacdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente
a investidores qualificados ou profissionais, caso o regime proprio de previdéncia social deixe de
atender aos critérios estabelecidos para essa categorizacGo em regulamentacgéo especifica; e

VIl - aplicacbes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condicoes
previstos nesta Resolucéo.

A respeito deste quesito, verifica-se os recursos aplicados no fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL
EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO - CNPJ: 39.528.038/0001-77,
classificado no segmento de Investimento no Exterior (art. 9°, II) ultrapassaram o limite de 15%
(quinze) por cento, previsto no Art. 19 da Res. CMN n° 4.963/2021.

Tal fato ocorreu exatamente no dia 31/05/2023, decorrente do movimento de resgate de outros
cotistas, conforme tabela a seguir:
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Data Cota Var(%) | Patrimdénio |Captacdo| Resgate [Cotistas Cotas Valor (R$) %s/PL
19/06/2023 | 808,443034 |-0,010779 | 75.146.787,23 0,00 0,00 667 13.998,263925 | R$ 11.316.798,96 15,06%
16/06/2023 [ 817,252573 | 0,010863 | 75.965.655,75 0,00 49.656,19 667 13.998,263925 | R$ 11.440.117,21 15,06%
15/06/2023 [ 808,470554 | -0,005615 | 75.198.467,92 0,00 4,00 670 13.998,263925 | R$ 11.317.184,19 15,05%
14/06/2023 [ 813,036040 | -0,000153 | 75.623.122,48 0,00 36.280,97 671 13.998,263925 | R$ 11.381.093,07 15,05%
13/06/2023 [ 813,160626 | 0,007230 | 75.670.997,17 28,77 0,00 672 13.998,263925 | R$ 11.382.837,06 15,04%
12/06/2023 [ 807,324058 | 0,001037 | 75.127.830,05 0,10 0,00 672 13.998,263925 | R$ 11.301.135,24 15,04%
09/06/2023 | 806,487875 | -0,006107 | 75.050.016,55 10,00 698,75 671 13.998,263925 | R$ 11.289.430,13 15,04%
07/06/2023 | 811,443319| 0,003309 |75.511.852,42 0,00 23.695,47 671 13.998,263925 | R$ 11.358.797,74 15,04%
06/06/2023 | 808,766845 | -0,002271 | 75.286.400,57 | 1.000,31 0,00 672 13.998,263925 | R$ 11.321.331,75 15,04%
05/06/2023 | 810,607778 | -0,003770 | 75.456.766,62 1,25 500,00 670 13.998,263925 | R$ 11.347.101,62 15,04%
02/06/2023 | 813,675028 | 0,005278 (75.742.787,24| 30,00 32.737,54 669 13.998,263925 | R$ 11.390.037,79 15,04%
01/06/2023 | 809,403380 | -0,009764 | 75.377.687,05 | 10.100,00 [ 59.663,97 670 13.998,263925 | R$ 11.330.242,14 15,03%
31/05/2023 | 817,384145 | -0,002544 | 76.170.968,17 10,00 94.258,09 671 13.998,263925 | R$ 11.441.958,99 15,02%
30/05/2023 | 819,468546 | 0,011241 |76.459.699,18( 110,00 0,00 673 13.998,263925 | R$ 11.471.136,99 15,00%
29/05/2023 1 810,359253 | 0,004340 | 75.609.656,87 1,23 0,00 672 13.998,263925 | R$ 11.343.622,70 15,00%
26/05/2023 | 806,857586 | -0,001245 | 75.282.936,59| 100,00 |1.643.337,95 670 13.998,263925 | R$ 11.294.605,44 15,00%
25/05/2023 | 807,863487 | 0,015871 |77.022.077,61| 1.003,00 | 325.630,31 672 13.998,263925 | R$ 11.308.686,31 14,68%
24/05/2023 | 795,241822 | -0,018737 | 76.138.277,75 0,00 51.869,04 672 13.998,263925 | R$ 11.132.004,91 14,62%
23/05/2023 1 810,427175 | -0,002802 | 77.645.017,78 0,00 69.522,31 673 13.998,263925 | R$ 11.344.573,49 14,61%
22/05/2023 |812,704702|-0,007716 [ 77.932.939,63| 264,13 78.068,65 677 13.998,263925 | R$ 11.376.454,91 | 14,60%
19/05/2023 [ 819,024153 | 0,018395 | 78.617.348,99 0,00 0,00 679 13.998,263925 | R$ 11.464.916,25 14,58%
18/05/2023 | 804,230485 | 0,007948 | 77.197.312,21 0,00 41.791,59 679 13.998,263925 | R$ 11.257.830,59 | 14,58%
17/05/2023 [ 797,889067 | -0,002910 | 76.630.067,67 0,00 35.133,60 682 13.998,263925 | R$ 11.169.061,74 14,58%
16/05/2023 [ 800,217729 | 0,006558 | 76.888.950,88 10,00 17.578,77 683 13.998,263925 | R$ 11.201.658,97 14,57%
15/05/2023 | 795,004130 | -0,007024 | 76.405.456,31 0,00 21.176,03 683 13.998,263925 | R$ 11.128.677,63 14,57%
12/05/2023 [ 800,628108 [-0,000272 | 76.967.285,71 0,00 21.344,88 684 13.998,263925 | R$ 11.207.403,56 14,56%
11/05/2023 | 800,845728 | -0,008291 | 77.009.556,99 0,00 23.413,52 685 13.998,263925 | R$ 11.210.449,86 | 14,56%
10/05/2023 | 807,540799 | -0,006565 | 77.676.966,28 0,00 0,00 686 13.998,263925 | R$ 11.304.169,23 | 14,55%
09/05/2023 | 812,876993 | -0,003016 | 78.190.252,24 0,07 269.373,35 686 13.998,263925 | R$ 11.378.866,69 | 14,55%
08/05/2023 | 815,335930 | 0,017292 |78.696.964,32| 10,00 2.993,07 687 13.998,263925 | R$ 11.413.287,54 | 14,50%
05/05/2023 | 801,476576 | -0,004692 | 77.362.179,29 0,00 17.738,44 686 13.998,263925 | R$ 11.219.280,64 | 14,50%
04/05/2023 | 805,254656 | -0,005583 | 77.744.672,11 | 1.200,00 0,00 687 13.998,263925 | R$ 11.272.167,20 14,50%
03/05/2023 | 809,775556 | -0,010948 | 78.179.950,07| 535,00 35.743,09 686 13.998,263925 | R$ 11.335.451,95 | 14,50%
02/05/2023 | 818,739285| 0,011118 |79.080.952,97| 1.051,78 | 94.664,56 685 13.998,263925 | R$ 11.460.928,60 | 14,49%
28/04/2023 | 809,736658 | 0,008345 |78.303.984,53 0,00 0,00 686 13.998,263925 | R$ 11.334.907,45 | 14,48%

Conforme evidencia o quadro acima, a referida situagdo ocorreu de forma involuntaria, em
decorréncia de resgates por outros cotistas, conforme se observa no volume de resgates diarios e
reducdo na quantidade de cotistas, de acordo com dados extraidos do site da CVM.

Ainda, conforme quadro a seguir, eventual resgate das cotas, para reduzir a participacdo no referido
fundo implicaria em prejuizo de, pelo menos, 19,68%. Portanto, evidencia-se que tal medida ndo se
apresenta pertinente, ao menos neste momento.
O Ultimo aporte ocorreu em 04/10/2021, com aplicacdo de R$5.000.000,00 e, com este, a época,
totalizou o valor de R$23.178.868,15 e, naquele dia, o fundo possua R$207.383.016,21 de patrimonio

liquido.
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BANCO PLANG ATIVO Data Aplicaganr
T " T hd ~ - | Acumulad ~ | Acumulag ~

0- SUBTOTAL 0 - SUBTOTAL 0- SUBTOTAL

CEF - 006.000.063-4 |FUNDO DE RESERVA CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTER! 04/10/2021 31/07/2023 825,357287000 -23,88% 20,76%
CEF - 006-000.002-2 [FUNDO PREVIDENCIARIO |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTER 04/03/2021 31/07/2023 825,357287000 -24,29% 32,14%
CEF - 006-000.002-2 [FUNDO PREVIDENCIARIO |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTER| 06/05/2021 31/07/2023 825,357287000 -20,36% 29,51%
CEF - 006-000.002-2 [FUNDO PREVIDENCIARIO |CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTO NO EXTER 15/06/2021 31/07/2023 825,357287000 -20,68% 28,25%

O Comité realizou reunido com a Caixa EconOmica, responsavel pela administracdo, gestdo e
distribuicdo do citado fundo, a fim de verificar se ha previsdo de acbes, especialmente, da area de
distribuicdo, buscando captacao de novos recursos e novos cotistas ao fundo. A reuniao foi realizada
em 04/07/2023, as 11hs. Na oportunidade, o Sr. Luan Augusto, representante da Asset informou que a
instituicdio vem acompanhando a evolucao do fundo e acredita que ele passe a receber recursos,
dado o novo ciclo econdmico que se apresenta. Foi informado sobre o desenquadramento do fundo
e que tal fato muito prejudica a Funserv na gestdo dos investimentos. O Comité solicitou também
relatorio detalhado na rentabilidade do fundo em 2022, inclusive, por ter sido indicado pelo Tribunal
de Contas em sua auditoria.

Pelo exposto, por se tratar de desenquadramento passivo, involuntario, devera ser saneado em até

180 (cento e oitenta) dias, conforme previsto na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. Este item foi
analisado ao final deste Parecer.

3.3.3 Rentabilidade Mensal por Segmento —Outubro/2023

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
todos estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econémico atual,
tanto em ambito nacional como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Retorno dos Investimentos apos as movimentagées (aplicagbes e resgates) no més de Outubro/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retomo (RS) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més

ITAU INSTITUCIOMAL FI RENDA FIXA REFERENCIADQ DI 115.984.133,15 0,00 0,00 117.216.041,25 1.231.908,10 1,06% 1,06% 0,04%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC. 484.103.769,01 143258 947 58 157 673.577,13 474.561.980,00 487284054 0,78% 0,99% 0,01%

TiTULOS PUBLICOS 1.010.157 844, 42 0,00 0,00 1.017 672527 68 751468326 0,74%

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE... 3.413.170,66 0,00 0,00 3.428.012,81 14.84215 0,43% 0,43% 0,47%

BB TITULOS PUBLICOS X FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 10.775.309,25 0,00 0,00 10.821.950,95 46 64170 0,43% 0,43% 0,48%

CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 122531 1.025.946,43 1.025.946,43 1.617,04 391,73 0,04% 0,78% 0,00%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND... 88.321.582,54 79.165.348,62 79.147.948,61 88.081.315,64 -257.666,91 -0,15% 29% 1,24%
Total Renda Fixa 1.712757.034,34  223.450.242,63  237.847.47217  1.711.763.44537  13.423.640,57 0,78% 0,18%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$1.711.783.445,37 (um bilhdo, setecentos e onze milhdes, setecentos e oitenta e trés
mil e quatrocentos e quarenta e cinco reais e trinta e sete centavos), apresentaram no més um retorno
positivo de R$13.423.640,57 (treze milhGes, quatrocentos e vinte e trés mil e seiscentos e quarenta
reais e cinquenta e sete centavos), o que corresponde ao retorno de 0,78%. A rentabilidade dos
fundos de renda fixa acompanharam os principais indices do mercado, a saber: CDI: 1,00%; IDkA IPCA
2A: -0,41% e IPCA: 0,24%.
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Retomna dos Investimentos apos as movimentagSes (aplicacdes 2 resgates) no més de Jutubro/2022 FUMDOS DE RENDA VARIAVEL]
Atlvos Renda Varlavel Saldo Anterlor Aplicaghes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retomo (%) (%) Insttt  var- Més

CADA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRIT1 2.446.500,00 0,00 1.207.500,00 2.397.600,00 1.158.300,00 47.34% -1,31% 4,83%
ITAL PRIVATE S3PS008 BRL FIC MULTIMERCADOD 95.124.501,20 0,00 0,00 95.410.251.59 -1.714.639.61 -1.75% -1,75% TAo%
B8 ."\C@ES BOLSA AMERICANA F ACOE.S 43.740.006,65 0,00 0,00 42.979.335.58 -T50.758.07 -1.76% -1,76% T.0Z%
CADCA INDENA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO LP 0:5.069.300,54 0.0 0,00 &4 250.065.33 -1.700244.51 -1.77% T2%
CADA ERASIL INDEXA IBOVESPA FI ."\C@ES 61.053.233,67 0,00 0,00 59.252.653.11 -1.770.579,96 -2,90% TA5%
B8 SEEQ!\D FATORIAL FICAQQES 35,694,245, 08 0,00 0,00 34.658.141,08 -1.036.107.93 -2,00% -2,90% 6.99%
BRADESCO IBCVESPA PLUS FI .F\.QI:IES 25.773.982,67 0,00 0,00 25.011.344 B4 -T62 537,83 -2,05% -2,96% T.29%
BB RETORMNC TOTAL FIC P\QCIES 36.T09.886,62 0,00 0,00 35.486.046,42 -1.223.340.20 -3,33% -3,33% T.B0%
AL FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ."IQOES 45 807.810,32 0,00 0,00 44 11947642 -1.688.333.90 -3,69% -3,69% T.B0%
AL DUNAMIS FIC .‘\'.?QES 5024297176 0,00 0,00 48.089.013,08 -2.153.908.68 -4,79% -£,29% B.54%
SAFRA EQUITY PORTFOLID PB FIC H(;GES 1.662.919,08 0,00 0,00 1.587.235.11 -75.683 87 -4,55% £, 55% T5T%
BRADESCO SELECTION FIC .‘\'.?QES 62.123.671,76 0,00 0,00 58.975.032.41 -3.148.639.35 -5,07% -5,07% B.24%
SﬁFR‘\J’\.CCIES LIVRE AIC .‘\@655 956.075,51 0,00 0,00 83765707 -50.418.44 -5,10% -5,10% T.B3%
AL INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC F\.{.:éES A8.314.216,47 oo0 0,00 7.581.357.25 -432 85822 -5.21% -5,21% 9.57%
Chlﬁb’n‘\@ﬁﬁs MULTIGESTCR FIC.F\.CCIES 3438531618 0,00 0,00 32.567.401.59 -1.B17914.58 -5,29% -5, T7% B.34%
ChUG\BRA.SIL.‘\(_:l’)ES LIWVRE QUANTITATIVD FIC.F\(JI:IES 39.500.348,57 oo0 0,00 37.235133.: -2.265.214, 66 -5,73% -5,73% 9,24%

Total Renda Varlavel €42 546.723.28 0,00 1.207.500,00 €21.566. 745 46 -19.452.4680,82 -3,05% TA8%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos
imobiliarios, indicados no quadro acima, representam um montante de R$621.886.748,46 (seiscentos
e vinte e um milhdes, oitocentos e oitenta e seis mil, setecentos e quarenta e oito), apresentaram no
més um retorno negativo de R$-19.452.480,82 (dezenove milhGes, quatrocentos e cinquenta e dois
mil, quatrocentos e oitenta reais e oitenta e dois centavos), o que representou resultado de -3,03%. A
rentabilidade dos fundos de renda variavel acompanharam o mercado, visto que o Ibovespa, principal
indice da bolsa brasileira, teve -2,94%, o S&P500®, benchmark dos fundos multimercado, -2,20% o
IFIX, indice de fundos de Investimento Imobiliario, retorno de -1,97%.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdes e resgates) no més de (Outubro / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més

CALXA INSTITUCIONAL FI A(}f)ES BDR NIVEL | 2285967978 0,00 0,00 22.539.838,18 -319.841,60 -1,40% -1,40% 7.82%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 31.674.559,84 0,00 0,00 31.140.669,30 -533.890,54 -1,69% -1,69% 6,45%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PBE FI ACf}ES BDR NIVEL | 524891299 0,00 0,00 5.141.145,30 -107.767,69 -2,05% -2,05% 7.01%
CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES INVESTIMENTC NO ... 11.386.977.38 0,00 0,00 11.074.280,23 -312.697,15 -2,75% -3,38% 4,99%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT.. 28.218.637,86 0,00 0,00 27.289.728,40 -928.909 46 -3,29% -3,29% 5,14%
ITAU MERCADOS EMERGEMTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR .. 5.244.139,01 0,00 0,00 5.029.419.41 -214.719,60 -4,09% -4,09% 6,46%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT INVESTIME... 27.701.524,89 0,00 0,00 26.303.582,00 -1.397.942, 89 -5,05% -5,05% 5,84%

Total Exterior 132.334431,75 0,00 0,00 128.518.662,82 -3.815.768,93 -2,88% 6,18%

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais
representam um montante de R$128.518.662,82 (cento e vinte e oito milhdes, quinhentos e dezoito
mil, seiscentos e sessenta e dois reais e oitenta e dois centavos), apresentaram no periodo um retorno
negativo de -R$3.815.768,93 (trés milhdes, oitocentos e quinze mil, setecentos e sessenta e oito reais
e noventa e trés centavos), o que representou resultado negativo de -2,88% .

No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes
resultados: Global BDRX: -1,57% MSCI World: -2,00 %.
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Renda Fixa Renda Variavel i no Exterior TOTAL META (IPCA + 5,11%a.a.)
Mensal porcdo | Mensal B Mensal g Mensal porcdo | Mensal
jan/23 1,24% 1,24% 6741% | 463% 4,63% 26,94% 2,40% 2,40% 5,65% 2,20% 102,20% 2,20% 100,00% | 0.97% | 100.97% 0,97%
fev/23 0,38% 2,23% 68,58% |-532% | -094% | 25e8% | 107% 3,50% 5,74% -0.71% 101,47% 147% | 10000% | 1,20% | 102,18% 2,18%
mar/23 1,44% 3,70% 6858% |-089% | -182% | 2568% | 012% 362% 5,74% 0,77% 102,26% 226% | 100,00% | 117% | 10338% 3,38%
abr/23 0,93% 4,67% 69,35% 1,69% -0,16% 25,13% -1,15% 2,43% 5,52% 1.00% 103,28% 3,28% 100,00% | 0.97% | 104.38% 4,38%
mai/23 1,07% 5,79% 69,16% | 2.96% | 2.80% 2534% | 163% 410% 5,50% 1,57% 103,86% 3,86% | 100,00% | 0.67% | 10407% 4,.07%
jun/23 0,79% 6,62% 68,20% | 761% | 1062% | 2540% | -063% 3,44% 5,30% 1,39% 105,75% 5,75% 9909% | 034% | 10473% 4,73%
julf23 0,73% 7,40% 67.80% | 3.24% 14,20% 26,89% 1,80% 5,30% 5,31% 1,45% 104,78% 4.78% 100,00% | 054% | 104,94% 4,94%
ago/23 0,92% 7.61% 68,36% | -3.41% | 6.85% 26,19% 1,84% 5,35% 5,85% -0,19% 103,08% 3,08% 100,00% | 0,69% | 105,10% 5,10%
set/23 0,81% B27% 6885% |-168% | 1228% | 2583% | -274% 242% 5,32% -0,04% 103,82% 3,82% | 100,00% | 0,66% | 10476% 4,76%

Principais Indica mento - Acumulado do Ano 2023
RENDA FIXA - 2023 RENDA AVEL-2023 INVESTIMENTO EXTERIOR - 2023

el 9,93% 1BOV 6,22% GBLBDRX 17,23%
IPCA 4,65% SMLL 5.06% S&PS00 11,68%
IRF-M 1 10,06% IBX-50 4,92% MSCI World 5,21%
IRF-M 1+ 12,82% IBX 5,50% MSCI ACWI 4,13%
IRF-M 11,62% ISE 4,59%

|DkA Pre 24 12,17% IMOB 30,75%

IDKAIPCAZA 8,97% ICON -4,75%

IMABS 8,89% 1DV 10,67%

IMA-B 5+ 12,08% S&PS00 11,68%

IMAB 10,70% IFIX 12,28%

IMA GERAL 10,59%

3.34 Distribuicao por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro
de Distribuicdo da Carteira de Investimentos:

Distribuicio dos atives por Administradores - base (Qutubro / 2023)

BANCO SANTANDER: 1,11% BANCO BRADESCO: 1,02%
BEM DTVM: 2,40% SAFRA SERVICOS: 0,31%

ITAU UNIBANCO: 12,95%

TESOURO NACIONALT.017.672.527,68

| Efeart 659.379.721,11

TESOURO NACIONAL: 41,33% [ cAIxa ECONGMICA  347.448.905,63

X B TAU UNIBANCO  318.745.559,00
CAIXA ECONOMICA: 14,11%

I BEn DT 58.975.032,41

[ BANCOSANTANDER  27.289.728,40

BANCO BRADESCO 25.011.344,84

SAFRA SERVICOS 7.666.037 58

BB GESTAD: 26,78%
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Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Novembro/2021

PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)

ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021

MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: R$ 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagio 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48.811.079,42 47.119.832,93 45.654.421,78 39.480.732,77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
Qt. 12.641 12.086 11.592 9.719 7.811 5.871 4.404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocacio Cumulativo 42,61% 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7,59% 4,92%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagio 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35 8.242.361,52
Qt. 3.131 2.993 2.871 2.407 1.934 1.454 1.091 1.973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocacdo Cumulativo 10,56% 8,77% 7,05% 5,38% 3,93% 2,77% 1,88% 1,22%
ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vencimento 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 60.899.673,13 58.789.567,84 56.961.221,66 49.258.548,19 39.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414,50 41.523.340,12
Qt. 15.772 15.079 14.463 12.126 9.745 7.325 5.495 9.939
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocacdo Cumulativo 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Set/2023: RS 678.887.842,20
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagio 14,41% 0,00% 16,72% 6,59% 6,39% 4,68% 0,00% 0,00%
Qt. 42.085 0 27.153 10.343 10.225 7.373 0 0
Valor Total Aplicado RS 94.999.970,65 | RS - RS 109.999.144,49 | RS 41.195.661,81 | RS 39.994.357,14 | RS 30.399.600,93 | RS - RS -
Valor Total Atualizado RS 97.856.627,10 | RS - RS 113.532.038,75 | RS 44.734.029,74 | RS 43.351.938,89 | RS 31.795.367,74 | RS - RS -
% Alocacdo Cumulativo 48,80% 34,38% 34,38% 17,66% 11,07% 4,68% 0,00% 0,00%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICACOES
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
RS Disponivel -R$  36.756.721,30 | RS 58.927.464,70 |-RS 56.369.682,44 | RS  4.689.005,17 |-RS 3.704.888,90 |-RS 1.381.192,41 | RS 22.606.965,15 | RS 41.683.713,51
RS Disponivel (Acum) RS 29.694.663,48 | RS 66.451.384,78 | RS 7.523.920,07 | R$ 63.893.602,51 | RS 59.204.597,34 | RS 62.909.486,24 | RS 64.290.678,66 | RS 41.683.713,51

PLANO PREVIDENCIARIO

ALOCAI;ﬂO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Qat. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%

VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Fev/2023: RS 1.010.157.844,42
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagdo 6,15% 0,00% 4,29% 6,65% 5,91% 7.71% 14,12% 22,28%
at. 74.022 0 10.335 15.588 14.068 17.935 35.209 55.810
Valor Total Aplicado 59.988.975,12 0,00 39.999.589,55 62.000.749,44 55.148.645,50 72.010.171,90 138.975.499,57 220.014.327,59
Valor Total Atualizado 62.074.717,17 0,00 43.334.741,96 67.189.239,89 59.732.859,59 77.849.651,30 142.626.138,24 225.022.361,01
% Alocagdo Cumulativo 67,10% 60,96% 60,96% 56,67% 50,02% 44,10% 36,40% 22,28%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICA(;ﬁES

Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
RS Disponivel -RS 18.031.835,16 | RS 46.265.229,27 | RS  5.152.834,57 |-R$ 14.155.953,06 |-R$  3.568.083,44 |-RS 24.008.238,19 |-RS 98.280.208,87 |-R$ 15.515.624,07
RS Disponivel (Acum) -R 122.141.878.94 |-RS 104.110.043.79 |-RS 150.375.273.06 |-RS 155.528.107.63 |-RS 141.372.154,57 |-RS 137.804.071,14 |-RS 113.795.832,95 |-RS 15.515.624.07
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Sugestao de Alocacao - Estudo ALM - Junho/2022

Fundo Financeiro (Fundo Reserva) Fundo Previdenciario
Tabela 11 — Simulac&o da Carteira Otima Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
G P Taaviid O e @ Owk | |PULmite  RS4100370 R$4044112 RS4064611 RS4141746 R$4087150 R$4135721
LFT 2025 4000 11.665,586303 0,1193% 33,89285367 46.662.345,21 7,00% 2372120 Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132 53448
LFT2026 4000 11636454748  0,1544% 4596296567  46.545.81899 6,98%  3,208859 Taxa Utilizada 5.82% 5,95% 5.80% 5,78% 5,79% 5.82%
LFT2027 5000 11608388229 01732%  57,98478817 5804194115 871% 5047984
LFT2028 5000 11.588,104976  0,1734% 70,19973217  57.940.52488 8,69% 6,100703 Duration NTN-B (anos) 14,2
NTN-B 2032 27.362 4.139,804099  5,5967% 94,153721 113.273.319,76 16,99% 15,996578 Duratlon Passivo (anos) 237
NTN-B 2035 10.047 4.048,760797 5,7600% 112,6323448 40.677.899,73 6,10% 6,872007
NTN-B 2040 10.225 4.078,602241 5,8700% 136,9850353 41.703.707,91 6,26% 8,568598
S&P 18,15 55.652.164,34 8,35% 1,514937
1DkA 2 - - - 23,53 206.213.906,77 30,93% 7,277829
Fundo de Reserva Previdencidria: Patrimdnio em 30/04/2022 666.711.628,73 56,959616

3.3.5 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Outubro de 2023, o resultado obtido foi um retorno de -0,37%, correspondente ao
montante de R$-9.880.629,66 (nove milhdes, oitocentos e oitenta mil, seiscentos e vinte e nove reais e
sessenta e seis centavos), sendo o retorno de 0,81% no total de renda fixa, retorno de -1,68% no total
de renda variavel e retorno positivo de -2,88% no total de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 8,32% contra a meta atuarial de 8,13%, ou
seja, uma distancia de 0,66% do cumprimento da meta para o exercicio de 2023.

Dessa forma, até o momento, no acumulado do ano houve um superavit nas aplicacbes que
corresponde ao total de R$189.116.167,80 (cento e oitenta e nove milhdes, cento e dezesseis mil,
cento e sessenta e sete reais e oitenta centavos).

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagies Rasgates Saldo no Més Retorno Retornio Acum Retorno Més Retorno Acum Mata Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 2.228.876.184.81 156.378.748.48 133.604.967,83 2.300.884 841,17 49.538.875,81 40.538.875.81 220% 220% 087T% 0.87T% 227 2% 5,80%
Fevereiro 2.300.084.841.17 228.773.683.30 228.216.386,55 2.285.153.208,15 -16.386.842,35 33.143.03345 -0.71% 147% 1.20% 218% 87.56% 513%
Margo 2.285.153.208.15 180.763.712.54 150.464.712,55 2313.038.301.41 17.588.085,27 50.734.128.72 0.77% 225% 1.17% 33T% B8.,68% 5,96%
Abril 2.313.03B391.41 55.915.002,17 3040387408 2352.017.025,44 23.368.116,84 74.102.245.56 1.00% 328% 087T% 438% T4.B6% 53T%
Maio 235291702544 438.719.161.35 427.333.355,28 2.401.513.041,85 37.200.300,84 111.311.555.40 1.57% 400% 0.87% 507% PE.EI% 3.88%
Junho 2.401.513.041.85 50.802.600,00 344714474 2.471.521.037,72 57_652.540,61 168.984.006.01 230% TAIR 0.34% 542% 138.53% 3.54%
Julha 2471.521.037.72 48.418.570.43 4271357048 2.513.079.886,22 35.855.848,50 20481084451 1.45% a8.06% 0.54% 5.80% 148,505 3.29%
Agosto 251307088822 46.803.376.85 62 288.040,02 2.492 685.308,12 -4 60080573 100.920.038.78 -0,18% a75% 0.88% 8.7 130.27% 3.34%
Setembro 2452 605.308.12 30.835.307,80 47.101.023,81 2.434.308.350,40 -B23.241,32 108.998.707 48 -0,04% 7% 0,68% TAF 1M7.42% 331%
Qutubro 2.484.306.350.40 22261324283 238.466.272,17 2.458.572.601,20 -9.680.620,85 180.118.167.80 -0,37% 8.32% 0,68% 8,13% 102,34% 3.88%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0 2 4 [ B

Investimentos IPCA+ 5 11% a.a.




‘ R ORS PO 00 e i DR SBROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Outubro de 2023

_

3.3.6 Evolucdo da Reserva Administrativa

O patrimonio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro
de 2023, em fungdo da Lei Municipal n® 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a
carteira dos recursos da Reserva Administrativa.

Conforme quadro que segue, ao final do més em analise, o saldo dos recursos investidos na
reserva administrativa era de R$3.616.165,36 (trés milhdes, seiscentos e dezesseis mil, cento e
sessenta e cinco reais e trinta e seis centavos), com retorno de R$36.020,48 (trinta e seis mil,
vinte reais e quarenta e oito centavos), o que representou retorno de 1,01%.

No acumulado do ano, o retorno é de R$ 226.698,54 (duzentos e vinte e seis mil, seiscentos e
noventa e oito reais e cinquenta e quatro centavos), o que representa 10.95%.

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 0.00 597.000,00 2§0.200,00 312.22417 5.424.17 5.42417 0.81% 0.81% 0.87% 0.87% £3.83% 0.01%
Fevereiro 31222417 855.000,00 311.005.28 883.196.04 B8.078,68 1240223 0,73% 1,65% 1.20% 2,18% 75.47% 0.13%
Margo ©53.195.84 501.000,00 269.520,00 1.108.698,09 14.651,15 27.083.85 1,34% 3.01% 1.17% 337T% a17T% 0.02%
Abril 1.102.9258.00 8322.000,00 330.000.00 1.622.017.90 15.018,81 4210370 0,83% 3.87% 0,97% 4,38% 00.75% 0.01%
Maio 1.623.017.80 §58.000,00 279.747.20 2.056.254,01 25.013,40 &7.117.18 1,23% 5.25% 0.67% 5.07% 103.53% 0.02%
Junho 2.066.224,01 891.000,00 450.000,00 2.625.230,46 27.048,45 05.062.64 1,08% 8,38% 0.24% 5,42% 117,68% 0.01%
Julhg 2.625.220.45 §25.000,00 475.000,00 2.501.357,56 28.137,10 124.200.,74 1,05% T.50% 0.54% 5.00% 125.23% 0.01%
Agosto 2.801.367.58 555.000,00 424.000,00 2.905.827.94 332.470,28 167.671.12 1,17% 8.75% 0.68% 6.72% 130,30% 0.02%
Setembro 2.005.827,04 T72.000,00 285.000,00 3.331.844.88 33.008,94 180.672.08 1,00% 0.24% 0.68% 7.42% 132,65% 0.01%
Outubro 3.331.844.88 837.000.00 588.700.00 3.616.165.26 36.020.48 226.6008.54 1.01% 10.85% 0.68% 8.13% 134.72% 0.01%

nvestimentos x Meta de Rentabilidade

=1
i
=3
Is

B Investimentos [ IPCA+511% a.a.
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3.3.7 Evolucdo Patrimonial

Evolucgao Patrimonial - CONSOLIDADO

VARIACAO
DEZEMBRO/2022 OUTUBRO/2023 PATRIMONIAL
R$2.228.721.908,00 2.462.201.039,07 R$ 233.479.131,07

Evolucao Patrimonial - CONSOLIDADO

R$3.000.000.000,00

R$2.500.000.000,00

R$2.000.000.000,00

R$1.500.000.000,00

R$1.000.000.000,00

R$500.000.000,00

R$0,00

DEZEMBRO/2022 OUTUBRO/2023

Ao final de 2022, a FUNSERV apresentava um patriménio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.228.721.908,00 (dois
bilhdes, duzentos e vinte e oito milhdes, setecentos e vinte e um mil, novecentos e oito reais).

No final do més de Outubro de 2023, a FUNSERV apresentou um patriménio liquido total de
R$2.462.201.039,07 (dois bilhdes, quatrocentos e sessenta e dois milhGes, duzentos e um mil, trinta e
nove reais e sete centavos).

Dessa forma, houve aumento do patrimonio sob gestdo da FUNSERV de R$ 233.479.131,07 (duzentos
e trinta e trés milhdes, quatrocentos e setenta e nove mil, cento e trinta e um reais e sete centavos).
Este superavit, na carteira de ativos da Funserv no més de Outubro de 2023, decorre dos rendimentos
das aplicagdes financeiras.

O quadro abaixo detalha a evolugdo patrimonial por segmento de aplicacao:
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SEGMENTO DEZEMBRO/2022 OUTUBRO/2023 VARIAGCAO
Renda Fixa R$ 1.509.166.827,58 | R$ 1.711.783.445,37 | R$ 202.616.617,79
Renda Variavel/Estruturados/FII | R$ 592.633.421,92 | R$ 621.886.748,46 | R$ 29.253.326,54
Investimentos no Exterior R$ 126.875.935,31 | R$ 128.518.662,82 | R$ 1.642.727,51
Disponibilidades Financeiras R$ 45723,19 | R$ 12.182,42 | -R$ 33.540,77
Patriménio Liquido Total R$ 2.228.721.908,00 | R$  2.462.201.039,07 | R$  233.479.131,07

3.3.8 Fluxo de Caixa dos Investimentos
Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
AplicagGes Resgates Saldo
222.613.242,63 RS 238.466.272,17 -R$ 15.853.029,54

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
300.000.000,00
250.000.000,00
200.000.000,00
150.000.000,00
100.000.000,00
50.000.000,00
0,00

Aplicacdes Resgates

3.3.9 Anadlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Outubro de 2023 foram emitidas 58(cinquenta e oito) APRs, numeradas, sequencialmente,
de 523 a 580, correspondentes ao ano de 2023. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https://funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2023) e

as vias assinadas, mantidas em arquivo, a disposicdo do Comité, bem como dos demais érgaos

internos e externos de fiscalizacao e controle.
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Em analise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 17/02/2023, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reuniao realizada em 23/02/2023.

Ademais, verificamos que respeitaram também as defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2023,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reunido realizada em 15/12/2022, as quais
foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 22/12/2022, conforme

resumo que segue:

a) Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
11/10/2023 577/2023 Amortizacdo 8.700,00
11/10/2023 578/2023 Amortizacdo 8.700,00

TOTAL 17.400,00
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
05/10/2023 538/2023 Aplicacdo 0,01
05/10/2023 539/2023 Aplicacdo 0,47
05/10/2023 540/2023 Aplicagdo 79.129.805,44
05/10/2023 541/2023 Aplicacdo 9.050,50
05/10/2023 542/2023 Aplicagdo 9.092,20
11/10/2023 550/2023 Aplicacdo 8.700,00
11/10/2023 551/2023 Aplicacdo 8.700,00

TOTAL 79.165.348,62

ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71

Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
05/10/2023 534/2023 Resgate 79.129.805,44
05/10/2023 535/2023 Resgate 9.050,50
05/10/2023 536/2023 Resgate 9.092,20
05/10/2023 537/2023 Resgate 0,47

TOTAL 79.147.948,61

c) Aplicacao do saldo disponivel em conta corrente mantida na Caixa Economica Federal, em fundo
curto prazo, para posterior pagamento de despesa administrativa:

ATIVO: CAIXA PRATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO - CNPJ: 00.834.074/0001-23
Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
04/10/2023 529/2023 Aplicacdo 1.025.946,43
TOTAL 1.025.946,43
05/10/2023 | 543/2023 | Resgate 1.025.946,43
TOTAL 1.025.946,43

d) Recursos das contribui¢des previdenciarias que sao utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo do Fundo Financeiro, dos inativos de responsabilidades
dos entes e do Fundo Previdenciario:
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ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacédo Valor (R$)
03/10/2023 526/2023 Aplicagdo 18.690.000,00
06/10/2023 545/2023 Aplicagéo 1.511.070,45
06/10/2023 548/2023 Aplicagdo 693.000,00
16/10/2023 555/2023 Aplicagdo 116.992.877,13
20/10/2023 563/2023 Aplicagéo 33.000,00
26/10/2023 572/2023 Aplicagdo 95.000,00
26/10/2023 573/2023 Aplicagdo 263.000,00
26/10/2023 575/2023 Aplicagdo 50.000,00
31/10/2023 576/2023 Aplicagdo 1.460.000,00
31/10/2023 579/2023 Aplicagdo 61.000,00

TOTAL 139.848.947,58
02/10/2023 523/2023 Resgate 248.000,00
02/10/2023 524/2023 Resgate 13.000,00
02/10/2023 525/2023 Resgate 5.000,00
03/10/2023 527/2023 Resgate 27.700,00
03/10/2023 528/2023 Resgate 60.000,00
04/10/2023 530/2023 Resgate 152.000,00
04/10/2023 531/2023 Resgate 2.061.000,00
04/10/2023 532/2023 Resgate 2.000,00
04/10/2023 533/2023 Resgate 2.000,00
05/10/2023 544/2023 Resgate 20.000,00
06/10/2023 546/2023 Resgate 661.000,00
06/10/2023 547/2023 Resgate 287.000,00
10/10/2023 549/2023 Resgate 67.000,00
11/10/2023 552/2023 Resgate 30.000,00
11/10/2023 553/2023 Resgate 2.000,00
16/10/2023 554/2023 Resgate 116.992.877,13
16/10/2023 556/2023 Resgate 5.000,00
17/10/2023 557/2023 Resgate 5.768.000,00
17/10/2023 558/2023 Resgate 148.000,00
17/10/2023 559/2023 Resgate 1.000,00
17/10/2023 560/2023 Resgate 118.000,00
19/10/2023 561/2023 Resgate 47.000,00
20/10/2023 562/2023 Resgate 5.000,00
23/10/2023 564/2023 Resgate 5.000,00
23/10/2023 565/2023 Resgate 215.000,00
23/10/2023 566/2023 Resgate 4.000,00
24/10/2023 567/2023 Resgate 3.410.000,00
25/10/2023 568/2023 Resgate 2.569.000,00
25/10/2023 569/2023 Resgate 58.000,00
25/10/2023 570/2023 Resgate 16.000,00
26/10/2023 571/2023 Resgate 27.844.000,00
26/10/2023 574/2023 Resgate 236.000,00
31/10/2023 580/2023 Resgate 4.000,00

TOTAL 161.083.577,13

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de Outubro de 2023, 35,17% possuem liquidez e 47,28% possuem caréncia para resgate. Da
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parcela com liquidez, destacamos que 15,79% é imediata e 35,17% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro a seguir contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 679.860.953,93 2238,21%

D+1 até D45 572.933.239,75 1886,18%
D+6 até D+10 27.289.728,40 89,84%

D+11 até D+15 48.309.414,14 159,04%
D+16 até D+20 0,00 0,00%

D+21 até D+25 88.537.771,92 291,48%

Acima de D+25 15.187.620,83 50,00%

Recursos Acima de D+25 15.187.620,83 50,00%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 937.657,07 3,09%
Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 14.249.963,76 46,91%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2024 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 0,00 0,00%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 0,00 0,00%

TOTAL 30.375.241,66 100,00%

1.475.047.996,43

Considerando os estudos de ALM, realizados em Novembro/2021 e Junho/2022, verifica-se que o
prazo de disponibilidade dos recursos é compativel com as obriga¢des presentes e futuras deste
RPPS.

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicacbes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de credito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagdo risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR — Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno Mensal VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

-0,37% 3,86% 0,18% 7,48% 6,18%
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O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tragada na Politica de Investimentos para 2023, no segmento de renda fixa,
renda variavel e investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do valor alocado
neste segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento ) do valor
alocado neste segmento, e;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

34 Analises de novos Fundos de Investimentos para credenciamento

Na reunido do Comité de Investimentos, realizada em 20/08/2023, n3o foi analisado novo fundo para
credenciamento.

3.5 Propostas de aplicagGes e migracoes:

1. O Comité entendeu pertinente o resgate total do fundo CAIXA MULTIGESTOR GLOBAL EQUITIES
INVESTIMENTO NO EXTERIOR FIC MULTIMERCADO, para adequac¢ao do desenquadramento do Fundo. Os
recursos do Fundo Previdenciario serdo aplicados no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP-CNPJ: 13.077.418/0001-49, permanecendo disponiveis para fluxo de caixa, visto que os
recursos do fundo previdenciario estdo em descapitalizagdo, dado sua utilizacdo para pagamento de beneficios
previdenciarios. Os recursos do Fundo de Reserva propde-se aplicacdo em Titulos Publicos Federais, NTN-B em
enquanto ndo aplicado, o recurso permanecera no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP-CNPJ: 13.077.418/0001-49.

2. Os cupons semestrais pagos em 16/11/2023, propde-se aplicacdo em Titulos Publicos Federais, NTN-
B em enquanto ndo aplicado, o recurso permanecerd no fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP-CNPJ: 13.077.418/0001-49.

4. CONCLUSAO

Em relagdo as aplicacdes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migra¢des que visam
aquisi¢ées de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI
(fluxo de caixa), aguardando melhor oportunidade de alocacdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDkA IPCA
2A) entendemos pertinente a manuten¢do de uma exposicdo préxima de 10% do total da carteira,
atualmente, ndo ha valores aplicados em fundos que possuem estes benchmarks. Ja para os vértices de curto
prazo, representados pelos fundos DI, em funcdo do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a
manutencdo dos recursos aplicados, além dos recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos e
dos valores para honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo Financeiro estdo
sendo cobertas pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 8.336/2007.
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Neste més de outubro, houve reunido entre os entes Prefeitura, SAAE, Camara, FUNSERV e Atuario, para
apresentacdo dos parametros das hipdteses biométricas, demograficas e econémicas, e os mesmos ficaram
de acordo com as hipoteses apresentadas, onde as mesmas estdo alinhadas conforme a portaria 1.467/2022.
Foi apresentada também a definicdo da taxa de juros real a ser utilizada pela avaliagdo atuarial de
dezembro/2023. Considerando a taxa parametro definida pela duragdo do passivo do Fundo de Capitalizagédo
equivalente a 4,96% a.a. e a possibilidade de acréscimo de 0,15 pontos percentuais por ao em que a
rentabilidade das aplicacGes financeiras haja superado a meta atuarial nos ultimos 5 anos (limitado a 0,60
pontos percentuais), considerando que, nos ultimos 5 anos, em dois deles a meta atuarial foi superada, houve
entdo o aumento de 0,30%a.a. sobre a taxa de 4,96%a.a., o que resultou entdo em uma taxa parametro , para
o Fundo em Capitalizacdo de 5,26 a.a.. A respeito deste quesito, foi sugerido e aprovado pelo Comité a
aplicagdo deste acréscimo. O Fundo de Reserva estda em fase de Capitalizagdo e do Fundo Previdenciario,
atualmente sdo utilizados apenas 10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com
pagamento de beneficios previdencidrios e os 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar
pagamentos futuros.Quanto a renda varidvel, nossa politica de investimentos, definida em Dezembro de 2022,
previu uma exposicdo maxima de 35%, pela sua importancia como fator de diversificacdo de portfélio. Neste
momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutencdo dos recursos alocados, com a
perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de Maio de 2023, havia 25,34% de recursos alocados e
entendemos que no longo prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

No contexto geral da andlise proferida e apds conferéncia das APR’s de Outubro de 2023, por estarem em
concordancia com o que foi definido em reunido ordindria deste Comité e aprovadas pelo Conselho
Administrativo da Funserv, entendemos que ndo ha indicios ou nimeros que prejudique a aprovagdo das
aplica¢Ges dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,
Silvana Maria Siniscalco Duarte Chinelatto José Antonio de Oliveira Junio
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimentos
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Maria do Socorro Souza Lima
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento
Ronaldo Camilo Rosa Fontes Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

CILSA REGINA GUEDES SILVA
GESTORA DE RECURSOS DO RPPS
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