FUNDACAO DA SEGURIDADE $OCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Trata-se do Parecer do Comité de Investimentos
sobre o0s Investimentos dos Recursos da
Previdéncia

PARECER DO COMITE DE
INVESTIMENTOS

Em referéncia ao més de Novembro de 2024




[

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS

SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA Pa recer dO Comlté de Investlmentos

FUNSERV Novembro de 2024

Sumario
1. INTRODUGAO .......oooooceeeeeeeeeeeereesseeeeesveessssssesesessssssssssesesssssssssssssssssssssssssssssesssssssssssssssssessssssssssssssssssssssssnn 2
2. ANEXOS ..ottt sa sttt sttt 3
3. PARECER DO COMITE ...coomiiommieeenssieesssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss s 4
3.1 Analise dO CeNArio ECONOMICO .....ovuuieueeeceeeineiieissestsesiseeisse s ssssssssssssessse st s sssesssesssesssessnns 4
3.1.1 RESENNA MACIO BrasSil ...ttt sttt saes 4
3.1.2  Perspectivas ECONOMICAS.......cocvriririneeriirsisissesessessessss s sssssssssssssssssss s ssssssssssssssssssssssssessnes 6
3.1.3  Boletim Focus — Relatorio de Mercado...........ieieinsinsinnensiesesssssssssesssssssssssssnnes 9
3.14  Resumo do Cenario Econdmico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV.......10
3.2 Evolucao da Execucdo Orcamentaria do RPPS ... 11
3.3 Analise da Carteira de INVESHIMENTOS.......ccccovrierirrieineeresse sttt ssss s sssseses 13
3.3.1 Enquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolu¢ao CMN n°
4.963/2021 € Politica de INVESTIMENTOS ...ttt sssssnees 13
3.3.2  Rentabilidade Mensal por Segmento —Novembro/2024 ............ccccooeovrmrmrrerreenrennen. 14
3.3.3  DistribuiCado por SUD-SEGMENTO. ..ot 16
3.3.4  Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial........ccoooeeeinininrneeeeeee e, 18
335 Evolucdo da Reserva AdmMiINiStratiVa ..o 20
3.3.6 EVOIUCA0 PatrimONial .......ooveieeceeee sttt sane 20
3.3.7  Fluxo de Caixa dOs INVEStIMENTOS.......c.coiiriririeerireieeieie sttt ssssens 22
3.3.8  Andlise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR.......cccorerveinrinrrnennirenennnen. 22
3.4  Propostas de aplicacSes e migracdes, referentes ao més de Agosto/2024. ...................... 26
3.5 Propostas de aplicacdes e migracdes, referentes ao més de Novembro/2024................. 31
4. CONCLUSAO ... eesssssssssssssesssssssssssssssessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseeees 33



‘ S RVIDORES PUBLICOS MUNGCIPA DR SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Novembro de 2024

1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o érgao colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuagdo é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificacdo, padroes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se reune com periodicidade minima mensal, conforme calendéario anual
definido na primeira reunido do ano, para deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e
para apresentacdo dos resultados financeiros, avaliagdo da conjuntura econémica e do desempenho da
carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por este
Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatorio de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e
Risco referente ao més de Novembro de 2024, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as analises
de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS

Item Documento
ANEXO | Relatério Analitico Investimentos_NOVEMBRO-2024
ANEXO Il Balancete_Analitico_Prev_NOVEMBRO-2024
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

1. "BOLETIM RPPS —Novembro/2024" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicdo da Caixa Asset.
2. "BOLETIM FOCUS” — Relatério de Mercado”, referente a 18/11/2024., publicado em 14/11/2024.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

ATIVIDADE: Acerca dos dados de atividade no Brasil, divulgados ao longo de novembro, referentes a
setembro, a producdo industrial avangou 1,1% (M/M), ficando 3,1% acima do nivel de fevereiro de 2020
(pré-pandemia) e 14,1% abaixo de maio de 2011 (auge da série histérica). O volume de servicos, com
ajuste sazonal, subiu 1%. Com esse resultado o setor de servicos estd 16,4% acima do nivel de fevereiro de
2020 (pré-pandemia) e registrou o auge da série historica. O volume de vendas no comércio varejista no
pais avancou 0,5% (M/M), na mesma base de comparagdo. Nesse contexto, em setembro, o IBC-Br (fndice
de Atividade Econémica do Banco Central) variou 0,8% (M/M). No tocante ao mercado de trabalho, em
outubro, o saldo de empregos formais (CAGED) foi de 132.714 , nimero abaixo das expectativas. O saldo
é o pior resultado para os meses de outubro, considerando a série historica do Novo Caged, iniciada em
2020 (sem ajustes). Ja a taxa de desemprego continuou com uma performance positiva, registrando queda
de 6,4% para 6,2%. No més os indicadores antecedentes de confianca mostraram sinais mistos. Do lado
negativo, destaque para a confianga da construgdo civil (-1,5%, M/M), da industria (-1,3%) e de servicos (-
0,3%). Do lado positivo, destaque para a confian¢a do comércio (4,2%) e do consumidor (2,8%).

INFLACAO: o IPCA avancou +0,39% (M/M) em novembro, desacelerando em relacdo ao avanco de
+0,56% (M/M) observado no més anterior. Sendo que a variagdo foi inferior a projecGo de mercado. Com
isso, o indice acumulou alta de +4,87% em 12 meses (ante +4,76% em outubro), acelerando assim nessa
base comparagéo. A maior contribuicéo para a variag@o do indice contudo, partiu do grupo Alimentacéo
e bebidas influenciado pelo aumento dos itens de Alimentagdo no domicilio com destaque para Carnes.
Os precos administrados recuaram -0,87% em novembro ante +0,71% de outubro, influenciados
principalmente pelo recuo dos precos do item Energia elétrica residencial (-6,27% ante +4,74% na leitura
anterior). Ja os precos livres aceleraram (de +0,5% para +0,83%) ainda se mantendo como os principais
vetores do IPCA. Nas aberturas dos precos livres, produtos industriais desaceleraram de +0,25% para
+0,18%. Por outro lado, alimentos e servicos aceleraram de +1,22% para +1,81% e de +0,35% para
+0,83%, respectivamente. A média dos nucleos desacelerou na comparagdo mensal (de +0,44% para
+0,39%), enquanto quando observada a variagdo acumulada em 12 meses acelerou (de +4% para
+4,22%).

POLITICA MONETARIA: Em novembro, o Copom decidiu por unanimidade elevar a taxa bdsica de juro,
de 10,75% para 11,25% a.a., em linha com as expectativas de mercado. O comunicado da decisdo trouxe
o reforco de que os préximos passos do ciclo do aperto monetdrio seréo ditados pelo firme compromisso
de convergéncia de inflacGo a meta. O Comité também voltou a refor¢ar que a menor sincronia nos ciclos
de politica monetdria entre os paises seque exigindo cautela por parte de paises emergentes. Ja na Ata,
divulgada em 14/11, o Comité além dos pontos trazidos no comunicado, houve destaque para a
preocupacdo do cendrio para inflagdo e o desafio para estabilizar a divida publica.
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GERAL: Em novembro o destaque foi o anuncio do pacote fiscal pela equipe econémica do governo. Em
termos de magnitude, o pacote anunciado frustrou as expectativas do mercado, ocasionando grande
volatilidade nos precos dos ativos e um aumento forte do Délar. A estimativa do governo é que as
propostas gerem R$ 70 bilhées de economia em dois anos.

COPOM: SELICem 11,25 % a.a.
Préoximo COPOM: 28 e 29 de Janeiro de 2025.

IPCA Novembro/2024: O IPCA avancou 0,39% (M/M) em novembro acumulando alta de 4,87% em 12
meses.

Resenha Macro Internacional

EUA: Em novembro, nos EUA, o Federal Open Market Committee (FOMC) decidiu de forma undnime por
reduzir a Fed Funds Rate em 25 bps para o intervalo [4,75% a 4,50%] ao ano, em linha com o consenso
do mercado. Com relacdo a conjuntura econébmica, o comunicado manteve a avaliagdo de que a
atividade continua expandindo em ritmo sélido e realizou algumas adequagbes necessarias. Acerca da
atividade, os dados divulgados no més reportaram que as vendas no varejo de outubro apresentaram
crescimento de 0,4% em termos nominais, resultado acima das expectativas de mercado. A produgdo
industrial de outubro variou -0,3% M/M ante -0,5% (revisado de 0,3%) do més anterior vindo também em
linha com as expectativas de mercado. No tocante a inflacGo o CPl de outubro variou 0,2% (M/M)
acumulando alta de 2,6% (A/A), na base de 12 meses. Ja a inflagGo medida pelo PCE (proxy utilizado pelo
FED) de outubro apresentou avanco de 0,2% M/M, com aumento anualizado de 2,3%. Ja o nucleo do PCE
apresentou crescimento de 0,3% (M/M), com o indice acumulado em 12 meses avancando de 2,7% para
2,8%. No mercado de trabalho a economia norte americana criou +12 mil vagas liquidas de emprego
ndo-agricola em outubro, consideravelmente abaixo da expectativa de mercado (+106 mil).

EUROPA: Na Zona do Euro, a produgdo industrial variou -2,0% (M/M) no més de setembro de 2024,
abaixo das expectativas de mercado, e acima do resultado do més anterior (1,5% revisado de 1,8%). Ja o
volume de vendas do comércio varejista no Bloco apresentou variacdo de 0,5% M/M em setembro, vindo
em linha com as expectativas de mercado. Acerca do mercado de trabalho, a taxa de desemprego
registrou 6,3% no més de outubro/24. Entre as principais economias do bloco, observou-se manutengéo
da taxa de desemprego na Alemanha (3,4%) e Espanha (11,2%). Ja a Franca registrou alta, passando de
7,5% para 7,6%, e a Italia um recuo, passando de 6,0% para 5,8%. Importante destacar que o desemprego
entre os jovens voltou a subir, ficando em 15,0%. No tocante a inflagdo, a prévia medida pelo CPI de
novembro acelerou de 2,0% para 2,3% (A/A), ficando em linha com as expectativas do mercado. Olhando
para os principais grupos, destaque para a aumento nos precos dos bens industriais ndo energéticos
(0,7%, ante 0,5% A/A) e energia (-1,9%, ante -4,6% A/A). De acordo com a prévia, os pre¢os dos servicos
mostraram leve desaceleracdo, passando de 4,0% para 3,9% (A/A). No front de politica monetaria,
tivemos a decisGo do Bank of England (BoE) em novembro, que reduziu a taxa bdsica de juros em 25
pontos levando-a para 4,75% a.a.
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ASIA: A China anunciou um projeto de lei que eleva o teto da divida em 6 trilhGes de yuans. Essa medida
se soma ao montante de 4 trilhées ja alocados para trocar “dividas ocultas” dos governos locais em 2024,
totalizando US$ 1,4 trilhdo. A "divida oculta” se refere a um endividamento extraoficial, que ndo aparece
diretamente nos balangos publicos. No entanto, os estimulos anunciados frustraram as expectativas dos
agentes econémicos, ndo em relagdo ao montante, em torno de 8% do PIB, mas em relacdo a sua
destinagdo, ja que era aguardado um impulso fiscal de curto prazo, com estimulos ao consumo que
aumentassem as chances de o pais alcan¢ar a meta de crescimento do PIB no ano (5%).

GLOBAL: No comeco de novembro um dos principais destaques foi o resultado das eleicbes presidenciais
nos EUA, com vitéria do candidato Donald Trump. No oriente médio, observamos certa redugdo da
tensdo, apos o acordo de cessar fogo entre Israel e o grupo libanés Hezbollah. No entanto, houve
ampliacdo dos alvos israelenses no Ira. No leste europeu, a Guerra da Ucrdnia completou 33 meses, com
aumento da escalada apés os EUA autorizarem a Ucrania usar misseis de longo alcance contra a Russia.
No oriente médio, observamos certa reducdo da tensdo, apoés o acordo de cessar fogo entre Israel e o
grupo libanés Hezbollah. No entanto, houve amplia¢éo dos alvos israelenses no Ira. No leste europeu, a
Guerra da Ucrdnia completou 33 meses, com aumento da escalada apds os EUA autorizarem a Ucrénia
usar misseis de longo alcance contra a Russia.

3.1.2 Perspectivas Econbmicas

Renda Fixa

Apés as eleicbes nos Estados Unidos, as atengbes estdo voltadas para a formagdo do governo
Donald Trump e as agbes que serdo adotadas apds o inicio do mandato. As sinaliza¢bes seguem sendo de
medidas mais protecionistas e de aumento do rigor em relacdo a imigragdo ilegal, que podem trazer
impacto inflaciondrio para a economia americana no curto prazo. No ultimo més, os dados de atividade
mostraram uma economia em desacelerac@o, mas ainda bastante resiliente. O FED optou por reduzir o
ritmo de flexibilizacdo da politica monetdria mantendo a postura dependente de dados para as préximas
decisbes. A eleicdo de Donald Trump e o aumento das tensées geopoliticas provocaram o fortalecimento
do délar em ambito global, movimento que foi apenas parcialmente revertido ao final do més. Na Zona
do Euro, a desaceleracéo do ritmo de atividade continua mais evidente que na economia americana. Os
dirigentes do Banco Central Europeu (BCE) seguem indicando a continuidade do ciclo de flexibiliza¢do da
politica monetdria em ritmo gradual. No cendrio domeéstico, a principal discussdo se manteve em torno do
pacote de reducdo de despesas elaborado pelo Governo como forma de manter seu crescimento em linha
com a regra prevista no Novo Arcabouco Fiscal. O pacote foi anunciado no final do més e o detalhamento
acabou frustrando as expectativas do mercado. Diante do aumento da percepcdo de risco, observamos
uma abertura da curva de juros nominal, principalmente nos vértices mais curtos, que passam a
incorporar uma reag@o mais expressiva da politica monetdria ao contexto de atividade forte, inflagéo
pressionada e risco fiscal. A curva de juros real andou na mesma dire¢Go, mas em magnitude menos
expressiva, implicando em elevacdo importante nas inflacées implicitas. Ja a curva de juros pds-fixada
fechou em quase toda sua extensdo, principalmente nos papeis com vencimentos intermedidrios. No més,
com exce¢Go do IMA-S, todos os subindices da ANBIMA tiveram performance inferior ao CDI, com
destaque negativo para o IRF-M e para o IRFM1T+.
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PERPECTIVAS JANEIRO: Em relacGo ao cendrio prospectivo, consideramos que os ativos de risco
brasileiros sequem pouco atrativos, diante da percepcdo de que o BCB deverd acelerar o ritmo de aperto
da politica monetdria. Além disso, a avalia¢Go de que o ambiente inflaciondrio pode se tornar ainda mais
desafiador diante do atual contexto e com riscos altistas para a inflacdo de curto prazo, traz pouca
clareza em relagdo a qual serd o nivel terminal da taxa de juros bdsica. Nesse cendrio, optamos por
reduzir algumas de nossas posicdes posfixadas que mostraram relevante fechamento nos ultimos meses,
porém, seguimos mantendo a maior parte dessas posicoes. Além disso, passamos a apostar em uma
retomada da inclinacdo da curva de juro nominal entre os vértices intermedidrios e longos. Em moedas,
diante da alta volatilidade observada recentemente, sequimos preferindo realizar operagées taticas em
momentos que entendemos haver distorcdes relevantes nos precos.

r
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Renda Variavel:

A performance dos mercados de acées em novembro reforcou a divergéncia entre os principais indices
globais e o mercado brasileiro. Enquanto indices como o Nasdaq (+6,21%) e S&P500 (+5,73%)
apresentaram recuperacbes significativas, o Ibovespa acumulou queda de 3,12% no més. Essa
discrepdncia esta diretamente relacionada as pressées fiscais e ao ambiente macroeconémico local mais
desafiador. Nos Estados Unidos, o resultado das eleicbes impulsionou as expectativas de juros longos mais
elevados. Além disso, a postura mais cautelosa do FED sobre cortes de juros contribuiu para a pressao
sobre os mercados emergentes. Na China, os pacotes de estimulo continuaram desapontando, elevando a
revisGo negativa de crescimento do PIB para 2025 e impactando os precos de commodities relevantes
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para o Brasil. Internamente, o cendrio fiscal permaneceu como o principal ponto de preocupagdo, com
déficit crescente e incertezas em torno das medidas de ajuste. A combinagdo de alta da Selic (agora em
11,25%) e revisées de inflacdo para cima (4,7% para 2024) aumentou a pressdo sobre ativos locais. O
desempenho setorial do Ibovespa destacou novamente a relevdncia das empresas exportadoras em um
contexto de ddlar valorizado, com destaque para Petrdleo e Gds (+7,68%,), Industrial (+6,43) e Papel e
Celulose (+5,66). Alimentos e Bebidas (+0,61%) teve um desempenho misto, com as empresas locais de
varejo alimentar apresentado uma desvalorizacdo média de 12,81% (Pdo de Acucar, Assai e Carrefour), o
que foi compensado pela performance das empresas de proteinas (JBS, Marfrig, BRF e Minerva). Os setores
mais expostos ao mercado interno, como Construcdo Civil (- 16,18%) e Saude (-13,10%), tiveram
performance inferior ao indice, pressionados por juros mais altos e incertezas fiscais. Os indices brasileiros
refletiram o contexto de cautela local. Enquanto o BDRX teve mais um més positivo (+8,32%,), beneficiado
pela valorizagéo do ddlar.

PERPECTIVAS JANEIRO: Em novembro, seguimos preferindo empresas globais e exportadoras, que se
beneficiam de um ddlar mais forte frente ao Real, assim como empresas domésticas com certa
estabilidade e previsibilidade nos resultados, boas geradoras de caixa, evitando empresas locais
correlacionadas com juros locais. Deste grupo, continuamos gostando de nomes ligados ao setor de
proteinas animais, papel e celulose, petroleo e mineracdo. Além disso, temos maior conviccdo em nomes
ligados ao segmento de Utilities e Bancos, que tragam um portfolio mais defensivo. Dado o cendrio de
mais altas de juros e a frustragdo do mercado com o pacote fiscal, para os ativos ligados a atividade
doméstica que complementam o portfélio buscamos combinar empresas pouco alavancadas, de boa
execugdo, com algum crescimento e que de alguma forma se destaquem em seu setor.
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3.1.3 Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatdrio Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-
feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolucdo grdfica e o
comportamento semanal das projec¢ées para indices de precos, atividade econémica, cdmbio, taxa Selic, entre outros
indicadores. As projecées sdo do mercado, nGo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide um
conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:
O IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de Janeiro, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o IGP-M, os
precos administrados, a conta corrente, a balan¢a comercial, o investimento direto no pais, a divida liquida do setor
publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos subsequentes;
a. A inflacéo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e
b. O IPCA, a taxa de cambio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

corrente e os dois meses subsequentes.

2024 2025 A |

Ag regado H&4  H&1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Hi4  H&1 . Comp. Resp. Sdias Resp.

semanas semana Haje semanal * **  fteis ***l semanas semana Hoje semanal * = teis v

IPCA (variagdo %) 4,64 484 489 A (3) 151 493 52 412 459 460 A (9) 148 463 52
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 3,10 339 342 A (4 114 349 A 194 200 201 A (2) 12 210 31
Cimbio (R$/USS) 5,60 595 599 A4 (2) 118 600 40 5,50 577 585 A (T 117 5% 39
Selic (% aa) 1,75 12,00 12,00 1350 1400 A (5) 142 1450 64
1CP-M (variacdo %) 5,45 635 645 A (15 80 648 30 4,00 440 450 A (4) 78 451 29
IPCA Administrados (variacdo %) 501 469 462 ¥ (1) 100 4865 25 3,87 413 415 A (1) 99 420 25
Conta corrente (USS bilhdes) -4647  -50,50 -50,25 A (1) 30 4979 10 -48,00 4930 4890 A (1) 29 4850 10
Balanca comercial (US$ bilhdes) 7699 74,15 7500 A (1) 31 7500 9 7665 7570 7437 ¥ (4) 27 7400 9
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7L,50 7105 7050 W (3) 29 7000 11 735 70,80 7000 W (3) 27 7000 11
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6350 63,04 6300 ¥V (4) 33 6329 10 66,65 67,00 67,00 = (2) 33 6766 10
Resultado orimario (% do PIB) 060 -050 -0,50 = (3) 43 060 13 070 070 -064 & (1) 41 051 12
Resultado nominal (% do PIB) 1,78 180 -7.85 W (1) 31 300 10 155 815 -B15 = (1) 0 835 10
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado ankerior, os valores entre parénteses expressam o numerg de semanas em gue vem ocorrendo o dltimo comportamento * res|

2027 A |

Ag regadu Ha4 Hi1 . Comp. Resp.

Semanas semana semanal * hid

PCA (variagdo %) 150 158 3G A@ 121
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) = 100 100 2,0 = (73 78
ambio (R$/USS) A 545 169 570 A (@) 83
Selic (% aa) A €25 10,00 10,00 = (1) 107
GP-M (variacao %) = 180 190 39 A @) 58
PCA Administrados (variacdo %) ry 359 60 3680 = (1) 60
onka corrente (USS bilhdes) Y -51.48 -51,00 -5L.00 = (1) 16
alanca comercial (USS bilhdes) Y 8005 8083 808 = (1) 15
nvestimento direto no pais (USS bilhoes) Y TEED 7500 7950 A (1) 16
ivida liguida do setor publico (% do PIB) ¥ Ti00 7345 7400 A (5) 2
esultado orimario (% do PIB) A 130 040 -0,30 4 (1) ry
esultado nominal (% do PIB) = -685  -660 -6,72 A (1) il
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dez/2024 janf2025 ‘
Ag r'Ega d'u Hi4 Hii 1 Haje COME Resp. 5 dias Ha 4 Ha1 Hoje Comp. Resp. 5 dias
SEMAN3s  SEMmana semanal * e heis L= = teis
IFCA (variatao %) 0,54 057 058 & (3 151 061 0,44 0 002 v (3 145 0001
Cambio [RSUSS) 5,60 595599 A (2 118 600 554 580 595 A 9 & 556
Selic (% a.g) 1175 12,00 - 12,25 12,75 13,00 & (2) 140 1335
IGP-h [variagao %) 0,49 076 085 & (2 B0 0,83 039 046 0423 & 4) 5 048
comportamento dos indicadores desde o Foous-Relatono de Mercado ante % valores entre pardnies es eup nessnn (MErD o SEMNaS M QUE WM ooorrend 0l comip
Infl. 12 m suav.
Agregado M4 ME1, . Comp  Resp Sdiss
SEMAN3s  Semana semanal * = gbeis
IPCA [varizgao %) & 4,14 dpd 468 A (l0) 140 4T
Cambio (R5/USS) A
IGP-M (variagio %) i 422 463459 ¥ (1) 13 46l

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus Acesso em: 18/11/2024.

3.1.4 Resumo do Cenario Econdmico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetaria, considerando a evolucdo do processo de desinflacdo, os

cendrios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, o COPOM
decidiu aumentar a taxa de juros em 12,25% a.a. na ultima reunido realizada, a proxima estd agendada
para os dias 28 e 29 de Janeiro de 2025. Além disto, o Boletim Focus prevé SELIC Final 2025 para 14%
estavel, Selic Final 2026: 11,25%a.a. E, neste cenario, ativos correlacionados a referida taxa tendem a
entregar resultados compativeis com a meta de rentabilidade para 2024, de IPCA + 5,26%a.a. A
respeito da inflagdo, o IPCA desceu para 0,39% (M/M) em Novembro acumulando em alta de 4,87%
em 12 meses. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA seja de Dezembro: 0,57% e
Janeiro 0,44%. O FOMC decidiu por reduzir os juros basicos em 0,25% para intervalo (4,50% a 4,75%)
ao ano. Em Novembro, O comunicado trouxe revisdes importantes em relagdo ao anterior, com o
comité atualizando a avaliagdo do cendrio, mantendo a visdo de que a atividade continuou se
expandindo em um ritmo sélido, mas trazendo a revisdo sobre os ganhos do mercado de trabalho, cuja
avaliacdo passou de moderados para uma desaceleragao. Além de contar com a Eleicdo de Trump, que
faz dividir opinides sobre como sera as politicas financeiras adotadas no atual governo Americano.
Na atividade econémica da Funserv, no més de Novembro na distribuicdo por segmentos tivemos o
total de RS$163.744.833,03 aplicacbes, e RS$254.722.322,77 de resgates, o saldo atual de
R$2.644.717.197,85, com o retorno de R$37.936.848,72. Devido ao desenquadramento passivo, do
fundo Art.8¢ Inc.| ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES -
CNPJ: 08.817.414/0001-10, visto que a legislacdo exige que o valor aplicado no segmento ndo
ultrapasse 15% do valor total da carteira de investimento. Contudo, o segmento trouxe como retorno
uma rentabilidade expressiva, ultrapassando, dessa forma, a porcentagem limite, que estd neste
momento 15,23%, desenquadrado no dia 28/11/2024. Foi proposto e aprovado por unanimidade pelo
Comité e Conselho Administrativo que o valor restante dos fundos do Itad, serdo migrados para outros
fundos, que serdo apresentados apds analise na reunido de janeiro/2025.
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3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO Il) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Novembro de 2024 que
demonstra que todas as contribuicdes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislacao
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente

contabilizadas.

Os rendimentos das aplicagdes financeiras sao lancados em Variagdo Patrimonial Aumentativa e, as
desvalorizagdes, como Variagcao Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Ocorreram resgates parciais dos fundos
abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios e custeio administrativo,

bem como migracdes detalhadas nas analises das APRs, os quais geraram receita orcamentaria:

CNPJ: 13.077.418/0001-49

BB/2923-8/58211-5

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria
Banco/Ag/Conta sobre Resgates
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Reserva Administrativa R$71.503.17
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 T
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Conta Vinculada R$12.070,92

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 13.077.418/0001-49

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

R$226.453,15

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 13.077.418/0001-49

CONSOLIDADO

R$ 310.027,24

BB Previd Renda Fixa Ref DI LP Perl FIC F

Fundo Previdenciario

CNPJ: 23.215.008/0001-70

CNPJ: 13.077.415/0001-49 BB/2923-8/58.669-2 R$366,44

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CNPJ: 13.077.415/0001-49 CONSOLIDADO R$ 366,44

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl — CXRI11 Fundo Previdenciario R$8.850,00

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 O

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlIl — CXRI11 Fundo de Reserva R$8.850,00

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.063-4 O

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl — CXRI11 Fundo Previdenciério

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 R$8.850,00

*OBS: Langado na contabilidade dia 01/11/2024 (equivoco)

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII — CXRI11

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CONSOLIDADO R$ 26.550,00
Fundo Previdenciario

CAIXA BRASIL MATRIZ

CNPJ: 23.215.008/0001-70 CEF/0356/006.002-2 R$403.619,45

CAIXA BRASIL MATRIZ Conta Vinculada 13942

CNPJ: 23.215.008/0001-70 CEF/0356/006.071.057-7 '

CAIXA BRASIL MATRIZ CONSOLIDADO R$403.758,87

TOTAL

R$ 740.702,55
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ATIVO -TiTULOS PUBLICOS - CUPOM BANCO/ AGENCIA/ CONTA VALOR
APR 629
NTN-B Mai 2055 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3 R$ 1.338.051,53
APR 630 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3
NTN-B - MAI/2055 R$ 650.602,76
APR 631 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3
NTN-B - MAI/2045 R$ 66.992,76
APR 632 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3 R$ 309.197,35
NTN-B 2045 : g : : 80. 197,
APR 633 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3
NTN-B MAI/2045 R$ 1.934.415,92
APR 634 . i o ' ]
NTN-B MAI/2035 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3 R$ 64.158,45
APR 635 Banco: XP Investimentos - Agéncia: 001 - Conta: 80.802-3
NTN-B MAI/2035 R$ 1.944.078,34
TITULOS PUBLICOS - NTN-B CONSOLIDADO RS 6.307.497.11
ATIVO -TiTULOS PUBLICOS - CUPOM BANCO/ AGENCIA/ CONTA VALOR
APR 636
NTN-B MAI/2045 Banco: XP INVESTIMENTOS S.A. 1/80790-7 - 102 R$ 28.729.59
APR 637 .
NTN-B MAI/2045 Banco: XP INVESTIMENTOS S.A. 1/ 80790-7 - 102 R$ 297.602,45
APR 638
NTN-B MAI/2045 Banco: XP INVESTIMENTOS S.A. 1/ 80790-7 - 102 R$ 623.547,99
APR 639 .
NTN-B MAI/2035 Banco: XP INVESTIMENTOS S.A. 1/ 80790-7 - 102 R$ 38.134,34
APR 640
NTN-B MAI/2035 Banco: XP INVESTIMENTOS S.A. 1/80790-7 - 102 R$ 1.294377.40
TiTULOS PUBLICOS - NTN-B CONSOLIDADO R$ 2.282.391,77

Dessa forma, o total de receita orgamentaria gerada no més de Novembro/2024, decorrente dos
resgates dos rendimentos de valores mobilidrios totalizou R$9.330.591,39 (Nove milhdes, trezentos e
trinta mil, quinhentos e noventa e um reais e trinta e nove centavos). Este procedimento é adotado
atendendo as regras do Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico - MCASP/STN(1) e Tribunal
de Contas do Estado de Sao Paulo.

 Regulamentaces: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3 Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Engquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugdo e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo Enquadramento B Enquadrar.nento

Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2024
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicagdo em um mesmo fundo de investimento ndo excede a 20% (vinte por cento) das aplicagdes
da Funserv e o total das aplicagcdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estao abaixo do
limite de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN
n°® 4.963/2021. No periodo em analise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da
seguinte forma:

Enquadramento e Palitica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Novembro / 2024)
" Estratégia de Alocagdo - 2024
Artiges - Renda Fixa FEEEEED Carteira § Carteira Ban
1gos - henda Pré GestSo - Nivel 1 Superior
Inf Alwva Sup

Artige 79, Inciso |, Alinea a 100,00% 206703 664,94  3380% 1000% 6000%  10000% 175677043376
Artige 72 Incisa | Alinea b A00,00% 186,700 670,40 F.04% 0.00% 2.00% Q0.00% 220140201234
Artige 79, Inciza |, Alinea o A00,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% Q000% 2328220762282
Artige 79, Inciza lll, Alinea a 65,00% 750.850 416 57 28.30% 2,00% 2.00% 65,00% 973.857 247 50
Artiga 79, Inciza lll, Alinea b 65,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 65,00%  1724.8168664,16
Artigo 72, Inciso W 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 132 672,204,099
Total Renda Fixa A00,00%  1.834.362.752,00 B9.13%  1200% 6600%  41500%

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDU WARIAVEL E EXTERIOR) - hase (Novembro /£ 2024)
— Estratégia de Alocagio - REMCw, FIXA 1.8234.362.752,00
. . ezolugdo
- 2024
A;:i: R:”;'T \’Tla_‘fe_' ! Pré Gestdo - Carteira § Carteira s GAP \
i ez 15 Nivel 1 e B Feros vaRIAVEL 445 77406372
Inf Alvo Sup
Artigo 29, Inciso | 35,00%  445774060,72  1620%  000%  1820%  3500% 49207336453 . EXATERIOR 190.901.421,52
Artigo 82, Incizo 11 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 35,00% 928747 43455
P ESTRUTURADDS 150.417.745,45
Atige 10%, Incisa | 10,00% 12041774546 6S0%  000%  950%  1000%  S4.0386864.41
Artigo 109, Incizo |1 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 13267220404 . FUNDD |MDB|L|_&'R|D 2‘].:]31."]0 |:||:|
Atigo 112 5,00% 240810000 008%  000%  030%  500%  130.570.10404
Total Renda ari suel / Estuturado £ 3500% 62820081518  2368% 000%  2800%  00.00%
Imobiliaria
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Estratégiz de Alocagdo - Limite - 2024

ot Eti Resclusgc e Cartei GAP
190s - Bderior | o s Gestfo - Nivel 1 aners aneira ) . Superiar
Irferior Ao Superior
Artigo 9%, Incizo 11 A0,00% 142 805 505 64 5,20% 0,00% 4,20% A0,00% 12246021422
Artigo 92, Inciso (11 A10,00% 42.005.235,88 1,81% 0,00% 1,70% A10,00% 217 350573 .99
Total Exterior A0,00% 190.901.421 .52 7.19% 0,00% 6,00% 20,00%
Estratégia de Alocagdo - Limite - 2024 o
Emprésti mo Consignado Resalugdo Carteirz § Carteira .
Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 127 A0,00% 0.0 0.00% 0.00% 0.00% A0,00% 2f5.2566.900,87

3.3.2 Rentabilidade Mensal por Segmento —Novembro/2024

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario economico atual, tanto em
ambito nacional como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Novembro/2024 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagtes Resgates Saldo Atual Retorno (R$)  Retorno (%) (%) Instit  Var - Més

TITULOS PUBLICOS 897.702.588,68 0,00 5.589.867.88 896.793.664,94 7.680.964,14 0.86%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 283.085.492 11 314.086,77 29.743.000,00 255942726 11 2.286.147 23 0.81% 0,81% 0,01%

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 203.202.502,31 0.00 0,00 204.824.169,37 1.621.667,06 0.80% 0,80% 0,01%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC.. 293.118.234,54 29.718.000,00 35.842617,79 289.377.838,69 2.384.221.94 0.74% 0,81% 0,01%

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES 30.012.573,15 60.109.700,97 0,00 90.396.519,97 27424585 0,30% 0,82% 0,01%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND 96.099.762,25 17.700,00 0,00 96.313.150,52 195.688,27 0,20% 0,20% 1.12%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 939.000,00 1.028.908,56 §39.366.41 1.028.908,59 366,44 0.02% 0,72% 0.01%
Total Renda Fixa 1.804.160.153,04 91.188.396,30 75.114.872,08 1.834.676.978,19 14.443.300,93 0,79% 0,13%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa,
representam um montante de R$1.834.676.978,19 (um bilhdo, oitocentos e trinta e quatro
milhdes, seiscentos e setenta e seis mil, novecentos e setenta e oito reais e dezenove
centavos), apresentaram no més um retorno positivo de R$14.443.300,93 (quatorze milhdes,
quatrocentos e quarenta e trés mil, trezentos reais e noventa e trés centavos), o que
corresponde ao retorno de 0,79%. A rentabilidade dos fundos de renda fixa acompanharam os
principais indices do mercado, a saber: CDI: 0,99%; IDkA IPCA 2A: 0,22% e IPCA: 0,39%.
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Retorno dos Investimentos apds as movimentagbes (aplicagbes e resgates) no més de Nowem hro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Aivos Renda varidwel Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo Atual Retarno [R$1 Retorno (%) (%) Instit  ar - Més
BB AqﬁES BULSWERICANAFIAE}&ES B0.127.270,69 o.on 0,00 63.700.973 66 35730797 5.94% 8847 6.03%
CAMAINDEABOLS AMER ICANAF] MULTIMERCADO LR 124,078 224,74 0,00 26.834.176,71 6421274674 7.662.082,71 & 647 G032 & ,60%
1T840 FRIVATE $&RS00@ BRL FIC MULTIMER CADD 137.174.793,53 15.853.523,50 93354155 92 TO.G04.993 72 5.125.540,31 821% G602% A.60°%
BTG PACTUAL S&F S00 BRL FI MULTIMER CADD o.on &5 .000 000,00 0.00 A5 000.000,00 o.on 0.00% 6047 A 60%
1Tl UM A S F\CAE;&ES 145,140 762,72 0,00 0,00 144665, 760,27 -1.451.002 45 -1,01% -1.01% 8.56%
CN){ABR.&S\LA@&ES LIVRE QUANTITATING FIC AQﬁES 46,402 821,12 0.00 0.00 44010 616 24 -670.204,29 -1.27% 1.7 11,096
BB |BOVESPAATIVD FICAC;&ES 30.155.581,47 0,00 0,00 38.309.282.87 -84, 298 60 -2,16% -2 6% TAE
BE SELEE}AU FATORIAL FIC AQﬁES 37 162066 66 0,00 0,00 36.242.904 21 -013.07225 -2.46% -2.46% 6.10%
BRADESCO IBOVESPAPLUS FIA‘;&ES 2867260781 0,00 0,00 2777532 60 -BA7.375,12 -3,12% S3ARE 2.14%
IT&{ FOF RPI IBOVESPAATIVD F\CAQﬁES 40,287 065,20 0,00 0,00 45.974.077 54 -2.200 228,35 -478% -4 TR 09,55
SAFRAEQUITY PORTFAOLIO PB FIC AQ&ES 1.812.140,27 0,00 0,00 1.722.040,12 -28.101,00 -HETE -4 8T 9.26%
1Tl INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC A[,IﬁES 8.745.108,86 o.oon 0,00 8.318.462,79 426 G4,07 -4B8% -4.88% 10.55%
CAI)(AAQ& E% MULTIGESTOR FIC AanS 24,047 214,40 0,00 0,00 33.146.200,01 -1.201.024,30 -5 16% EALAA Q.00
CARARIO BRAD FUNDO DE FUNDOS FII - CXRIN 2.250.000,00 0,00 17.700,00 2.105.100,00 -124.200,00 -5.52%
SAFRAAI;&ES LIWRE FIC AJ;ﬁES 1.054 777 .21 o.on 0.00 g8 T34 56 -fifi 043, 26 -B.36T -6 26 11,439
Total Renda varidwvel T2 113736 28 T3E35.52380 180.226.035,63 B25.233.315,15 A.FZ3 63103 1,22% T, 5%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos
imobiliarios, indicados no quadro acima, representam um montante de R$ 628.299.915,18 (seiscentos e
vinte e oito milhdes, duzentos e noventa e nove mil, novecentos e quinze reais e dezoito centavos),
apresentaram no més um retorno de 9.723.691,03 (nove milhdes e setecentos e vinte e trés mil e
seiscentos e noventa e um reais e trés centavos),0 que representou resultado de 1,22%. A rentabilidade
dos fundos de renda varidvel acompanhou o mercado, visto que o Ibovespa, principal indice da bolsa
brasileira, teve -3,12% o S&P500°, benchmark dos fundos multimercado, 5,73%, o IFIX, indice de
fundos de Investimento Imobiliario, retorno de 2,11%.

Retorne dos Investimentos apds as movimentaghes (aplicagdes e resgates) no més de (Nowvembro # 20241 FUNDOS EXTERICR
Ativios Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (Rf) Retorno [%0) [%a] Instit “ar - hés

SAFRACONSUMO AERICAND PB FIAC}ﬁES BOR NiVEL | 7620065 83 0,00 0,00 &.342 204 96 T1EE30.13 09.33% 933% 8667
BE NORDEAGLOBAL CLIMATE AMD EMSARONMENT 15 INWVEST. . 37150 952 34 o.o0 o.o0 A1 5TV 365,52 3.426.382,95 9.22% 9.22% 917%
CAMKAINETITUCIONAL FI AE;ﬁES BOR NIVEL | 36 636,163 67 o.o0 o.o0 30 663630 92 302747736 826 826 7RG
SANTAMDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 41145 227 B2 o.o0 o.o0 A4 453 069 20 230874 67 2,049 2.04% T
BB GLOBAL SELECT EQUITY INWESTIMENTO MO EXTERIQR F... 47 258,342 94 o.o0 o.o0 0514125 48 3.225.785.54 682% G682% 9.38%
1T WMERCAD 0% BMERGENTES INVESTIMENTO HO EXTERIOR ... T.209.258 87 o.o0 o.o0 T.350.132.55 140 872 63 1.95% 1.95% 10,29°%

Total Esxterior 177.059.932 17 0,00 0,00 190,901,434 52 13,841,499 35 T 220 2,450

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais
representam um montante de R$ 190.901.431,52 (cento e noventa milhdes, novecentos e um mil,
quatrocentos trinta e um e cinquenta e dois centavos), apresentaram no periodo um retorno de
R$13.841.499,35 (treze milhdes, oitocentos e quatrocentos e um mil, quatrocentos e noventa e nove e
trinta e cinco centavos), o que representou resultado positivo de 7,82%.

No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes
resultados: Global BDRX: 8,32%, MSCI World: 9,45%.
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—~
Investimento no
Renda Fixa Renda Variavel Exterior META (IPCA + 5,26%a.a.)
Mensal | Propor¢dao | Mensal | Propor¢do | Mensal | Propor¢ao | Mensal | Acumulado

Jan./24 1,03% 67,14% -2,03% 27,70% 2,36% 5,16% 0,87% 0,87%
Fev./24 0,93% 66,56% 3,03% 28,90% 5,35% 5,35% 1,22% 2,10%
Mar/24 0,97% 66,31% 1,06% 28,17% 3,86% 5,51% 0,57% 2,68%
Abr./24 0,75% 67,08% -3,69% 27,35% 0,31% 5,57% 0,83% 3,53%
Mai./24 0,90% 66,89% 0,11% 27,29% 4,90% 5,83% 0,89% 4,46%
Jun./24 0,79% 70,80% 2,01% 22,89% 9,49% 6,31% 0,62% 5,10%
Jul./24 0,87% 70,56% 2,21% 23,21% 1,22% 6,34% 0,85% 6,00%
Ago./24 0,80% 69,68% 4,25% 23,91% 2,30% 6,41% 0,43% 6,41%
Set/24 0,73% 67,74% -0,09% 25,96% -1,69% 6,31% 0,87% 7,38%
Out/24 0,97% 66,66% -0,88% 26,79% 3,87% 6,54% 1,03% 4,60%
Nov./24 0,79% 67,25% 1,31% 27,34% 7,82% 5,42% 0,78% 5,27%

Principais Indicadores - Por Segmento - Acumulado do Ano 2024

RENDA FIXA - 2024 RENDA VARIAVEL - 2024 INVESTIMENTO EXTERIOR - 2024
CDI 9,85% IBOV -6,35% GBL BDRX 63,02%
IPCA 6,09% SMLL -18,66% S&P500 26,47%
IRF-M 1 8,70% IBX-50 -4,28% MSCI World 50,33%
IRF-M 1+ 1,19% IBX 5,57% MSCI ACWI 48,34%
IRF-M 3,57% ISE -12,20%
IDKA Pré 2A 2,20% IMOB -17,14%
IDKA IPCA 2A 6,09% ICON -16,48%
IMA-B 5 6,46% IDIV 2,38%
IMA-B 5+ -4,45% | S&P500 26,47%
IMA B 0,19% IFIX -5,26%
IMA GERAL 5,72%

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econdmico. Segue quadro

de Distribuicao da Carteira de Investimentos:
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BAMCO SAMTANDER: 1,65%

ETG FACTUAL: 2,07%

AF IMVESTIMENTOS: 3,41%

ITAL UNIBANCO: 18,15%

BE GESTAD: 19,59%

Distribuicio dos ativos por Administradores - hase (Nowvembro / 2024)

BAMCO BRADESCO: 1.05%

SAFRA ASSET: 0.31%

SAFRA SERVICOS: 0,10%

TEEOURD MACIOMAL: 22 20%

Calxa ECOMOMICA: 19,58%

TESOURD MACIONALEI6.793.664,94
B coixe ECONOMICA 526.597.635.35
W es cesTio 519.757.436,92
ITA UMIBANCD  A81.740.601,24
B %P INVESTIMENTOS  50.396.519,97
0 er RacTUAL 55.000.000,00
BAMCO SANTANDER  44.453.963.29
BANCO BRADESCO  27.775.322,69
| By 5.342.204,36

| B 2.712.683,78

Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Dezembro/2021

PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021
MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano V 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48.811.079,42 47.119.832,03 45.654.421,78 30.480.732,77 31.686.775,43 24.303.193,24 18.084.580,15 33.280.978,60
at 12 641 12,086 11592 3719 7811 5871 4404 7.966
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% cio C 42,61% 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7.59% 4,02%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vi 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35 8.242.361,52
at. 3.131 2.993 2,871 2407 1934 1454 1.091 1973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.138,77 4.106,22 2.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% cio C 10,56% 877% 7,05% 5,38% 3.93% 2,77% 1,88% 1,22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vi 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagio 9,00% 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 50.899.673,13 58.789.567,84 56.961.221,66 49.258.548,19 30.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414,50 41.523.340,12
at 15772 15079 14 463 12126 9745 7325 5.495 9939
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% cio C 53,17% 44,17% 35,49% 27.07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo nov/2024: RS 246.008.741,16
Ano V Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacio 0,00% 0,00% 49,11% 18,78% 18,75% 13,37% 0,00% 0,00%
at 42085 0 27.153 10343 10225 7373 0 0
Valor Total Aplicado | R$ 94.999.970,65 | RS RS 109.999.144,49 | RS 41.195.661,81 | RS 39.994.357,14 | RS  30.399.600,93 | RS RS
Valor Total Atualizadd RS RS RS 120.804.755,06 | RS 46.195.23543 | RS 46.121138,43 | RS 32.887.612,24 | R$ RS
% cio C 100,00% 100,00% 100,00% 50,89% 32,12% 13,37% 0,00% 0,00%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICACBES
Ano Vi Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
RS Disponivel RS 22.140.786,70 | RS 2135355873 [-RS 100.000.810,05 |-RS 28.85.700,07 [-R$ 3175421704 [-RS 2186642064 | RS 210200108 | RS 1510403571
RS Disponivel (Acum) [-RS 115.205.893,48 |-RS 137.346.680,19 |-RS 158.700.238,92 |-RS 58.609.419,87 [-RS 30.323.620,79 | RS 1430.607,15 | RS 23.297.027,79 | RS 15.104.936,71
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Fundo Financeiro (Fundo Reserva)

PLANO PREVIDENCIARIO

ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagio 4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
valor Alocado 51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
at. 13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocagdo Cumulativo 55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%

VALOR APLICADOS EM TPF Saldo nov/2024: RS 650.784.923,79
Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagio 0,00% 0,00% 7,08% 10,66% 9,76% 12,37% 23,37% 30,21%
at. 74.022 ) 10.335 15.588 14.0608 17.935 35.209 55.810
Valor Total Aplicado 58.988.975,12 0,00 39.599.589,55 62.000.743,44 55.148.645,50 72.010.171,50 138.975.499,57 220.014.327,58
Valor Total Atualizado 0,00 0,00 46.078.843,08 69.397.740,08 63.543.343,23 80.517.592,55 152.084.428,24 196.588.985,28
% Alocagdo Cumulativo 93,46% 93,46% 93,46% 86,38% 75,71% 65,95% 53,58% 30,21%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICACOES

Ano Vencimento Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
RS Disponivel RS 28.374.222,68 | RS 29.805.949,51 |-R$ 14.841.166,72 |-R$ 35.231.531,58 |-R$ 27.359.701,46 [-RS 45.830.756,11 |-R$ 123.514.970,08 [-RS 61.616.192,09
RS Disponivel (Acum) _[-R$ 250.214.145,86 |-RS$ 278.588.368,54 |-RS 308.394.318,05 |-RS 293.553.151,33 |-RS$ 258.321.619,74 |-RS 230.961.918,28 [-RS 185.131.162,17 |-RS 61.616.192,09

Sugestao de Alocagao - Estudo ALM - Junho/2022

Fundo Previdenciario

Tabela 11 - Simula¢éo da Carteira Otima

LFT 2025
LFT 2026
LFT 2027
LFT 2028
NTN-B 2032
NTN-B 2035
NTN-B 2040
S&P
IDkA 2

Fundo

ant.  PUUtlizado TaxaUtilzada  OUrS30
(meses) (1)
4000 11.665,586303 0,1193%
4000 11.636,454748 0,1544%
5000 11.608,388229 0,1732% 57,98478817
S000 11.588,104976 0,1734% 70,19973217
27.362 4.139,804099 94,153721
10.047 4.048,760797 112,6323448
10.225 4.078,602241 136,9850353
18,15
23,53
de Reserva Previdencidria: Patrimdnio em 30/04/2022

113.273.319,76
40.677.899,73
41.703.707,91
55.652.164,34

206.213.906,77

666.711.628,73

Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055
7)) ‘(71”)'3’5:: P.U Limite R$4.100,370 RS$4.044,112 R$4.064,611 RS$4.141,746 RS$4.087,150 RS4.135,721
X
- Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132
7,00%  2,372120
98%  3,208859 Taxa Utilizada 5,82% 5,95% 5,80% 5,78% 5,79%
Duration NTN-B (anos) 14,2
Duration Passivo (anos) 23,7

% 8,568598
6 1,514937
% 7,277829

56,959616

No més de Novembro de 2024, o resultado obtido foi um retorno de 1,33%, correspondente ao
montante de R$37.936.988,14 (Trinta e sete milhdes, novecentos e trinta e seis mil, novecentos e
oitenta e oito reais e quatorze centavos), sendo o retorno de 0,79% no total de renda fixa, retorno de

3.34 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

1,22% no total de renda variavel e retorno de 7,82% no total de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 10,37% contra a meta atuarial de 9,33%, ou
seja, uma distancia de 1,04% do cumprimento da meta para o exercicio de 2024.

Dessa forma, até o momento, no acumulado do ano houve um superavit nas aplicacbes que
corresponde ao total de R$ 277.342.794,04 (duzentos e setenta e sete milhdes, trezentos e quarenta e
dois mil, setecentos e noventa e quatro reais e quatro centavos).
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e Metade R il acumulados no ano de 2024
Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates
Janeiro 2.567.523.344,80 45.095 927,70 45.822.037 76
Fevereiro 2589.922.536,57 58.312.581,69 62.621.601,41
Margo 2.610.442.025,88 33.594.187 36 44.134.187 36
Abril 2629.918.510,18 40.962.954,53 48.037.406,87
Maio 2608.903.681,39 36.565.347 44 51.724.247 54
Junho 2617.357.295.49 155 426 054,88 169.999 188,01
Julho 2.646.377.469,80 108.635.700,00 119.435.955,52
Agosto 2667.369.14094 32529485559  339.427.829,40
Setembro 2898.566.075.99 11207170000  126.418 656,05
Outubro 2.694.352.806,93 491.859.679,78 506.349.292 86
Novembra 2697.757.838,87  164.05891980 25472232277

Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
2569 922 536,57 612530183 6.125301,83 0,23%
2610.443.02888 4483451203 50.950.313,86 1,71%
262001851016 | 30.060.48130  31.020.295,16 1,14%
260890368139  -13.940.37645  67.079.918,71 0,52%
2617 357 295 49 2361251420 90 692 432,91 0,89%
284537746980 4350330544 13428573835 157%
2667.369.14094 | 3179192666  166.077.665,01 1,15%
21698 566 075,99 45 329 808,86 211 407 473 87 1,51%
2694 382 808,93 10163 688,99 22157116286 0,36%
2697.757.83887 | 17.834.643,04  239.405.805,90 0,56%
2645031 424 04 37 936 988,14 277342794 04 1,33%

Investimentos x Meta de Rentabilidade
10,37%

B Investimentos [ IPCA+526% aa

Retorno Acum
0.23%
194%
3,10%
25T%
3.48%
511%
6.32%
7,93%
832%
8.93%

10,37%

Meta Més

0.87%

1,22%

0.57%

0.83%

0,89%

0.62%

0.85%

0,43%

0.87%

1,03%

0,78%

Meta Acum

0.87%

2,10%

2,88%

3.53%

146%

5.10%

6,00%

6.45%

7.38%

8.46%

933%

Gap Acum

26,94%

92,52%

115,72%

72,58%

7811%

100,11%

105,41%

122 96%

1M281%

105,23%

111.18%

VaR

3.19%

3,53%

291%

3,59%

276%

252%

3,15%

3,83%

3.15%

2,79%

3,75%
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335

O patrimonio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro de
2024, em funcado da Lei Municipal n°® 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a carteira

Evolucdo da Reserva Administrativa

dos recursos da Reserva Administrativa.

Conforme quadro que segue, ao final do més em analise, o saldo dos recursos investidos na
reserva administrativa era de R$ 8.846.900,85 (oito milhdes, oitocentos e quarenta e seis mil,
novecentos reais e oitenta e cinco centavos), com retorno de R$71.503,17(setenta e um mil,

quinhentos e trés reais e dezessete centavos), o que representou retorno de 0,81%.

No acumulado do ano, o retorno é de R$680.602,10 (seiscentos e oitenta mil, seiscentos e dois

reais e dez centavos), o que representou retorno de 10,00%.

Mes
Janzir
Fevereirn
Margo
Abil
Maio
Junha
Julha
Agoste
Setembin
Outubro

Nowembro

Saldo Arterior

4.141.751,29

5.160.622,24

£ BE3 62287

6015 633,449

6.501.642 26

6.820.242,00

7322 64602

7.626.872.492

7.060.331,32

& 214858 87

8575082 62

Retorno & Meta de Rentabilidade acurnulados no ano de 2024

Aplicagies Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum
1.558.451 93 585499 58 518062324  47.889.60 47.889.60
052.000,00 493.550,05 565362247 4454070 02.430,30
144500000 4.44427553 BOM560344  51.345,00 143.785,30
1.077.000,00 643 436,77 BS0164226 5238550 196.170,08
709.000,00 §22.000,00 GE20E4300 | 67.20074 26337172
021.986 28 7T ETIET TIZZEAD92  ST.62151 311.063,23
£20.000,00 £00.000,00 TEEETSAZ | 7E2I154 366.204,74
260.000,00 £08.000,00 TOBOZE1EE 7148200 467.747.64
941.000,00 THE.000,00 221486887 | TOSITSS 528.275,18
1.123.000,00 842.700,00 S5T50B262 8082375 609,005 03
248.000,00 £18.554,94 884500085 7150347 £A0.602,10

Retorno Més Retorno Acum Meta Més

0.89%

0,79%

0.86%

0.81%

0,85%

0,79%

1.00%

0,80%

0,87 %

0,85%

0.81%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B nvestimentos [IPCA+526% aa.

0.94% 0.87%
1,74% 1.22%
2E1% 057%
3.45% 0.83%
432% 0.29%
5,15% 0.62%
B.20% 0.85%
TAG% 0.42%
2,00% 0.27%
8.11% 1.03%
10,00% 0.78%

Meta Acum

0.87%

2,10%

2 68%

3.53%

Gap Acum
107.61%
22,55%
a7 43%
a7.51%
06,084
100,234
103,354
1087 %
100,624
107,434

07 23%

“ak

0.01%

0,01%

0.01%

0.01%

0,02%

0,02%

0.04%

0.01%

0,01%

0.02%

0.01%

3.3.6

Evolucdo Patrimonial

Evolugdo Patrimonial - CONSOLIDADO

DEZEMBRO/2023

NOVEMBRO/2024

PATRIMONIAL

VARIACAO

R$2.571.693.190,69

2.653.924.721,02

RS 82.231.530,33
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3.000.000.000,00

Evolugao Patrimonial - CONSOLIDADO

2.500.000.000,00

2.000.000.000,00

1.500.000.000,00

1.000.000.000,00

500.000.000,00

0,00

DEZEMBRO/2023

NOVEMBRO/2024

Ao final de 2023, a FUNSERV apresentava um patriménio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.571.693.190,69 (dois
bilhdes, quinhentos setenta e um milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, cento e noventa reais e

sessenta e nove centavos).

No final do més de Novembro de 2024, a FUNSERV apresentou um patrimonio liquido total de
R$2.653.924.721,02 (dois bilhdes seiscentos e cinquenta e trés milhdes novecentos e vinte e quatro mil,

setecentos e vinte e uns reais e dois centavos).

Dessa forma, houve aumento do patrimonio sob gestdo da FUNSERV de R$ 82.231.530,33 (oitenta e
dois milhdes duzentos e trinta e um mil, quinhentos e trinta reais e trinta e trés centavos). Este
superavit, na carteira de ativos da Funserv no més de Novembro de 2024, decorre dos rendimentos das

aplicagdes financeiras.

O quadro abaixo detalha a evolugao patrimonial por segmento de aplicacao:

SEGMENTO DEZEMBRO/2023 NOVEMBRO/2024 VARIACAO
Renda Fixa R$ 1.701.962.418,20 | R$ 1.834.676.978,19 | RS 132.714.559,99
Renda Variavel/Estruturados/FIl | RS 728.076.400,48 | RS  628.299.915,18 | -R$ 99.776.485,30
Investimentos no Exterior RS 141.626.277,41 | RS 190.901.431,52 | RS 49.275.154,11
Disponibilidades Financeiras RS 28.094,60 | RS 46.396,13 | RS 18.301,53
Patrimonio Liquido Total R$  2.571.693.190,69 | R$ 2.653.924.721,02 | R$ 82.231.530,33
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3.3.7 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
AplicagGes Resgates Saldo

164.058.919,80 R$ 254.722.322,77 | -R$90.663.402,97

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO

300.000.000,00

250.000.000,00

200.000.000,00

150.000.000,00

100.000.000,00

50.000.000,00

0,00
Aplicagdes Resgates

3.3.8 Analise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Novembro de 2024 foram emitidas 85 (Oitenta e cinco) APRs, numeradas, sequencialmente,
de 586 a 670, correspondentes ao ano de 2024. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https.//funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2024) e as
vias assinadas, mantidas em arquivo, a disposicao do Comité, bem como dos demais 6rgaos internos e
externos de fiscalizagdo e controle.

Em analise, verificamos que as aplicagdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 23/04/2024, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reunido realizada em 30/04/2024.

Ademais, verificamos que respeitaram também as defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2024,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reuniao realizada em 26/01/2024, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 30/01/2024, conforme resumo que
segue:
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1. Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE

FUNDOS FII - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIlI - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
12/11/2024 626/2024 Amortizacdo 8.850,00
12/11/2024 627/2024 Amortizacdo 8.850,00
TOTAL 17.700,00
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
14/11/2024 620/2024 Aplicacdo 8.850,00
14/11/2024 621/2024 Aplicacdo 8.850,00
TOTAL 17.700,00

a) Recursos das contribuicdes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracdo, dos inativos de responsabilidades dos entes e do

Fundo Previdenciario:

ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
28/11/2024 652/2024 Resgate 29.743.000,00
TOTAL R$ 29.743.000,00
ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
28/11/2024 670/2024 Aplicacado 314.086,77
TOTAL R$ 314.086,77

b) Aplicacao conforme acordado com Comité de Investimentos e aprovado pelo Conselho

Administrativo:

ATIVO: TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES- CNPJ: 26.559.284/0001-44

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
18/11/2024 625/2024 Aplicacdo 6.307.497,08
18/11/2024 628/2024 Aplicacdo 2.282.391,76
29/11/2024 663/2024 Aplicacdo 51.519.812,13

TOTAL R$60.109.700,97

ATIVO: ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 26.269.692/0001-61

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
28/11/2024 654/2024 Aplicacdo 18.688.523,50
TOTAL R$18.688.523,50

ATIVO: ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO- CNPJ: 26.269.692/0001-61

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
27/11/2024 648/2024 Resgate 18.688.523,50
28/11/2024 655/2024 Resgate 19.695.635,42
29/11/2024 665/2024 Resgate 55.000.000,00

TOTAL R$93.384.158,92
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ATIVO: CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP- CNPJ: 30.036.235/0001-02

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
29/11/2024 664/2024 Resgate 31.824.176,71
28/11/2024 653/2024 Resgate 55.000.000,00

TOTAL R$86.824.176,71

ATIVO: BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO- CNPJ: 36.499.594/0001-74

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
29/11/2024 669/2024 Aplicagéo 55.000.000,00
TOTAL R$55.000.000,00

c) Recursos das contribui¢des previdenciarias que sado utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administracao, dos inativos de responsabilidades dos entes e do

Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO- CNPJ: 13.077.415/0001-05

29/11/2024 662/2024 Aplicagdo 958.908,56
29/11/2024 667/2024 Aplicagdo 70.000,00
TOTAL R$ 1.028.908,56

ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO- CNPJ: 13.077.415/0001-05

01/11/2024 591/2024 Resgate 933.951,71
08/11/2024 610/2024 Resgate 5.414,70
TOTAL R$939.366,41
ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
01/11/2024 587/2024 Aplicacdo 78.000,00
01/11/2024 590/2024 Aplicacdo 1.495.000,00
04/1/2024 596/2024 Aplicagdo 8.650.000,00
05/11/2024 600/2024 Aplicagdo 625.000,00
07/11/2024 607/2024 Aplicacdo 14.140.000,00
08/11/2024 608/2024 Aplicagdo 670.000,00
22/11/2024 646/2024 Aplicacdo 2.664.000,00
27/11/2024 649/2024 Aplicacdo 59.000,00
28/11/2024 658/2024 Aplicacdo 747.000,00
29/11/2024 666/2024 Aplicacdo 590.000,00
TOTAL R$ 29.718.000,00
01/11/2024 586/2024 Resgate 39.000,00
01/11/2024 588/2024 Resgate 3.000,00
01/11/2024 589/2024 Resgate 460.000,00
04/11/2024 592/2024 Resgate 13.000,00
04/11/2024 593/2024 Resgate 15.500,00
04/11/2024 594/2024 Resgate 1.700,00
04/11/2024 595/2024 Resgate 1.116.000,00
05/11/2024 597/2024 Resgate 75.000,00
05/11/2024 598/2024 Resgate 4.000,00
05/11/2024 599/2024 Resgate 1.231.420,10
06/11/2024 601/2024 Resgate 6.000,00
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06/11/2024 602/2024 Resgate 111.000,00
07/11/2024 603/2024 Resgate 7.500,00
07/11/2024 604/2024 Resgate 1.000,00
07/11/2024 605/2024 Resgate 480.000,00
07/11/2024 606/2024 Resgate 5.412,75
08/11/2024 609/2024 Resgate 565.000,00
11/11/2024 611/2024 Resgate 30.000,00
11/11/2024 612/2024 Resgate 70.000,00
12/11/2024 613/2024 Resgate 121.000,00
12/11/2024 614/2024 Resgate 5.359.000,00
13/11/2024 615/2024 Resgate 40.000,00
13/11/2024 616/2024 Resgate 80.874,94
13/11/2024 617/2024 Resgate 25.000,00
13/11/2024 618/2024 Resgate 43.000,00
13/11/2024 619/2024 Resgate 21.247.000,00
13/11/2024 622/2024 Resgate 15.000,00
14/11/2024 623/2024 Resgate 80.000,00
14/11/2024 624/2024 Resgate 790.000,00
18/11/2024 641/2024 Resgate 45.000,00
19/11/2024 642/2024 Resgate 32.000,00
19/11/2024 643/2024 Resgate 9.500,00
21/11/2024 644/2024 Resgate 4.800,00
21/11/2024 645/2024 Resgate 37.000,00
25/11/2024 647/2024 Resgate 7.000,00
27/11/2024 650/2024 Resgate 11.000,00
27/11/2024 651/2024 Resgate 15.000,00
28/11/2024 656/2024 Resgate 2.748.000,00
28/11/2024 657/2024 Resgate 580.000,00
28/11/2024 659/2024 Resgate 18.000,00
28/11/2024 660/2024 Resgate 230.000,00
28/11/2024 661/2024 Resgate 55.000,00
29/11/2024 668/2024 Resgate 15.000,00

TOTAL

R$ 35.842.617,79

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de Novembro de 2024, 55,76% possuem liquidez e 44,24% possuem caréncia para resgate. Da
parcela com liquidez, destacamos que 35,37% é imediata e 20,39% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias uteis. O quadro a seguir contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:
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Prazo de Disponibilidade RS %
D+0 937.883.313,25 35,37%
D+1 até D+5 540.597.812,94 20,39%
D+6 até D+10 44.453.969,29 1,68%
D+11 até D+15 44.919.616,84 1,69%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 186.133.113,07 7,02%
Acima de D+25 897.810.092,25 33,86%
Recursos Acima de D+25 897.810.092,25 33,86%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 988.734,56 0,04%
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Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2024 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 46.078.843,05 1,74%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 120.804.755,05 4,56%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 115.592.975,50 4,36%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 109.664.481,64 4,14%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 113.405.204,75 4,28%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 152.084.428,22 5,74%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 64.425.614,60 2,43%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 174.765.054,88 6,59%
TOTAL 2.651.797.917,64 100,00%

Considerando os estudos de ALM, realizados em Dezembro/2021 e Junho/2022, verifica-se que o prazo
de disponibilidade dos recursos é compativel com as obriga¢des presentes e futuras deste RPPS.
Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicacdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagado risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno Mensal VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

1,33% 3,75% 0,13% 7,75% 8,45%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2024, no segmento de renda fixa, renda
variavel e investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do valor alocado
neste segmento;

e Segmento de Renda Varidvel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) do valor
alocado neste segmento, e;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

34 Propostas de aplicagbes e migragdes, referentes ao més de Agosto/2024:

Para a realizacdo da andlise de destinacdo dos recursos e eventuais migragdes na Reunido Extraordindria do
Conselho Administrativo do dia 14/08/2024, foi apresentada a analise (referente ao dia 09/08/2024) abaixo:
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BTG Pactual S&P 500 Brl Fl MM — CNPJ 36.499.594/0001-74

12 meses 25,97%

24 meses 52,08%

36 meses 56,33%

Taxa administrativa: 0,20%

Sicredi — FICFI MM Bolsa Americana LP — CNPJ 24.633.818/0001-00
12 meses 25,98%

24 meses 46,14%

36 meses 49,84%

Taxa administrativa de 0,30%

Itat Private MM S&P 500 Brl FICFI — CNPJ: 26.269.692/0001-61

12 meses 25,32%

24 meses 44,79%

36 meses 48,20%

Taxa administrativa 0,80%

FI Caixa Indexa Bolsa Americana MM LP — CNPJ: 30.036.235/0001-02
12 meses 25,26%

24 meses 44,77%

36 meses 48,21%

Taxa administrativa de 0,80%

Realizado assim no sistema ComDinheiro, um comparativo entre esses bancos, com as informacdes referentes
ao retorno, volatilidade e Sharpe (onde Sharpe é o indicado que representa os riscos, e quanto maior o valor

menor o risco) de cada um destes fundos.

O Comité entendeu pertinente, apds a andlise dos recursos apresentados que sejam aplicados 1% do PL
do fundo nos 2 fundos mais rentaveis, conforme segue: BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM — CNPJ
36.499.594/0001-74 valor do PL R$730.542.295,98, serdo aplicados R$6.000.000,00, e no Sicredi — FICFI MM
Bolsa Americana LP — CNPJ 24.633.818/0001-00 que possui um PL de R$467.758.862,51, serdo aplicados

R$4.000.000,00.

A) Andlise Sistema ComDinheiro - Reunido Extraordinaria do Conselho Administrativo do dia 14/08/2024:

Retorno Retorno Patriménio

24 meses 36 meses
00/08/2024 09/08/2024
52,08 56,33

46,14 43,84

Retorno

nome_fundo R:
09/08/2024
730.542.295,98

467.758.862,51

12 meses
09/08/2024
25,97

25,58

BTG Factual S&P 500 B Fl MM

Sicredi - FICF|I MM Bolsa Americana LP

Nimero Cotistas
09/08/2024

5.593,00
13.891,00

Volatilidade Anualizada

24 meses
09/08/2024

15,64
15,87

Sharpe ao periodo
12 meses
09/08/2024

Itz Private MM S&PS00S Bri FICF] 25,32

25,26

44,79 48,20
44,77 48,21

1.256.006.653,88
1.840.769.155,66

FI Caixa Indexa Bolsa Americana MM LP

600,00
7.808,00

15,84
15,87

PL DO FUNDO - ALOCACAO

FUNDO

| PLDO FUNDO

ALOCACAO
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BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - CNPJ

36.499.594/0001-74 RS 730.542.295,98 | RS 6.000.000,00

Sicredi — FICFI MM Bolsa Americana LP — CNPJ

24.633.818/0001-00 RS 467.758.862,51 |RS 4.000.000,00

TOTAL RS 10.000.000,00

B) Proposta de alocacdo no Fundo de Condominio Fechado - FIP - Reunido Extraordinaria do Conselho
Administrativo do dia 14/08/2024, a proposta do Comité com aprovag¢ado do Conselho é a alocac¢io de

RS 30.000.000,00 :

BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP Multiestratégia — CNPJ: 49.430.776/0001-30

Tese de Investimentos

Energia e eficiéncia energética, logistica e transporte, portos, agua e saneamento,

Setores Alvo -t e
mobilidade urbana e telecomunicagdes!!

Equity (agdes e debéntures conversiveis em agdes)

Projetos Greenfield e Brownfield

Perfil da Carteira

Ativos Alvo De 4 a5 ativos

Ticket Médio de R$ 400.000.000 a RS 500.000.000 por investimentol?

Setores Alvo { btgpactua
Onde estamos observando mais oportunidades em projetos de desenvolvimento
em infraestrutura

Energia e Eficiéncia Logistica e Transporte Portos
Energética

o:- ﬂ

Orgos

is solares, G 0 eres, esforg
Distribuida, biogds, usinas edlicas, 4 ra logistica de
etc redugéo de emissdes nocivas
Agua e jielecom Mobilidade
Saneamento Urbana

.—bt
H<®

Projetos para o deslocamento das
pessoas e bens na cidade, para

senvolvimento de

onomicas

Infraestrutura para agua potavel
tratamento de efluentes, drenagem
urbana, redug 3o de residuos,
reciclagem, economia circular

remotos, agricultura, etc.
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Termos do Fundo (btgpactusl

Nome BTG Pactual Infraestrutura Il FIP Multiestratégia
Tipo de Fundo Fundo de Private Equity de Condominio Fechado (FIP)
Foco Geografico Brasilty

Retorno Alvo Liquido IPCA + 15% a.a.

Patriménio Alvo R$ 2,5 bilhdes

Pelo Banco, no minimo 5% do total comprometido. Alem disso, socios e funcionar

Investimento do BTGP : * bl sl oo el 2 N
investir no Fundo como pessoa-fisica, aumentando nosso percentual de skin-in-th

Prazo do Fundo 10 (dez) anos, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada

Periodo de Investimento 5 (cinco) anos

Taxa de Administrag'a’o e 2,1% do capital subscrito durante o periodo de investimento e posteriormente 2,1% do patrimonio
Gestao liquido

Taxa de Performance 20% acima do retorno de IPCA + 8%

C) Proposta para aplicagdo em Titulos Publicos - Reunido Comité de Investimentos do dia 23/07/2024:

Na analise de Titulos Publicos, a proposta na Reunido do Comité de Investimentos do dia 23/07/2024, foi
a migracdo para as NTN-B’s dos anos de 2026 e 2027, pois as taxas indicadas estdo 6,57% e 6,56%, acima meta
da Funserv que é IPCA+5,26.

D) Andlise de renda variavel, referente a reunido do Comité de investimentos realizada no dia 22/08/2024:

Na reunido do Comité de Investimentos realizada no dia 22/08/2024, foi relembrado ao Comité que no
més de junho houve o resgate do Caixa Ibovespa e do Bradesco Select, devido ao desenquadramento passivo,
no valor de aproximadamente R$120.000.000,00, a proposta naquele momento foi que visitariamos algumas
instituicdes e trariamos as propostas para novas realoca¢des dentro do mesmo enquadramento, 82 |, dentro do
fundo de ag¢des. Analisamos e vimos que o mais vidvel serd a realocagdo na prépria carteira de renda varidvel os
R$85.000.000,00, redistribuindo ele nos fundos que estdo em nossa carteira, e que ja estdo credenciados. O
valor restante R$35.000.000,00 nés continuaremos analisando dentro da nossa carteira e novos fundos em
outros bancos, para tal alocacgao.

ANALISE DE COMPARATIVO DOS FUNDOS:
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As informacgdes detalhadas apresentadas nas planilhas abaixo estdo com as seguintes informacdes:

e Data da analise 19/08/2024;

e Nome do Fundo;

e CNPJ;

e Valor Aplicado;

o PL;

e Limite;

e  GAP (que representa a diferenca do quanto que podemos aplicar e quanto aplicamos);

e Retornos histéricos de 12, 24 e 36 meses;

e Retornos do Ibovespa nos periodos 12,24 e 36 meses;

e Proposta para o Comité;

e E Justificativa.

FUNDO CNPJ VALOR APLICADO PL limite GAP PROPOSTA JUSTIFICATIVA]
BBﬂCf)ES BOLSA AMERICANA FIAE@ES - 35.173.559}’DD01-99' R$ 53.432.2{13,25’ 1‘431.151.355,9; 214.572.778,54' R$ 155.240‘57@2; Néo ALOCAR - ESTRATEGIA 5& P500 2
B{?ADESCO IBOVESPA PLUS F!ACOE.E 03.394.711/0001-86 | RS 30.089.763,62 | 247.918.020,93 37.187.703,14 RS 7.097.939,52 N/iO ALOCAR PL BAIXQ

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACOES 08.817.414/0001-10 | RS 51.040.938,30 | 340.753.311,49 51.112.996,72 RS 72.058,42 NAQ ALOCAR PL BAIXO

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES, na justificativa informamos que este fundo estd como

Estratégia S&P500 Bolsa Americana, a nossa proposta é ndo alocar no mesmo, o motivo é que o risco
dele é estratégia S&P500 Bolsa Americana, como saimos de fundos atrelados a bolsa brasileira, a
estratégia é continuar com mesma estratégia, motivo pelo qual entendemos ndo ser interessante a

aplicagdo neste fundo no

momento.

O BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AC()ES estamos com RS 30.089.763,62 com PL de R$247.918.020,93, e

o limite é de R$37.187.703,14, se locarmos RS 7.097.939,52 estaremos no limite, correremos o risco de
desenquadramento, neste momento o PL esta baixo e ndo comporta uma nova aplicacdo.

O ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC ACﬁES tem um PL de R$340.753.311,49, o GAP estda em apenas RS

72.058,42, se alguém resgatar, havera desenquadramento, inclusive iremos agendar uma reunido com
0s mesmos para setembro, verificando com o gestor do fundo qual a estratégia aplicada.

FUNDO CNPJ VALOR APLICADO PL limite GAP PROPOSTA JUSTIFICATIVA]
BB RETORNO TOTALFIC ACOES 09.005.805/0001-00 | RS  39.515.213,76 | 739.706.194,15 110.955.928,12 | RS 71.440.715,36 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
BB SELECAD FATORIALFICACOES 07.882.792/0001-14 | R$  38.852.213,27 | 1.155.597.459,32 | 173.339.618,90 | RS 134.487.405,63 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
CAIXA ACBES MULTIGESTOR FIC ACBES 30.068.224/0001-04 | RS  37.671.453,30 | 566.710.698,55 85.006.604,78 RS 47.335.150,88 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 32.665.845/0001-92 | RS 9.308.163,05 | 128.314.059,69 19.247.108,95 RS 9.938.939,90 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
SAFRAACOES LIVRE FICACOES 32.666.326/0001-43 | RS 1.124.150,32 | 262.980.340,08 39.447.051,01 RS 38.322.900,69 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
SAFRA EQUITY PORTEOLIO PB FIC AGBES 14.476.729/0001-43 | RS 1.912.144,31 | 151.448.205,12 22.717.230,77 | RS 20.805.085,86 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
Retomo Retorno IBOV Retorno Retorno IBOV Retomo Retorno IBOV
FUNDO CNPJ 12 meses 12 meses 24 meses 24 meses 36meses 36 meses
- - 19/08/2024 ~ 19/08/2024 ~ 19/08/2024 |~ 19/08/2024 |~ 19/08/2024 ~ 19/08/2024 |~
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 09.005.805/0001-00 9,54 18,66 1,22 22,88 -17,01 15,01
BB SELEC:E\O FATORIALFIC AC@ES 07.882.792/0001-14 10,61 18,66 9,04 22,88 544 15,01
CA\XAAC@ES MULTIGESTOR FIC AC.OES 30.068.224/0001-04 9,64 18,66 11,17 22,88 -3,56 15,01
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES | 32.665.845/0001-92 10,79 18,66 10,96 22,88 9,63 15,01
SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES 32.666.326/0001-49 12,63 18,66 15,68 22,88 -17,88 15,01
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 14.476.729/0001-43 14,62 18,66 14,65 22,88 -1373 15,01

e O mesmo raciocinio para

os fundos:

v BB SELECAO FATORIAL FIC AGOES;
v CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES;
v"ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES;
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v' SAFRA ACOES LIVRE FIC ACOES;
v SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES, estes fundos em nossa andlise também n3o estdo
batendo o IBOV, e o retorno histérico dos mesmos estdo abaixo do IBOV.

v O BB RETORNO TOTAL FIC A(;GES em 12, 24 e 36 meses o IBOV teve um retorno maior,
do que no retorno histérico deste fundo, que inclusive num destes meses estad negativo
ndo entregando resultado, entdo a proposta é ndo alocar nele, devido ao retorno
histérico ser abaixo do IBOV.

FUNDO CNPJ VALOR APLICADO PL limite GAP PROPOSTA JUSTIFICATIVA]

- - - - - - - T

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 30.068.169/0001-44 | RS 46.190.733,91 | 717.594.450,06 | 107.639.167,51 | R$ 61.448.433,60 | RS 30.000.000,00 | MELHOR RETORNO - SUPERA IBOV
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 24.571.992/0001-75 | RS 65.925.042,83 | 1.199.341.372,27 | 179.901.205,84 | R$ 113.976.163,01 | R$ 55.000.000,00 | MELHOR RETORNO - SUPERA IBOV

e O CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44 os retornos
de 12,24 e 36 meses, superam o IBOV, o limite deste fundo é de RS 107.639.167,51, e o GAP
R$61.448.433,60, o PL dele comporta a aplicacdo de R$30.000.000,00 neste momento, neste
momento é melhor retorno que supera o IBOV em nossa analise.

e O ITAU DUNAMIS FIC ACOES — CNPJ: 24.571.992/0001-75, tem um PL de R$1.199.341.372,27, de
todos que verificamos o PL este é o mais alto, os retornos de 12,24 e 36 meses, superam o IBOV, o
PL dele comporta a aplicacdo de R$55.000.000,00, por este motivo a sugestdo é a aplicacdo nestes
fundos.

Neste momento estes dois fundos sd3o os que entregam melhores resultados, dos
R$120.000.000,00 iremos alocar R$85.000.000,00. A nossa proposta é alocar em renda variavel,
para balancear a carteira. A proposta é que o valor restante R$35.000.000,00 nds continuaremos
analisando novos fundos em outros bancos, para tal alocagao.

PL DO FUNDO - ALOCACAO
FUNDO PL DO FUNDO ALOCACAO
CAIXA BRASIL A(;f)ES LIVRE QUANTITATIVO FIC
ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44 RS 717.594.450,06 |RS 30.000.000,00
ITAU DUNAMIS FIC ACOES -  CNPJ:
24.571.992/0001-75 RS 1.199.341.372,27|RS 55.000.000,00
TOTAL RS 85.000.000,00

3.5 Propostas de aplicagbes e migragées, referentes ao més de Novembro/2024:

Devido ao desenquadramento do Art.102 Inc.l fundo no segmento de investimentos estruturados,
visto que a legislagdo exige que o valor aplicado no segmento nao ultrapasse 10% do valor total da
carteira de investimento. Contudo, o segmento trouxe como retorno uma rentabilidade expressiva,
ultrapassando, dessa forma, a porcentagem limite, que esta neste momento 10,42%. Vale lembrar que
os fundos em evidéncia sdo o CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP - CNPJ:
30.036.124/0001-02 e ITAU PRIVATE S&P500 BRL FIC MULTIMERCADO — CNPJ: 26.269.692/0001-61. A
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solucdo proposta foi a retirada de R$90.000.000,00 de cada fundo e migrar R$110.000.000,00 desse
montante para outros dois fundos do mesmo seguimento BTG PACTUAL S&P500 BRL FI
MULTIMERCADO — CNPJ: 36.499.594/0001-74 R$55.000.000,00 e SICREDI BOLSA AMERICANA FIC FIM
LP — CNPJ: 24.633.818/0001-00, os demais RS$55.000.000,00. Foi proposto e aprovado por
unanimidade pelo Comité que o valor restante dos fundos do Itau e da Caixa Econdmica Federal, serdao
migrados para o Fundo TREND POS-FIXADO FC FI RF SIMPLES, onde tal investimento podera ser
utilizado para o investimento em Titulos Publicos Federais.

VALOR PARA
FUNDOS CNPI
ENQUADRAMENTO
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICAMNA FI MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 RS 55.000.000,00
ITAL PRIVATE S&P500° BRL FIC MULTIMERCADO 26.269.692,/0001-51 RS 55.000.000,00
BTG PACTUAL S&P 500 BRL Fl MULTIMERCADO 36.499.534/0001-74 RS 55.000.000,00
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC FIM LP 24 633 818/0001-00 RS 55.000.000,00
TOTAL RS 220.000,000,00
112.369.933,81 VALOR TOTAL ITAU + CEF (APOS DEIXAR 55MM EM CADA)
RS 55.000.000,00 |SICREDI
RS 5£5.000.000,00 ITAU
RS 2.369.933,81 |VALOR PARA O CEF MATRIZ PARA FLUXO DE CAIXA
FUNDO RESERVA - TREND
RS 18.688.523,50 |ITAU
RS 30.195.171,26 |CEF
RS 48.883.694,76 [TOTAL
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4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicagbes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migracdes que visam
aquisicoes de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI
(fluxo de caixa), aguardando melhor oportunidade de alocacdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDKA IPCA
2A) entendemos pertinente a manuteng¢do de uma exposi¢cdo proxima de 10% do total da carteira, atualmente,
ndo ha valores aplicados em fundos que possuem estes benchmarks. J4 para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, em fun¢cdo do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a manutencao
dos recursos aplicados, além dos recursos destinados a posterior aquisicao de titulos publicos e dos valores para
honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo Financeiro estdo sendo cobertas
pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdencidrio, atualmente sao utilizados apenas
10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento de beneficios previdencidrios e
0s 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros. Quanto a renda varidvel, nossa
politica de investimentos, definida em Dezembro de 2022, previu uma exposicdo maxima de 35%, pela sua
importancia como fator de diversificacdo de portfélio. Neste momento, contudo, com a alta da taxa de juros,
pertinente a manutencdo dos recursos alocados, com a perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de
Dezembro de 2023, havia 28,45% de recursos alocados e entendemos que no longo prazo serdo os que ajudarado
a honrar os compromissos.

No contexto geral da andlise proferida e apds conferéncia das APR’s de Novembro de 2024, por estarem em
concordancia com o que foi definido em reunido ordindria deste Comité e aprovadas pelo Conselho
Administrativo da Funserv, entendemos que ndo ha indicios ou numeros que prejudique a aprovagdo das
aplica¢Ges dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimentos
Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira Marco Antonio Leite Massari
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora de Recursos do RPPS
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