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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o 6rgdo colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica
participar do processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos, tendo seus
requisitos basicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n°
519/2011. Sua atuacao é disciplinada por regimento interno (Res. FUNSERV n° 06, de 14/12/2020), o
qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e seus membros devem atender aos requisitos de
qualificagdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas decisdes.

O Comité de Investimentos se reune com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual
definido na primeira reunido do ano, para deliberar sobre as alocagdes dos recursos financeiros,
observados os limites estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e
para apresentacao dos resultados financeiros, avaliagdo da conjuntura econémica e do desempenho da
carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestdao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz
respeito as Aplicagdes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por este
Comité de Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissao deste Parecer: o Relatorio de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e
Risco referente ao més de Setembro de 2024, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as analises
de mercado de Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS

Item Documento
ANEXO | Relatério Analitico Investimentos_SETEMBRO-2024
ANEXO Il Balancete_Analitico_Prev_SETEMBRO-2024
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

1. "BOLETIM RPPS —Setembro/2024" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribui¢Go da Caixa Asset.
2. "BOLETIM FOCUS" — Relatério de Mercado”, referente a 21/10/2024, publicado em 18/10/2024.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

ATIVIDADE: Em setembro, a confianca teve predominio de taxas negativas, apds trés meses
relativamente bons da confianc¢a. Destaque para a confianc¢a da industria (-1,2%, M/M) e de servicos (-
0,8%, M/M). Acerca da incerteza, houve estabilidade no periodo, apés queda em trés meses. O mercado de
trabalho continuou significativamente robusto. Nesse sentido, destaque para a queda da taxa de
desemprego (PNAD/IBGE), de 6,8% para 6,6% em agosto de 2024, mesmo com avanco da taxa de
participacao (62,1% para 62,3%). Entre os vetores, destaque para a expansdo da populacdo ocupada
(+486 mil). A renda voltou a acelerar, apés um més de desaceleracdo. Nessa seara, destaque para a renda
habitual real (4,8% para 5,0%, A/A) e a massa salarial real (7,9% para 8,3%, A/A), o que correspondeu a
patamares préximos aos recordes madximos histéricos. O volume de servicos no Brasil subiu 1,2% (M/M)
em julho, o que levou o nivel do volume de servicos, ao recorde da série histérica. Destaque para Servigos
de informacdo e comunicacdo (2%), Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (1,8%). A
industria de julho recuou 1,4% (M/M). Destaque para bens de consumo semidurdveis e ndo durdveis (-
3,1%). Ja entre os ramos industriais, destaque para derivados do Petréleo (-3,9%).

INFLAC/TO: o IPCA avancou +0,44% (M/M) em setembro, acelerando em rela¢Go ao recuo de -0,02%
(M/M) observado no meés anterior. Foi a maior variacdo mensal dos ultimos 4 meses. Sendo que a
variagdo foi superior a projecdo de mercado de +0,4%. Com isso, o indice acumulou alta de +4,42% em
12 meses (ante +4,24% em agosto), acelerando assim nessa base comparacédo. Os itens que mais
contribuiram vieram dos grupos Despesas pessoais (variacGo de -0,31% ante projecGo de +0,35%) e
Alimentacgdo e bebidas (+0,5% ante projecdo de +0,29%). A maior contribuicdo para a variagdo do indice,
contudo, partiu do grupo Habitacdo influenciado pelo expressivo aumento dos itens de Combustiveis e
energia com destaque para Energia elétrica residencial. Os precos administrados avancaram +1,01% em
setembro ante -0,12% de agosto, influenciados principalmente pelo avango dos precos do item Energia
elétrica residencial (+5,36% ante -2,77% na leitura anterior). Ja os precos livres aceleraram (de +0,02%
para +0,24%) deixando de ser os principais vetores do IPCA. Nas aberturas dos precos livres, produtos
industriais e servicos desaceleraram de +0,18% para +0,16% e de +0,24% para +0,15% respectivamente.
Por outro lado, alimentos aceleraram de - 0,73% para +0,56%.

POLITICA MONETARIA: Na reunido do Copom (18/09), o comité optou, unanimemente, por elevar a
Selic em 0,25pp (10,50% para 10,75% aa). Sobre o comunicado, destaque para o comité reforcando o
risco altista para a inflagGo no cendrio prospectivo, e que, portanto, ha um viés ainda mais contracionista
para politica monetaria. Em 24/09, houve a publicagdo da Ata do Copom. No documento, o comité
reforcou pontos trazidos no comunicado, como a preocupagdo com o cendrio prospectivo para a inflagéo.
O comité salientou que o inicio do ciclo deveria ser gradual, mas que os proximos passos e a magnitude
do ajuste dependerdo dos dados. Sobre a inflagao, deixou de fazer mengdo ao processo desinflaciondrio.
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Os itens do balanco de riscos para a inflacGo ndo mudaram, mas foi reafirmado sua assimetria altista, em
linha com o comunicado.

GERAL: COPOM indicou que o ritmo de ajustes futuros nas taxas de juros dependerd da dindmica das
expectativas da inflagdo, do balango de riscos e da evolugdo da dindmica inflaciondria sensivel a atividade
econémica e a politica monetdria.

COPOM: SELIC em 10,75% a.a.
Préoximo COPOM: 05 e 06 de novembro de 2024.

IPCA Setembro/2024: O IPCA avancou 0,44% (M/M) em setembro acumulando alta de 4,42% em 12
meses.

Resenha Macro Internacional

EUA: A inflacdo medida pelo indice CPl em agosto variou +0,2% (M/M), ante +0,2% (M/M) em julho. Com
0 dado de agosto, o indice acumulado em 12 meses reduziu de 2,9% para 2,5% (A/A). Ja a inflacdo
medida pelo PCE de agosto apresentou um crescimento de 0,1%, ante o crescimento de 0,2% (M/M) em
Julho, com redugdo da inflacdo anualizada de 2,5% para 2,2%. A economia norte-americana criou +142
mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola em agosto, nimero abaixo da expectativa de mercado (+ 164
mil). Em relagcGo ao més anterior, houve uma aceleracéo na criagGo de empregos (+89 mil revisado de
+114 mil). Com base na Household Survey, a forca de trabalho avancou em 120 mil individuos. As vendas
no varejo de agosto apresentaram crescimento de 0,1% (M/M) em termos nominais, apos variarem 1,1%
(revisado de 1,0%) na medicdo de julho. O Federal Open Market Committee (FOMC) decidiu por reduzir os
Juros basicos em 50 bps para intervalo [5,00% a 4,75%] ao ano, um corte 25 bps maior que a expectativa
do consenso de mercado. O comunicado trouxe revisées importantes em relacdo ao anterior, com o
comité atualizando a avaliacdo do cendrio, mantendo a visGo de que a atividade continuou se
expandindo em um ritmo sélido, mas trazendo a revisdo sobre os ganhos do mercado de trabalho, cuja
avaliacdo passou de moderados para uma desaceleracao.

EUROPA: Na Zona do Euro, a inflacGo medida pelo do CPI de agosto 2,6% para 2,2% (A/A) em linha com
as expectativas do mercado. Destaque para a inflagao de servicos que registrou 4,1% ante 4,0% em julho,
e produtos alimentares, dlcool e tabaco, que manteve a taxa observada no més anterior (2,3%). Do lado
negativo, queda nos precos de produtos energéticos (- 3,0% ante 1,2%) e desaceleracGo dos precos de
bens industriais ndo energéticos (0,4% ante 0,7%). A taxa de desemprego na Zona do Euro no més de
agosto registrou reducdo na margem, passando de 6,5% para 6,4%. O Banco Central Europeu (BCE)
decidiu por unanimidade reduzir suas trés taxas de juros diretoras, em linha com a expectativa do
mercado. Assim, a taxa de juros de depdsito, que define a orientacdo da politica monetdria, foi reduzida
em 25 bps, ao passo que as taxas de operacOes principais de refinanciamento e de cedéncia liquidez
foram reduzidas em 60 bps. Conforme anunciado em 13 de marco de 2024, a partir de 18 de setembro o
spread entre as taxas de juros serd alterado, assim as trés taxas diretoras alcangaram o patamar de
3,50%, 3,65% e 3,90%, respetivamente. O Comité de Politica Monetdria (MPC) do Bank of England (BoE)
manteve a taxa bdsica de juros inalterada em 5% a.a., apds reducdo de 25 pontos-base na reuniGo de
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agosto. Dos seus nove membros, oito votaram pela manutengdo e um sugeriu reduzir a taxa em 25 bps.

ASIA: A China anunciou uma série de medidas para impulsionar a economia, desde cortes nas taxas de
Jjuros, a medidas de flexibilizacGo relacionadas a propriedade e novos instrumentos para apoiar o
desenvolvimento do mercado de agées. Em relacdo as taxas de juros, a o PBoC reduzird a RRR - taxa de
compulsério dos bancos — em 50 pontos-base, o que corresponderd a uma injecdo de liquidez no sistema
financeiro de 1 trilhdo de yuans (US$ 142,21 bilhGes). Entre as medidas relacionadas a propriedade,
anunciou o corte de 50 bps nas taxas de hipotecas, cuja perspectiva é beneficiar aproximadamente 50
milhées de familias, que pagardo 150 bilhées de yuans a menos em juros por ano.

GLOBAL: A Guerra da Ucrania completou 31 meses, sem perspectivas de novas negociacbes diplomaticas.

A tensdo no oriente médio apresentou uma nova escalada com o ataque do Ird a Israel no dia 01/10 com
reflexos nos mercados globais, bem como nas commodities energéticas.

3.1.2 Perspectivas Econbmicas

Renda Fixa

Em setembro, os mercados internacionais foram impactados por duas medidas importantes: a
flexibilizagdo monetdria nos Estados Unidos e os estimulos econémicos na China. O Federal Reserve (Fed)
surpreendeu com um corte de 50 bps na taxa bdsica de juros, mais rdpido do que o esperado pelo
mercado, devido a uma inflagGo controlada e sinais de enfraquecimento no mercado de trabalho. Esse
movimento resultou em um enfraquecimento do délar frente a outras moedas, alta nos precos das
commodities, valorizacdo das bolsas de valores—com o S&P 500 atingindo um recorde — e quedas nas
curvas de juros globalmente. Simultaneamente, a China anunciou medidas de estimulo para reaquecer
sua economia e o setor imobilidrio, em meio a uma deterioracGo econémica e risco de deflacdo. Isso
aumentou as expectativas de que a meta de crescimento de 5% do PIB ndo sera alcan¢ada neste ano. Na
Europa, o Banco Central Europeu (BCE) cortou a taxa de juros em 25 bps, em resposta a um cendrio de
inflacdo que se aproxima da meta e uma atividade econdémica fraca. No Brasil, a situacéo foi diferente:
enquanto outros bancos centrais relaxam suas politicas, o Banco Central do Brasil (BCB) comegou um
ciclo de aumento de juros, com um ajuste de 25 bps na taxa Selic. A decisd@o foi motivada por uma
economia aquecida e pressées inflaciondrias, que exigem um controle maior da politica monetaria para
garantir a convergéncia da inflacGo a meta. No campo fiscal, o governo brasileiro liberou parcialmente
despesas do or¢camento, contrariando expectativas do mercado, o que gerou preocupacbes sobre a
sustentabilidade da divida. A combinacdo da alta da Selic com a deterioracgdo fiscal levou ao aumento do
prémio de risco, refletido na abertura da curva de juros. A curva de juros real se abriu em todos os prazos,
enquanto a pos-fixada mostrou um aumento nos vértices mais curtos e queda nos longos, sinalizando
expectativas de uma Selic terminal mais alta. Essas dindmicas refletem o ajuste dos mercados a politicas
monetarias divergentes e a condicbes econdémicas especificas de cada regido, resultando em diferentes
impactos nos ativos financeiros e nas expectativas dos investidores.

PERPECTIVAS OUTUBRO: Em relacdGo ao cendrio prospectivo, consideramos que os ativos de risco
brasileiros se tornaram menos atrativos ao longo do ultimo més, diante de uma postura mais hawkish por
6
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parte do BCB e aumento da percepcdo do risco fiscal, o que trouxe maior volatilidade ao mercado
domeéstico. Além disso, entendemos que eventos politicos e geopoliticos como as eleicbes americanas e
possiveis escaladas de conflitos no Oriente Médio podem gerar uma onda de averséGo ao risco global.
Nesse contexto, optamos por encerrar nossas posicoes aplicadas na curva de juros nominal e real,
aumentando posicoes pos-fixadas. No livro de moedas continuamos comprados em délar australiano.

F
Rentabilidade setembro 2024
v
0,34% 0,34%
¢ 0,83% 0,82% 0,869 "
Q ’ ’ 0,11% 0,129% 0,40% 0:39%
E | -0,67%
DI IRFM1  IPCA45,100 -V IMA Geral IRF-M1+  IpDkaA Pré2A  IMA-BS  IDKA IPCA 2A  |MAB IMA-B 5+
-1,42%
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02/01/2024 até 30/09/2024
é 7,180 7,000 7,25%
4,900 5,30% 5,01%
2,509 3,22% 3,90% 0,825 I
IRF-M 1+ DKAPREZA IRF-M IRF-1A 1 DI IMA Ceral IMA-B IMA-BS (DKAIPCAZA IPCA+5,10%
-2,62%
IMA-B 5+
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01/10/2023 até 30/09/2024
Q
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L 10,28% ’ . 9,73% 54300
E 7,67% 8,45% 7,69% ' v 8,05%
5,610
o~ 3,64%
L |
c . IMA-BS IMA- B
IRF-M 1 IRF-M 1+ col IDkA Pré 28 MAGERAL  ypepts 1006 IDkA IPCA 2A - IMA-B 5+

Renda Variavel:

Comentadrios do Gestor — RV: Em setembro, o Ibovespa apresentou desvalorizacdo de 3,08% em relacdo
ao meés anterior, fechando aos 131.816 pontos. No ano, o indice acumula queda de 1,77%. A performance
negativa no més pode ser explicada, majoritariamente, pelo aumento da aversdo ao risco dos investidores
em funcdo da elevagdo da curva de juros doméstica e, consequentemente, do aumento do prémio de risco.
Investidores continuam com duvidas sobre como se dard a evolucdo da politica fiscal brasileira, ao mesmo
tempo em que a economia continua apresentando forte expansdo e com um mercado de trabalho
apertado, fazendo com que as expectativas de inflacdo para os proximos anos aumentem, que por sua
vez, faz com que os investidores esperem que o Banco Central precisarda elevar os juros mais que o
anteriormente previsto, impactando negativamente os ativos de risco. Ainda sobre o Ibovespa, em
setembro, os segmentos de Mineragdo (+6,9%) e Telecomunicacbes (+6,8%) foram os destaques positivos.
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Em termos de acbes, os melhores desempenhos foram dos papéis de CMIN3 (+21,5%) e AZUL4 (+15,8%)
explicados, majoritariamente, pelo antncio do pacote de estimulos realizado pelo governo chinés, cujo
pais é o principal comprador de minério de ferro do mundo, e pelo progresso das discussées em relacdo a
reestruturacdo da divida da companhia para otimizar sua estrutura de capital, respectivamente. Por outro
lado, os destaques negativos foram dos papéis de BRAV3 (-33,1%) e ASAI3 (-21,19%), justificados,
principalmente, pelo questionamento da ANP que interrompeu as producbes em um de seus campos, e
pela alta dos juros futuros que impactard negativamente as despesas financeiras da companhia em razéo
da elevada alavancagem que possui e do arrolamento de ativos que a Receita Federal promoveu no valor
de R$1,3 bilhdo em decorréncia de contingéncias tributdrias, respectivamente.

L
Rentabilidade setembro 2024
v
@ 2,02%
0,86%
E IBOVESPA MO8 mx SMALL
—
IPCA+5,10%: Gl x SAP 500 Ibovespa IBX-50 1IBX mv MO8 ISE SMLL 1CON
BDRX (Morda 0,71%
0,21% Original) 3, 08% 2,97% 2,97% 2,62%
3, 26% 4,41% 4, 71%
Rentabilidade Ano 2024
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20,81%
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10, 46 Original } 1,7 7% 1,23% J 13, 67% 11,27%
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q .
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- .
3, 75% 0,29%
Global BORX IPCA +5,10% SAF 500 1oIv IMOB Ibovespa IBX- 50 mx SMLL ISE ICON
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PERPECTIVAS OUTUBRO: Nossa visGo para o horizonte de 12 meses segue neutra pelo fato de
entendermos que, apesar de as empresas que compbe o Ibovespa apresentarem valuation atrativo e
desconto em relacGo aos seus precos historicos, a auséncia de estimulos no dmbito doméstico pode
impedir um avang¢o mais forte do indice. A flexibilizacGo monetdria nos EUA pode atrair investidores
estrangeiros para o Ibovespa, elevando os ativos de risco. Contudo, o aumento da Taxa Selic e a incerteza
sobre a politica monetdria restritiva podem limitar novos investimentos na Bolsa. Para que os ativos
domeésticos voltem a ser atraentes, é necessario que haja confianca na sustentabilidade fiscal e clareza
sobre os juros. Acreditamos que, se os agentes do mercado tiverem a sinalizacdo de que as metas do
arcabouco fiscal serGo cumpridas e de que a politica monetdria podera ser flexibilizada num horizonte
proximo, teremos condicbes para uma maior apreciacdo dos ativos.

3.1.3 Boletim Focus — Relatério de Mercado
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O Relatdrio Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-
feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolucdo grdfica e o
comportamento semanal das proje¢bes para indices de pregos, atividade econémica, cdmbio, taxa Selic, entre outros
indicadores. As projecoes sdo do mercado, nGo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide um
conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:
O IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de Janeiro, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o IGP-M, os
precos administrados, a conta corrente, a balan¢a comercial, o investimento direto no pais, a divida liquida do setor
publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos subsequentes;

a. A inflacéo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

b. O IPCA, a taxa de cdmbio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

corrente e os dois meses subsequentes.

2024 2025 ‘

Agregado H&4  Ha1 . Comp. Resp. S5dias Resp. Haa  Hi1 . Comp. Resp. 5dias Resp.

semanas semana | semanal® *  Gteis **fl semanas semana O semanal® == gteis = *E®

IPCA (variagio %) 437 439 450 A (3) 145 454 102 397 39 399 A (1) 144 400 101
PIB Total (variago % sobre ano anterior) 300 301 305 A () 106 304 64 1% 193 193 = () 14 193 62
Cambio (RS/USS) 540 540 542 A (1) 119 545 72 535 540 540 = (1) 119 540 72
Selic (% a.a) 11,50 11,75 11,75 = (3) 137 11,75 81 10,50 11,00 11,25 A (2) 135 11,25 80
IGP-M (variacio %) 375 401 439 A (D 71 480 53 400 397 391 ¥ (1) 75 398 52
IPCA Administrados (variacio %) 476 488 506 A (4) 97 511 74 380 380 313 W (1) % 370 13
Conta corrente (USS bilhdes) 39,00 -42,00 4350 ¥ (1) 31 4250 22 -43,60  -44,50 -45,00 ¥ (1) 9 450 1
Balanga comercial (USS bilhdes) 81,00 8000 7800 ¥ (3) 27 7% 21 7629 7606 7609 A (1) 3 Te00 17
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7075 7050 72,00 A (1) non1s w0 73,00 73,00 7400 A (1) 5 7380 18
Divida liquida do setor plblica (% do PIB) 6350 6350 6350 = (5) 28 6350 19 66,50 66,50 66,68 A (1) % 6650 19
Resultado primério (% do PIB) 060 -060 -060 = (7) 42 -060 29 0,74 -073 0,70 A (1) 4 -070 29
Resultado nominal (% do PIB) 179 1708 <176 A (1) 27 -168 20 200 <730 115 A (1) % -115 20
2027 '

Agregado W4 We1 . Comp.  Resp

SEManas Semana e semanal * i

IPCA (variagdo %) = 3,50 3,50 3,50 = (68) 117
PIB Total (varia¢do % sobre ano anterior) = 2,00 200 2,00 = (65) n
Cambio (R$/USS) = 530 530 530 = (7) Bl
Selic (% a.a) = 9,00 900 900 = (22) 104
IGP-M (variacdo %) = 3,90 3% 384V () 54
IPCA Administrados (variacdo %) = 3,50 3,50 3,50 = (55) 56
Conta corrente (USS bilhdes) ¥ -43,00 -49,20 -50,30 ¥ (1) 14
Balanca comercial (USS bilhdes) A 80,00 80,00 20,00 = (6) 13
Investimenta direto no pais (USS bilhdes) ¥ 80,00 80,00 TEA40 W (1) 17
Divida liquida do setor piblico (% do PIB) Iy 7145 7140 71,50 A (1) )
Resultado primério (% do PIB) A 030 -030 -030 = (4) 27
Resultado nominal (3% do PIB) 'y 6,80 -680 -6559 A (2) 19
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nov/2024 ‘

out/2024
Agregado Hi4  Ha&1_ . Comp. Resp. Ha4 KA1 L Comp. Resp. 5 dias
SEmanas semana semanal * - SEManas Semana semanal * = dteis
IPCA (variagdo %) 0,31 040049 A (4) 141 051 0,21 0,20 0,20 = (2) 141 020
Cambio (RS/USS) 545 545552 A (1) 113 555 541 542 549 A (2) 112 550
Selic (% a.a) - - - 11,25 11,25 11,25 = (4) 134 11,25
IGP-M (variacdo %) 0,43 0,48 0,79 A (4) 13 Ll6 043 045 053 A (2) 13 056
Infl. 12 m suav.
Agregadn Hi4 M3t . Comp. Resp. 5dias
SEManas Semana semanal * e gteis
IBCA (variac3o %) A 404 396401 A (2) 135 408
Cambio (R%/USS) A
Selic (% a.a) =
IGP-M (variacdo %) = 416 414422 & (3) 41

onte: Banco Central do Brasil.
Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus Acesso em: 18/10/2024.

3.1.4 Resumo do Cenario Economico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetaria, considerando a evolu¢do do processo de desinflagcdo, os
cenarios avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informagdes disponiveis, o COPOM
decidiu aumentar a taxa de juros em 10,75% a.a. na ultima reunido realizada, a proxima esta agendada
para os dias 5 e 6 de Novembro de 2024. Além disto, o Boletim Focus prevé SELIC Final 2024 para
11,75% estavel, Selic Final 2025: 11,00%a.a. (aumentou). E, neste cendrio, ativos correlacionados a
referida taxa tendem a entregar resultados compativeis com a meta de rentabilidade para 2024, de
IPCA + 5,26%a.a. A respeito da inflagdo, o IPCA avancou 0,44% (M/M) em Setembro acumulando em
alta de 4,42% em 12 meses. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA seja de Outubro:
0,49%, Novembro: 0,20%, Dezembro: 0,48. O FOMC decidiu por reduzir os juros basicos em 50 bps
para intervalo (5,00% a 4,75%) ao ano, um corte 25 bps maior que a expectativa do consenso de
mercado. Em setembro, O comunicado trouxe revisdes importantes em relagdo ao anterior, com o
comité atualizando a avaliacdo do cendrio, mantendo a visdo de que a atividade continuou se
expandindo em um ritmo sélido, mas trazendo a revisdo sobre os ganhos do mercado de trabalho,
cuja avaliagcdo passou de moderados para uma desaceleragdo.

Na atividade econdmica da Funserv, no més de setembro na distribuicdo por segmentos tivemos o
total de RS$113.012.700,00 aplicacdes, e RS$127.184.656,05 de resgates, o saldo atual de

R$2.702.597.667,80, com o retorno de R$10.234.216,53.

3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO Il) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Setembro de 2024 que
demonstra que todas as contribui¢cdes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo
vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente
contabilizadas.

Os rendimentos das aplicagdes financeiras sdo lancados em Variagdo Patrimonial Aumentativa e, as
desvalorizagdes, como Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado. Ocorreram resgates parciais dos fundos
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abaixo relacionados, destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios e custeio administrativo,
bem como migracdes detalhadas nas analises das APRs, os quais geraram receita orcamentaria:

ATIVO

Plano/Fundo
Banco/Ag/Conta

Receita Orcamentaria
sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Reserva Administrativa

CNPJ: 13.077.418/0001-49

BB/2923-8/58.669-2

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 R$70.527,54
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Conta Vinculada 21151341
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58211-5 13,
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Fundo Previdenciario R$562.342,10

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 13.077.418/0001-49

CONSOLIDADO

R$ 644.383,05

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11

Fundo de Reserva

CNPJ: 17.098.794/0001-70

CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.063-4 R$8.850,00
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl — CXRI11 Fundo Previdenciério R$8.850.00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 o
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 CONSOLIDADO RS 17.700.00

TOTAL

R$ 662.083,05

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Setembro/2024, decorrente dos
resgates dos rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$662.083,05 (seiscentos e sessenta e dois
mil, oitenta e trés reais e cinco centavos). Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual
de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico — MCASP/STN(1) e Tribunal de Contas do Estado de Sao
Paulo.

 Regulamentacées: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro
de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3 Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1

Enguadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolugdo e Politica de Investimentos,
verifica-se que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo 5nquadramento B Enquadrar.nento

Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2024
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicagdo em um mesmo fundo de investimento ndo excede a 20% (vinte por cento) das aplicagdes
da Funserv e o total das aplicagcdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estao abaixo do
limite de 15% (quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN
n°® 4.963/2021. No periodo em analise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da

seguinte forma:

Artigos - Renda Fixa

Resolugdo
Pro Gestéo - Nivel 1

Carteira §

Artigo 72, Inciso |, Alinea a 100,00% 888.377.001,85
Artigo 7, Inciso |, Alinea b 100,00% 95.358.338,20
Artigo 7%, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00
Artigo 72, Inciso I, Alinea a 65,00% 546.870.435,23
Artigo 72, Inciso I, Alinea b 65,00% 0,00
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00
Total Renda Fixa 100,00% 1.830.605.776,28

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2024)

Estratégia de Alocagio - 2024

Carteira Suc:::nr
Inf Alvo Sup

328T% 10,00% 60,00% 100,00% 1.814.220.865,55
3,53% 0,00% 3,00% 50,00% 2.336.979.562,82
0,00% 0,00% 0,00% §0,00% 2.432.337.801,02

31 34% 2,00% 3,00% 65,00% 509.818.047 84
0,00% 0,00% 0,00% 65,00% 1.756 688 484,07
0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 135.129.883,39

B T4% 12,00% B85,00% 415,00%

Enquadramente e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2024)

Estratégia de Alocagéo -

12

. . . Resolugio
Artigos - Renda Varla\’.ra\. Estruturado / Pré Gestio - Carteira $ Carteira 2024 GAP.
Imabiliario Superior
Nivel 1
Inf Ao Sup
Artigo 8%, Inciso | 35,00% | 426.941.570,50 15,80% 0,00% 18,20% 35,00% | 518.96761323
Artigo 87, Inciso I 35,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 35,00% = 945.909.183,73
Aurtigo 10°, Inciso | 10,00% | 272.165.367,43 0,00% 9,50% 10,00% -1.805.600 65
Artigo 10°, Inciso I 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% | 135.120.883,39
Artigo 11° 5,00% 2.430.000,00 0,08% 0,00% 0,30% 5,00% & 13269988339
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 35,00% | 701536.937,93 25,96% 0,00% 28,00% 50,00%
o Estratégia de Alocagdo - Limite - 2024 r
Artigos - Exterior . ESDN ugau. Carteira § Carteira .
Pro Gestio - Nivel 1 Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9%, Inciso 1| 10,00% 128.575.209,05 8% 0,00% 4,30% 10,00% 141 684,557 73
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 41,879 744 54 1,55% 0,00% 1,70% 10,00% 278.380.022 24
Total Exterior 10,00% 6,31% 0,00% 6,00% 20,00%

RENDA FIXA 1.830.605.776,28
. RENDA VARIAVEL 426.941.570,50
. EXTERIOR 170.454.953 59
. ESTRUTURADOS 272.165.367 43

FUNDO IMOBILIARIO 2.430.000,00
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Estratégia de Alocagdo - Limite - 2024

P = . . GAP
Empréstimo Consignado Resolugdo Carteira § Carteira )
. Superior
Inferior Ao Superior
Artigo 127 10,00% o.00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 270.259.766,78

3.3.2 Rentabilidade Mensal por Segmento —Setembro/2024

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos
estdo dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econémico atual, tanto em
ambito nacional como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagfes e resgates) no més de Setembro/2024 FUNDOS DE REMDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R§) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

AL INSTITUCIONAL FI RENDA FICA REFERENCIADO DI 199.612.543 41 0,00 0,00 201.327.645 38 1.715.101 87 0,86% 0,86% 0,02%

CAD(S BRASIL MATRLEZ FI RENDA FIXA 80.061.271,54 30.000.000,00 67 456,05 110.919.910,49 926.095,00 0,84% 0,85% 0,03%

CADA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA, FDXA SIMPL... 163.745,03 0,00 0,00 164.972,16 1.22713 0,75% 0,75% 0,00%

BB PERFIL FIC RENDA. FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 628.843.593 98 27.9595.000,00 127.05%5.500,00 534 457 908,20 4718.814,22 0,72% 0,84% 0,01%

TITULOS PUBLICOS 882.317.072 82 0,00 0,00 B88.377.001,85 6.059.929,03 0,65% - -

CADGA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI REND... 94.964.039,32 17.700,00 0,00 95.358.338,20 376.598,88 0,40% 0,40% 0,92%
Total Renda Fixa 1.885.962.266,10 58.012.700,00 127.166.956,05 1.830.605.776,28 13.797.766,23 0,73% 0,11%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um
montante de R$1.830.605.776,28 (um bilhdo, oitocentos e trinta milhdes, seiscentos e cinco mil,
setecentos e setenta e seis reais e vinte e oito centavos), apresentaram no més um retorno positivo de
R$13.767.766,23 (treze milhdes, setecentos e sessenta e sete mil, setecentos e sessenta e seis reais e
vinte e trés centavos), o que corresponde ao retorno de 0,73%. A rentabilidade dos fundos de renda
fixa acompanharam os principais indices do mercado, a saber: CDI: 0,83%; IDkA IPCA 2A: 0,39% e IPCA:
0,44%.

Retorno dos Investimentos apas as movimentagdes (aplicagdies e resgates) no més de Setembro/2024 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CARA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI1 2.380.100,00 0,00 17.700,00 2.430.000,00 57.600,00 2481% 2,43% 18,07%
AL PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 134.473.815,06 0,00 0,00 137.630.183 45 3.156.368,39 2,35% 2,35% 6,45%
CARA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 131.473.458,85 0,00 0,00 134.535.183,98 3.061.715,13 2,33% 2,33% 6,45%
BB AQﬁES BOLSA AMERICANA FIAQﬁES 58.864.838,70 0,00 0,00 60.217.019,63 1.352.180,93 2,30% 2,30% 6,64%
AL DUNAMIS FIC AQﬁES 65.600.813,31 55.000.000,00 0,00 119,854 220 64 -T06.032 67 -0,59% -0,57% B,04%
BB RETORNO TOTAL FICACﬁES 39.608.099,41 0,00 0,00 38.921.006,02 -567.053,39 -1,73% -1,73% 6,34%
AL FOF RPIIBOVESPA ATIVO FIC AC@EE 50.379.098,22 0,00 0,00 485945733 87 -1.433.364,35 -2,85% -2,85% 547%
mAl INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC AQﬁES 9.138.580,76 0,00 0,00 8.868.935,68 -269.645,08 -2,95% -2,95% 5,63%
CADA BRASILAQE‘JES LIWRE QUANTITATIVO FIC AQﬁES 46.420.73270 0,00 0,00 45.013.581 87 -1.416.140,73 -3,05% 6,56%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIAQEJES 30.075.230,67 0,00 0,00 25148 785 44 -528 44123 -3,09% -3,09% 5,82%
BB SELEC,&D FATORIAL FICACﬁES 38.762.070,14 0,00 0,00 37.543.2458 82 -1.218.823,22 -3,14% -3,14% 573%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AC@EE 1.902.043,87 0,00 0,00 1.837 674 47 -64.369 50 -3,38% -3,38% 5,86%
EAFRAAQfJES LIVRE FIC AQﬁES 1.109.510,54 0,00 0,00 1.088.488,18 -41.022 36 -3,70% -3,70% 6,49%
CA\XAAQE‘JES WMULTIGESTOR FIC AQﬁES 36.987 467,70 0,00 0,00 35.484.203 68 -1.503.264,11 -4,06% -4,08% 5,85%
Total Renda Variavel 647.194.970,12 55.000.000,00 17.700,00 701.536.937,93 -640.332,19 -0,09% 6,26%
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Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos
imobilidrios, indicados no quadro acima, representam um montante de R$ 701.536.937,93 (setecentos e
um milhdes, quinhentos e trinta e seis mil, novecentos e trinta e sete reais e noventa e trés centavos),
apresentaram no més um retorno negativo de -R$640.332,19 (seiscentos e quarenta mil, trezentos e
trinta e dois reais, dezenove centavos), o que representou resultado de -0,09%. A rentabilidade dos
fundos de renda variavel acompanharam o mercado, visto que o lbovespa, principal indice da bolsa
brasileira, teve -3,08% o S&P500°, benchmark dos fundos multimercado, 2,02%, o IFIX, indice de
fundos de Investimento Imobiliario, retorno de -2,58%.

Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicagdies e resgates) no més de (Setembro / 2024) FUNDOS EXTERIOR

Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (RS) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

mAl MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 6.959.262 26 0,00 0,00 7.114.986,32 155.724,06 2.24% 2,24% 7,86%

CADA INSTITUCIONAL FIAE;E]EE BDR NIVEL | 3470161576 0,00 0,00 34 589 058 68 -112 557,08 -0,32% 8,93%

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FIACGES BDR NIVEL | 7.370.790,%1 0,00 0,00 7.290.685,86 -30.105,05 -1,08% 8,30%

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIORF... 45.402.796 94 0,00 0,00 45.502.331,23 -800.485,71 -1,94% 6,64%

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT. .. 40.214.226 04 0,00 0,00 39.405.345,98 -808.880,06 -2,01% 6,64%

BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST. .. 37.729.479,19 0,00 0,00 36.552.545,52 -1.176.933,67 -3,12% 6,18%
Total Exterior 173.378.171,10 0,00 0,00 170.454.953,59 713%

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais
representam um montante de R$ 170.454.953,59 (cento e setenta milhdes, quatrocentos e cinquenta e
quatro mil, novecentos e cinquenta e trés reais e cinquenta e nove centavos), apresentaram no periodo
um retorno negativo de -R$2.923.217,51 (dois milhdes, novecentos e vinte e trés mil, duzentos e
dezessete reais e cinquenta e um centavos), o que representou resultado negativo de -1,69%.

No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes
resultados: Global BDRX: -0,21%, MSCI World: -2,05%.

Renda Fixa Renda Varidvel Investimento no Exterior META (IPCA + 5,26%a.a.)
Mensal |Proporgdo| Mensal | Proporgio Mensal Proporgdo Mensal Acumulado
jan/24 1,03% 67,41% -2,03% 26,91% 2,36% 5,65% 0,87% 0,87%
fev/24 0,93% 68,58% 3,03% 25,68% 5,35% 5,74% 1,22% 2,10%
mar/24 0,97% 68,58% 1,06% 25,68% 3,86% 5,74% 0,57% 2,68%
abr/24 0,75% 69,35% -3,69% 25,13% 0,31% 5,52% 0,83% 3,53%
mai/24 0,90% 69,16% 0,11% 25,31% 4,90% 5,50% 0,89% 3,60%
jun/24 0,79% 68,20% 2,01% 26,49% 9,49% 5,30% 0,62% 4,18%
jul/2a 0,87% 67,80% 2,21% 26,89% 1,22% 5,31% 0,85% 3,56%
ago/24 0,80% 69,68% 4,25% 23,91% 2,30% 5,31% 0,43% 6,41%
Principais Indicadores - Por Segmento - Acumulado do Ano 2024
REMDA FIXA - 2024 RENDA VARIAVEL - 2024 INVESTIRMENTO EXTERIOR - 2024
cDIl 7,090%; IBOW -1,77% GBEL BDRX 41,96%%
IPCA 4,42% SMLL -13,67% $&P500 20,81%
IRF-I11 7,18% IBX-50 -0,22% S Cl World 32,20%
IRF-RA 1+ 2,90% 1BX -1,23% RS Cl ACWI 31,85%
IRF-IA 3,90% ISE -1,63%
IDkA Pré 2A 5,01% IMOB -10,46%
IDKA IPCA 2A 5,01 % 1CON -11,22%
IMA-B 5 5,30% DIV 4,29%
IMA-B 5+ -2,62% 5&P500 20,81%
IMA B 0,82% IFIX -0,16%
1A GERAL 4,99%
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3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a
atual distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de
investimentos, e efetivamente busca o entendimento da analise de cenario econémico. Segue quadro

de Distribuicao da Carteira de Investimentos:

Distribuicdo dos ativos por Administraderes - base (Setembro / 2024)

BANCO BRADESCO: 1,08% SAFRA ASSET: 0,27%
BANCO SANTANDER: 1,46% SAFRA SERVICOS: 0,11%

CADA ECONDMICA: 16,95%
TESOURQ NACIONAL 838.377.001,85

TESOURQ NACIONAL: 32,87% .
[ &5 cesTRO 753.194.057,52
B ma0 UNBANCO  523.782.365,34
[ caixs ECONOMICA  458.495.259,16
[ BANCO SANTANDER  39.405.345,98
TAD UNIBANCO: 19.28% [ BANCOBRADESCO  29.146.789,44
[ sAFRA ASSET 7.290.685,36

[ saFRa SERVICOS 2.906.162,65

BB GESTAQ: 27,87%

Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Dezembro/2021
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PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021
MEDIO PRAZO Saldo Set/2021; RS 645.601.528,64
Ano Vi 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 7,21% 6,96% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,92%
Valor Alocado 48 B11.079,42 47119832,83 45 554.421,78 30.480.732,77 31,686 775,43 24303.193,24 18084 580,15 33.280 978,60
at 12.641 12.085 11.592 9.719 7811 5.871 4.404 7.966
PU 3861,34 3.308,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4130,77 4.106,22 2177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% 50 C 42,61% 35,40% 28,48% 21,69% 15,86% 11,18% 7.50% 3.97%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021; RS 645.601.528,64
Ano V 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 1,79% 1,72% 1,67% 1,45% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 12.088.593,71 11.669.734,91 11.306.799,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 4.478.834,35 8.242.361,52
a 3.131 2.993 2.871 2.407 1934 1454 1.091 1973
PU 3.861,34 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,20% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% ¢do C 10,56% B11% 7,05% 5,38% 3.93% 277% 1,88% 1,22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano Vi 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 9,00% B,68% B.42% 7,28% 5,84% 4,48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 50.839.673,13 58.789.567,84 56.961.221,66 49.258.548,19 39.534.315,70 30.322.120,89 22.563.414,50 41.523.340,12
at 15772 15.079 14.463 12,125 9.745 7.325 5.495 9.939
PU 3.861,34 3.398,79 3.938,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 4.177,88
Taxa 5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% ¢do C 53,17% 44,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 9,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo SET/2024: RS 349.556.802,91
Ano Vi Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagdo 0,00% 0,00% 33,91% 13,35% 12,95% 9,50% 0,00% 0,00%
ar 42.085 0 27.153 10.343 10.225 7.373 0 ]
Valor Total Aplicado | RS 94.999.970,65 | RS RS 109.999.144,49 | RS 4119566181 | RS 39.994.357,14 | RS  30.399.600,93 | RS RS
Valor Total Atualizadd RS - |rs RS 118.545.029,91 | RS 46.659.953,03 | RS 45.267.478,95 | RS  33.214.352,57 | RS RS
% ¢ C 69.71% 69,71% 69,71% 35,80% 22,45% 9,50% 0,00% 0,00%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICACDES
Ano Vi Até 2026 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
RS Disponivel RS 31460.112,26 | RS 30.341530,49 [-RS B9.112.347,10 |-R$ 21212217,78 |-RS 24.853.361,66 |-RS  17.554.107,80 | RS 11.640.241,54 | RS 21.462.787,70
RS Disponivel (Acum) |-R$ 57.827.362,35 |-RS 89.287.474,62 |-R$ 118.620.005,11 |-RS 30.516.658,01 [-RS  9.304.440,23 | RS 15.548.921,44 | RS 33.103.029,24 | RS 21.462.787,70
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCAGAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 saldo Set2021: R$ 1.251.630.116,79
2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
4,36% 4,58% 4,80% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
51.722.995,29 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
13.395 13.916 14.448 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
3.861,34 3.898,79 3.928,36 4.062,20 4.056,34 4.139,77 4.106,22 4.177,38
5,30% 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
55,01% 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo SET/2024: RS 714.302.772,61
Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
0,00% 0,00% 6,33% 9,81% 8,73% 11,38% 20,88% 27,08%
74.022 0 10.335 15.588 14.068 17.935 35.209 55.810
59.988.975,12 0,00 39.999.589,55 52.000.749,44 55.148.645,50 72.010.171,90 138.975.499,57 220.014.327,59
0,00 0,00 45.220.247,70 70.097.549,18 62.368.643,62 81.309.762,62 149.179.010,03 193.455.943,53
84,23% 84,23% 84,23% 77,90% 68,08% 59,35% 47,97% 27,08%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICAGOES
Até 2026 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
RS 31.143.600,89 | R$ 32.715.066,99 [-R$ 10.933.714,62 |-R$ 32.596.653,61 |-R$ 22.653.409,47 |-R$ 43.237.424,84 |-RS$ 117.821.118,31 |-R$ 45.309.548,49
-R$ 208.693.201,47 |-R$ 239.836.802,36 |-R$ 272.551.869,34 |-R$ 261.618.154,73 |-R$ 229.021.501,11 |-R$ 206.368.091,65 |-R$ 163.130.666,80 |-R$ 45.309.548,49

Sugestao de Alocacao - Estudo ALM - Junho/2022

Fundo Financeiro (Fundo Reserva)

Fundo Previdenciario

Tabela 11 — Simulagéo da Carteira Otima

Qnt.  P.UUtilizado  Taxa Utilizada (:::‘s‘f‘(’”

LFT2025 4000 11.665586303  0,1193% 33,89285367

LFT 2026 4000 11.636,454748 0,1544 45,96296567

LFT2027 5000 11.608,388229  0,1732% 57,

LFT 2028 S000 11.588,104976 0,1734% 70,19973217
NTN-B 2032 27.362 4.139,804099  5,5967% 94,153721
NTN-B 2035 10.047 4.048,760797 5,7600% 112,6323448
NTN-B 2040 10.225 4.078,602241 5,8700% 136,9850353

S&P 18,15
1DkA 2 23,53
Fundo de Reserva Previdencidria: Patriménio em 30/04/2022

RS
46.662.345,21
46.545.818,99

58,041.941,15

113.273.3

40.677.899,73
41.703.707 91
55.652.164,34
206.213.906,77

666.711.628,73

Vencimento 2040 2040 2045 2050 2055 2060
P.U Limite R$4.100,370 RS$4.044,112 R$4.064,611 R$4.141,746 RS$4.087,150 RS4.135,721
Quantidade 15046 3890 48797 60111 62132 53448
Taxa Utilizada 5,82% 5,95% 5,80% 5,78% 5,79% 5,82%
Duration NTN-B (anos) 14,2

Duration Passivo (anos) 23,7

@ Duragdo

(1) x(2)

2,372120

6 3,208859
8,7 5,047984
8,69% 6,100703
16,99% 15,996578
6,10% 6,872007
6,26% 8,568598
8,35% 1514937
30,93% 7,277829
56,959616
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3.34 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Setembro de 2024, o resultado obtido foi um retorno de 0,36%, correspondente ao
montante de R$10.163.688,99 (dez milhdes, cento e sessenta e trés mil, seiscentos e oitenta e oito reais
e noventa e nove centavos), sendo o retorno de 0,73% no total de renda fixa, retorno de -0,09% no
total de renda variavel e retorno negativo de -1,69% no total de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 8,32% contra a meta atuarial de 7,38%, ou seja,
uma distancia de 0,94% do cumprimento da meta para o exercicio de 2024.

Dessa forma, até o momento, no acumulado do ano houve um superavit nas aplicacbes que
corresponde ao total de R$221.571.162,86 (duzentos e vinte e um milhdes, quinhentos e setenta e um
mil, cento e sessenta e dois reais e oitenta e seis centavos).

Wés Saldo Anterior Aplicagbes
Jansir 2.567.522.344,30  45.095.927.70
Feversiro = 2.569.922.536,67  58.312.581,89
Margo 2610445 028,38  32.594187.28
Abil 2.629.918.510,18  40.962.954 53
Maig 2.808.502.681,38  26.58534744
Junhg 2.617.357.295,48  155.426.054,88
Julhe 2.846.377.469,50  108.835.700,00
Agoste 2.867.269.140,94  325.294.95559

112.071.700,00

Retorno e Meta de Rentabilidade acurmulados no ano de 2024

Resgates

48.822.037,78

62.821.601,41

44 184 187,28

48.037.408,87

§1.724.247,54

169.989.186,01

119.435.955,52

125.418.856,05

Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més
2.589.922 528,57 8.125.201,82 8.125.301,82 0.22%
2.810.448.028,88 4483461203 £0.859.813,86 1,71%
2629918 510,18 30.080 481,30 81.020 285,18 1.14%
2.608.903.681,39 | -13.940.376.45 67.079.918,71 -0.52%
2.617.357.295,49 2381251420 50.692.432.91 0.89%
2.646.377.469.80 43.593.305.44 | 134.285738.35 1.57%
2.887.369.140,94 31.791.926,66 | 166.077.6685,01 1,15%
2.698.5668.075,99 45.329.808 86 211.407 473,87 1,51%

10.162.888,99 221.571.182,86 0,36%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

o 2 4 3] 8
B Investimentos [ IPCA+526% a.a.

Retorne Acum

0.22%

1,84%

3.10%

2,57%

3,48%

5,11%

6,32%

7.92%

5,22%

Meta Més

0,587%
1,22%
0.57%

0.83%

0.62%
0.85%
0,43%

0,57%

Meta Acum

0.57%

2,10%

2.68%

4,46%

5,10%

8.00%

6,45%

7.2E5%

Gap Acum

28,24%

92,52%

115,72%

72.58%

78.11%

100,11%

105,41%

122,96%

112,81%
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3.3.5 Evolucdo da Reserva Administrativa

O patrimonio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro de
2024, em funcado da Lei Municipal n°® 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a carteira
dos recursos da Reserva Administrativa.

Conforme quadro que segue, ao final do més em analise, o saldo dos recursos investidos na
reserva administrativa era de R$8.214.858,87 (oito milhdes, duzentos e quatorze mil, oitocentos
e cinquenta e oito reais e oitenta e sete centavos), com retorno de R$70.527,54 (setenta mil,
quinhentos e vinte e sete reais e cinquenta e quatro centavos), o que representou retorno de
0,87%.

No acumulado do ano, o retorno é de R$528.275,18 (quinhentos e vinte e oito mil, duzentos e
setenta e cinco reais e dezoito centavos), o que representou retorno de 8,09%.

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2024

Més Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 4.141.751,29 1.558.451,93 585.460,58 5.160.623,24 47.889,680 47.889,680 0,94% 0,94% 0.87% 087% 107.81% 001%
Fevereiro 5.160.823.24 552.000.00 493.550.06 5.663.622.97 4454979 52.439.39 0.79% 1.74% 1.22% 2,10% 82,65% 0.01%
Margo 5.863.822,97 1.445.000,00 1.144 275,53 6.015.893,44 51.248,00 143.785,39 0.,88% 281% 0.57% 2688% 97.42% 001%
Abril 6.015.893.44 1.077.000.00 843.4368.77 6.501.842.26 52.385.59 198.170.88 0.81% 3.45% 0.82% 3.53% 97.51% 0.01%
Maic 6.501.842,26 794.000,00 522.000,00 8.820.842,00 57.200,74 253.371,72 0,85% 4,32% 0,89% 4,48% 95,98% 0.02%
Junho 6820 843,00 921 588,28 477 873,87 7.322 848,92 6789151 311.083,23 0.79% 5,15% 0.62% 5,10% 100.93% 0.02%
Julhg 7.322.846,92 829.000,00 800.000,00 7.626.878.42 75.231.51 386.294.74 1,00% 820% 0,85% 8,00% 102,25% 0.04%
Agosto 7.628.878,43 280.000,00 609.000,00 7.989.331,33 71.45290 457.747 64 0,90% 7,18% 0,43% 6,45% 110,97% 0.01%
Setembro 7.989.331,33 541.000,00 TE8.000,00 8.214.858,87 70.527 54 528.275,18 0.87% 8,09% 0.87% 7.28% 109,82% 001%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

o 2 4 [ 8
B Investimentos [ IPCA+526% a.a.

3.3.6 Evolucdo Patrimonial

Evolugao Patrimonial - CONSOLIDADO

VARIACAO
PATRIMONIAL

2.571.693.190,69 2.702.654.748,41 130.961.557,72

DEZEMBRO/2023 SETEMBRO/2024
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Evolugao Patrimonial - CONSOLIDADO

3.000.000.000,00

2.500.000.000,00

2.000.000.000,00

1.500.000.000,00

1.000.000.000,00

500.000.000,00

0,00

DEZEMBRO/2023 SETEMBRO/2024

Ao final de 2023, a FUNSERV apresentava um patriménio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.571.693.190,69 (dois
bilhdes, quinhentos setenta e um milhdes, seiscentos e noventa e trés mil, cento e noventa reais e
sessenta e nove centavos).

No final do més de Setembro de 2024, a FUNSERV apresentou um patrimonio liquido total de
R$2.702.654.748,41 (dois bilhdes, setecentos e dois milhGes, seiscentos e cinquenta e quatro mil,
setecentos e quarenta e oito reais e quarenta e um centavos).

Dessa forma, houve aumento do patrimoénio sob gestdo da FUNSERV de R$ R$130.961.557,72 (cento e
trinta milhdes, novecentos e sessenta e um mil, quinhentos e cinquenta e sete reais e setenta e dois
centavos). Este superavit, na carteira de ativos da Funserv no més de Setembro de 2024, decorre dos
rendimentos das aplica¢des financeiras.

O quadro abaixo detalha a evolugao patrimonial por segmento de aplicacao:

SEGMENTO DEZEMBRO/2023 SETEMBRO/2024 VARIACAO
Renda Fixa R$ 1.701.962.418,20 | RS 1.830.605.776,28 | R$ 128.643.358,08
Renda Variavel/Estruturados/FIl | R$ 728.076.400,48 | RS 701.536.937,93 | -R$ 26.539.462,55
Investimentos no Exterior RS 141.626.277,41 | RS 170.454.953,59 | RS 28.828.676,18
Disponibilidades Financeiras RS 28.094,60 | RS 57.080,61 | R$ 28.986,01
Patrimonio Liquido Total R$ 2.571.693.190,69 | R$ 2.702.654.748,41 | R$ 130.961.557,72
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3.3.7 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
AplicagGes Resgates Saldo

112.071.700,00 R$ 126.418.656,05 | -R$ 14.346.956,05

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO

140.000.000,00

120.000.000,00

100.000.000,00

80.000.000,00

60.000.000,00

40.000.000,00

20.000.000,00

0,00

Aplicagdes Resgates

3.3.8 Analise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Setembro de 2024 foram emitidas 47 (quarenta e sete) APRs, numeradas, sequencialmente,
de 464 a 510, correspondentes ao ano de 2024. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https.//funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2024) e as
vias assinadas, mantidas em arquivo, a disposicdo do Comité, bem como dos demais 6rgaos internos e
externos de fiscalizagdo e controle.

Em analise, verificamos que as aplicagdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do
Comité de Investimentos, em reunido realizada em 23/04/2024, as quais foram aprovadas pelo
Conselho Administrativo, em reunido realizada em 30/04/2024.

Ademais, verificamos que respeitaram também as defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2024,
conforme proposto pelo Comité de Investimentos, em reuniao realizada em 26/01/2024, as quais foram
aprovadas pelo Conselho Administrativo, em reunido realizada em 30/01/2024, conforme resumo que
segue:

1. Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobiliario CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE
FUNDOS Fll - CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70.
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ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
11/09/2024 482/2024 Amortizacdo 8.850,00
11/09/2024 483/2024 Amortizacdo 8.850,00
TOTAL 17.700,00
ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
12/09/2024 485/2024 Aplicacdo 8.850,00
12/09/2024 486/2024 Aplicacdo 8.850,00
TOTAL 17.700,00

a) Recursos das contribuicdes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios
previdenciarios e despesas de administragao, dos inativos de responsabilidades dos entes e do

Fundo Previdenciario:

ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
03/09/2024 466/2024 Resgate 67.456,05
TOTAL 67.456,05
ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70
Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
02/09/2024 510/2024 Aplicagdo 30.000.000,00
TOTAL 30.000.000,00

b) Aplicacao conforme acordado com Comité de Investimentos e aprovado pelo Conselho

Administrativo:

ATIVO: ITAU DUNAMIS FIC AGOES - CNPJ: 24.571.992/0001-75

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
02/09/2024 464/2024 Aplicacado 55.000.000,00
TOTAL 55.000.000,00

d) Recursos das contribuicbes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de
beneficios previdenciarios e despesas de administragdo, dos inativos de responsabilidades dos

entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
03/09/2024 468/2024 Aplicacdo 161.000,00
03/09/2024 470/2024 Aplicagdo 8.426.000,00
05/09/2024 474/2024 Aplicacdo 250.000,00
06/09/2024 475/2024 Aplicagdo 740.000,00
06/09/2024 477/2024 Aplicacdo 13.915.000,00
19/09/2024 493/2024 Aplicacdo 90.000,00
20/09/2024 494/2024 Aplicacdo 2.700.000,00
20/09/2024 496/2024 Aplicacdo 15.000,00
27/09/2024 503/2024 Aplicagdo 717.000,00
27/09/2024 505/2024 Aplicacdo 963.000,00
30/09/2024 507/2024 Aplicagdo 25.000,00
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30/09/2024 508/2024 Aplicagéo 535.000,00
TOTAL R$ 28.537.000,00
02/09/2024 465/2024 Resgate 85.000.000,00
03/09/2024 467/2024 Resgate 182.000,00
03/09/2024 469/2024 Resgate 4.500,00
04/09/2024 471/2024 Resgate 3.000,00
04/09/2024 472/2024 Resgate 2.374.000,00
05/09/2024 473/2024 Resgate 20.000,00
06/09/2024 476/2024 Resgate 2.000,00
09/09/2024 478/2024 Resgate 15.000,00
09/09/2024 479/2024 Resgate 100.000,00
10/09/2024 480/2024 Resgate 65.000,00
10/09/2024 481/2024 Resgate 30.000,00
11/09/2024 484/2024 Resgate 10.000,00
12/09/2024 487/2024 Resgate 42.000,00
12/09/2024 488/2024 Resgate 143.000,00
12/09/2024 489/2024 Resgate 5.375.000,00
17/09/2024 490/2024 Resgate 17.000,00
17/09/2024 491/2024 Resgate 4.000,00
18/09/2024 492/2024 Resgate 13.000,00
20/09/2024 495/2024 Resgate 30.000,00
25/09/2024 497/2024 Resgate 30.000,00
27/09/2024 498/2024 Resgate 29.759.000,00
27/09/2024 499/2024 Resgate 8.000,00
27/09/2024 500/2024 Resgate 319.000,00
27/09/2024 501/2024 Resgate 27.000,00
27/09/2024 502/2024 Resgate 717.000,00
27/09/2024 504/2024 Resgate 2.732.000,00
27/09/2024 506/2024 Resgate 56.000,00
30/09/2024 509/2024 Resgate 22.000,00
TOTAL R$ 127.099.500,00

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final
do més de Setembro de 2024, 35,17% possuem liquidez e 47,28% possuem caréncia para resgate. Da
parcela com liquidez, destacamos que 15,79% é imediata e 35,17% do total de recursos possuem o
prazo de disponibilidade de resgate de até 5 (cinco) dias uUteis. O quadro a seguir contém o
detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez, destacando ainda aqueles que possuem
prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:
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Prazo de Disponibilidade RS %
D+0 911.985.074,98 34,16%
D+1 até D+5 619.826.445,39 23,21%
D+6 até D+10 39.405.345,98 1,48%
D+11 até D+15 45.013.591,97 1,69%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 164.248.020,00 6,15%
Acima de D+25 889.472.974,71 33,31%
Recursos Acima de D+25 889.472.974,71 33,31%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 1.068.488,18 0,04%
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Fundos de Investimento - Caréncia: 15/08/2024 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2023 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2024 0,00 0,00%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 45.220.247,70 1,69%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 118.545.029,88 4,44%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 116.757.502,18 4,37%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 107.636.122,57 4,03%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 114.524.015,16 4,29%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 149.179.010,00 5,59%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 65.138.252,38 2,44%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 171.404.306,66 6,42%
TOTAL 2.669.951.453,03 100,00%

Considerando os estudos de ALM, realizados em Dezembro/2021 e Junho/2022, verifica-se que o prazo
de disponibilidade dos recursos é compativel com as obriga¢des presentes e futuras deste RPPS.
Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicacdes em fundos de investimentos que possuem em sua
carteira ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagdo risco x retorno observando o indicador
de desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno Mensal VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

0,36% 3,15% 0,11% 6,26% 7,13%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia
de risco de mercado tracada na Politica de Investimentos para 2024, no segmento de renda fixa, renda
variavel e investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,65% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do valor alocado
neste segmento;

e Segmento de Renda Varidvel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) do valor
alocado neste segmento, e;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

34 Propostas de aplicagbes e migragdes, referentes ao més de Agosto/2024:

Para a realizacdo da andlise de destinacdo dos recursos e eventuais migracdes na Reunido Extraordinaria do
Conselho Administrativo do dia 14/08/2024, foi apresentada a analise (referente ao dia 09/08/2024) abaixo:
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BTG Pactual S&P 500 Brl Fl MM — CNPJ 36.499.594/0001-74

12 meses 25,97%

24 meses 52,08%

36 meses 56,33%

Taxa administrativa: 0,20%

Sicredi — FICFI MM Bolsa Americana LP — CNPJ 24.633.818/0001-00
12 meses 25,98%

24 meses 46,14%

36 meses 49,84%

Taxa administrativa de 0,30%

Itat Private MM S&P 500 Brl FICFI — CNPJ: 26.269.692/0001-61

12 meses 25,32%

24 meses 44,79%

36 meses 48,20%

Taxa administrativa 0,80%

FI Caixa Indexa Bolsa Americana MM LP — CNPJ: 30.036.235/0001-02
12 meses 25,26%

24 meses 44,77%

36 meses 48,21%

Taxa administrativa de 0,80%

Realizado assim no sistema ComDinheiro, um comparativo entre esses bancos, com as informacdes referentes
ao retorno, volatilidade e Sharpe (onde Sharpe é o indicado que representa os riscos, e quanto maior o valor

menor o risco) de cada um destes fundos.

O Comité entendeu pertinente, apds a andlise dos recursos apresentados que sejam aplicados 1% do PL
do fundo nos 2 fundos mais rentaveis, conforme segue: BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM — CNPJ
36.499.594/0001-74 valor do PL R$730.542.295,98, serdo aplicados R$6.000.000,00, e no Sicredi — FICFI MM
Bolsa Americana LP — CNPJ 24.633.818/0001-00 que possui um PL de R$467.758.862,51, serdo aplicados

R$4.000.000,00.

A) Anilise Sistema ComDinheiro - Reunido Extraordinaria do Conselho Administrativo do dia 14/08/2024:

Retorno Retorno Retorno Patriménio

Namero Cotistas

Volatilidade Anualizada

Sharpe a0 periodo

FI Caixa Indexa Bolse Americana MM LP 25,26 44,77 48,21 1.840.769.155,66

7.808,00

15,87

nome_fundo 12 meses 24 meses 26 meses 007082024 meses meses

09/08/2024 09/08/2024 09/08/2024 00/08/2024 09/08/2024 09/08/2024
BTG Pactual S&P 500 Bd FI MM 25,97 52,08 56,33 730.542.295,98 5.593,00 15,64 1,15
Sicradi- M Bo cana LP 25,98 46,14 45,84 467.758.862,51 13.891,00 15,87 1,20
Itz Private MM S&F5008 B FICFI 25,32 44,79 48,20 1.296.006.653,88 600,00 15,84 1,14

PL DO FUNDO - ALOCACAO

FUNDO PL DO FUNDO

ALOCACAO

BTG Pactual S&P 500 Brl FI MM - CNPJ

36.499.594/0001-74 RS 730.542.295,98 | RS

6.000.000,00

Sicredi — FICFI MM Bolsa Americana LP — CNPJ

24.633.818/0001-00 RS 467.758.862,51 RS

4.000.000,00

TOTAL

R$

10.000.000,00
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B) Proposta de alocacdao no Fundo de Condominio Fechado - FIP - Reunidao Extraordinaria do Conselho
Administrativo do dia 14/08/2024, a proposta do Comité com aprovacédo do Conselho é a alocag¢io de

RS 30.000.000,00 :

BTG Pactual Infraestrutura lll Feeder FIP Multiestratégia — CNPJ: 49.430.776/0001-30

Tese de Investimentos

Energia e eficiéncia energética, logistica e transporte, portos, agua e saneamento

Setores Alvo P
mobilidade urbana e telecomunicagges(!

Equity (a¢Ges e debéntures conversiveis em agoes)

Projetos Greenfield e Brownfield

Perfil da Carteira

Ativos Alvo De 4 a 5 ativos

Ticket Médio de R$ 400.000.000 a R$ 500.000.000 por investimento(

Setores Alvo (brgpacual

Onde estamos observando mais oportunidades em projetos de desenvolvimento
em infraestrutura

Energia e Eficiéncia Logistica e Transporte Portos
Energética
3 y
- OG0

Prod! fransmissao, Infraestrutura ferroviaria e

Itimodal, elétrica, hibrida.
painéis solare i gineres, esforgos

Distribuida, biogas, usinas edlicas, para logistica de
aic redugdo de emissdes nocivas

mento de energia,
=1

Agua Telecom Mobilidade
Saneamento Urbana

O-DI
ol

Projetos para o deslocamento das
pessoas e bens na cidade, para
fomentar o desenvolvimento de

atividades econdmicas

5G e coneclividade em locais

urbana, redugio de residuos - .
- remotos, agricultura, efc.

reciclagem, economia circular
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Termos do Fundo (brgeactua
Nome BTG Pactual Infraestrutura Il FIP Multiestratégia
Tipo de Fundo Fundo de Private Equity de Condominio Fechado (FIP)
Foco Geografico Brasilty
Retorno Alvo Liquido IPCA + 15% a.a.
Patriménio Alvo R$ 2,5 bilhdes
Pelo Banco, no minim 0 total comprometido. Alem disso, socios e funcionar

Investimento do BTGP

investir no Fundo como pessoa-fisica, aumentando nosso percentual de skin-in-th
Prazo do Fundo 10 (dez) anos, prorrogavel por 2 (dois) periodos adicionais de 1 (um) ano cada
Periodo de Investimento 5 (cinco) anos

Taxa de Administragao e 2,1% do capital subscrito durante o periodo de investimento e posteriormente 2,1% do patrimonio
Gestao liquido

Taxa de Performance 20% acima do retorno de IPCA + 8%

C) Proposta para aplicagdo em Titulos Publicos - Reunido Comité de Investimentos do dia 23/07/2024:

Na analise de Titulos Publicos, a proposta na Reunido do Comité de Investimentos do dia 23/07/2024, foi
a migracdo para as NTN-B’s dos anos de 2026 e 2027, pois as taxas indicadas estdo 6,57% e 6,56%, acima meta
da Funserv que é IPCA+5,26.

D) Analise de renda variavel, referente a reunido do Comité de investimentos realizada no dia 22/08/2024:

Na reunido do Comité de Investimentos realizada no dia 22/08/2024, foi relembrado ao Comité que no
més de junho houve o resgate do Caixa Ibovespa e do Bradesco Select, devido ao desenquadramento passivo,
no valor de aproximadamente R$120.000.000,00, a proposta naquele momento foi que visitariamos algumas
instituicdes e trariamos as propostas para novas realoca¢des dentro do mesmo enquadramento, 82 |, dentro do
fundo de ag¢des. Analisamos e vimos que o mais vidvel serd a realocagdo na prépria carteira de renda varidvel os
R$85.000.000,00, redistribuindo ele nos fundos que estdo em nossa carteira, e que ja estdo credenciados. O
valor restante R$35.000.000,00 nés continuaremos analisando dentro da nossa carteira e novos fundos em
outros bancos, para tal alocacao.

ANALISE DE COMPARATIVO DOS FUNDOS:
As informacdes detalhadas apresentadas nas planilhas abaixo estdo com as seguintes informacdes:

e Data da andlise 19/08/2024;
e Nome do Fundo;
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e CNPJ;

e Valor Aplicado;

e PL;

e Limite;

[ )

e Retornos histéricos de 12, 24 e 36 meses;

e Retornos do Ibovespa nos periodos 12,24 e 36 meses;
e Proposta para o Comité;

e E Justificativa.

GAP (que representa a diferenca do quanto que podemos aplicar e quanto aplicamos);

FUNDO CNPJ VALOR APLICADO PL limite GAP PROPOSTA JUSTIFICATIVA]
v - v - v - v x|
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES 36.178.569/0001-99 | R$ 5B.432.208,25 | 1.431.151.856,92 | 214.672.778,54 | R$ 156.240.570,29 | NAD ALOCAR ESTRATEGIA 5&P500
BRADES CO IBOVESPA PLUS F1 ACOES 03.394.711/0001-86 | RS _30.089.763,62 | 247.918.020,93 | 37.187.703,14 | RS 7.097.939,52 | NAD ALOCAR PL BAIXO
ITAU FOF RPI1BOVESPA ATIVO FIC ACOES 08.817.414/0001-10 | RS 51.040.938,30 | 340.753.311,49 | 51.112.99572 | RS 72.058,42 | NAQ ALOCAR PL BAIXQ

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES, na justificativa informamos que este fundo estd como

Estratégia S&P500 Bolsa Americana, a nossa proposta é ndao alocar no mesmo, o motivo é que o risco
dele é estratégia S&P500 Bolsa Americana, como saimos de fundos atrelados a bolsa brasileira, a
estratégia é continuar com mesma estratégia, motivo pelo qual entendemos ndo ser interessante a

aplicacdo neste fundo no momento.
O BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACf)ES estamos com RS 30.089.763,62 com PL de R$247.918.020,93, e

o limite é de R$37.187.703,14, se locarmos RS 7.097.939,52 estaremos no limite, correremos o risco de
desenquadramento, neste momento o PL esta baixo e ndo comporta uma nova aplicagao.

O ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES tem um PL de R$340.753.311,49, o GAP estd em apenas RS

72.058,42, se alguém resgatar, havera desenquadramento, inclusive iremos agendar uma reunido com
0s mesmos para setembro, verificando com o gestor do fundo qual a estratégia aplicada.

FUNDO CNPJ VALOR APLICADO PL limite GAP PROPOSTA JUSTIFICATIVA]
BB RETORNG TOTAL FIC ACOES 09.005.805/0001-00 | R$  39.515.213,76 | 739.706.194,15 110.955.928,12 | RS 71.440.715,36 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
BB SELECKO FATORIALFICAC&ES 07.882.792/0001-14 RS 38.852.213,27 | 1.155.597.459,32 172.335.618,90 RS 134.487.405,63 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
CAIXAACﬁEi MULTIGESTOR FICACéEi 30.068.224/0001-04 RS 37.671.453,90 566.710.698,55 85.006.604,78 RS  47.335.150,88 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC A(;ﬁES 32.665.845/0001-92 RS 9.308.169,05 128.314.059,69 19.247.108,95 RS 9.938.939,90 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES 32.666.326/0001-43 | RS  1.124.150,32 | 262.980.340,08 39.447.051,01 RS  38.322.900,69 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PBFIC ACE)ES 14.476.729/0001-43 RS 1.912.144,91 151.448.205,12 22.717.230,77 RS  20.805.085,86 NAO ALOCAR RETORNO HISTORICO ABAIXO IBOV
Retomo Retorno IBOV Retorno Retorno IBOV Retomo Retorno IBOV
FUNDO CNPJ 12 meses 12 meses 24 meses 24 meses 36 meses 36 meses
- - 19/08/2024 ~ 19/08/2024 ~ 19/08/2024 |~ 19/08/2024 |~ 19/08/2024 - 19/08/2024 |~
BB RETORNO TOTAL FIC AGOES 09.005. 805/0001-00 9,54 18,66 1,22 22,88 -17,01 15,01
BB SELECAQ FATORIAL FIC ACOES 07.882.792/0001-14 10,61 18,66 9,04 22,88 5.44 15,01
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 30.068.224/0001-04 9,64 18,66 11,17 22,88 -3,56 15,01
ITAUINSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES | 32.665.845/0001-92 10,79 18,66 10,96 22,88 9,63 15,01
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES 32.666.326/0001-49 12,63 18,66 15,68 22,88 -17,88 15,01
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 14.476.729/0001-43 14,62 18,66 14,65 22,88 -13,73 15,01

e O mesmo raciocinio para

v

ANRNENEN

os fundos:

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES;
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC AGOES;
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES;
SAFRA ACOES LIVRE FIC AGOES;

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES, estes fundos em nossa analise também n3o estdo

batendo o IBOV, e o retorno histérico dos mesmos estdo abaixo do IBOV.
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v O BB RETORNO TOTAL FIC ACOES em 12, 24 e 36 meses o IBOV teve um retorno maior,
do que no retorno histérico deste fundo, que inclusive num destes meses esta negativo
ndo entregando resultado, entdo a proposta é n3do alocar nele, devido ao retorno
histérico ser abaixo do IBOV.

FUNDO CNPJ VALOR APLICADO PL limite GAP PROPOSTA JUSTIFICATIVA]
- - - - - - - T
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FICAGOES | 30.068.169/0001-44 | RS 46.190.733,91 | 717.594.450,06 | 107.639.167,51 | R$ 61.448.433,60 | R$ 30.000.000,00 | MELHOR RETORNO - SUPERA IBOV.
ITAU DUNAMIS FIC ACBES 24.571.992/0001-75 | RS 65.925.042,83 [ 1.199.341.372,27 | 179.901.205,84 | R$ 113.976.163,01 | R$ 55.000.000,00 | MELHOR RETORNO - SUPERA IBOV.

e O CAIXA BRASIL ACﬁES LIVRE QUANTITATIVO FIC AC()ES — CNPJ: 30.068.169/0001-44 os retornos
de 12,24 e 36 meses, superam o IBOV, o limite deste fundo é de RS 107.639.167,51, e o GAP
R$61.448.433,60, o PL dele comporta a aplicacdo de R$30.000.000,00 neste momento, neste
momento é melhor retorno que supera o IBOV em nossa andlise.

e O ITAU DUNAMIS FIC ACOES — CNPJ: 24.571.992/0001-75, tem um PL de R$1.199.341.372,27, de
todos que verificamos o PL este é o mais alto, os retornos de 12,24 e 36 meses, superam o IBOV, o
PL dele comporta a aplicagdo de R$55.000.000,00, por este motivo a sugestdo é a aplicacdo nestes
fundos.

Neste momento estes dois fundos sdo os que entregam melhores resultados, dos
R$120.000.000,00 iremos alocar R$85.000.000,00. A nossa proposta é alocar em renda variavel,
para balancear a carteira. A proposta é que o valor restante R$35.000.000,00 nds continuaremos
analisando novos fundos em outros bancos, para tal alocacao.

PL DO FUNDO - ALOCACAO
FUNDO PL DO FUNDO ALOCACAO
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC
ACOES — CNPJ: 30.068.169/0001-44 RS  717.594.450,06 |RS 30.000.000,00
ITAU DUNAMIS FIC AGCOES -  CNPJ:
24.571.992/0001-75 RS  1.199.341.372,27R$ 55.000.000,00
TOTAL RS 85.000.000,00
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4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicagbes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migracdes que visam
aquisicées de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI
(fluxo de caixa), aguardando melhor oportunidade de alocagdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDKA IPCA
2A) entendemos pertinente a manutenc¢do de uma exposicdo proxima de 10% do total da carteira, atualmente,
ndo ha valores aplicados em fundos que possuem estes benchmarks. Jd4 para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, em fun¢do do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a manutencao
dos recursos aplicados, além dos recursos destinados a posterior aquisicao de titulos publicos e dos valores para
honrar os compromissos atuais do instituto, pois as despesas com o Fundo Financeiro estdo sendo cobertas
pelos entes, através da cobertura do déficit, conforme preconiza a Lei 8.336/2007.

O Fundo de Reserva estd em fase de Capitalizacdo e do Fundo Previdencidrio, atualmente sdo utilizados apenas
10% dos recursos de contribuicdo para honrar os compromissos com pagamento de beneficios previdencidrios e
0s 90% restantes estdo sendo Capitalizados para honrar pagamentos futuros. Quanto a renda varidvel, nossa
politica de investimentos, definida em Dezembro de 2022, previu uma exposicdo maxima de 35%, pela sua
importancia como fator de diversificacdo de portfélio. Neste momento, contudo, com a alta da taxa de juros,
pertinente a manutencdo dos recursos alocados, com a perspectiva de longo prazo. Neste segmento, ao final de
Dezembro de 2023, havia 28,45% de recursos alocados e entendemos que no longo prazo serdo os que ajudarao
a honrar os compromissos.

No contexto geral da analise proferida e apds conferéncia das APR’s de Setembro de 2024, por estarem em
concordancia com o que foi definido em reunido ordindria deste Comité e aprovadas pelo Conselho
Administrativo da Funserv, entendemos que ndo ha indicios ou numeros que prejudique a aprovacdo das
aplica¢Ges dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,
Gémina Maria Pires Jean Michel Mascheto Marins
Membro do Comité de Investimentos Membro do Comité de Investimento
Edgar Aparecido Ferreira da Silva Marco Antonio Leite Massari
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira
Membro Suplente do Comité de
Investimento

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora de Recursos do RPPS
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CN- SI FPM CONAM
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Minic. de Sorocaba

' Receita Orcanentaria e Intra-Ocanentaria

e

FUNSERY

Bal ancete Analitico - 09 / 2024
DATA 29/10/ 2024 Pagi na 1
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)

1. 0.0.0.00.0.0.0000 RECEI TAS CORRENTES
1.2.0.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI CCES
1.2.1.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI CCES SOCI Al S
1.2.1.5.00.0.0.0000 CONT. REG. PROP. PREV. SISTEMA PROTECAO SOCI AL
1.2.1.5.01.0.0.0000 CONTSERVCI VI L PLANO DE SEGURI DADE SOCI AL- CPSSS
1.2.1.5.01.1.0.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VI L ATI VO
1.2.1.5.01.1.1.0000 CPSSS DO SERVI DOR CIVIL ATIVO - PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.1.1.0001 | 00248 04 |6030000|servidores ativos pms 8.608. 291, 87 74.086. 018, 13 111. 537. 964, 00 74.085. 432, 82 37.451. 945, 87
1.2.1.5.01.1.1.0002 | 00249 04 |6030000|servidores ativos saae 586. 900, 90 5.250. 821, 26 7.898. 137, 00 5.250. 821, 26 2.647.315,74
1.2.1.5.01.1.1.0003 | 00250 04 |6040000|servidores camara ativos 207. 550, 07 1.811.351, 95 2.990. 900, 00 1.811. 351, 95 1.179. 548, 05
1.2.1.5.01.1.1.0011 | 00149 04 |6030000|servidores da funserv 31.076, 98 273. 906, 50 298. 663, 00 273. 906, 50 24. 756, 50
1.2.1.5.01.1.1.0012 | 00150/ 04 |6030000|servidores funserv saude 65. 180, 29 308. 285, 12 306. 983, 00 308. 285, 12 -1.302, 12
1.2.1.5.01.1.1.2000 |00288| 04 6030000| nmulta e juros contrib.servidores - atraso 0, 00 5.143,12 0, 00 5.143,12 -5.143,12
1.2.1.5.01.1.1.2001 |00315| 01 6030000| nulta e juros contrib.patronal - atraso 0, 00 5. 464,01 0, 00 5. 464,01 -5.464,01
1.2.1.5.01.2.0.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VIL | NATI VO
1.2.1.5.01.2.1.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL | NATI VO - PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.2.1.0006 | 00251 04 |6030000|inativos funserv 1.917.500, 95 17.134. 662, 64 22.334.587,00 17.134. 662, 64 5.199. 924, 36
1.2.1.5.01.2.1.0007 | 00252 04 |6030000|inativos pns 40. 943, 84 393.585, 62 560. 687, 00 393. 585, 62 167. 101, 38
1.2.1.5.01.2.1.0008 | 00253| 04 |6040000|inativos camara 670, 99 6.038, 92 9. 000, 00 6.038, 92 2.961, 08
1.2.1.5.01.3.0.0000 CPSSS - PENSI ONI STAS
1.2.1.5.01.3.1.0000 CPSSS - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.3.1.0009 | 00254 04 |6030000|pensionistas funserv 100. 259, 76 868. 364, 50 1.130. 000, 00 868. 357, 56 261. 635, 50
1.2.1.5.01.3.1.0010 00255 04 |6040000|pensionistas canmara muni ci pal 3. 044,92 38. 647, 96 79. 350, 00 38. 647, 96 40.702, 04
1.2.1.5.01.3.1.0011 | 00256 04 |6030000|pensioni stas pms 13.271,95 110. 902, 25 147.823, 00 110. 902, 25 36. 920, 75
1.2.1.5.01.4.0.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUDI CI Al S- SERVI DOR CI VI L ATI VO
1.2.1.5.01.4.1.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUD- SERVCI VI L ATI VO PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.4.1.0012 | 00257 04 |6030000|contribuicao serv.ativo-rpv/precat 8. 450, 18 22.022,98 52. 895, 00 22.023,02 30. 872,02
1.2.1.5.01.4.2.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUD- SERVCI VI L ATl VO MULT/ JURCS
1.2.1.5.01.4.2.0001 [00311| 04 6030000 cpsss oriunda sentjud-servcivil ativo-mult/juros 0, 00 2.018, 12 0, 00 2.018, 12 -2.018, 12
1.2.1.5.01.5.0.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUDI CI Al S- SERVCI VI L | NATI VO
1.2.1.5.01.5.2.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUDI C- SERVCI VI NAT- MULTA/ JURCS
1.2.1.5.01.5.2.0001 (00310 04 |6030000|cpsss oriunda sentjudic-servcivinat-nultaljuros 0, 00 199, 04 0, 00 199, 04 -199, 04
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DATA 29/10/ 2024 Pagi na 2
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
TOTAL CONTRI BUI COES SCCI Al S 11.583. 142,70 100. 317. 432, 12 147. 346. 989, 00 100. 316. 839, 91 47.029. 556, 88
TOTAL CONTRI BUI COES 11.583. 142,70 100. 317. 432, 12 147.346. 989, 00 100. 316. 839, 91 47.029. 556, 88
1.3.0.0.00.0.0.0000 RECEI TA PATRI MONI AL
1.3.1.0.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO
1.3.1.1.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO
1.3.1.1.99.0.0.0000 QUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS
1.3.1.1.99.0.1.0000 QOUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS - PRI NCl PAL
1.3.1.1.99.0.1.0013 | 00258/ 04 |6020000|receitas de al uguel 2.202, 45 18. 871, 28 27.500, 00 18.871, 28 8.628,72
TOTAL EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO 2.202, 45 18. 871, 28 27.500, 00 18.871, 28 8.628,72
1.3.2.0.00.0.0.0000 VALORES MOBI LI ARI OS
1.3.2.1.00.0.0.0000 JURCS E CORRECCES MONETARI AS
1.3.2.1.04.0.0.0000 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS
1.3.2.1.04.0.1.0000 REMUNERACAO DOS RECURSCS DO RPPS - PRI NCI PAL
1.3.2.1.04.0.1.0002 | 00032 04 |6020000|rendi nentos fundo previdenciario 0, 00 0,00 91. 636. 000, 00 0, 00 91. 636. 000, 00
1.3.2.1.04.0.1.0003 | 00278 04 |6900000|ra-bb-55338-7-bb rf perfil-13.077.418/0001-49 70.527, 54 483.432,21 0, 00 527.931, 94 -483.432,21
1.3.2.1.04.0.1.0004 | 00279 01 |6010000|fp bb 58211-5 bb previd perfil-13.077.418/0001-49 11.513,41 85. 029, 36 0, 00 85. 029, 36 -85.029, 36
1.3.2.1.04.0.1.0005 | 00280 04 |6030000|fp bb 58669-2 bb previd.perfil-13.077.418/0001-49 562. 342, 10 13.221. 978, 27 0, 00 11. 629. 122, 60 -13.221.978, 27
1.3.2.1.04.0.1.0007 | 00282 04 |6030000|fp cef 002-2 caixa pratico rf 00.834.074/0001-23 0, 00 61.271, 54 0, 00 61.271, 54 -61.271, 54
1.3.2.1.04.0.1.0009 | 00284 04 |6010000|frp cef 63-4 fii rio bravo 17.098.794/0001-70 8. 850, 00 79. 200, 00 0, 00 79. 200, 00 -79. 200, 00
1.3.2.1.04.0.1.0012 | 00287 04 |6900000|ra bb 55338-7 bb previd fluxo-13.077.415/0001- 05 0, 00 44.842,97 0, 00 343, 24 -44.842, 97
1.3.2.1.04.0.1.0060 | 00281 04 |6030000|fp bb 58669-2 bb previd.fluxo-13.077.415/0001- 05 0, 00 11. 979, 43 0, 00 11. 015, 69 -11.979, 43
1.3.2.1.04.0.1.0080 | 00283 04 |6030000|fp cef 002-2 fii rio bravo 17.098.794/0001-70 8. 850, 00 79. 200, 00 0, 00 79. 200, 00 -79. 200, 00
1.3.2.1.04.0.1.0081 | 00289 04 |6010000|fr xp 80790-7 titulos publicos-ntn-b-ago/ 2024 0, 00 12.932. 751, 05 0, 00 12.932. 751, 05 -12.932. 751, 05
1.3.2.1.04.0.1.0082 | 00290 04 |6010000|fr xp 80790-7 titulos publicos - ntn-b-ago/2032 0, 00 3.464. 155, 87 0, 00 3.464. 155, 87 - 3.464. 155, 87
1.3.2.1.04.0.1.0083 | 00291 04 |6010000|fr xp 80790-7 titulos publicos - ntn-b-ago/ 2040 0, 00 1.304. 496, 51 0, 00 1.304. 496, 51 -1.304. 496, 51
1.3.2.1.04.0.1.0084 | 00292 04 |6020000|fp xp 80802-3 - titulo publico - ntn-b-ago/2024 0, 00 8.068. 475, 30 0, 00 8.068. 475, 30 -8.068. 475, 30
1.3.2.1.04.0.1.0085 | 00293 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulo publico ntn-b-ago/ 2030 0, 00 2.605. 616, 16 0, 00 2.605. 616, 16 -2.605. 616, 16
1.3.2.1.04.0.1.0086 | 00294 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulo publico ntn-b-ago/ 2040 0, 00 3.546.764, 22 0, 00 3.546. 764, 22 -3.546. 764, 22
1.3.2.1.04.0.1.0087 | 00295/ 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulo publico ntn-b-ago/ 2050 0, 00 8.876.743,08 0, 00 8.876. 743,08 -8.876.743,08
1.3.2.1.04.0.1.0088 | 00296 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulo publico ntn-b-ago/ 2060 0, 00 10. 348. 846, 88 0, 00 10. 348. 846, 88 -10. 348. 846, 88
1.3.2.1.04.0.1.0089 | 00297 04 |6010000|fr xp 80790-7 titulos publicos ntn-b-fev/2024 0, 00 3.381.542,81 0, 00 3.381.542,81 -3.381.542,81
1.3.2.1.04.0.1.0090 | 00298 04 |6010000|fr xp 80790-7 titulos publico ntn-b-mai/2035 0, 00 1.305.792, 69 0, 00 1.305. 792, 69 -1.305. 792, 69
1.3.2.1.04.0.1.0091 | 00299 04 |6010000|fr xp 80790-7 titulos publicos ntn-b-nmai/2045 0, 00 2.204. 220, 28 0, 00 2.204. 220, 28 -2.204. 220, 28
1.3.2.1.04.0.1.0092 | 00300 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulos publicos ntn-b-nmai/2035 0, 00 1.967.968, 33 0, 00 1.967. 968, 33 -1.967.968, 33
1.3.2.1.04.0.1.0093 | 00301 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulos publicos ntn-b-mai/2045 0, 00 2.264.274,57 0, 00 2.264.274,57 -2.264.274,57
1.3.2.1.04.0.1.0094 | 00302 04 |6020000|fp xp 80802-3 titulos publico ntn-b-mai/2055 0, 00 1.948.778, 49 0, 00 1.948.778, 49 -1.948. 778, 49
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DATA 29/10/ 2024 Pagi na 3
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
.3.2.1.04.0.1.0096 [00304| 04 |[6020000(fp bb prev tp ipcaiii-19.303.795/0001-35 0, 00 1.501. 741, 68 0, 00 1.501. 741, 68 -1.501. 741, 68
.3.2.1.04.0.1.0097 [00305| 04 [6020000(fp bb previd rf tp x-20.734.931/0001-20 0, 00 4.792. 367, 87 0, 00 4.674.473,01 -4.792. 367, 87
.3.2.1.04.0.1.0098 [00313| 01 (6010000(fp bb 58211-5 bb previd perfil-13.077.415/0001-49 0, 00 8.306, 17 0, 00 8.306, 17 -8.306, 17
TOTAL VALORES MOBI LI ARI CS 662. 083, 05 84.589. 775, 74 91. 636. 000, 00 82.878. 061, 47 7.046. 224, 26
.3.6.0.00.0.0.0000 CESSAO DE DI REI TOS
.3.6.1.00.0.0.0000 CESSAO DE DI REI TCS
.3.6.1.01.0.0.0000 CESSAO DO DI REI TO DE OPERACI ONAL|I ZDE PAGAMENTOS
.3.6.1.01.1.0.0000 CESSAO DO DI REI TO DE OPERACI ONALI ZDE PAG EXLG
.3.6.1.01.1.1.0000 CESSAO DO DI REI TO DE OPERDE PAG EXLG PRI NCI PAL
.3.6.1.01.1.1.0001 |00312| 04 6030000|rec.terceiriz.fol ha de pgto dos agentes 0, 00 5.878. 260, 00 0, 00 5. 878. 260, 00 -5.878. 260, 00
TOTAL CESSAO DE DI REI TOS 0, 00 5.878. 260, 00 0, 00 5.878. 260, 00 -5.878. 260, 00
TOTAL RECEI TA PATRI MONI AL 664. 285, 50 90. 486. 907, 02 91. 663. 500, 00 88.775.192,75 1.176.592, 98
9.0.0.00.0.0.0000 OUTRAS RECEI TAS CORRENTES
.9.2.0.00.0.0.0000 | NDENI ZACCES, RESTI TUI COES E RESSARCI MENTOS
.9.2.2.00.0.0.0000 RESTI TUl CCES
.9.2.2.99.0.0.0000 QUTRAS RESTI TUI CCES
.9.2.2.99.0.1.0000 QOUTRAS RESTI TU CCES - PRI NCI PAL
.9.2.2.99.0.1.0034 [00259| 04 |[6020000|outras restituicoes 15. 860, 43 1.270. 560, 57 500. 000, 00 1.177. 427,02 -770. 560, 57
TOTAL | NDENI ZACCES, RESTI TUI COES E RESSARCI MENTOS 15. 860, 43 1.270. 560, 57 500. 000, 00 1.177. 427,02 -770. 560, 57
.9.9.0.00.0.0.0000 DEMAI S RECEI TAS CORRENTES
.9.9.9.00.0.0.0000 QUTRAS RECEI TAS CORRENTES
.9.9.9.03.0.0.0000 COVPENSACAO FI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS
.9.9.9.03.0.1.0000 COVPENSFI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS- PRI NCI PAL
.9.9.9.03.0.1.0035 | 00260 04 6020000| compensacoes financeiras entre rgps/rpps 1. 063. 644, 95 14.597. 141, 06 19. 800. 000, 00 14.597. 141, 06 5.202. 858, 94
.9.9.9.03.0.1.0036 |00314| 04 6020000 conpensacoes financeiras entre rpps/rpps spprev 0, 00 16. 273, 35 0, 00 16. 273,35 -16. 273,35
.9.9.9.99.0.0.0000 QUTRAS RECEI TAS
.9.9.9.99.2.0.0000 QOUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS
.9.9.9.99.2. 1.0000 QUTRAS RECEI TAS - PRI MARIAS - PRI NCI PAL
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DATA 29/10/ 2024 Pagi na 4
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
1.9.9.9.99.2.1.0037 | 00261 04 |1100000|outras receitas 0, 00 0, 00 3. 000, 00 0, 00 3. 000, 00
TOTAL DEMAI S RECEI TAS CORRENTES 1. 063. 644, 95 14.613. 414,41 19. 803. 000, 00 14.613. 414, 41 5.189. 585, 59
TOTAL OUTRAS RECEI TAS CORRENTES 1.079. 505, 38 15.883. 974, 98 20. 303. 000, 00 15.790. 841, 43 4.419. 025, 02
TOTAL RECEI TAS CORRENTES 13.326. 933, 58 206. 688. 314, 12 259. 313. 489, 00 204. 882. 874, 09 52.625.174, 88
7.0.0.0.00.0.0.0000 RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS
7.2.0.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI COES( 1)
7.2.1.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI COES SOCI Al S( 1)
7.2.1.5.00.0.0.0000 CONTRI B RPPS DE PROTECAO SOCI AL(1)
7.2.1.5.02.0.0.0000 CONTRI BPATSERVCI VI L( 1)
7.2.1.5.02.1.0.0000 CONTRI BPATSERVCI VI L ATI V(1)
7.2.1.5.02.1.1.0000 CONTRI BPATSERVCI VI L ATI VO PRI NCI PAL( 1)
7.2.1.5.02.1.1.0038 | 00262 04 |6030000|patronal pms 12.793. 826, 16 126. 346. 791, 24 158. 441. 243, 00 126. 346. 791, 24 32.094. 451,76
7.2.1.5.02.1.1.0039 |00263| 04 |6030000|patronal saae 928. 083, 48 7.917.362,73 12.264. 394, 00 7.917.362,73 4.347.031, 27
7.2.1.5.02.1.1.0040 | 00264 04 |6040000(patronal camara 326. 150, 23 2.707.801, 67 4.390. 000, 00 2.717.121, 29 1.682.198, 33
7.2.1.5.02.1.1.0041 | 00265 04 |6030000|patronal funserv saude 50. 452, 29 464.973, 00 482. 000, 00 464.973, 00 17.027, 00
7.2.1.5.02.1.1.0042 | 00266 04 |6030000|patronal previdencia 47.709, 94 459. 185, 10 531. 000, 00 462.164, 34 71.814, 90
7.2.1.5.02.2.0.0000 CONTRI BPATSENTJUDSERVCI VI L ATI VO (1)
7.2.1.5.02.2.1.0000 CONTRI BPATSENTJUDSERVCI VI L ATl VO- PRI NCI PAL( 1)
7.2.1.5.02.2.1.0048 | 00267 04 |6030000|contrib.patronal rpv/precat 13. 278,85 34.907, 70 70. 000, 00 34.907, 75 35. 092, 30
7.2.1.5.50.0.0.0000 CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL | NATIVQ(I)
7.2.1.5.50.1.0.0000 CPSSS PATRONAL - SERVIDOR CIVIL | NATIVO(1)
7.2.1.5.50.1.1.0000 CPSSS PATRONAL- SERVI DOR CI VI L | NATI VO PRI NCI PAL( 1)
7.2.1.5.50.1.1.0049 | 00268 01 |6030000|patronal inativos pns 60.712, 02 612. 744,03 1.013. 310, 00 612. 744,03 400. 565, 97
7.2.1.5.50.1.1.0050 |00269| 01 |6040000|patronal inativos canara 1. 054, 41 9. 489, 68 32. 000, 00 8.633, 12 22.510, 32
7.2.1.5.50.2.0.0000 CPSSS PATRONAL - PENSI ONI STAS(1)
7.2.1.5.50.2.1.0000 CPSSS PATRONAL - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL(1)
7.2.1.5.50.2.1.0051 |[00270[ 01 |6030000|patronal pensionista pns 26.198, 88 170. 849, 23 207. 545, 00 170. 849, 23 36. 695, 77
7.2.1.5.50.2.1.0052 | 00271 01 |6040000|patronal pensionista camara 4.784, 87 55.571, 74 168. 000, 00 55.571, 74 112. 428, 26
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Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
TOTAL CONTRI BUI COES SOCI Al S( 1) 14.252. 251,13 138.779. 676, 12 177.599. 492, 00 138.791. 118, 47 38.819. 815, 88
TOTAL CONTRI BUI COES( ) 14.252. 251, 13 138.779. 676, 12 177.599. 492, 00 138.791. 118, 47 38.819. 815, 88
7.6.0.0.00.0.0.0000 RECEI TA DE SERVI COS - | NTRA OFSS
7.6.1.0.00.0.0.0000 SERVI COS ADM NI STRATI VOS E COMERCI Al S GERAI S( 1)
7.6.1.1.00.0.0.0000 SERVI COS ADM NI STRATI VOS E COVERCI Al S GERAI S(I)
7.6.1.1.50.0.0.0000 SERVI COS DE ADM NI STRACAO PREVI DENCI ARI A( 1)
7.6.1.1.50.1.0.0000 TAXA DE ADM NI STRACAO DO RPPS (1)
7.6.1.1.50.1.1.0000 TAXA DE ADM NI STRACAO DO RPPS - PR(I)
7.6.1.1.50.1.1.0004 | 00274 04 |6900000|patronal camara - custeio 0, 00 137.342,04 310. 000, 00 137.342,04 172. 657, 96
7.6.1.1.50.1.1.0043 | 00272 04 |6900000|patronal saae - custeio 0, 00 394. 853, 08 610. 000, 00 394. 853, 08 215. 146, 92
7.6.1.1.50.1.1.0044 | 00273 04 |6900000|patronal pns custeio 737.792, 14 7.355.271,99 8.578.773, 00 7.355.271,99 1.223.501, 01
7.6.1.1.50.1.1.0046 | 00275 04 |6900000(patronal previdencia custeio 2.752,50 28. 315, 46 22. 000, 00 28.315, 46 - 6.315, 46
7.6.1.1.50.1.1.0047 | 00276 04 |6900000|patronal saude custeio 2.910,71 24.366, 37 27.500, 00 24.366, 37 3.133,63
TOTAL SERVI COS ADM NI STRATI VOS E COVERCI Al S GERAI S( 1) 743. 455, 35 7.940. 148, 94 9.548. 273, 00 7.940. 148, 94 1.608. 124, 06
TOTAL RECEI TA DE SERVI COS - | NTRA OFSS 743. 455, 35 7.940. 148, 94 9.548. 273, 00 7.940. 148, 94 1. 608. 124, 06
TOTAL RECEI TAS CORRENTES - | NTRA OFSS 14.995. 706, 48 146. 719. 825, 06 187.147. 765, 00 146. 731. 267, 41 40. 427. 939, 94
9.0.0.0.00.0.0.0000 DEDUCCES DE RECEI TAS/ SUPERAVI T FI NANCEI RO
9.9.0.0.00.0.0.0000 SUPERAVI T FI NANCEI RO
9.9.9.0.00.0.0.0000 RECURSOS ARRECADADOS EM EXERCI Cl OS ANTERI ORES
00277| 94 |[6030000|reserva exerc.anteriores-lei 12852/23 inc.iii art2 0, 00 0, 00 73.335. 384, 00 0, 00 73.335. 384, 00
TOTAL RECURSOS ARRECADADOS EM EXERCI Cl OS ANTERI ORES 0, 00 0, 00 73.335. 384, 00 0, 00 73.335. 384, 00
TOTAL SUPERAVI T FI NANCEI RO 0, 00 0, 00 73.335. 384,00 0, 00 73.335. 384, 00
TOTAL DEDUCCES DE RECEI TAS/ SUPERAVI T FI NANCEI RO 0, 00 0, 00 73.335. 384, 00 0, 00 73.335. 384, 00

TOTAL GERAL DA RECEITA

28. 322. 640, 06

353. 408. 139, 18

519. 796. 638, 00

351. 614. 141, 50

166. 388. 498, 82
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