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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o érgado colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica participar do
processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos, tendo seus requisitos basicos de
instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MTP n° 1467/2022. Sua atuacdo é disciplinada
por regimento interno (Res. FUNSERV n® 05, de 01/04/2024), o qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e
seus membros devem atender aos requisitos de qualificagdo, padrdes éticos de conduta e autonomia nas
decisdes.

O Comité de Investimentos se reline com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual definido na
primeira reunido do ano, para deliberar sobre as alocacbes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolucgdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para apresentacdo dos
resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por este Comité de
Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissdo deste Parecer: o Relatorio de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e Risco
referente ao més de Abril de 2025, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as analises de mercado de
Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS
Item Documento

ANEXO | Relatério Analitico Investimentos_Abril-2025
ANEXO Il Balancete_analitico_prev_Abril-2025
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3. PARECER DO COMITE

3.1 Analise do Cenario Economico

1. “Atualizacdo Cendrio Macro Itau” https.//blog.itau.com.br/privateinsights/nossa-atualizacao-do-cenario-macro-
para-abril-de-2025 .

2. "Atualizacdo Renda Fixa:" https.//conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/o-mes-na-renda-fixa-abril-2025,

3. "Atualizacdo Varidvel”: https.//www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202504

4. "BOLETIM FOCUS” — Relatério de Mercado, publicado em 19/05/2025.

3.1.1  Resenha Macro Brasil

O cendrio econémico brasileiro foi marcado pelo impacto da desvalorizagdo do délar sobre ativos
domeésticos. O desafio fiscal, no entanto, continua.
O PIB veio mais fraco do que o esperado, mas os dados apontam para um melhor desempenho nesse
comeco de ano.
Com relagéo aos juros, o Banco Central sinalizou que a velocidade de aumento das taxas deve ser menos
adiante, diante das expectativas de inflagdo dando alguns sinais de estabilizacdo.
A sinalizagdo do Banco Central é positiva para as empresas brasileiras, tanto para a renda fixa quanto para
a bolsa.
Acreditamos que os juros véo permanecer em patamar elevado por tempo prolongado, possivelmente com
cortes de juros apenas no préximo ano.

O fluxo de investimentos estrangeiros no Brasil tem sido robusto nos ultimos meses, o que indica um
aumento do interesse em ativos brasileiros.
A bolsa brasileira pode se beneficiar desse movimento global de saida de recursos dos EUA. Mesmo com os
Jjuros altos, é provdvel que a bolsa diminua o desconto em relagdo a sua média histérica, impulsionada pelo
capital estrangeiro.
Na renda fixa, sequimos otimistas com o juro real, que combina rentabilidade em patamar historicamente
elevado com a protecdo inflaciondria.
A diversificacéo internacional seque sendo uma recomendacéo, principalmente ao considerar a importdncia
de ter estratégias de longo prazo, e independentemente do nivel do délar.

Cenario Internacional

O cendrio seque permeado de incertezas, especialmente em rela¢io aos possiveis impactos das
politicas econébmicas do presidente americano Donald Trump.
O Federal Reserve (Fed, banco central americano) pausou o ciclo de cortes de juros antes do esperado para
avaliar o desempenho da economia e da inflagéo.
Os riscos de uma desaceleracdo mais forte da economia aumentaram com as novas tarifas do governo de
Donald Trump. Por enquanto, porém, néo hd risco de recessdo.
Além disso, o crescimento mais brando da economia americana deve amenizar os impactos inflaciondrios das
tarifas impostas por Trump.
Em destaque nas ultimas semanas, a Europa e a China reforcaram o compromisso de oferecer suporte as suas
respectivas economias.
Além de ajudar o crescimento no pais, o pacote de estimulos aleméo tem potencial para trazer impactos
positivos para a comunidade europeia.

O surgimento da DeepSeek (¢ uma empresa chinesa de desenvolvimento de inteligéncia artificial (I1A)
) fez com que as empresas americanas de tecnologia que estavam relativamente caras tivessem uma
realizacdo de lucros recentemente.


https://blog.itau.com.br/privateinsights/nossa-atualizacao-do-cenario-macro-para-abril-de-2025
https://blog.itau.com.br/privateinsights/nossa-atualizacao-do-cenario-macro-para-abril-de-2025
https://conteudos.xpi.com.br/renda-fixa/relatorios/o-mes-na-renda-fixa-abril-2025/
https://www.creditoemercado.com.br/blogconsultoriaeminvestimentos/?m=202504
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Adiante, o movimento deve ser de uma realocagéo global de recursos, com o capital migrando dos EUA para
outros paises diante das incertezas com relacéo a economia americana.

Com isso, a bolsa dos EUA pode voltar para a sua média histérica (ainda em patamar que garante protecdo
contra a inflacao).

O mercado tem estado otimista com a renda fixa americana, especialmente com titulos high yield (sem grau
de investimento), devido as taxas de juros elevadas e de inadimpléncia abaixo da média historica.

Perspectivas Econémicas:

3.1.1.1 Renda Fixa

A curva de juros encerrou margo com fechamento por toda sua extenséo. Na curva de juros real, a taxa da
NTN-B 2030 se manteve estdvel em 7,9% na comparacGo mensal, devido a incerteza dos investidores com a
condugdo da politica fiscal no pais e com o) cendrio internacional.
No Brasil, o governo anunciou novas regras para o consignado privado, permitindo que trabalhadores privados,
domeésticos e rurais possam acessar a modalidade e mais de R$ 1 bilhdo foi movimentado ja na primeira semana. O
Banco Central anunciou que ainda mensura os impactos da alteragéo do consignado na atividade e inflacdo do pais.
Nos EUA, o presidente Donald Trump anunciou a imposicdo de tarifas de 25% para veiculos fabricados fora do
territério americano, acendendo um alerta em relagdo a inflagéo no pais e para a possibilidade de os paises afetados
retaliarem a medida. No dia 2 de abril, apelidado de "Dia da Libertag¢éo”, Trump anunciou a reciprocidade tarifdria,
colocando o Brasil no piso da medida (10%), ao passo que aplicou alto percentual para a China e UniGo Europeia,
fortalecendo a aversdo ao risco dos investidores diante de uma possivel guerra comercial. No comparativo mensal,
houve movimentagdo mista dos rendimentos das Treasuries: os titulos com vencimento em dois anos encerraram o
més em 389% (-10 bps ante fevereiro) e os de dez anos, em 423% (-1 bp)
Hd uma visdo positiva para a renda fixa, especialmente para titulos atrelados a inflagcGo (IPCA+) com vencimentos
intermedidrios (cerca de cinco anos de duration). Também destaca-se os titulos pés-fixados (%CDI / CDI+), que se
tornam mais atrativos diante do ciclo de alta da Selic, além de proporcionarem menor volatilidade a carteira. Diante
da deterioracdo na percepgdo de risco fiscal no Brasil e do alto nivel das taxas, acredita-se ser prudente evitar sobre
alocacbes na classe dos titulos prefixados. Sugere-se atencdo no caso de emissbes privadas de empresas
excessivamente alavancadas, pertencentes a setores ciclicos e com vencimentos muito longos.

3.1.1.1 Renda Variavel:

Com a piora da conjuntura econémica doméstica e a elevacdo da exigéncia do prémio de risco pelo mercado em
relacdo aos ativos emitidos domesticamente, as pontas longas da curva de juros se encontram com altissima
volatilidade, o que pode trazer risco demasiado e perdas financeiras para os RPPS. Para tanto, recomenda-se a
diminuicdo de maneira gradativa da exposi¢cGo em fundos atrelados as durations mais longas dos IMAs, como o
IMA-B 5+ e o IMA-B e IMA-Geral.

Sob a mesma légica, como a Selic deve se manter em patamar elevado por mais tempo, além da volatilidade dos
ativos de longo prazo, os fundos de Gestdo Duration devem encontrar maior dificuldade de entregar prémios acima
dos ativos livre de risco do mercado, e portanto, recomendamos a reducdo gradativa da exposicdo do RPPS em
fundos deste segmento para o patamar de 5% do portfélio.

Adicionalmente, recomendamos uma exposicdo de até 15% para fundos de investimento de média duration, em
especial, em ativos poés fixados atrelados a varia¢éo da inflagGo, como o IDKA IPCA 2A e o IMA-B 5. Dado o
ambiente de incerteza sobre o teto a ser atingido pela Selic, recomendamos cautela por parte dos investidores na
exposicdo de ativos prefixados como IRF-M e IRF-M 1+ por estes possuirem potencial de desvalorizacdo devido a
marcagéo a mercado.
Corroborando ao exposto, dado ao patamar mais elevado da taxa bdsica de juros e suas revisdes altistas,
recomendamos exposi¢do de até 20% em ativos pés fixados atrelados a taxa de juros, principalmente o CDI, que
deve trazer retornos considerdveis para os RPPS nos proximos meses.
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Para complementar a diversificacdo da carteira em renda fixa, é recomendado a aquisi¢do de titulos emitidos por
institui¢bes financeiras, principalmente as letras financeiras, dado que estes ativos costumam oferecer prémios que
ultrapassam as metas de rentabilidade dos RPPS, desde que claro, sejam considerados de baixo risco de crédito e das
melhores instituicées classificadas no mercado.

Quanto a recomendacdo relacionada a renda varidvel doméstica, ainda que o cendrio de juros elevados e incertezas
politicas tragam risco e volatilidade para o segmento, cendrios de correcdo de precos em renda varidvel abrem
janelas de oportunidade para investidores de longo prazo, como os RPPS.

3.1.2 Boletim Focus - Relatério de Mercado

O Relatério Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-
feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolucgdo grdfica e o
comportamento semanal das proje¢bes para indices de pregos, atividade econémica, cdmbio, taxa Selic, entre outros
indicadores. As projecées sGo do mercado, ndo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide um
conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:
O IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de Abril, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o IGP-M, os
precos administrados, a conta corrente, a balan¢a comercial, o investimento direto no pais, a divida liquida do setor
publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos subsequentes;

a. Ainflacéo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

b. O IPCA, a taxa de cambio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

corrente e os dois meses subsequentes.

2025 2026 ‘

Agregado Hea  ME1 L Comp. Resp. Sdias Resp a4 ms1 L Comp. Resp. Sdiss Resp.

e * dOteis Bl semanas semana semanal * o Oteis e

IPCA (variacao %) 5.57 551 550 ¥ (5) 149 547 63 4,50 450 450 = (1) 14 4,50 62
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,00 200 202 A (1) 13 200 36 170 170 170 = (4) 108 170 35
Cambio (R$/USS) S90 58 58 ¥ (3 120 581 48 596 5% 59 = (1) 118 590 47
Selic (% 2.a) 1500 1475 M35 = 143 1475 73 1250 1250 1250 = (16) 137 1225 72
IGP-M (variagao %) 4,92 498 495 Vv (1) iL) 4,90 31 4,52 460 460 = (1) 9 4,60 29
IPCA Administrados {variacdo %) 478 457 455 ¥V (6) 05 457 40 428 429 430 A (2 9% 429 37
Conta corrente (USS bithdes) -55,90 -56,00 -5600 = (1) 36 5635 16 -5100 -52,90 -5290 = (2) 36 -50,80 16
Balanc¢a comercial (USS bithoes) 7500 7500 7500 = (7) 38 7450 17 7930 7360 7850 V¥ (1) 35 B0 16
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 7000 7000 7000 = (22) 35 7000 16 7000 7000 7000 — (8) 35 7245 16
Divida liquida do setor pablico (% do PIB) 6587 6520 6580 = (2) 57 65% 18 7030 7015 7013 YV (3) 54 7038 18
Resultado primario (% do PIB) 060 060 060 = (21) 67 -055 23 0,67 066 066 = (1) M 054 23
Resultado nominal (3% do PIB) 500 500 899 A (1) 50 500 16 854 851 850 A (1) 49 3860 16
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202 2028
Agregado Haa Ha Hoi Comp. Resp.
semanas semana o semanal * bl
IPCA (variagao %) = 380 380 380 = (2) 107
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) = 200 200 200 = (62)
Cambio (R$/USS) = 585 582 585 A (1)
Selic (% a.a) = 1000 1000 10,00 = (21)
IGP-M (variacao %) — 400 400 400 = (16)

IPCA Administrados (variacdo %)

Conta corrente (USS bithdes)

Balanga comercial (USS bithges)
Investimento direto no pais (USS bithoes)

383 380 380 = (1}
53,15 -5106 A (1)
2000 2000 80,00 = (1)
8000 7890 80,00 A (2)

2 |
&
&

alne e sdes

Divida liquida do setor pablico (% do PIB} v 7596 7600 7600 = (2)
Resultado primario (% do PIB) v -0,14 012 016 ¥V (2) 45
Resultado nominal (% do PIB) = 655 660 660 = (3) 36

mai/2025 jun/2025
Ag l'egado Haa Hé Hoje Comp. Resp. 5 dias Maa Hi Moje Comp. fesp. Sdias
semanas semana semanal * " Gteisll semanas semana semanal * * Gteis
IPCA (variacdo %) 037 038039 A (2 145 040 0,34 034 034 = (2) 145 03
Cambilo (RS/USS) 583 ST2510 ¥ ) 16 570 5,85 505 5715 = (1) 115 5183
Selic (% a.a) 4,75 . . 15,00 MW = (1) 140 1475
IGP-M (varlacao %) 0,31 027025 v 71 0 0,36 037 035 ¥

Infl. 12 m suav.
Agl'egado : H&4  Ma1 . Comp Resp. 5dias

0‘. | * - uteis

IPCA (variac3o %) v 495 435431 Y () 18 485
Cambio (RS/USS) T
Selic (% 2.3) ==

A 511 524525 A (2) 6 522

IGP-M (variagao %)
Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus Acesso em: 16/05/2025.

3.1.3 Resumo do Cenario Economico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetéria, considerando a evolucdo do processo de desinflacdo, os cenarios
avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informag6es disponiveis, o COPOM mantém a taxa de juros
em 14,75% a.a. na Ultima reunido realizada, a proxima esta agendada para os dias 17 e 18 de Junho de 2025. Além
disto, o Boletim Focus prevé SELIC Final 2026 para 12,50% estavel, Selic Final 2027: 10,50%a.a. E, neste cenario,
ativos correlacionados a referida taxa tendem a entregar resultados compativeis com a meta de rentabilidade
para 2025, de IPCA + 5,21%a.a. A respeito da inflacdo, o IPCA desceu para 0,43% (M/M) em Abril acumulando em
alta de 5,53% em 12 meses. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA seja de Maio: 0,39%, Junho
0,34% e Julho 0,27%. O FOMC decidiu manter os juros basicos no intervalo de 4,50% a 4,25% ao ano. Em Abril, o
continuo aumento com a Selic, demonstra uma politica extremamente contracionista, buscando equilibrar o
mercado de trabalho que continua aquecido, enquanto os gastos do governo seguem aumentando e a falta da
aplicabilidade da politica fiscal ndo colabora para o equilibrio financeiro. Ademais, as atuais medidas na Politica
Externa, como a postura comercial do Presidente americano, que impds tarifas de 25% e 10% sobre as
importagdes do México, Canada e China. E como resposta, a China também retaliou taxando produtos
americanos, transformando-se em uma guerra de taxas.


https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus
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Na atividade econémica da Funserv, no més de Abril na distribuicdo tivemos o total de R$33.301.700,00
aplicacées, e R$ 44.265.127,62 de resgates, o saldo atual de R$2.692.744.862,71, com o retorno positivo de
R$31.251.672,45.
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3.2 Evolucao da Execucao Orcamentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO Il) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Abril de 2025 que demonstra que
todas as contribuicdes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislagdo vigente e as despesas com
pagamento de beneficios e despesas de administracdo foram devidamente contabilizadas. Informamos que neste
més tivemos alteragdes nos codigos do sistema Conam, para regularizacdo do codigo de aplicagao.

Os rendimentos das aplicacdes financeiras sdo lancados em Variacdo Patrimonial Aumentativa e, as
desvalorizagdbes, como Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado. Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo
relacionados, destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios e custeio administrativo, bem como
migracdes detalhadas nas andlises das APRs, os quais geraram receita or¢gamentaria:

ATIVO

Plano/Fundo
Banco/Ag/Conta

Receita Orcamentaria
sobre Resgates

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Reserva Administrativa

CNPJ: 17.098.794/0001-70

CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 R$106.98543
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Conta Vinculada R$208,19
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58211-5 '

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Fundo Previdenciario R$159.710,74
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/58.669-2 S
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI

CNPJ: 13.077.418/0001-49 CONSOLIDADO R$ 266.904,36
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIOF Fundo Previdenciario R$0
CNPJ: 13.077.415/0001-49 BB/2923-8/58.669-2

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Conta Vinculada R$0
CNPJ: 13.077.415/0001-49 BB/2923-8/55338-7

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

CNPJ: 13.077.415/0001-49 CONSOLIDADO R$ 0
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Fundo Reserva R$8.850,00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 '
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl — CXRI11 Fundo Previdenciario R$8.850,00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 T
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 CONSOLIDADO R$ 17.700,00

CAIXA BRASIL MATRIZ
CNPJ: 23.215.008/0001-70

Fundo Previdenciario
CEF/0356/006.002-2

R$1.221.925,78

CAIXA BRASIL MATRIZ

Conta Vinculada

CNPJ: 23.215.008/0001-70

CNPJ: 23.215.008/0001-70 CEF/0356/007.1057-7 R$24.039,71
Reserva Administrativa

CAIXA BRASIL MATRIZ
CEF/0356/007.1058-5 R$13.270,53

CAIXA BRASIL MATRIZ
CNPJ: 23.215.008/0001-70

CONSOLIDADO

R$ 1.259.236,02

TOTAL

CONSOLIDADO

R$ 1.543.840,38




SOCIAL DO

AL D SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

W FUNSERY

Abril de 2025

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Abril/2025, decorrente dos resgates dos
rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$ R$ 1.543.840,38 (um milhdo quinhentos e quarenta e trés mil
oitocentos e quarenta reais e trinta e oito centavos). Este procedimento é adotado atendendo as regras do
Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico — MCASP/STN(1) e Tribunal de Contas do Estado de Sao
Paulo.

(1) Regulamentagdes: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de
dezembro de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.

3.3 Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Enquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolu¢gago CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucdo e Politica de Investimentos, verifica-se
que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo E~nquadramento - Enquadrar.nento

Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2025
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicacdo em um mesmo fundo de investimento ndo excede a 20% (vinte por cento) das aplicagdes da Funserv
e o total das aplicagdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estdo abaixo do limite de 15% (quinze
por cento) do patrimoénio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN n° 4.963/2021. No periodo em

analise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da seguinte forma:

b

REMDA FlXA 1.8971.068.971,29
. REMDA VARIAVEL 403.371.676,45

EXTERICR 169.271.567,53

ESTRUTURADGCS 227.096.147 44

B uDC MoBILARIC 1,936,500,00
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Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 72, Inciso |, Alinea a

Artigo 72, Inciso |, Alinea b

Artigo 7°, Inciso |, Alinea o

Artigo 72, Inciso Il Alinea a
Arigo 7, Inciso Il Alinea b
Artigo 7°, Inciso Y

Total Renda Fixa

Resolugao

Pri Gestéo - Nivel 1

100,00%
100,00%
100,00%
65,00%
65,00%
20,00%

100,00%

Carteira %

1.094.877.005,33
351.494 488,87
0,00
444 697 477,04
0,00

0,00

1.891.068.971,29

Estratégia de Alocagéo - 2025

Carteira
Inf Abso Sup
40 B6% 10,00% G0,00% 100,00%
13,06% 0,00% 3,00% 80,00%
0,00% 0,00% 0,00% 90,00%
16,51% 2,00% 3,00% f5,00%
0,00% 0,00% 0,00% 69,00%
0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
T023% 12,00% 6B, 00% 415,00%

GAP
Superior
1.597.967.257,28
2.071.975.887,57
242347037644
1.305.586 633,67
1.750.284160,76

134.637.243,14

Engquadramento e Politica de Investimento (REMDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril 7/ 2025)

Resolugao

Estratégia de Alocacao -

Artigos - Renda Variavel § Estruturado / . N ~ B B 2025 GAP
RS Pro Gestao - NMivel Carteira $ Carteira .
Imobiliario 1 Superior
Inf Ahro Sup
Artiga 8%, Incisal 35,00% 403.371.676,45 14 98% 0,00% 18,20% 25,00% 539.089.025 50
Artigo 8, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00%  3500% 942 460.701,95
Artigo 10% Inciso | 10,00% 221.607.453 65 2,23% 0,00% 9,50% 10,00% 47 BET.032,62
Artigo 10% Inciso |l 5,00% 5.488.693749 0,20% 0,00% 0,00% 5,00% 129.148.549 35
Artigo 119 5,00% 1.936.500,00 0,07 % 0,00% 0,30% 5,00% 13270074314
Total Renda Variawel f Estruturado § 35,00% E32.404.323 849 23,49% 0,00% 28,00% 90,00%
Imahiliario
Estratégla de Alocagdo - Limite - 2025
Resolugao o GAP
Artigos « Exterior . Cartelra § Cartelra
Pro Gestdo - Nivel 1 Supertior
Inferlor Alvo Superior
Artigo 8°, Inciso |l 10,00% 127.027.382,94 472% 0,00% 4.30% 10.00% 142.247.103.33
Artigo 9°, Inciso |1l 10,00% 42 244 184,59 1.57% 0.00% 1,70% 10.00% 227 030.301 68
Total Exterior 10.00% 169.271.567 .53 6,29% 0,00% 6.00% 20.00%
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332 Desenquadramento Passivo de Fundos de Investimento

A Resolugdo CMN n° 4.963, de 25 de novembro de 2021 prevé, em seu art. 19, que o total das aplicacdes
dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar,
no maximo, 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo. A referida norma prevé ainda, em seu art. 27,
que os regimes préprios de previdéncia social poderdao manter em carteira, por até 180 (cento e oitenta) dias, as
aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Resolucdo, desde que seja comprovado que o
desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, e que o seu
desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos para o atendimento aos
principios previstos no art. 1° desta Resolucao.

De acordo com a Resolugdo, sdo consideradas situagdes involuntarias:

| - entrada em vigor de altera¢des desta Resolucao;

Il - resgate de cotas de fundos de investimento por um outro cotista, nos quais o regime proprio de previdéncia
social ndo efetue novos aportes;

[l - valorizacdo ou desvalorizacdo de ativos financeiros do regime proprio de previdéncia social;

IV - reorganizacdo da estrutura do fundo de investimento em decorréncia de incorporacdo, fusdo, cisdo e
transformacgdo ou de outras deliberacdes da assembleia geral de cotistas, apds as aplicacdes realizadas pela
unidade gestora do regime préprio de previdéncia social;

V - ocorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacdo das reservas e a evolucdo do patrimonio do
regime proprio de previdéncia social ou quando decorrentes de revisdo do plano de custeio e da segregacéo da
massa de segurados do regime;

VI - aplicagdes efetuadas na aquisicdo de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores
qualificados ou profissionais, caso o regime préprio de previdéncia social deixe de atender aos critérios
estabelecidos para essa categorizacdo em regulamentagdo especifica; e

VII - aplicacdes efetuadas em ativos financeiros que deixarem de observar os requisitos e condi¢Ses previstos
nesta Resolucao.

A respeito deste quesito, verifica-se os recursos aplicados no fundo BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES
— CNPJ: 03.394.711/0001-86, classificado no segmento de Investimento no Exterior (art. 8°, I), presente no fundo
previdenciario, ultrapassaram o limite de 15% (quinze) por cento, previsto no Art. 19 da Res. CMN n° 4.963/2021.

Tal fato ocorreu exatamente no dia 20/03/2025, decorrente do movimento de resgate de outros cotistas,
conforme tabela a seguir, a finalizacdo dos 180 dias daréa sera no dia 16/09/2025.
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B Quota Captagéo no Dia Resgate no Dia Patrimdnio Liquido Total da Carteira N°. Total de
(R$) (R$) (R$) (R$) (R$) Cotistas
1
2
3
4
5) 977,8019126 0 0 186.915.008,74 184.303.577,88 41
6 980,2526284 0 0 187.383.483,54 184.450.403,25 41
7 993,5326359 800.000,00 0 190.722.067,82 190.080.269,59 41
8
9
10 989,4344549 0 0 189.935.366,38 188.607.615,85 41
11 981,3737961 150.000,00 0 188.538.013,57 187.232.465,20 41
12 984,3142976 0 0 189.102.932,17 187.611.413,74 41
13 998,4199933 0 150.000,00 191.662.867,83 188.960.676,40 41
14 1.024,80 0 1.759.000,00 194.967.951,11 193.284.722,51 41
15
16
17 1.039,71 0 0 197.805.270,69 197.357.373,77 41
18 1.044,87 0 800.000,00 197.985.380,45 197.569.817,51 41
19 1.053,07 0 0 199.540.047,78 197.852.380,85 41
20 1.048,59 0 21.236.232,88 177.455.097,53 176.411.623,83 39
21 1.051,66 0 0 177.975.064,12 177.672.141,75 39
22
23
24 1.043,56 150.000,00 0 176.754.479,82 176.562.165,13 39
25 1.049,50 0 0 177.759.789,15 176.861.849,25 39
26 1.053,11 15.660.000,00 0 194.030.525,40 208.559.096,13 41
27 1.058,13 0 19.109.832,23 175.845.504,49 190.365.572,53 39
28 1.048,26 190.000,00 0 174.395.618,92 173.611.626,85 39
29
30
31 1.035,20 800.000,00 0 173.022.915,20 172.968.590,62 39
Fonte: https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg_sistema=fundosreg
DATA WALOR DA COTA, GQUANTIDADE YALOR APLICADO PATRIMOMNID LIGUIDO PORCENTAGEM SOBRE PL
05/03/2025| R% 977,80 2784002 R 2722202539 | R 186.915.008,74 15%
06/03/2025| RE HB0,25 2784002 R 2720028337 | RE 187.383.485,54 15%
07/03/2025| RE 893,53 27840,02| R$ 27 BEH.OBO.0S | RE 180.722 067 82 15%
10/03/2025| RE 439,43 2784002 R$ 27 54587561 | R 1589.935 366,38 15%
11/03/2025] F$ 881,37 2784002 R 2732146670 | RE 188.5638.015.57 14%
12/03/2025] R$ 084,31 27.840,02[ R$ 27403.330,32 [R$  189.102.832,17 14%
13/03/2025| RE 898472 2784002| R$ 27 786.033,18 | R$ 1591.662 867 83 15%
14/03/2025] RF$ 1.024 50 2784002 R 2853045311 | RE 154 867 851,11 15%
17/03/2025] R$ 1.039,71 2784002 R 2804584782 | RE 147.805.270, 69 15%
18/03/2025| RE 1.044,87 2784002 R$ 28085.202,33 | R 187.085 380,45 15%
19/03/2025| R§ 1.063,07 27840,02| R$ 28317458048 | R 189.540.047 78 15%
20/03/2025| R$ 1.048.59 27.840,02| R$ 29.192.767,20 | R$ 177 .455.097 53 16%
21/03/2025] RE 1.051,66 2784002 R$ 28.278.236,07 | R% 177097506412 16%
24/03/2025| R¥ 1.043 .56 2784002 R 29.082.731,90 | RE 176.764.479,82 16%
25/03/2025| R¥ 1.049,50 2784002 RE 29218.101,62 | RE 177.7569.789,15 16%
26/03/2025] R$ 1.053,11 27840,02| R$ 2931860410 | R 194.030.52540 15%
27/03/2025| RE 1.068,13 2784002 R 29458.361,00 | RE 175.845.504 49 17%
28/03/2025| R¥ 1.048,26 2784002 R$ 29.183.580,00 | R% 174385 618 92 17%
31/03/2025| RE 1.035,20 2784002 R$ 28819.988,70 | R% 173.022 815,20 17%
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Conforme evidencia o quadro acima, a referida situacdo ocorreu de forma involuntaria, em decorréncia de
resgates por outros cotistas, conforme se observa na quantidade de cotistas no dia 20/03/2025, fazendo com que
a fundacdo represente, com seu montante aplicado, 16% do valor total do Patriménio liquido do Fundo, de
acordo com dados extraidos do site da CVM. Por tanto, haja vista as oscilacdes na quantidade de cotistas que
afeta diretamente o enquadramento com a lei, como meio de resolucdo. A proposta do Comité foi o resgate
parcial do valor deixando no fundo 10% do PL, aplicado no fundo, e o valor restante ser aplicado em CDI.

3.3.3 Rentabilidade Mensal por Segmento - Abril/2025

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos estdo
dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econdmico atual, tanto em ambito nacional
como global, bem como os riscos atrelados a eles.

RE10rn0 dos Irmestimentas ap6s 35 mavimenta (ies (phaa (ies o resgates) no més de Abedl/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ao et ixa Skt Asttirn Aphcacing Fossgpatons Skt My Redornd 05) Fatorno %) %) b V- Mas

CALA BRASL DA IPCA 24 AL (U FIREMN F30828611 4 17 70000 1| 100 &25 88¢ 17851 ad 1. 76% 1.76% 9%

38 142 40130 oo [ 1.04¢
CANA BRASL MATRIZ F1 RENDA F A MTAMNI0,2¢ 26082 000 4418147781 2ET 1102884

Total Fonda Fixas LBA2, 110078 300000 44287407 62 1891066897129 1.901.502,13 1,06% 0%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.891.068.971,29 (um bilhdo oitocentos e noventa e um milhdes sessenta e oito mil novecentos e setenta e um
reais e vinte e nove centavos), apresentaram no més um retorno positivo de R$ 19.901.502,13 (dezenove milhdes
novecentos e um mil quinhentos e dois reais e treze centavos), o que corresponde ao retorno de 1,06%. A
rentabilidade dos fundos de renda fixa acompanharam os principais indices do mercado, a saber: CDI: 1,06%; IDkA
IPCA 2A: 1,90% e IPCA: 0,43%.
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Retomo oy Investimentos 3pds 35 movim entaglies ca:xl».':.gi&: € resgates; no més de Abrl2025 FUNDOS DF RENDA VARIAVE:
Anvos Renda Vol kil Sautny Ander i Mficaghes fngates Safn Ay Reteeno (R$) Frtorno (%) %) st Vi - s

 EIC "‘,':L 427908008 )01 000 A5 454 40L 2280234 a4'% Ha% 0ars

| ANTAS ( IR 1L i 94% 1'% 4 5

1B FICACOE 054 ( 0.0 ) 145 358 599 91916 02% 07% ¥

10 16,14 ( 0.00 1 768 5T §5344 fd% £3% | 1%

1 42,84 ) 1 874 66 6 1 179 4 75% 1 S4%

Aan e 0,00 f S20.6¢0 564.6 4.55% 155% 0.94%

( 0.0 ' 15¢ 6107367 6% A% )4

R | 4 200,00 L 17 700D ) 500 60 D00 00 174

141 1455333 30 { Ll N i { L 10 0% *

6 (BOVE ERARTIVO FIC A 0SB 10 632 156 00 0,00 W OTRTHT AT 996 H00.76 2% 2 67% 9,76%

SICRED BOLSRANERICAMATIC NULTINERCADO LF 51 157 ) 0.00 51 E83371 28 1] ) 509 7%

KA INDESABCLEAAMERICANAFI MULTIMERCADO LF ST eS8 18458 D.0C 0,00 5158201019 2627439 DEI1% 23.22%

TAJ) PRITE SEPSIDERL FIC NULTINERCADO 6 935 968 830 00 0,00 66403 603 £ 42936102 064% 2318%

ST0 PACTUAL SEF 500 BRL RESF LINITADA FI MULTIMERC 5298386255 .00 0,00 51 250 506,M 333,006,246 ) 54% 73.10%
T LINHAS DE TRANEMSE 3340 100,65 .01 0,00 388121378 18,5099 26 ) %

SEACOES B0 05241003 0.0t 0,00 68 443 036,59 £10.379.04 nI% 2268%
R | A ( 0 1 01 ( 'y

lotof Reruta Vi coved 620249 608 8% AL 10000 63240432389 12972350 08 LN 15,99%

Os fundos de investimentos classificados como renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios,
indicados no quadro acima, representam um montante de R$632.404.323,89 (seiscentos e trinta e dois milhdes
quatrocentos e quatro mil trezentos e vinte e trés reais e oitenta e nove centavos), apresentaram no més um
retorno positivo de R$12.172.334,94 (doze milhdes cento e setenta e dois mil trezentos e trinta e quatro reais e
noventa e quatro centavos), o que representou resultado de 1,96%. A rentabilidade dos fundos de renda variavel
acompanhou o mercado, visto que o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, teve 3,69%, o S&P500°,
benchmark dos fundos multimercado -0,76%, o IFIX, indice de fundos de Investimento Imobiliario, retorno
positivo de 3,01%.

Retormo dos Investimentos spds 2¢ movimenta(Bes (aplca(bes v resgates) no mes de (Abril / 2025) FUNGOS EXTERIOR
Aives Extes b Sakdo A e Acacius Hesgates Sabvlo Al Tostecnn (14%) Hetorno (% (%) hystit Var - S
B8 NORDEAGLOBAL CLINMATE AND ENVIRCAMENT IS PIVEST 4812454499 i isnarxan 0201883 2.84% 2E4% tS501%
CADAMETITUCIONAL FIACOES BOR NVEL 185947249 0.4 0.0( M02272544 105242 8¢ gern 1474 2270%
SANTANDER GLOBAL EC/NTIES DOLAR MAETER INVESTINENT 0 160 202 . 0 40 2449 oo 2% )31 )6004 0.20% 1315 11.47%
) 6 J X 0c 1545 134 02% 10%
i = f [ [ 70 ar f ]
B8 E( ETINENTO NO EXTEROR F 45012371 82 ] 100 43634300 50 17795503 1.06% 057%
Total Extonos 170090732, %5 ano 0,00 168.271.567.5) 22640 148 mae%

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais representam um
montante de R$ 169.271.567,53 (cento e sessenta e nove milhdes duzentos e setenta e um mil quinhentos e
sessenta e sete reais e cinquenta e trés centavos), apresentaram no periodo um retorno negativo de

-R$ 822.164,62 (oitocentos e vinte e dois mil cento e sessenta e quatro reais e sessenta e dois centavos), o que
representou resultado negativo de -0,48%.

No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes resultados:
Global BDRX: 0,21%, MSCI World: -9,87%.
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento no Exterior
Mensal | Acumulado | Proporgio | Mensal | Acumulado |Proporgio Mensal Acumulado
jani25 1.02% 1.02% 67.60% 354% | 354% | 2520% 2 62% 262% | 691%
fevizh 1,08% 211% 70.11% 260% | 075% | 23.06% 1.50% 417% | 683%
mar/25 1.15% 3.20% 70.43% 032% | 043% | 2313% 7 45% 11.31% | 6.36%
abr/25 1,06% 4,38% 70.23% 106% | 240% | 23.46% 0. 4E% 1173% | 6.20%
Principais Indicadores - Por Segmento - Acumulado do Ano 2025
RENDA FIXA- 2024 REMDAYARIAYEL - 2024 INVESTIMENTD EXTERIOR - 2024
col 2.98% IBOY 8,99% GBL BORX _15,68%
IPCA 3,.28% SMILL 8,87% SEP500 _4,59%
IRF-M 1 333% 1BX-50 7.08% MSCI World -6,38%
IRF-M 1+ 546% 1BX 8,17% MSCIACWI -5,30%
IRF-M 463% ISE 7 45%
1Dk Pré 24 5A48% IMOB 17 57%
IDkA IPCA 24 311% ICON 8,07%
IMA-BS 311% DIV 6,16%
IMA-B 5+ 3705 $&P500 4,550
IMA B 3,45% IFIX 6,14%
IMA GERAL 3,50%

3.34 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a atual
distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de investimentos, e
efetivamente busca o entendimento da andlise de cendrio econdmico. Segue quadro de Distribuicdo da Carteira
de Investimentos:

Dlzrlrt;ulgiq das ativos par Administradores - base (Aard / 202%)

SANCOERADESCOON 1S
SANTANDER DTV 1,508
SKCREDL 1 92%
BTGPACTUAL: 207%

SAFRA ASSET: 0,27%

SARRA SERMICCr 0.11%

TESOURO NACIONRALD 084 477,005 .33

0 VESTIMENTC r
gl B crvazconteaca 50761572452

B ral unBaNCcO  372158:002.78

58 GESTAQ 276.089.986,2
) TESOURD NACIONAL 30,66% Wesc s '
8E GESTAD 10.33% B rroEsTMENTOS 252255,

B src racTuaL 55.7%1.779.96
SKCREDY 5168337328

B SANTANDERDTWA  20.2958.960,26
AU UNBANCO: 13 82% B eancoBsADESCO 20.880.95427
B 54 asseT 721945815

. SAFRY SERMICOS 2553.632.86

CALA ECONOMICA: 18, 8%%
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Analise da Carteira de Titulos Piblicos - Marcacdo na Curva de Juros

Ao final do més de Abril de 2025, o total de opera¢des de compra de Titulos Publicos Federais mantidos pela
FUNSERV em carteira, totalizou o valor investido de R$ 1.094.877.005,33 (um bilhdo noventa e quatro milhdes
oitocentos e setenta e sete mil e cinco reais e trinta e trés centavos), o que representa 40,66% do total dos

recursos aplicados. Ao total, sdo 29 operagdes vigentes, que constam registradas em processo administrativo
préprio, conforme detalhado no quadro a seguir:

Os quadros a seqguir, detalham o saldo atualizado, bem como a variacdo mensal e acumulada da carteira de
Titulos Publicos Federais, considerando ainda os Cupons Semestrais pagos:

- Taza
Preq.r'i:dlz::iériu TI:II Yencimento 3:::;:: de Peso g‘;l;:; Cltde, ¥Yalor da Compra Saldo Atualizado
Juros PESO JOI04TZ0ZS
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/05/2035 20242022 | B7EX [4,13M 299059981 10047 F# 3999770962 | Bf 47.310,105,77
Fundo Previdenciario| NTN-B|  15/05/2045 2500242022 | 5,80 |69 3.995,87715 15015 R 59.995.09482 | BE 71.156. 211,08
Funda Previdencidrio| NTN-B| 1500502035 0400342022 | BA0% |B.21M 3ATEO7TIIT 15,080 R 5989900702 | P T0.855.877.88
Fundo Previdencidrio| NTN-B| 1500202040 0702022 | BAzx |49 2929, 750612 | 10178 F# 29.997.0072 | B 47,264,533 69
Furdo de Reserva |[MTR-B|  15f08/2040 08/03f2022 | 587 |4.21% FA142857 | 10.225 R 399943574 | RE 47.255.738.59
Funda Previdencidrio| NTN-B| 1500202020 0800342022 | 586 [4,25% 3870303778 [ 10,336 R 3939952355 | P 47210352 53
Fundo Previdencidrio| NTN-B| 1500202040 12022 | 596% [1E0M 2895,024106 | 2890 F# 1515164277 | B 17.840,922,12
Furdo de Reserva |[MTR-B|  15/05/2045 09/05/2022 | 5,854 [199:% 413678715 | 4.840 R 19.997.524.95 | B# 22.810.124,16
Funda Previdencidrio| NTN-BE| 150052045 10f05F2022 | 5863 | 0,99 4129, 737552 | 2.400 Fi aan.3v020 | B 11.238 303,31
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/05/2045 MOEAZ02E | BA0x | 0,955 4113158402 | 2.310 R 950139591 | R 10.526.6583,45
Fundo Previdenciario| NTN-B| 1500802050 052022 | 582% |23 4045514642 | 4.940 R 1999966232 | BE 22.804.5857.67
Funda Previdencidrio| NTN-B| 1500802050 1B0GEF2022 | 5952 | 4,03 4 086, 727657 |4.790 F# 3999227376 | BE 45 024 726,78
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/05/2045 2VI06(2022 | BA0: [ 0,09 4039820802 | 223 F# o0.zs004 | R 1033.430,63
Fundo Previdencidrio| NTN-B| 1500502045 2T0EI2022 | 535 |021% 4039820802 | 520 R 20070852 | B¥ 2423, 754 42
Funda Previdencidrio| NTN-B| 1500802060 20642022 | G065 [203% 4 052223528 | 4.935 F# 1Ba377230 | B 22409 331,34
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/05/2025 2062022 | BAzx |002% 4.047, 135708 | 296 Fi 119795218 | R$ 1.378.136.85
Fundo Previdencidrio| NTN-B| 1500502055 OEI0FI2022 | G613 |2.08% 3562382939 | B.0G0 R 2001255284 | BE 23.033.526.03
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/08/2032 O7I07(2022 | 00 |[4,02% 4.089,215327 |9.782 F# 4000070423 | B d44 583 232 27
Fundo Previdenciario| NTN-B| 1500502035 O707I2022 | BO4x [020% 4. M 5E07 | 498 Fi 2074243 | B 2.299.083,35
Fundo Previdencidrio|NTR-B| 1500802080 070742022 | B20% [207% 3881139302 |6.024 R 2000124637 | B 22,340,730 28
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/08/2032 MOFI2022 | BI0% | 3043 4 062 956171 | 7.304 F# 3000086093 | B 33.470. 760,69
Furdo de Reserva |[MWTR-B|  15f08/2032 16092022 | 592% 4.1 4.004,964372 | 9.987 R 3999757918 | R 45, 7258.042,039
Funda Previdencidrio| NTN-B| 1500202060 22022 | B23% [4,20% FAIEE28TES | 10213 R 4000052376 | P 45 227 122 &1
Fundo Previdencidrio| NTN-B| 1500802050 OBM0242023 | 650 |41 2897 235457 | 100000 F# 38970805457 | BE 42,384, 901,65
Fundo Previdenciario| NTN-B|  15/08/2060 OBI02{2023 | &G0 | 4,255 FATIEMEET 10327 R 3999947250 | BE 44, 077,363,449
Funda Previdencidrio| NTN-B| 1500202050 03032023 | BA0= |43 3816987204 | 10478 R 2999820091 | P 45 043 878 44
Fundo Previdencidrio| NTN-B| 1500802060 OHOH2027 | BAO |[4,34% 792196447 | 10549 F# 400082032 | B 45,024 836 57
Fundo Previdenciario| NTN-B| 1500502055 OBI032023 | BEIM |4.27H 385126816 | 10,386 R 39.999.27065 | B¥ 45.002. 715,35
Fundo de Feserva |MTR-E| 15/0802028 1THOWZ02E | 700 | 386X 4. 267 TREEI0 | 9.395 F# 4000158577 | R 40.564.394,37
Fundo de Rieserva |MTR-E| 15/08/2028 240302025 | 700 |3.863 4 268636739 |9.393 F# 4000136606 | P 40 554 61,53
Furdo de Reserda [MTM-B|  15/08/2027 2EI03(2026 | 819 |4.22% 4 388,239627 | 10,254 R 4433700201 | BE 45.577.531.20
Furdo de Reserva |[MWTR-B|  15f08/2029 SW0AE025 | 8.05% [385: 4274980268 | 9.357 R 40.000.330,37 | FE 4044761253
CONSOLIDADD Taxa Médiz 6385 | 100,003 | ToTaL [243112| R$ 974.739.058.19 | RS 1.094 877 005 34

Os valores aplicados e o saldo atual ao final do més estdo dentro dos limites previstos na RESOLUCAO 4.963/2021
e na Politica de Investimentos para 2025.

Além disso, estdo em consonancia com os estudos de ALM, e especialmente, quanto ao prazo de liquidez, o qual
deve ser compativel com os compromissos presentes e futuros da FUNSERV.
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/
Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Janeiro/2021
PLAND FINANCEIRD [FUNDD DE RESERYA]
ALOCACAD INDICADA PELD ESTUDD ALM CONCLUIDD EM NOYEMEBRO/Z021
MEDID FRAZO Saldo Setiz0Zl: R 645601528 64
Ano ¥encimento 2028 203042032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocagio R E.7h 5,834 4,684 3.58% 2ETH 4592
valor Alocado 47.19.83293 4565442178 I9AB0.TIETT TLEZETTEA3 74.303.193.2¢ 18.024.580,15 T1.2B0.978.60
ot 12.026 ME9Z 3713 7 5271 4404 7956
Pl 3 E0E.79 G636 4 062,20 405654 413377 40622 417758
Taua [ 520 520 5 3 B335 5 36 B 36
% Alocagao Cum 3540 28 443 21,695 15,867 [IREE 7.58% .92
LONGO E LONGUISSIMO PRAZD Saldo Serl2021: R3% 45 60152864
Ano Yencimento 028 203042032 2035 2040 2045 2050 2055
* Alocagio = 1674 1455 1,162 0,29% (=0 1,223
Yalor Alocada BRI 73491 067 99,55 A TTT.RIG 47 T E47 B4 2T B 5 52T 65 [ ] R
o FEER] ZET 2407 1934 1454 [ 1973
Pl 3808,79 3 HEE36 4 052,20 405654 413977 40622 417788
Taka 5,305 5,295 5,28% 531K 5,334 5,36 5,364
% Alocagio Cum 877 F.052% 5,383 3.933x% P 1883 1223
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDD EM NOYEMERDIZ0Z1 Saldo Seti2021:__R¥ 64560152864
Anc Yencimento 2028 203012032 2035 2040 2045 2050 2055
¢ Alocagino (= Gden TREN B Gdn 440 330 fildx
Yalor Alocada 53 TRAGAT,B4 56 95122166 43 765 645,13 9624 316,70 0322 120,58 22 FE3.414 50 41623340,12
G 15.073 14463 12126 9.745 T.320 5.495 9.933
FU 3.898.79 393836 4.082.20 405634 413977 406,22 4.177.88
Taua 5.30% 5200 520 530 523 536 526
* Alocacac Cum 4,175 35,4950 27.07% 19,792 12,952 94750 6,142
¥ALOR APLICADOS EM TPE Saldo Abr{2025: R$ 421.552_§20.82
Anc Yencimento 2028 203042032 2035 2040 2045 2050 2055
¢ Alocagino [ A3 = [ A [ 0
ot 4367 27163 0343 10,225 TaT3 i i
Walor Total Aplicadn | g #000033037 | Rg 0999914448 | Re 4119566181 | RE 3999436714 | R§ 3039960093 | BE - | R&
Walor Total Atualizadd Fig 4044761253 | R 123.755.03505 | R 48.688.24262 | Rg 4720073509 | Ry 3467624427 | R - R
% Alocagao Cum 69,955 60,355C 20,993 19,445C £.23% 0,005 0,003
PLANO PREVIDENCIARIO
ALOCACAO INDICADA PFLO ESTUDO ALM CONCLUIDO M NOVEMARO/ 2021 Sakdo Set/2021:  R$ 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2028 | 2045 2050 2055/2060
‘ 4,58% 5,33% | 4,39% 20,74%
vator Alocado 54.254.163,02 | 5,42 6216391135 | 5200851253 |
at 13,910 5 | 12660
PU 3.898,79 4,133,77 | 4.106,22
Taxs 5,30% 5,2 5,33% 5,35% 5, 36%
5% Alocacio Cumulativo 50,65% | 26,07% | 30,40% | 25,13% | 20,75%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Abril/2025: | m$ 673.324.184,53
Ano Vencimento 2028 | 050 2045 ! | 2055/2060
%€ Alocacio 0.00% 5,675% 12,61% 36,02%
ot ] 14.068 17.935
Valor Tatal Aplicado 0,00 | 52.00 55.145.645. 50 7201017050 ! 220.016.407.27
Valor Total Atualizado 0,00 73.154.961,23 65.105.515.81 $3.878,309,82 242.560.242.77
% Alocacio Cumulativo 99,32% | 92,31% 81,45% 71,78% | | 36,00%

Sugestao de Alocacao — Estudo ALM - Janeiro/2025

Ao analisar a duragdo do passivo do RPPS, foi evidenciado uma duracdo de 22,40 anos, de acordo
com o fluxo atuarial. Desse modo, em conjunto com o resultado da Fronteira Eficiente de
Markowitz, as porcentagens relacionadas ao patriménio do RPPS a serem investidos em cada ano

Sao:

Ano Venc. 2026 2027 2028 2030 w032 2035 2040 2045
% Alocagio 3.59% 3,43% 3,21% 2,93% 2,66% 2.35% 1,98% 1,50%
Valor Alocado  96.033.286,91 91.595.748 94 = 85.829.376,45 78.329.584,83 7117859896 62.736.868,29 52973.054,34 40.134.840,77
Qt. 21868 21328 20140 18837 17564 16026 13472 10669
PU 4,391,33 4,294.62 4.261,58 4.158,21 405246 3.914,72 3.932,15 3.761,65
™ 7,9720% 7,773% 7,962% 7.925% 7.961% 7.826% 7,526% 7.593%
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3.3.6 Retorno Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Abril de 2025, o resultado obtido foi um retorno de 1,16%, correspondente ao montante de
R$31.131.416,49 (trinta e um milhGes cento e trinta e um mil quatrocentos e dezesseis reais e quarenta e nove
centavos), sendo o retorno de 1,06% no total de renda fixa, retorno de 1,96% no total de renda variavel e retorno
de -0,48% no total de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 2,60% contra a meta atuarial de 4,17%, ou seja, uma
distancia de -1,57% para o cumprimento da meta para o exercicio de Abril de 2025.

Por tanto, até o momento, no acumulado do ano houve um superavit nas aplicagdes que corresponde ao total de
R$ 2.681.111.102,23 (dois bilhdes seiscentos e oitenta e um milhdes cento e onze mil cento e dois reais e vinte e
trés centavos).

Retormno e Meta de Rertabibdade acurmulado: no ara de 2025

L Sakdo Arfet o Aplicagiion Resgetus Seldo no Meés Retarmo Retorno Acas Retorno Mes Wastese o Acuin Muta Més Metn Acn Gap Acan ebt
M09 0 28825320 52 Ry b R g} 185293521 52 2893 N3 36 950 045 4 %S00 1.30% 130% 051% 438 4
Fwerronc B 2N 323 SL|omoes s nmeEscsm Som TN 1 MHEF EAITD N Joss 125 7% 2.310% A% IMN%
Mg 2550 051 0703 HOOOEMA] IR ASIURIEE 500 2% 0 A 90 51 0 0,)0% TATS 055" R A
Ated 2861 31311338 12 065 700,00 43406127 2 2661 M0 3 A3LAEES 72531 053 80 1,18% 250% 0.54% $17% 830%

Irvestimentos x Mets de Bentobilicade

0 | 2 3 4
[ FECE B +5N%a
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3.3.7 Evolugao da Reserva Administrativa

O patriménio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro de 2025, em fungao
da Lei Municipal n°® 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a carteira dos recursos da Reserva Administrativa.

Conforme quadro que segue, ao final do més em analise, o saldo dos recursos investidos na reserva
administrativa era de R$ 11.633.760,48 (onze milhdes seiscentos e trinta e trés mil setecentos e sessenta reais e
quarenta e oito centavos), com retorno de R$120.255,96 (cento e vinte mil duzentos e cinquenta e cinco reais e
noventa e seis centavos), o que representou retorno de 1,04%.

No acumulado do ano, o retorno é de R$444.279,04 (quatrocentos e quarenta e quatro mil duzentos e setenta e
nove reais e quatro centavos), o que representou retorno acumulado anual de 4,18%.

Retorno = Mets dr Rertabifdade acurmulados no ano de 2029

Mex Sabetn Antar un Agficagiinn Pasgelen Seltdo ne Max Retenna Ratuenn Acaeen Paetoenn Mes Paeteena Acum Mt s Mein Muta Aczan Cap Avan et

Investimentos x Mets de Rentabslidsde

! b 4
" c Ll

3.3.8 Evolugao Patrimonial

Evolucao Patrimonial - CONSOLIDADO
VARIAGAO
PATRIMONIAL
R$2.671.726.159,26 | 2.692.773.023,85 | R$ 21.006.864,59

Dezembro/2024 Abril/2025
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EVOLUCAO PATRIMONIAL
CONSOLIDADO

R$ 2.692.733.023,85

R$ 2.671.726.159,26 |

dezr24

Em Dezembro de 2024, a FUNSERV apresentava um patrimonio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.671.726.159,26 (dois bilhdes e
seiscentos e setenta e um milhdes e setecentos e vinte e seis mil e cento e cinquenta e nove reais e vinte e seis
centavos).

No final do més de Abril de 2025, a FUNSERV apresentou um patrimoénio liquido total de R$ 2.692.733.023,85
(dois bilhdes seiscentos e noventa e dois milhdes setecentos e trinta e trés mil e vinte e trés reais e oitenta e cinco
centavos).

Dessa forma, houve aumento do patriménio sob gestdo da FUNSERV de R$ 21.006.864,59 (vinte e um milhdes
seis mil oitocentos e sessenta e quatro reais e cinquenta e nove centavos). Este superavit, na carteira de ativos da
Funserv no més de Abril de 2025, decorre dos rendimentos das aplica¢des financeiras.

O quadro abaixo detalha a evolucdo patrimonial por segmento de aplicacao:

SEGMENTO DEZEMBRO/2024 ABRIL/2025 VARIAGCAO
Renda Fixa RS 1.819.511.864,07 RS 1.891.068.971,29 RS 71.557.107,22
Renda Variavel/Estruturados/Fll RS 660.421.431,74 RS 632.404.323,89 -R$ 28.017.107,85
Investimentos no Exterior RS$ 191.777.301,06 RS 169.271.567,53 -R$ 22.505.733,53
Disponibilidades Financeiras RS 15.562,39 RS 28.161,14 RS 12.598,75
Patrimonio Liquido Total R$ 2.671.726.159,26 R$ 2.692.773.023,85 R$ 21.046.864,59

3.3.9 Fluxo de Caixa dos Investimentos

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
AplicagGes Resgates Saldo
RS 32.066.700,00 RS 43.406.127,62 -RS 11.339.427,62
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FLUXO DE CAIXA- CONSOLIDADO

R$ 43.406.127,62 ‘

LR$ 32.066.700,00

Aplicages Resgates

3.3.10 Analise das Autorizacoes de Aplicacao e Resgate — APR

No més de Abril de 2025 foram emitidas 52 (cinquenta e duas) APRs, numeradas, sequencialmente, de 220 a 271,
correspondentes ao ano de 2025. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https.//funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2024) e as Vvias
assinadas, mantidas em arquivo, a disposicdo do Comité, bem como dos demais érgaos internos e externos de
fiscalizacao e controle.

Em andlise, verificamos que as aplicacdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do Comité de
Investimentos, em reunido realizada em 23/04/2024, as quais foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em
reunido realizada em 30/04/2024. Assim como operacdes aprovadas pelo comité em 22/08/2024 e 21/11/2024. E
pelo conselho Administrativo em 28/08/2024 e 27/11/2024. Ademais, verificamos que respeitaram também as
defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2025, conforme proposto pelo Comité de Investimentos.

1. Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobilidrio CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll -
CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
10/04/2025 240/2025 Amortizacao 8.850,00
10/04/2025 241/2025 Amortizagdo 8.850,00

TOTAL R$ 17.700

ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71
Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
14/04/2025 244/2025 Aplicacdo 8.850,00
14/04/2025 245/2025 Aplicacdo 8.850,00
TOTAL R$17.700,00
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a) Recursos das contribuicdes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios e
despesas de administracao, dos inativos de responsabilidades dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FlI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70

Data N° da APR Tipo de Operagdo Valor (R$)
02/04/2025 222/2025 Resgate 57.000,00
02/04/2025 224/2025 Resgate 30.000,00
02/04/2025 225/2025 Resgate 76.000,00
03/04/2025 226/2025 Resgate 1.140.000,00
03/04/2025 227/2025 Resgate 8.000,00
03/04/2025 228/2025 Resgate 13.000,00
04/04/2025 229/2025 Resgate 277.338,35
04/04/2025 230/2025 Resgate 1.370.000,00
07/04/2025 231/2025 Resgate 4.000,00
07/04/2025 232/2025 Resgate 256.000,00
07/04/2025 233/2025 Resgate 340.000,00
07/04/2025 235/2025 Resgate 18.000,00
08/04/2025 238/2025 Resgate 20.000,00
10/04/2025 242/2025 Resgate 95.000,00
14/04/2025 243/2025 Resgate 6.682.000,00
14/04/2025 246/2025 Resgate 74.000,00
14/04/2025 247/2025 Resgate 155.000,00
15/04/2025 249/2025 Resgate 5.000,00
15/04/2025 250/2025 Resgate 20.000,00
16/04/2025 251/2025 Resgate 50.000,00
16/04/2025 252/2025 Resgate 43.000,00
22/04/2025 253/2025 Resgate 6.000,00
22/04/2025 254/2025 Resgate 2.000,00
25/04/2025 258/2025 Resgate 6.000,00
25/04/2025 259/2025 Resgate 34.000,00
29/04/2025 260/2025 Resgate 31.622.000,00
29/04/2025 261/2025 Resgate 594.000,00
29/04/2025 263/2025 Resgate 754.000,00
30/04/2025 267/2025 Resgate 317.139,16
30/04/2025 268/2025 Resgate 75.000,00

TOTAL 75.920.827,62
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ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
01/04/2025 220/2025 Aplicacdo 38.000,00
01/04/2025 221/2025 Aplicacdo 50.000,00
02/04/2025 223/2025 Aplicacdo 4.740.000,00
07/04/2025 234/2025 Aplicacdo 8.040.000,00
08/04/2025 237/2025 Aplicacdo 6.195.000,00
08/04/2025 239/2025 Aplicagdo 800.000,00
24/04/2025 257/2025 Aplicacdo 4.040.000,00
29/04/2025 262/2025 Aplicacdo 310.000,00
29/04/2025 264/2025 Aplicacdo 1.120.000,00
30/04/2025 269/2025 Aplicacdo 1.474.000,00
30/04/2025 270/2025 Aplicacdo 75.0000,00

TOTAL R$ 77.557.827,62

b) Aplica¢des e resgates conforme acordado com Comité de Investimentos e aprovado pelo Conselho
Administrativo:

No més de Abril, ndao houve nenhuma movimentacdo atipica acordada entre o comité de investimento e pelo
conselho administrativo.

c) Recursos das contribuicdes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios e
despesas de administracdo, dos inativos de responsabilidades dos entes e do Fundo Previdenciério:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
07/04/2025 236/2025 Aplicagdo 6.393.000,00
30/04/2025 271/2025 Aplicagéo 9.000,00

TOTAL R$ 6.402.000,00

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operagao Valor (R$)
14/04/2025 248/2025 Resgate 1.500,00
22/04/2025 255/2025 Resgate 2.000,00
22/04/2025 256/2025 Resgate 3.500,00
29/04/2025 265/2025 Resgate 93.950,11
29/04/2025 266/2025 Resgate 3.000,00
14/04/2025 248/2025 Resgate 1.500,00
22/04/2025 255/2025 Resgate 2.000,00
22/04/2025 256/2025 Resgate 3.500,00

TOTAL R$ 38.709.950,11
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34 Analise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final do més de
Abril de 2025, 59,28% possuem liquidez e 40,72% possuem caréncia para resgate. Da parcela com liquidez,
destacamos que 29,94% é imediata e 19,38% do total de recursos possuem o prazo de disponibilidade de resgate
de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro a seguir contém o detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez,
destacando ainda aqueles que possuem prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:

Prazo de Disponibilidade RS %

D+0 796.191.965,96 31,00%

D+1 até D+5 465.688.858,97 18,13%

D+6 até D+10 40.259.960,26 1,57%

D+11 até D+15 45.454.904,36 1,77%

D+16 até D+20 0,00 0,00%

D+21 até D+25 190.084.831,18 7,40%

Acima de D+25 1.031.008.642,03 40,14%

Fundos de Investimento s/ Caréncia 1.078.769,58 0,04%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2027 45.,577.891,20 1,77%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2028 81.119.056,55 3,16%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2029 40.447.612,52 1,57%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 47.210.992,52 1,83%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 123.788.035,03 4,74%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 121.843.203,83 4,66%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 112.361.254,39 4,37%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 99.168.209,33 3,86%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 155.858.364,52 6,07%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 68.064.980,64 2,65%

Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 179.079.504,18 6,65%
TOTAL 2.613.278.395,02 100,00%

Considerando os estudos de ALM, realizados em Dezembro/2021 e Abril/2025, verifica-se que o prazo de
disponibilidade dos recursos é compativel com as obrigagdes presentes e futuras deste RPPS.

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicagdes em fundos de investimentos que possuem em sua carteira
ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagdo risco x retorno observando o indicador de
desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.
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Retorno Mensal VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE
1,16% 8,30% 0,14% 15,98% 18,38%

O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia de risco de
mercado tragada na Politica de Investimentos para 2025, no segmento de renda fixa, renda variavel e
investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,61% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do valor alocado
neste segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) do valor
alocado neste segmento, e;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.
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3.5 Propostas de aplicacoes e migracoes, referentes ao més de margo/2025,

No més de margo, ocorreu o desenquadramento passivo do Fundo BRADESCO IBOVESPA PLUS FI
ACOES, CNPJ: 03.394.711/0001-86, pertencente ao fundo previdenciario. Seguindo a RESOLUCAO
CMN n° 4.963, de novembro de 2021, que orienta que o total das aplicagdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo,
15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo. A referida norma prevé ainda, em seu art. 27,
que os regimes préprios de previdéncia social poderdo manter em carteira, por até 180 (cento e
oitenta) dias, as aplicagdes que passem a ficar desenquadradas em relacdo a esta Resolucdo, desde que
seja comprovado que o desenquadramento foi decorrente de situagdes involuntarias, para as quais ndo
tenha dado causa, e que o seu desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencao,
maiores riscos para o atendimento aos principios previstos no art. 1° desta Resolucao. E levando em
consideragdo que a atual aplicagdo corresponde a 16% do patrimdnio liquido, foi proposto ao Comité
de Investimento, em reunido online no dia 22/05/2025, constando em Ata, uma reunido com o Banco
Bradesco para termos informacdes mais detalhadas sobre o fundo conversando diretamente com o
Gestor do mesmo, e assim darmos seguimento a forma que iremos atuar com tal fundo, apos esta
reunido iremos repassar as informacdes ao Conselho Administrativo. Sendo também colocado em
deliberagdo para o Comité o ocorrido no dia 29/04/2025, em tal data o pagamentos dos salarios dos
aposentados e pensionistas sofreu um atraso de 3 horas para efetivamente ser depositado aos
beneficiarios. Atualmente o fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, CNPJ: 23.215.008/0001-70 é
utilizada como Fluxo de Caixa, ou seja, é realizado resgate desse fundo para o pagamento dos salarios.
A Caixa foi questionada sofre o assunto e a mesma relatou que ocorreu um erro sistémico nacional
afetando os processos de resgates e aplicagdes. Haja vista a situagdo, como meio para mitigar possiveis
riscos operacionais, foi proposto que seja alocado o valor de R$ 40.000.000,00, valor que corresponde a
um pagamento de folha mensal pela Fundacado, no Fundo BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO
DI PREVIDENCIARIO LP, CNPJ: 13.077.418/0001-49, pois ambos os fundos apresentam desempenham
semelhante e contam com mecanismos de “Internet Banking”, que contribui para agilidade em
processos de resgate e aplicacao.

O comité de investimento aprovou por unanimidade, e deliberou para votacdo do conselho
administrativo que se reunira no dia 30/05/2025.
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4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicacbes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migra¢des que visam
aquisicoes de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI (fluxo
de caixa), aguardando melhor oportunidade de alocacdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDkA IPCA 2A)
entendemos pertinente a manutencdo de uma exposicao proxima de 10% do total da carteira, atualmente, nao ha
valores aplicados em fundos que possuem estes benchmarks. J& para os vértices de curto prazo, representados
pelos fundos DI, em funcdo do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a manutengdo dos recursos
aplicados, além dos recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos e dos valores para honrar os
compromissos atuais do instituto.

Quanto a renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios, nossa politica de investimentos,
definida para 2025, previu uma exposicdo estratégica de 28%, pela sua importancia como fator de diversificacdo
de portfélio. Neste momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutencdo dos recursos
alocados, com a perspectiva de longo prazo, os recursos tendem a ser aplicados prioritariamente na renda fixa. A
renda variavel, ao final de Abril de 2025, havia 23,13% de recursos alocados e entendemos que no longo prazo
serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

No contexto geral da andlise proferida e ap6s conferéncia das APR's de Abril de 2025, por estarem em
concordancia com o que foi definido em reunido ordinaria deste Comité e aprovadas pelo Conselho
Administrativo da Funserv, entendemos que ndo héa indicios ou nimeros que prejudique a aprovacdo das
aplicacbes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Edgar Aparecido Ferreira da Silva Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimentos
Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira Marco Antonio Leite Massari
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Amanda Cristina Nunes Schiavi
Membro Suplente do Comité de Investimento

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora de Recursos do RPPS
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Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2025)

Produto / Fundo

TITULOS PUBLICOS

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE...

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE...

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI AGOES

CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES

ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACO...

SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGCOES

BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR...
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVE...
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIO...

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME...

Resgate

D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+4
D+3
D+3

D+25
D+15
D+24
D+24
D+33
D+3

D+5 du

D+5du

D+5 du

D+8

Caréncia

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

Nao ha

Né&o ha

N&o ha

N&o ha

Né&o ha

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2025

Saldo

1.094.877.005,33
100.825.984,91
250.668.503,96
63.342.491,86
237.110.249,46
144.244.735,77
59.448.036,99
39.028.767,47
36.520.549,32
29.880.954,27
35.693.450,16
45.454.904,36
145.246.022,49
9.145.358,53
1.078.769,58
1.874.863,28
43.634.366,80
36.114.773,77
7.018.282,11

40.259.960,26

Particip. S/ Total

40,66%
3,74%
9,31%
2,35%
8,81%
5,36%
2,21%
1,45%
1,36%
1,11%
1,33%
1,69%
5,39%
0,34%
0,04%
0,07%
1,62%
1,34%
0,26%

1,50%

Cotistas

679

97.571

1.332

608

486

23.263

22.673

14.578

35

760

179

14.971

13

1.681

77

106

33

42

5.045

% S/ PL do Fundo

0,00%
2,91%
1,28%
0,29%
2,88%
1,87%
4,32%
5,36%
4,06%
17,41%
10,12%
6,70%
10,68%
10,82%
0,61%
1,72%
3,12%
14,60%
9,08%

7,25%

Enquadramento

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 8°, Inciso |

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso Il

Artigo 9°, Inciso I
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0 FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2025

CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | D+4 Nao ha 35.024.725,44 1,30% 393 1,57% Artigo 9°, Inciso Il
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 7.219.459,15 0,27% 273 1,10% Artigo 9°, Inciso Ill
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIME... D+2 du Nao ha 51.850.566,30 1,93% 5.651 5,67% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 N&o ha 51.569.910,19 1,92% 7.912 2,97% Artigo 10°, Inciso |
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 N&o ha 66.503.603,88 2,47% 594 5,56% Artigo 10°, Inciso |
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP D+1 du Nao ha 51.683.373,28 1,92% 13.644 9,23% Artigo 10°, Inciso |
BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMI... N&o se ... N&o ha 3.901.213,26 0,14% 170,49% Artigo 10°, Inciso Il
XP INFRAV FEEDER FIP Nao se ... Nao ha 1.587.480,53 0,06% 0,00% Artigo 10°, Inciso Il
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 Néo se ... N&o se aplica 1.936.500,00 0,07% 0,00% Artigo 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 2.692.744.862,71
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 28.161,14 Artigo 6°

PL Total 2.692.773.023,85

Pagina 2 de 20 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
Av.Paulista, 302 - Cj. 10, Bela Vista, Sdo Paulo/SP.
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b
Artigo 7°, Inciso IV

Total Renda Fixa

Resolucao

Pré Gestao - Nivel 1

100,00%
100,00%
100,00%
65,00%
65,00%
20,00%

100,00%

Carteira $

1.094.877.005,33
351.494.488,87
0,00
444.697.477,09
0,00

0,00

1.891.068.971,29

Carteira

40,66%
13,05%
0,00%
16,51%
0,00%
0,00%

70,23%

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf

10,00%
0,00%
0,00%
2,00%
0,00%
0,00%

12,00%

Alvo

60,00%
3,00%
0,00%
3,00%
0,00%
0,00%

66,00%

Sup

100,00%
90,00%
90,00%
65,00%
65,00%

5,00%

415,00%

GAP
Superior
1.597.867.857,38
2.071.975.887,57
2.423.470.376,44
1.305.586.683,67
1.750.284.160,76

134.637.243,14

RENDA FIXA 1.891.068.971,29

[l RENDA VARIAVEL 403.371.676,45

] EXTERIOR 169.271.567,53
ESTRUTURADOS 227.096.147,44

I FUNDO IMOBILIARIO 1.936.500,00

© ATENCAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pro-Gestao!
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2025)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Arti Exterl Resolugao
oS - erior
1gos = Extert Pré Gestio - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso Ill 10,00%
Total Exterior 10,00%

Empréstimo Consignado Resolucao

Artigo 12° 10,00%

Pré Gestao -

Estratégia de Alocacgao -

Resolugao

Carteira $ Carteira

Nivel 1
Inf

35,00% @ 403.371.676,45 14,98%  0,00%
35,00% 0,00 0,00%  0,00%
10,00% @ 221.607.453,65 8,23% = 0,00%
5,00% 5.488.693,79 0,20%  0,00%
5,00% 1.936.500,00 0,07% = 0,00%

35,00% 632.404.323,89 23,49%  0,00%

2025

Alvo Sup
18,20% = 35,00%
0,00% 35,00%
9,50% = 10,00%
0,00% 5,00%
0,30% 5,00%

28,00% 90,00%

Estratégia de Alocacdo - Limite - 2025

Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
127.027.382,94 4,72% 0,00% 4,30% 10,00%
42.244.184,59 1,57% 0,00% 1,70% 10,00%
169.271.567,53 6,29% 0,00% 6,00% 20,00%
Estratégia de Alocacgao - Limite - 2025
Carteira $ Carteira
Inferior Alvo Superior
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

GAP
Superior

539.089.025,50
942.460.701,95

47.667.032,62
129.148.549,35

132.700.743,14

GAP
Superior

142.247.103,33

227.030.301,68

GAP
Superior

269.274.486,27

710 [ema s
B oen W oo
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_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocacdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

Artigos Inf:irrirt‘)i:i%) Su:;:ci:f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 1.094.877.005,33 40,66 10,00 100,00
Artigo 7°, Inciso I, Alinea b 351.494.488,87 13,05 0,00 90,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c 0,00 0,00 0,00 90,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea a 444.697.477,09 16,51 2,00 65,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 0,00 0,00 0,00 65,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 403.371.676,45 14,98 0,00 35,00
Artigo 8°, Inciso I 0,00 0,00 0,00 35,00
Artigo 9°, Inciso Il 127.027.382,94 4,72 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 42.244.184,59 1,57 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 221.607.453,65 8,23 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso Il 5.488.693,79 0,20 0,00 5,00
Artigo 11° 1.936.500,00 0,07 0,00 1,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2025)

Gestao

TESOURO NACIONAL (TITULOS PUBL...
CAIXADTVM

ITAU ASSET MANAGEMENT

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM

XP ASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S...

SICREDI

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM...

BANCO BRADESCO
ITAU DTVM

SAFRAASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO...

SAFRAWEALTH DISTRIBUIDORADE ...

XP ASSET MANAGEMENT

Valor

1.094.877.005,33
507.615.724,52
363.012.644,25
278.088.986,21
250.668.503,96
51.850.566,30
51.683.373,28
40.259.960,26
29.880.954,27
9.145.358,53
7.219.459,15
3.901.213,26
2.953.632,86

1.587.480,53

% S/ Carteira

40,66
18,85
13,48
10,33
9,31
1,93
1,92

1,50

0,06

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

% S/ PL Gestao

investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de

recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 1,90% 5,06% 2,95% 5,04% 9,08% 18,23% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,76% 4,89% 2,81% 4,80% 8,73% 17,73% 0,99% 2,54%
CDI (Benchmark) 1,06% 4,07% 3,03% 5,87% 11,45% 25,19% - -

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES 1,02% 4,07% 2,97% 5,80% 11,43% 25,15% 0,01% 0,10%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,05% 4,19% 3,08% 5,90% 11,55% 25,94% 0,01% 0,11%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,04% 4,17% 3,04% 5,85% 11,54% 25,37% 0,01% 0,10%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 1,06% 4,14% 3,06% 5,87% 11,62% 26,42% 0,01% 0,08%
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
XP INFRAV FEEDER FIP S = = = = = - -
BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAO INST RESP LI... - - - - - - - -
Global BDRX (Benchmark) 0,21% -15,51% -11,78% -4,23% 23,67% 68,29% - -
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,47% -15,42% -11,64% -4,40% 22,80% 65,03% 22,70% 21,78%
Ibovespa (Benchmark) 3,69% 12,29% 7,08% 4,13% 7,26% 29,34% - -
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 7,02% 16,54% 9,54% 4,58% 6,61% 20,77% 8,68% 16,29%
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 7,64% 9,62% 5,34% -0,10% 5,37% 31,89% 10,57% 19,03%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 4,79% 14,62% 8,91% 3,46% 5,10% 25,47% 9,94% 15,76%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC AGCOES 7,54% 13,41% 8,63% 2,13% 1,90% 17,78% 9,05% 15,83%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 2,90% 5,73% 1,45% -0,62% 7,46% 29,40% 10,93% 16,74%
BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES 4,55% 4,79% 1,80% -1,73% -0,01% 14,11% 8,94% 13,12%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIAGCOES 3,68% 12,30% 7,09% 4,21% 7,37% 29,45% 9,94% 14,83%
BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES 2,62% 6,01% 2,12% -0,32% 1,27% 16,74% 9,78% 14,13%
SAFRAAGOES LIVRE FIC AGOES 5,64% 15,73% 9,30% 2,28% 2,66% 23,12% 10,34% 17,54%
IFIX (Benchmark) 3,01% 9,51% 12,98% 6,49% 0,91% 19,40% - -
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 2,23% -3,80% -3,66% -13,93% -18,46% 2,23% - -
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

MSCI ACWI (Benchmark) -0,66% -9,43% -6,87% -1,88% 20,58% 44,06% - -

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP -0,63% -4,12% -6,59% -0,25% 15,38% 48,08% 23,22% 18,84%
S&P 500 (Moeda Original) (Benchmark) -0,76% -5,31% -7,81% -2,39% 10,59% 33,57% - -

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERCADO -0,64% -4,02% -6,50% -0,03% 15,98% 49,56% 23,10% 18,65%
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP -0,59% -4,01% -6,50% 0,00% 16,12% 49,64% 23,27% 18,87%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES -1,02% -4,87% -7,02% -1,13% 13,81% 41,55% 22,58% 18,69%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO -0,64% -4,08% -6,55% -0,14% 15,60% 48,16% 23,18% 18,80%
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO

& MERCADO
Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

Global BDRX (Benchmark) 0,21% -15,51% -11,78% -4,23% 23,67% 68,29% - -

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NiVEL | -0,02% -15,51% -11,38% -5,38% 17,72% 43,20% 21,26% 20,446%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,47% -15,42% -11,64% -4,40% 22,80% 65,03% 22,70% 21,782%
MSCI WORLD (Benchmark) -0,69% -9,87% -7,49% -1,80% 21,05% 45,92% - -

SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 0,23% -9,90% -7,78% -2,15% 19,26% 44,48% 11,47% 15,000%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR RESP LIMITADAF... -0,06% -5,95% -2,16% -2,65% 16,84% 34,28% 17,19% 18,138%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVESTIMENTO NO EXTER... 0,84% -8,51% -7,23% -2,79% 11,88% 25,94% 18,91% 20,157%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI MULTIMERCADO -3,06% -13,08% -11,34% -7,73% 11,66% 42,62% 20,57% 20,225%
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‘> FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO

& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Abril / 2025)

BANCO BRADESCO: 1,11%

SANTANDER DTVM: 1,50%
SAFRA ASSET: 0,27%

SAFRA SERVICOS: 0,11%

SICREDI: 1,92%
BTG PACTUAL: 2,07%

TESOURO NACIONAL1.094.877.005,33
XP INVESTIMENTOS: 9,37% )
B cAixa ECONOMICA  507.615.724,52
I TAUUNIBANCO  372.158.002,78

TESOURO NACIONAL: 40,66% Bl &5 cesTro 278.088.986,21

S
BB GESTAO: 10,33% I XP INVESTIMENTOS ~ 252.255.984,49

I 871G PACTUAL 55.751.779,56
I sicrep 51.683.373,28
[ SANTANDERDTVM  40.259.960,26

ITAU UNIBANCO: 13,82% I BANCO BRADESCO  29.880.954,27

| SAFRA ASSET 7.219.459,15
|| SAFRA SERVIGOS 2.953.632,86
CAIXA ECONOMICA: 18,85%
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CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2025)

m TITULOS PUBLICOS
m ACOES - EXTERIOR
m ACOES - INDICE ATIVO

m DISP. FINANCEIRA

1.094.877.005,33
102.581.092,87
39.028.767,47

28.161,14

BDR NiVEL I: 1,

AGCOES - INDEXADO: 1,11%
ACOES - INDICE ATIVO: 1,45%

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

FIP: 0,14%

57%

FUNDO IMOBILIARIO: 0,07%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR: 3,12%

MULTIMERCADO - EXTERIOR: 8,23%

ACOES - LIVRES: 10,22%

CDI
m IDKA IPCA 2A

m ACOES - INDEXADO

IDKA IPCA 2A: 3,75%
ACOES - EXTERIOR: 3,81%

DISP. FINANCEIRA: 0,00%

CDI: 25,84%
695.365.981,05 m ACOES - LIVRES 275.013.917,72
100.825.984,91 m INVESTIMENTO NO EXTERIOR 83.894.327,06

29.880.954,27

FIP

3.901.213,26

TITULOS PUBLICOS:

40,68%

B MULTIMERCADO - EXTERIOR 221.607.453,65
= BDR NIVEL | 42.244.184,59

FUNDO IMOBILIARIO 1.936.500,00
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CREDITO
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Abril / 2025)

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento

15/05/2027

15/08/2028

15/08/2028

15/05/2029

15/08/2030

15/08/2032

15/08/2032

15/08/2032

15/05/2035

15/05/2035

15/05/2035

15/05/2035

15/08/2040

15/08/2040

15/08/2040

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

15/05/2045

Compra

26/03/2025
13/01/2025
24/03/2025
31/03/2025
09/03/2022
07/07/2022
11/07/2022
16/09/2022
25/02/2022
04/03/2022
29/06/2022
07/07/2022
07/03/2022
08/03/2022
15/03/2022
25/02/2022
10/05/2022
09/05/2022
11/05/2022

27/06/2022

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Qtde

10.254

9.395

9.393

9.357

10.335

9.782

7.384

9.987

10.047

15.090

296

498

10.178

10.225

3.890

15.015

2.400

4.840

2.310

223

P.U. Compra

4.388,239527
4.257,750000
4.258,635799
4.274,980268
3.855,205568
4.089,215327
4.062,955171
4.004,964372
3.981,059981
3.904,253962
4.047,135758
3.985,691744
3.916,536627
3.911,428571
3.876,160059
3.926,828179
4.016,527746
4.131,678715
4.113,158402

4.039,820802

P.U. Atual

4.444,888941
4.317,657794
4.317,540891
4.322,711609
4.568,068943
4.558,294037
4.532,876583
4.578,756593
4.708,878846
4.695,551881
4.655,867741
4.616,633229
4.643,799734
4.621,588126
4.586,355301
4.739,008397
4.707,628881

4.712,83557
4.686,878563

4.661,123889

$ Pago

44.997.008,11
40.001.561,25
40.001.366,06
40.000.990,37
39.843.549,55
40.000.704,33
30.000.860,98
39.997.579,18
39.997.709,63
58.915.192,29

1.197.952,18

1.984.874,49
39.862.509,79
39.994.357,14
15.078.262,63
58.961.325,11

9.639.666,59
19.997.324,98

9.501.395,91

900.880,04

$ Atual

45.577.891,20
40.564.394,97
40.554.661,58
40.447.612,52
47.210.992,52
44.589.232,26
33.470.760,68
45.728.042,09
47.310.105,76
70.855.877,88

1.378.136,85

2.299.083,34
47.264.593,69
47.255.738,58
17.840.922,12
71.156.211,08
11.298.309,31
22.810.124,15
10.826.689,48

1.039.430,62

Marcagao

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva

Curva
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Abril / 2025)

Titulos Publicos

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B

Vencimento

15/05/2045

15/08/2050

15/08/2050

15/08/2050

15/08/2050

15/05/2055

15/05/2055

15/08/2060

15/08/2060

15/08/2060

15/08/2060

15/08/2060

Compra

27106/2022
11/05/2022
15/06/2022
06/02/2023
03/03/2023
06/07/2022
06/03/2023
29/06/2022
07/07/2022
23/11/2022
06/02/2023

03/03/2023

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Qtde

520

4.940

9.790

10.000

10.479

5.050

10.386

4.935

5.024

10.213

10.327

10.549

P.U. Compra

4.013,452065
3.993,115642
4.007,081511
3.785,199052
3.816,987204
3.929,948645
3.851,268116
3.965,241251
3.888,609735
3.916,628783
3.760,654822

3.792,196447

P.U. Atual

4.661,123889
4.616,367949
4.599,052787
4.298,490165
4.298,490165
4.561,153669
4.335,755308
4.540,897941
4.446,813347
4.428,387605
4.268,167274

4.268,167274

$ Pago $ Atual Marcacgao
2.086.995,07 2.423.784,42 Curva
19.725.991,27 22.804.857,66 Curva
39.229.327,99 45.024.726,78 Curva
37.851.990,52 42.984.901,65 Curva
39.998.208,91 45.043.878,43 Curva
19.846.240,66 23.033.826,02 Curva
39.999.270,65 45.031.154,62 Curva
19.568.465,57 22.409.331,33 Curva
19.536.375,31 22.340.790,25 Curva
40.000.529,76 45.227.122,60 Curva
38.836.282,35 44.077.363,43 Curva
40.003.880,32 45.024.896,57 Curva
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t> FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 2.662.542.094,52 179.014.390,79 185.215.221,53 2.693.201.313,22 36.860.049,44 36.860.049,44 1,30% 1,30% 0,61% 0,61% 214,38% 4,04%
Fevereiro 2.693.201.313,22 99.836.096,52 111.639.634,31 2.680.051.079,39 -1.346.696,04 35.513.353,40 -0,05% 1,25% 1,72% 2,33% 53,47% 3,41%
Margo 2.680.051.079,39 558.010.924,52 582.629.174,56 2.661.319.113,36 5.886.284,01 41.399.637,41 0,18% 1,43% 0,95% 3,30% 43,37% 4,47%
Abril 2.661.319.113,36 32.066.700,00 43.406.127,62 2.681.111.102,23 31.131.416,49 72.531.053,90 1,16% 2,60% 0,84% 4,17% 62,53% 8,30%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2,60%
4,17%
T T T T
0 1 2 3 4

@ Investimentos @ IPCA + 5,21% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

Patrimonio (R$)

3.000.000.000,00

2.400.000.000,00

1.800.000.000,00

1.200.000.000,00

600.000.000,00

0,00

2016

2018

2020

2022

2024

FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

) ANO 36M
Comparativo
5.00
4.00
S 3.00
o
£
o
@
o 2.00
1.00
0.00 I I I I I
Fev '25 20 Fev 10 Mar Abr '25 20 Abr
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2025

Ativos Renda Fixa
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

TITULOS PUBLICOS
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

99.062.811,47
142.729.735,62
248.133.385,76
56.411.149,93
1.084.141.503,76
251.634.610,24

1.882.113.196,78

Aplicacoes
17.700,00
0,00
0,00
6.402.000,00
0,00
26.882.000,00

33.301.700,00

Resgates

0,00

0,00

0,00
103.950,11
0,00
44.143.477,51

44.247.427,62

Saldo Atual

100.825.984,91
144.244.735,77
250.668.503,96
63.342.491,86
1.094.877.005,33
237.110.249,46

1.891.068.971,29

Retorno (R$)

1.745.473,44
1.515.000,15
2.535.118,20
633.292,04
10.735.501,57
2.737.116,73

19.901.502,13

Retorno (%)

1,76%
1,06%
1,02%
1,01%
0,99%
0,98%

1,06%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit
1,76%
1,06%
1,02%

1,04%

1,05%

Var - Més
0,99%
0,01%
0,01%

0,01%

0,01%

0,14%
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FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2025

Ativos Renda Variavel

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FIC ACOES

ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES

SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC AGOES

BB SELEGAO FATORIAL FIC ACOES

BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11

ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB IBOVESPAATIVO FIC ACOES

SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO

BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERC...

BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISS...

BB ACOES BOLSA AMERICANA FI ACOES
XP INFRAV FEEDER FIP

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

42.226.880,79
33.191.174,69
8.545.439,37
1.021.216,14
1.789.182,84
34.931.878,59
28.819.930,60
1.894.200,00
141.148.533,30
38.032.158,19
51.989.357,19
51.896.184,58
66.928.964,90
52.183.662,55
3.940.109,65
60.058.416,03
1.652.399,54

620.249.688,95

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
17.700,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

17.700,00

Saldo Atual

45.454.904,36
35.693.450,16
9.145.358,53
1.078.769,58
1.874.863,28
36.520.549,32
29.880.954,27
1.936.500,00
145.246.022,49
39.028.767,47
51.683.373,28
51.569.910,19
66.503.603,88
51.850.566,30
3.901.213,26
59.448.036,99
1.587.480,53

632.404.323,89

Retorno (R$)

3.228.023,57
2.502.275,47
599.919,16
57.553,44
85.680,44
1.588.670,73
1.061.023,67
60.000,00
4.097.489,19
996.609,28
-305.983,91
-326.274,39
-425.361,02
-333.096,25
-38.896,39
-610.379,04
-64.919,01

12.172.334,94

Retorno (%)

7,64%
7,54%
7,02%
5,64%
4,79%
4,55%
3,68%
3,17%
2,90%
2,62%
-0,59%
-0,63%
-0,64%
-0,64%
-0,99%
-1,02%
-3,93%

1,96%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

7,64%
7,54%
7,02%
5,64%
4,79%
4,55%

3,68%

2,90%
2,62%
-0,59%
-0,63%
-0,64%

-0,64%

-1,02%

(%) Instit

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Var - Més

10,57%
9,05%
8,68%
10,34%
9,94%
8,94%

9,94%

10,93%
9,78%
23,27%
23,22%
23,18%

23,10%

22,58%

15,98%
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CREDITO
& MERCADO
Retorno dos Investimentos apds as movimentagdes (aplicaces e resgates) no més de (Abril / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST... 35.812.694,95 0,00 0,00 36.114.773,77 302.078,82 0,84% 0,84% 18,91%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 34.859.472,58 0,00 0,00 35.024.725,44 165.252,86 0,47% 0,47% 22,70%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT... 40.166.199,62 0,00 0,00 40.259.960,26 93.760,64 0,23% 0,23% 11,47%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NiVEL | 7.220.807,68 0,00 0,00 7.219.459,15 -1.348,53 -0,02% -0,02% 21,26%
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR ... 7.022.235,50 0,00 0,00 7.018.282,11 -3.953,39 -0,06% -0,06% 17,19%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR F... 45.012.321,82 0,00 0,00 43.634.366,80 -1.377.955,02 -3,06% -3,06% 20,57%
Total Exterior 170.093.732,15 0,00 0,00 169.271.567,53 -822.164,62 -0,48% 18,38%
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- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
CREDITO
& MERCADO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO E MERCADO CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS.. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacées e nao representa, em nenhuma
hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e
sdo consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:

https://www.gov.br/cvm/pt-br.
Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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CN- SI FPM CONAM
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Minic. de Sorocaba

a Receita Orcamentaria

e

FUNSERY

Bal ancete Analitico - 04 / 2025
DATA 23/05/ 2025 Sonment e Codi gos Ativos Pagi na 1
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)

1. 0.0.0.00.0.0.0000 RECEI TAS CORRENTES
1.2.0.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI CCES
1.2.1.0.00.0.0.0000 CONTRI BUI COES SOCI Al S
1.2.1.5.00.0.0.0000 CONT. REG. PROP. PREV. SISTEMA PROTECAO SOCI AL
1.2.1.5.01.0.0.0000 CONTSERVCI VI L PLANO DE SEGURI DADE SOCI AL- CPSSS
1.2.1.5.01.1.0.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VI L ATI VO
1.2.1.5.01.1.1.0000 CPSSS DO SERVI DOR CIVIL ATIVO - PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.1.1.0001 | 00248 04 |6030000|servidores pnms 8.352.913, 62 34.618. 024, 62 114.377. 026, 00 111. 720. 485, 32 79.759. 001, 38
1.2.1.5.01.1.1.0002 | 00249 04 |6030000|servidores saae 673. 195, 50 2.524.761, 18 7.804. 000, 00 7.762.348, 66 5.279. 238, 82
1.2.1.5.01.1.1.0003 | 00250/ 04 |6040000|servidores camara 216. 042, 09 861.534,71 3.188.772,00 3.045. 286, 95 2.327.237,29
1.2.1.5.01.1.1.0004 (00316 04 |6030000|servidores pq tecnol ogi co 1. 200, 96 6. 286, 50 15. 085, 00 15. 329, 70 8.798, 50
1.2.1.5.01.1.1.0005 | 00317 04 |6030000|serv.funserv previdencia 31.720, 26 121. 250, 43 867. 984, 00 744.139, 28 746. 733,57
1.2.1.5.01.1.1.0006 | 00318/ 04 |6030000|serv.funserv saude 36. 616, 53 186. 384, 93 528. 329, 00 499. 737, 40 341. 944, 07
1.2.1.5.01. 1. 2. 0000 CPSSS DO SERVIDOR ClIVIL ATIVO - MILTAS E JURCS
1.2.1.5.01.1.2.0001 | 00389 04 |6030000|servidor - nulta e juros 39.791, 48 39.791, 48 0, 00 39.791, 48 -39.791, 48
1.2.1.5.01.2.0.0000 CPSSS DO SERVI DOR CI VI L | NATI VO
1.2.1.5.01.2.1.0000 CPSSS DO SERVIDOR CIVIL | NATI VO - PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.2.1.0001 | 00319 04 |6030000|inativos pns 39.831, 38 166. 087, 81 653. 253, 00 618. 380, 47 487. 165, 19
1.2.1.5.01.2.1.0002 | 00320 04 |6040000|innativos camara 704,70 2.818, 83 11. 643, 00 10. 984, 08 8.824, 17
1.2.1.5.01.2.1.0003 |00321| 04 |6030000|inativos funserv 2.098. 628, 80 8.421. 475, 63 27.384. 440, 00 27.049. 266, 05 18. 962. 964, 37
1.2.1.5.01.3.0.0000 CPSSS - PENSI ONI STAS
1.2.1.5.01.3.1.0000 CPSSS - PENSI ONI STAS - PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.3.1.0001 | 00322 04 |6030000|pensionistas pms 15. 159, 07 60.573, 69 167. 207, 00 172.518, 09 106. 633, 31
1.2.1.5.01.3.1.0002 | 00323| 04 |6040000|pensionistas canara 2.994,74 12.034, 67 99. 585, 00 83. 754, 64 87.550, 33
1.2.1.5.01.3.1.0003 | 00324 04 |6030000|pensionistas funserv 104. 068, 52 432.543, 86 1.371.592, 00 1.352.918, 95 939. 048, 14
1.2.1.5.01.4.0.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUDI CI Al S- SERVI DOR CI VI L ATI VO
1.2.1.5.01.4.1.0000 CPSSS ORI UNDA SENTJUD- SERVCI VI L ATI VO PRI NCI PAL
1.2.1.5.01.4.1.0001 [00339( 04 |6030000|servidor ativo pns (rpv/precatorio) 0, 00 12. 217,90 0, 00 12. 217,90 -12.217,90
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Pagi na 2

Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)

TOTAL CONTRI BUI COES SCCI Al S 11. 612. 867, 65 47. 465. 786, 24 156. 468. 916, 00 153. 127. 158, 97 109. 003. 129, 76
TOTAL CONTRI BUI COES 11.612. 867, 65 47. 465. 786, 24 156. 468. 916, 00 153.127. 158, 97 109. 003. 129, 76

1.3.0.0.00.0.0.0000 RECEI TA PATRI MONI AL

1.3.1.0.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO

1.3.1.1.00.0.0.0000 EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO

1.3.1.1.99.0.0.0000 QUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS

1.3.1.1.99.0.1.0000 OUTRAS RECEI TAS | MOBI LI ARI AS - PRI NCI PAL

1.3.1.1.99.0.1.0013 | 00258/ 04 |6020000|receitas de al uguel 2.190, 41 8.770, 67 28.532, 00 27.970, 25 19. 761, 33
TOTAL EXPLORACAO DO PATRI MONI O | MOBI LI ARI O DO ESTADO 2.190, 41 8.770, 67 28.532, 00 27.970, 25 19. 761, 33

1.3.2.0.00.0.0.0000 VALORES MOBI LI ARI OS

1.3.2.1.00.0.0.0000 JURCS E CORRECCES MONETARI AS

1.3.2.1.04.0.0.0000 REMUNERACAO DOS RECURSOS DO RPPS

1.3.2.1.04.0.1.0000 REMUNERACAO DOS RECURSCS DO RPPS - PRI NCI PAL

1.3.2.1.04.0.1.0002 | 00032 04 |6020000|rendi nentos fundo previdenciario 0, 00 0,00 95. 072. 350, 00 71.304. 262,51 95. 072. 350, 00

1.3.2.1.04.0.1.0003 | 00278 04 |6900000|ra-bb-55338-7-bb rf perfil-13.077.418/0001-49 106. 985, 43 426. 154, 87 850. 000, 00 953. 329, 63 423. 845, 13

1.3.2.1.04.0.1.0004 | 00341 04 |6020000|fp bb-58669-2 previd cnpj:13.077. 418/ 0001- 49 159. 710, 74 992. 665, 47 0, 00 992. 665, 47 -992. 665, 47

1.3.2.1.04.0.1.0006 | 00343 01 |6010000|cv bb 58.211-5 previd 13.077.418/0001-49 -2.791,98 0,00 0, 00 0, 00 0,00

1.3.2.1.04.0.1.0009 | 00346/ 04 |6020000|fp bb 58669-2 perfil 13.077.415/0001-05 0, 00 233,73 0, 00 233,73 -233,73

1.3.2.1.04.0.1.0011 | 00348 04 |6020000|fp cef brasil matriz-cnpj:23.215. 008/ 0001-70-17h 1.221.925,78 1.927.404, 45 0, 00 1.927. 404, 45 -1.927. 404, 45

1.3.2.1.04.0.1.0012 | 00349 04 |6010000|fr cef brasil matriz-cnpj:23.215. 008/ 0001-70-17h -1.827.257,72 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0013 | 00350/ 01 |6030000|cv cef brasil matriz-cnpj:23.215. 008/ 0001-70-17h -55.074, 52 0,00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0014 | 00351| 04 |6900000|ra brasil matriz-cnpj:23.215.008/0001-70-17h 13. 270, 53 18. 124, 17 0, 00 18. 124, 17 -18.124, 17

1.3.2.1.04.0.1.0019 | 00356 04 |6030000|fp cef 2-2 rio bravo - 26. 550, 00 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0020 | 00357 04 |6010000|fr cef 63-4 rio bravo - 26. 550, 00 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0024 | 00361 04 |6020000|fr xp 802-3 tp ntn b ago/40 0, 00 1.831.866, 74 0, 00 1. 831. 866, 74 -1.831. 866, 74

1.3.2.1.04.0.1.0026 | 00363 04 |6020000|fr xp 802-3 tp ntn b ago/50 0, 00 4.584.745, 25 0, 00 4.584.745, 25 -4.584.745, 25

1.3.2.1.04.0.1.0028 | 00365 04 |6020000|fr xp 802-3 tp ntn b ago/ 60 0, 00 5.345.071, 51 0, 00 5.345.071, 51 -5.345.071,51

1.3.2.1.04.0.1.0029 | 00366 04 |6010000|fp xp 790-7 tp ntn b ago/28 -1.223.371, 34 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0030 | 00367 04 |6010000|fp xp 790-7 tp ntn b ago/32 -3.535.731, 99 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0032 | 00369 04 |6010000|fp xp 790-7 tp ntn b ago/40 -1.331.449,91 0, 00 0, 00 0, 00 0,00

1.3.2.1.04.0.1.0037 | 00376/ 04 |6010000|fr trend pos-fixado 26.559. 284/ 0001- 44 -764.615, 96 0, 00 0, 00 0, 00 0, 00

1.3.2.1.04.0.1.0038 | 00378 04 |6020000|fp xp tp 802-3 ntn-b ago/ 2030 0, 00 1.345.773,58 0, 00 1.345.773,58 -1.345.773,58




CN- SI FPM CONAM
Fundacao Segur. Soc. Serv.Publ.Minic. de Sorocaba
' Receita Orcamentaria
e
FUNSERY
Bal ancete Analitico - 04 / 2025
DATA 23/05/ 2025 Sonment e Codi gos Ativos Pagi na 3
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
1.3.2.1.04.0.1.0042 | 00383| 04 6020000|fp itau fof acoes ibovespa 0, 00 213.318,77 0, 00 213. 318,77 -213. 318,77
1.3.2.1.04.0.1.0043 | 00387 04 6020000|fp itau institucional rf ref di fif rl 0, 00 801. 687, 47 0, 00 801. 687, 47 -801. 687, 47
1.3.2.1.04.0.1.0044 | 00388 04 6020000(fp xp trend pos fixado fic firf sinples 0, 00 175. 261, 50 0, 00 175. 261, 50 -175. 261, 50
1.3.2.1.04.0.1.0045 | 00390| 04 6020000( cv bb 58.211-5 previd perfil 13.077.418/0001-49 3. 000, 17 3. 000, 17 0, 00 3. 000, 17 -3.000, 17
1.3.2.1.04.0.1.0046 |00391| 04 6020000( cv cef 71057-7 brasil matriz 23.215.008/0001-70 79.114, 23 79.114, 23 0, 00 79.114, 23 -79.114, 23
1.3.2.1.04.0.1.0047 | 00392 04 |6020000|fp cef 2-2 rio bravo cnpj:17.098. 794/ 0001- 70 35. 400, 00 35. 400, 00 0,00 35. 400, 00 -35. 400, 00
1.3.2.1.04.0.1.0048 | 00393| 04 6020000(fr cef 63-4 rio bravo cnpj: 17.098.794/0001-70 35. 400, 00 35. 400, 00 0, 00 35. 400, 00 - 35. 400, 00
1.3.2.1.04.0.1.0049 |00394| 04 6020000(fr cef 63-4 matriz cnpj: 23215008/ 0001- 70 1.827.257,72 1.827.257,72 0, 00 1.827.257,72 -1.827.257,72
1.3.2.1.04.0.1.0050 |00395| 04 6020000(fp xp 790-7 titulos publicos ntn-b ago/28 1.223.371, 34 1.223.371, 34 0, 00 1.223.371, 34 -1.223.371, 34
1.3.2.1.04.0.1.0051 | 00396 04 |6020000|fp xp 790-7 titulos publicos ntn-b ago/32 3.535.731, 99 3.535. 731,99 0, 00 3.535.731, 99 -3.535. 731, 99
1.3.2.1.04.0.1.0052 | 00397| 04 6020000(fp xp 790-7 titulos publicos ntn-b ago/40 1. 331. 449,91 1. 331. 449,91 0, 00 1.331. 449,91 -1.331.449,91
1.3.2.1.04.0.1.0053 | 00398| 04 6020000( fr xp 807907 trend cnpj: 26559284/ 0001- 44 764. 615, 96 764. 615, 96 0, 00 764. 615, 96 -764.615, 96
TOTAL VALORES MOBI LI ARl CS 1.543. 840, 38 26.497. 648, 83 95. 922. 350, 00 98. 329. 086, 10 69.424.701, 17
TOTAL RECEI TA PATRI MONI AL 1. 546. 030, 79 26.506. 419, 50 95. 950. 882, 00 98. 357. 056, 35 69. 444. 462, 50
1.9.0.0.00.0.0.0000 OUTRAS RECEI TAS CORRENTES
1.9.1.0.00.0.0.0000 MULTAS ADM NI STRATI VAS, CONTRATUAI S E JUDI Cl Al S
1.9.1.1.00.0.0.0000 MULTAS ADM NI STRATI VAS, CONTRATUAI S E JUDI ClI Al S
1.9.1.1.09.0.0.0000 MULTAS E JURCS PREVI STOS EM CONTRATCS
1.9.1.1.09.0.1.0000 MULTAS E JUROCS PREVI STOS EM CONTRATGS- PRI NCI PAL
1.9.1.1.09.0.1.0001 |00377| 04 6900000( nao cunprinmento contrato vigente - unbrella 4.602, 60 13. 807, 80 0, 00 13. 807, 80 -13. 807, 80
TOTAL MULTAS ADM NI STRATI VAS, CONTRATUAIS E JUDI CI AI' S 4.602, 60 13. 807, 80 0, 00 13. 807, 80 -13. 807, 80
1.9.2.0.00.0.0.0000 | NDENI ZACCES, RESTI TU COES E RESSARCI MENTCS
1.9.2.2.00.0.0.0000 RESTI TUl COES
1.9.2.2.99.0.0.0000 QUTRAS RESTI TU CCES
1.9.2.2.99.0.1.0000 QOUTRAS RESTI TU CCES - PRI NCI PAL
1.9.2.2.99.0.1.0034 | 00259 04 |6020000|outras restituicoes 26. 648, 01 77.825,18 518. 750, 00 461. 590, 22 440. 924, 82
TOTAL | NDENI ZACCES, RESTI TU CCES E RESSARCI MENTOS 26. 648, 01 77.825, 18 518. 750, 00 461. 590, 22 440. 924, 82
1.9.9.0.00.0.0.0000 DEMAI S RECEI TAS CORRENTES
1.9.9.9.00.0.0.0000 OUTRAS RECEI TAS CORRENTES
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DATA 23/ 05/ 2025 Sonent e Codi gos Ativos Pagi na 4
Receita No. | Fonte| C. Apl Especi fi cacao No Mes No Ano (a) Prevista (b) Prevista Atual i zada Di ferenca (b-a)
1.9.9.9.03.0.0.0000 COVPENSACAO FI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS
1.9.9.9.03.0.1.0000 COVPENSFI NANCEI RA ENTRE O RGPS E O RPPS- PRI NCI PAL
1.9.9.9.03.0.1. 0035 [00260| 04 6020000| conmpensacoes financeiras entre rgps/rpps 7.139.772,55 12. 268. 524, 56 21.136.917, 00 27.591. 825, 83 8. 868. 392, 44
1.9.9.9.03.0.1.0036 | 00338 04 6020000| conpensacoes financeiras entre rpps/rpps (spprev) 4.413, 96 136. 262, 56 0, 00 136. 262, 56 -136. 262, 56
1.9.9.9.03.0.1.0037 (00340 04 |6020000|conpensacoes financeiras entre rpps/rpps(funprev) 23,34 1.228,58 0, 00 1.228,58 -1.228,58
1.9.9.9.03.0.1.0038 | 00374 04 6020000| conpensacoes financeiras enre rpps/rpps (canprev) 194, 97 10. 067, 14 0, 00 10. 067, 14 -10. 067, 14
1.9.9.9.03.0.1.0039 | 00375 04 6020000| conmpensacoes financeiras enre rpps/rpps (seprem 796, 66 41. 133, 60 0, 00 41. 133, 60 -41. 133, 60
1.9.9.9.03.0.1.0040 |00384| 04 6020000| conpensacoes financeiras entre rpps/rpps (i pam 240, 93 13. 010, 22 0, 00 13. 010, 22 -13. 010, 22
1.9.9.9.03.0.1.0041 [00385| 04 |6020000|conpensacoes financeiras entre rpps/rpps (ipsm 212,54 11. 477, 16 0, 00 11. 477,16 -11. 477,16
1.9.9.9.99.0.0.0000 OUTRAS RECEI TAS
1.9.9.9.99.2.0.0000 OUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS
1.9.9.9.99.2.1.0000 OUTRAS RECEI TAS - PRI MARI AS - PRI NCI PAL
1.9.9.9.99.2.1.0037 | 00261 04 |1100000|outras receitas 0, 00 0, 00 3.113,00 2.334,77 3.113,00
TOTAL DEMAI S RECEI TAS CORRENTES 7.145. 654, 95 12.481.703, 82 21.140. 030, 00 27.807. 339, 86 8. 658. 326, 18
TOTAL OUTRAS RECEI TAS CORRENTES 7.176. 905, 56 12.573. 336, 80 21.658. 780, 00 28.282.737,88 9. 085. 443, 20
TOTAL RECEI TAS CORRENTES 20. 335. 804, 00 86. 545. 542, 54 274.078. 578, 00 279.766. 953, 20 187. 533. 035, 46
9.0.0.0.00.0.0.0000 DEDUCCES DE RECEI TAS/ SUPERAVI T FI NANCEI RO
9.9.0.0.00.0.0.0000 SUPERAVI T FI NANCEI RO
9.9.9.0.00.0.0.0000 RECURSOS ARRECADADCS EM EXERCI Cl OS ANTERI ORES
00336 94 6020000| reserva exerc. anteriores - lei 12.852/23 0, 00 0, 00 98. 043. 195, 00 0, 00 98. 043. 195, 00
00337| 94 |[6900000|reserva exerc. anteriores - lei 12.656/22 0, 00 0, 00 2.568.084, 70 0, 00 2.568.084, 70
TOTAL RECURSOS ARRECADADOS EM EXERCI Cl OS ANTERI ORES 0, 00 0, 00 100. 611. 279, 70 0, 00 100. 611. 279, 70
TOTAL SUPERAVI T FI NANCEI RO 0, 00 0, 00 100. 611. 279, 70 0, 00 100. 611. 279, 70
TOTAL DEDUCCES DE RECEI TAS/ SUPERAVI T FI NANCEI RO 0, 00 0, 00 100. 611. 279, 70 0, 00 100. 611. 279, 70

TOTAL GERAL DA RECEI TA ORCAMENTARI A

20. 335. 804, 00

86. 545. 542, 54

374.689. 857, 70

279.766. 953, 20

288.144. 315, 16

FABI O SALUN SI LVA
PRESI DENTE
CPF-106. 052. 688- 35

EDGAR APARECI DO FERREI RA DA SI LVA
DI RETOR ADM NI STRATI VO E FI NANCEI RO
CPF-338. 437. 768- 06

RI CARDO PI RES DE CAMPCS
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