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1. INTRODUCAO

O Comité de Investimentos é o érgado colegiado da FUNSERV que tem por atribuicdo especifica participar do
processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos, tendo seus requisitos basicos de
instituicdo e funcionamento estabelecidos no art. 3°-A da Portaria MPS n° 519/2011. Sua atuacdo é disciplinada
por regimento interno (Res. FUNSERV n® 05, de 01/04/2024), o qual foi aprovado pelo Conselho Administrativo, e
seus membros devem atender aos requisitos de qualificacdo, padroes éticos de conduta e autonomia nas
decisdes.

O Comité de Investimentos se reline com periodicidade minima mensal, conforme calendario anual definido na
primeira reunido do ano, para deliberar sobre as alocacbes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolucgdo CMN n° 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para apresentacdo dos
resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econémica e do desempenho da carteira de investimentos.

Dessa forma, na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacbes dos Recursos, dispomos do parecer de deliberacdo e analise, promovida por este Comité de
Investimentos da FUNSERV.

Foram utilizados para a emissdo deste Parecer: o Relatorio de Andlise, Enquadramento, Rentabilidade e Risco
referente ao més de Fevereiro de 2025, elaborado pela empresa Crédito e Mercado, as andlises de mercado de
Instituicdes Financeiras e outros documentos complementares internos da FUNSERV.
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2. ANEXOS

Item Documento
ANEXO | Relatdrio Analitico Investimentos_FEVEREIRO-2025
ANEXO Il Balancete_Analitico_Prev_FEVEREIRO-2025
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3. PARECER DO COMITE
3.1 Analise do Cenéario Econémico

1. "BOLETIM RPPS —Fevereiro/2025" elaborado pela Ger. Nac. de Relacionamento e Distribuicdo da Caixa Asset.
2. "BOLETIM FOCUS” — Relatério de Mercado, publicado em 17/02/2025.

3.1.1 Resenha Macro Brasil

ATIVIDADE: Acerca dos dados de atividade divulgados em fevereiro, referentes a dezembro: o volume de
vendas do varejo restrito recuou 0,1% (M/M). Com esse resultado o comércio varejista estd 9,3% acima do
nivel de fevereiro de 2020 (pré-pandemia). O setor de servicos teve reducdo de 0,5% (M/M) e a producgdo
industrial diminuiu 0,3% (M/M). Com esse resultado a producdo industrial esta 1,3% acima do nivel de
fevereiro de 2020 (pré-pandemia) e 15,6% abaixo de maio de 2011 (auge da série histérica. No tocante ao
mercado de trabalho, a taxa de desemprego de janeiro avancou de 6,2% para 6,5%. Entre os vetores,
destaque para a forte variagéo da populacdo ocupada (-849 mil individuos). O saldo de empregos formais
(CAGED) foi de 137.303 vagas na mesma base de comparagdo. Entre os principais vetores que
contribuiram para o resultado positivo, destaque para industria (70.428). No front de politica fiscal, em
Janeiro, o estoque Divida Publica Federal (DPF) apresentou variacdo de -0,87% (M/M), o equivalente a
R$63,4 bilhées, resultando em um estoque de R$7,25 trilhGes. Os vetores para a varia¢do do estoque em
Jjaneiro foram o resgate liquido da DPF de R$109,7 bilhdes (R$145,5 bilhGes de emissbes e R$255,3 bilhbes
de regates) e os juros apropriados de R$46,3 bilhGes.

INFLAC[\O: O IPCA avancou +1,31% (M/M) em fevereiro, acumulando alta de +5,06% em 12 meses
(ante +4,56% em janeiro). Essa foi a maior variagdo mensal do indice nos ultimos 35 meses. A maior
contribuicGo para o indice, no més, partiu do grupo “Habitacdo”, influenciado pelo expressivo aumento
dos itens de “Combustiveis e energia” com destaque para Energia elétrica residencial. Na abertura do
indicador, os precos administrados avangaram +3,16% em fevereiro ante -1,52% de janeiro, influenciados
principalmente pelo aumento do item Energia elétrica residencial (+16,8% ante -14,21% na leitura
anterior). Ja os precos livres desaceleraram (de +0,74% para +0,68%) deixando de ser os principais
vetores do IPCA. Nas aberturas dos precos livres, produtos industriais e alimentos desaceleraram de
+0,45% para +0,4% e de +1,07% para +0,79%, respectivamente. Por outro lado, os servicos aceleraram
de +0,78% para +0,82%. A média dos nucleos desacelerou na comparacGo mensal (de +0,61% para
+0,6%), enquanto quando observada a variagGo acumulada em 12 meses acelerou (de +4,55% para
+4,66%).

POLITICA MONETARIA: Em fevereiro houve publicacdo da ata do Copom. Sobre o cendrio externo, o
Comité manteve a avalia¢do de que o ambiente permanece desafiador, em funcdo, principalmente, da
conjuntura nos EUA. Acerca do ambiente doméstico, o COPOM pontuou que pode estar se iniciando
alguma moderagdo do crescimento no setor de bens e em setores mais sensiveis a crédito. No que se
refere aos precos, houve a mencdo de que a inflagdo acumulada em 12 meses permanecerd acima do
limite superior do intervalo de tolerdncia nos préximos 6 meses consecutivos, e, que houve desancoragem
adicional das expectativas, inclusive para prazos mais longos, o que leva a reajustes de precos e saldrios
acima da meta de inflacdo, concluindo que tal ambiente requer uma politica mais contracionista do que
alternativamente seria necessdria se ndo houvesse tal desancoragem.
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GERAL: Em fevereiro, a confianca (FGV) apresentou a segunda queda generalizada seguida. Destaque
para a queda da confianca do comércio (- 4,3%, M/M) e do consumidor (-3,0%, M/M).

COPOM: SELIC em 14,25 % a.a. Proximo COPOM: 06 e 07/maio de 2025.

IPCA Fevereiro/2025: O IPCA avancou 1,31% (M/M) em Fevereiro acumulando alta de 506% em 12
meses.

3.1.2 Resenha Macro Internacional

EUA: Nos EUA, acerca dos dados de atividade divulgados ao logo de fevereiro, vimos as vendas no varejo
(jan/25) apresentarem variacdo de -0,9% ante 0,7% (M/M) do més anterior. A inflacGo medida pelo indice
CPI variou 0,5% (M/M) apés registrar 0,4% (M/M) em dezembro, com o indice acumulado em 12 meses
aumentando de 2,9% para 3,0% (A/A). Ja a inflacdo medida pelo PCE apresentou avango de 0,3% na
margem pelo segundo més consecutivo, com aumento da inflacGo anualizada registrando 2,5% ao
desacelerar 0,1 p.p em relacdo a leitura anterior. No tocante ao mercado de trabalho, a economia
norteamericana criou 143 mil vagas liquidas de emprego ndo-agricola em janeiro, abaixo da expectativa
de mercado (+169 mil). Em relagdo ao més anterior, houve queda na criacdo de empregos (307 mil
revisado de 256 mil). Acerca da conducdo da politica monetdria, em fevereiro houve divulgacédo da ata da
reunido em que o FOMC decidiu pela manutencdo dos juros, em janeiro, trazendo poucas atualizacées
sobre a visdo do colegiado em relacdo a reunido de marco, com o cendrio base se mostrando similar ao
da reunido anterior, apresentando um balanco de riscos para atividade considerado equilibrado e o para
a inflagdo com uma assimetria altista.

EUROPA: Na Zona do Euro, a producdo industrial mostrou importante queda em dezembro de 2024 (-
1,1% M/M), abaixo do nivel do més anterior (0,4%) e das estimativas de mercado (-0,6%) conforme dados
divulgados em fevereiro. Ja o volume de vendas do comércio varejista recuou -0,2% na margem,
desacelerando em relagéo ao resultado do més anterior, quando se manteve estavel, revisado de 0,1%. No
tocante a inflacdo, a variacdo medida pelo CPl de janeiro acelerou para 2,5% (A/A), acima das
expectativas do mercado. Olhando para os principais grupos, destaque para a aceleracdo nos precos de
energia (1,8%). Os precos dos servicos mostraram leve desaceleracdo, passando de 4,0% para 3,9% (A/A).
No front de Politica Monetaria, na ata da decisdo do BCE de janeiro, o comité revelou preocupacéo com a
consideravel incerteza sobre o efeito de possiveis tarifas dos EUA, e, enquanto o impacto estimado na
inflacéo foi avaliado como ambiguo, as implicagbes para o crescimento econémico foram percebidas
como claramente negativas. A ata destacou ainda que a conducdo da politica monetaria exige prudéncia,
uma vez que os riscos ascendentes podem atrasar o retorno sustentavel da inflagGo ao seu objetivo.

ASIA: Em fevereiro, a China lancou um plano de acdo de trés anos para melhorar o ambiente de
consumo do pais. Até 2027, questbes-chave como ma qualidade do fornecimento de bens, desordem no
mercado e protecdo insuficiente dos direitos do consumidor serGo abordadas. O plano também destacou
os esforcos para criar novos cendrios de consumo, com foco particular em dreas como consumo digital,
consumo verde e consumo de saude. Importante destacar que o volume de crédito na China atingiu niveis
recordes em janeiro/25, contudo, a parte direcionada as familias seque pequena em relacGo ao montante
total, indicando que resisténcia dos chineses em consumir esta mais associada a questoes estruturais, que
tem deteriorado a confianca e a expectativa de renda da populacéo.
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GLOBAL: Em fevereiro, entraram em vigor as tarifas adicionais de 10% sobre todas as importacoes
chinesas para os EUA. Em resposta, a China impés tarifas de 15% para carvédo e Gds Natural Liquefeito
(GNL) dos EUA e 10% para petroleo bruto, equipamentos agricolas e alguns automéveis. A Guerra da
Ucrénia completou 36 meses, com novos desdobramentos apds um desentendimento publico entre
Donald Trump e Zelensky.

Perspectivas Econémicas
3.1.2.1 Renda Fixa

Em fevereiro, no dmbito doméstico, o tema fiscal voltou a tona, com a MP editada pelo Governo
que liberou o FGTS dos trabalhadores que anteriormente tinham aderido ao Saque Aniversdrio. O impacto
estimado é uma injecGo de recursos na economia da ordem de 12 bilhGes de reais. Em relacdo a
atividade, dados como o volume de servicos e vendas no varejo vieram abaixo do esperado, sugerindo
uma leve desaceleracdo da economia brasileira. Pelo lado da inflacdo, houve piora na inflagdo de
alimentos no més. Como resposta, o governo se reuniu com produtores rurais a fim de buscar alternativas
para a reducdo de precos no segmento. Declaracbes recentes de alguns membros do Banco Central
indicam um olhar mais atento aos dados de atividades e sugerem que o ciclo de alta da SELIC pode estar
terminando. Neste contexto, o mercado entende que é improvdvel a convergéncia da inflagdo para a
meta, mesmo em horizontes mais longos. Nessa conjuntura, houve abertura da curva nominal de juros
brasileira em especial nos vértices mais longos, causada pela percepcdo de piora no processo
inflaciondrio, em especial dos alimentos, aliada a incerteza sobre a condugdo da politica monetdria e o
retorno dos ruidos fiscais, concomitantemente ao término do recesso legislativo. A curva de juros real
(NTN-B), pressionada pelos riscos altistas da inflagGo abriu em toda sua extensdo, em especial, nos
vértices intermedidrios e curtos, enquanto sua parte mais longa mostrou pouca oscilacGo. Na curva da
inflac@o implicita, houve um aumento da inclinag@o. As pontas mais curtas fecharam enquanto as pontas
mais longas abriram. A curva de juros pés-fixada inclinou levemente, fechando no miolo entre os vértices
compreendidos ente 2027 e 2029 e abrindo nos posteriores. Com base nisso, apenas os indices IMAS e
IRFM1 tiveram performance superior ao CDI no més.
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PERPECTIVAS MARCO: No cendrio prospectivo, sequimos avaliando o ano como bastante desafiador
para os ativos de risco. consideramos que as incertezas a respeito das politicas tarifarias americanas
aumentaram e que no Brasil continua a incerteza a respeito da politica fiscal, o que poderad trazer desafios
adicionais para a convergéncia da inflagdo, e uma menor clareza sobre o tamanho do ciclo de elevacao
de juros que serd implementado pelo BCB.

Nesse contexto, ao longo do més, sequimos ajustando nossas posicbes pos-fixadas. Além disso com a
abertura das curvas, abrimos posicdo em titulos indexados a inflagdo. Ampliamos algumas posicoes que
buscavam capturar distorcbes na precificacdo de ativos e encerramos posicoes que envolviam ativos
cambiatis.

r
Rentabilidade Fevereiro 2025
(8 1.71% & N
E 1.01% 0,99% 0.96% 0,79% 0,.65% 0,61% 0,61% 0.50% 0,41% 0.30%
IPCA+5.10% IRF-M 1 cD1 IDKA Pré 2A IMA Geral IMA-B S IDKA IPCA IRF-M IMA-8 IMA-B S+ IRF-M 1+
A
Rentabilidade Ano 2025
)2/01/2025 ate 28/02/2025
(o]
: 2.00%
o L00% 1.58%
< 4,08% 3,78% 3,20% 2,68% 2,55% 2,32% 2.31% 2,20%
- 0,84%
IDKA Pré 2A IRF-M 1+ IRF-M IDKA IPCA IMA-BS IPCA+5,10% IRF-M 1 IMA Geral CDI IMA-B IMA-B S+
2A
Rentabilidade alftimos 12 Meses
v 29/02/2024 are 28/02/2025
Q
v
Q
E 11,17% 10.53% 10,27%
N 7,.60% 7.48% 6.34%
4.11% .
- 2,98% 1,16%
col IPCA+5,10% IRF-M 1 IMA-B S5 IDKA 1IPCA IMA Geral IRF-M IDKA Pré 2A  IRF-M 1+ IMA-8 IMA-B 5+
A% IMA-8
-6.81%,
Fonte: Quantum Axis — Elaboragdo CAIXA Asset '9.,“9!

3.1.2.2 Renda Variavel:

Em fevereiro, em grande parte, os indices globais de acbes mostraram desempenho favoraveis. O indice
de Hong Kong liderou os ganhos com um crescimento de (+13,4%), sequido pelo IBEX35 espanhol
(+7,9%) e FTSE MIB italiano (+6,0%). O DAX alemdo apresentou crescimento de (+3,8%). Por outro lado,
o Nikkei japonés recuou (-6,1%), sequido pelo Nasdaq que caiu (-4,0%) e Dow Jones com queda de (-
1,6%). Na mesma direcdo, o S&P 500 recuou (-1,4%), muito em funcdGo das incertezas referentes as
medidas tarifarias do presidente Trump e o incremento do risco de “estagflacdo” na economia
norteamericana. O Ibovespa, no més, reverteu a performance positiva de janeiro e reduziu (-2,6%). No
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ano, o indice ainda permanece no positivo em 2,0%. O desempenho foi justificado, sobretudo, pelos
impactos das medidas tarifdrias dos EUA, e, no mercado doméstico, pelas incertezas referentes a
condugdo da politica fiscal e nivel necessdrio de politica monetdria contracionista para convergéncia da
inflacdo a meta. Na abertura do IBO, o setor de Educagdo foi o destaque positivo reportando crescimento
de (+4,5%), Seguido por Energia e Saneamento (+1,8%) e Mineracdo (+1,6%). Entre os setores com
desempenho negativo, Consumo (-11,7%), Papel e Celulose (-10,4%), Aéreo e Transporte recuaram (-
7,3%). No més, os indices setoriais da B3 apresentaram resultados mais negativos. O IBOVIEE (Setor
Elétrico) e BZUTIL (Utilities) reportaram crescimento de (+2,6) e (+1,8%), respectivamente. Por outro lado,
ICON (Consumo) recuou (-5,5%) foi o destaque negativo, sequido por IMAT (Materiais) e SMLL (Small
Caps) que cairam (-54%) e (-3,9%), respectivamente. A vista disso, contribuiram para o resultado
negativo toda a incerteza externa e interna ja explicadas e, também, a perspectiva de revisdo de lucros
para baixo em fungdo da possivel reducdo do nivel de atividade econémica.

PERPECTIVAS FEVEREIRO: O Ibovespa fechou fevereiro de 2025 com um P/E forward de 7,06x (ante
7,64x), indicando um desconto relevante em relacdo a sua média histérica de 10,95x. Esse multiplo reflete
a percepcdo de risco associada ao cendrio fiscal e a incerteza politica. Apesar disso, analistas destacam
que o valuation atual apresenta oportunidades para investidores, especialmente em setores de Bancos e
Energia, que mostram fundamentos solidos e boa geracdo de caixa. Cabe mais uma vez reforcar que
algumas eventos podem promover grande valorizacdo na bolsa brasileira, como enderecamento de
questoes fiscais e uma percep¢do de que a inflagdo convergira para a meta, o que tende a beneficiar os
juros e preservar a saude da atividade domeéstica.

RENTABILIDADE INDICES
Rentabilidade Fevereiro 2025

w L71
@ =
E IPCA+5,10% S&P 500 Ibovespa 18X o IBX-50 Gbl BDRX ISE IMOB SMLL ICON

(M0)

1,429 2,64 2,68 2,78% 2,79% 2,80% 2,92¢ R

3,579 3,874
51
Rentabilidade Ano 2025
@]
=
< 7.26%
2,63% 2,32% 2,10% 2,09% 2,01% 1,90% 1,24% 0,63%
=
IMOB ISE IPCA+5,10% 18X Ibovespa SMLL 1BX-50 S&P 500 v ICON Gbl BDRX
(M0) -3,74%
6,91%
Rentabilidade dltimos 12 Meses
Q 29/02/2024 até 28/02/2025
w
P 43,88%
E 17,45%
,53%
~N 1033 0,23%
-
Gbl BDRX S&P 500 IPCA+5,10% D1V IBX-50 X Ibovespa ISE ICON MO8 SMLL
(o) -4,11% -5,19% -5,65% -14,07% -19,65% 12,79% 18,75%
Fonte: Quantum Axis — Elaboragdo CAIXA Asset w‘?n@‘%

Fonte: Boletim RPPS — CAIXA ASSET- Fevereiro 2025
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3.1.3 Boletim Focus — Relatério de Mercado

O Relatdrio Focus resume as estatisticas calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-
feira anterior a sua divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolugdo grdfica e o
comportamento semanal das proje¢bes para indices de pregos, atividade econémica, cdmbio, taxa Selic, entre outros
indicadores. As projecées sdo do mercado, ndo do BC. O relatério apresenta as medianas (valor que divide um
conjunto de valores ordenados em partes iguais) das expectativas de mercado para:
O IPCA, o crescimento do PIB, a taxa de cdmbio média de Fevereiro, a meta da Taxa Selic de fim de ano, o IGP-M, os
pregos administrados, a conta corrente, a balan¢a comercial, o investimento direto no pais, a divida liquida do setor
publico, os resultados primdrio e nominal, todos para o ano corrente e os trés anos subsequentes;

a. A inflacéo suavizada dos préximos 12 meses para o IPCA e para o IGP-M; e

b. O IPCA, a taxa de cambio média do més, a meta da Taxa Selic do fim do més e o IGP-M, todos para o més

corrente e os dois meses subsequentes.

2026
H&1 . . i H& 4 Ha 1
semanas semana
IPCA (variacio %) 560 568 G566 ¥ (1) 149 G568 117 435 440 448 A& (1) 143 450 113
PIB Total (variac3o % sobre ano anterior) 01 201 199 Y () 115 198 75 170 L7 160 ¥ () 99 15 70
Cambio (R$/USS) 600 59 598 W [l 1M 597 84 600 G0 G000 — (9) 11 600 B3
selic (% aa) 1500 1500 1500 — (10} 144 1500 100 1250 1250 1250 = () 135 1250 55
GP-M {variacdo %) 508 562 562 = (1) 75 568 52 450 454 455 A (3) 8B 470 4
IPCA Administrados (variagao %) 503 499 505 & (1) W5 506 86 4.0 419 421 4 (1) 2 430 T6
Conta corrente (USS bilhaes) 500 53,00 -5538 W (3) 35 5590 22 50,00 50,00 3000 = (7) M 5000 11
Balanga comercial (US5 bilhdes) 76,00 760 7670 W (1) 37 M 21 7B TI40 TOZO Y (1) M M N
rwestimento direto no pais (LSS bilhdes) moe 700 T = (13) 4 T0,00 21 75,00 1325 1200 W O(4) 1 70 20
Divida liguida do setor pablico (% do PIE) 6610 6578 6575 W [4) 54 6590 37 7073 7033 7020 Y (1) 53 7030 37
Resultado primério (% do PIB) 060 060 060 = (1) 62 -060 42 060 060 -DES Y (1) 0 070 41
Resultado nominal (% do PIB) 897  B95 BT Y (1) 50 -900 34 -2 -BM -B50 = (2) 50 264 M

Agregado
IPCA (variacio %) = 380 375 378 A (1) 111
PIB Total (variacao % sobre ano anterior) = 2,00 2,00 = [53) 75
Cimbio (R$/USS) = 590 590 590 = (2 81
Selic (% aa) = 1000 1000 10000 = (12) 10
GP-M (variacao %) = 4,00 4,00 = (M 52
IPCA Administrades (variacio %) = 4,00 34 380 ¥ () &
Conta corrente (USS bilhdes) = 55,00 5106 -5103 & (1) n
Balanca comercial (USS bilhdes) ¥ B2.00 80,00 = @ |
mvestiments direta na pais (USS bilhoes) = BEOO0  BODD 2000 — (57) 1
Divida liguida do setor pablico (% do PIB) = 7558 7582 7591 Y (1) 40
Resultado primdrio (% do PIB) = 413 015 022 & (1) 40
Resultado nominal (% do PIE) L 65 550 -650 = (7) i
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marf2025 abrf2025
Ag regadu Hid  Ma1 . Comp. Resp. 5 dias Mad4  ME1 L Comp. Resp.
SEMANAS  SEMAana semanal * ki SEMANAS SEMana semanal * ke
PCA (variagdo %) 0,48 050 056 A (1) 145 0,57 0,51 050049 ¥ (1) 44 050
Cambio (R5/US5) 5.95 580 530 (1] 118 580

597 58558 ¥ (1 117

Selic (% a.a) 14,25 14,25 14,25 1z 141 1435
P fuariarSin %) i} 050 050 {6} yr I L7
InFl. 12 m suaw.
Agregadu Hid4  Ha1 _ Comp Resp. S dias
SEMmanas semana semanal * = ki
PCA (variagdo %) = 517 5W513 ¥ (5 115 526
Cambio (R5/USS) L4
Selic (% a.a) =
IGP-M {variacio %) = 510 4395001 4 (1) &3 515

Fonte: Banco Central do Brasil. Disponivel em: https.//www.bcb.gov.br/publicacoes/focus Acesso em: 17/03/2025.

3.1.4 Resumo do Cenario Econbmico pelo Comité de Investimentos da FUNSERV

A respeito da politica monetaria, considerando a evolugdo do processo de desinflacdo, os cenarios

avaliados, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacdes disponiveis, 0 COPOM decidiu aumentar a taxa
de juros em 14,25% a.a. na uUltima reunido realizada, a préxima estd agendada para os dias 06 e 07 de Maio de
2025. Além disto, o Boletim Focus prevé SELIC Final 2026 para 12,50% estavel, Selic Final 2027: 10,50%a.a. E, neste
cenario, ativos correlacionados a referida taxa tendem a entregar resultados compativeis com a meta de
rentabilidade para 2025, de IPCA + 5,21%a.a. A respeito da inflagdo, o IPCA subiu para 1,31% (M/M) em Fevereiro
acumulando em alta de 5,06% em 12 meses. Segundo o Boletim Focus, a expectativa é de que o IPCA seja de
Marco: 0,56% e Abril 0,49%. O FOMC decidiu manter os juros bésicos no intervalo de 4,50% a 4,25% ao ano. Em
Fevereiro, o continuo aumento com a Selic, demonstra uma politica extremamente contracionista, buscando
equilibrar o mercado de trabalho que continua aquecido, enquanto os gastos do governo seguem aumentando e
a falta da aplicabilidade da politica fiscal ndo colabora para o equilibrio financeiro. Ademais, as atuais medidas na
Politica Externa, como a postura comercial do Presidente americano, que impds tarifas de 25% e 10% sobre as
importagdes do México, Canada e China.
Na atividade econdémica da Funserv, no més de Fevereiro na distribuicdo por segmentos tivemos o total de
R$100.679.042,98 aplicagBes, e R$112.149.908,78 de resgates, o saldo atual de R$2.690.733.827,74, com o retorno
negativo de R$-1.346.696,02. Devido ao desenquadramento passivo do Fundo Itad FOF Ibovespa Ativo FIC Acdes
— CNPJ: 08.817.414/0001-10, foi resgatado conforme aprova¢do unanime do Conselho Administrativo o valor de
R$ 46.348.19,74, o mesmo foi aplicado no - Fundo CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA, - CNPJ
23.215.008/0001-70, para ser utilizar como fluxo de caixa, para pagamento de aposentadoria e penséo.

Realizou-se a integralizagdo de R$1.639.737,00 correspondentes a 5,4657900% do comprometimento
individual, cotado a um PU R$1,00, para a “BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISSAO
INST RESP LIMITADA FIP INFRA", CNPJ: 55.177.883/0001-00, visando a participagdo da Funserv em Investimentos
FIP, conforme a Resolugdo CMN N° 4.963, de 25 de Novembro de 2021, art 10, Inc Il, e também, em consonancia
com a Politica de Investimento de 2025, o resgate foi do BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP”, CNPJ 13.077.418/0001-49, conforme aprovacao do Conselho Administrativo.
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3.2 Evolucao da Execucdo Or¢camentaria do RPPS

Segue em anexo (ANEXO Il) o balancete analitico da Receita Orcamentaria Fevereiro de 2025 que demonstra que
todas as contribuicdes dos servidores foram repassadas de acordo com a legislacdo vigente e as despesas com
pagamento de beneficios e despesas de administragcdo foram devidamente contabilizadas.

Os rendimentos das aplicagbes financeiras sdo lancados em Variacdo Patrimonial Aumentativa e, as
desvalorizagdes, como Variacdo Patrimonial Diminutiva, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentdria quando o resgate do investimento é efetivado. Ocorreram resgates parciais dos fundos abaixo
relacionados, destinados ao pagamento de beneficios previdenciarios e custeio administrativo, bem como
migracdes detalhadas nas andlises das APRs, os quais geraram receita or¢gamentaria:

CNPJ: 13.077.418/0001-49

BB/2923-8/58211-5

ATIVO Plano/Fundo Receita Orcamentaria
Banco/Ag/Conta sobre Resgates
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Reserva Administrativa R$104.960,97
CNPJ: 13.077.418/0001-49 BB/2923-8/55.338-7 '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Conta Vinculada R$94125

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 13.077.418/0001-49

Fundo Previdenciario
BB/2923-8/58.669-2

R$231.415,94

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
CNPJ: 13.077.418/0001-49

CONSOLIDADO

R$ 337.318,16

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIOF

Fundo Previdenciario

CNPJ: 23.215.008/0001-70

CNPJ: 13.077.415/0001-49 BB/2923-8/58.669-2 R$23373
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Conta Vinculada RSO
CNPJ: 13.077.415/0001-49 BB/2923-8/55338-7
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO
CNPJ: 13.077.415/0001-49 CONSOLIDADO R$ 233,73
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl — CXRI11 Fundo Reserva R$8.850.00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 O
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl — CXRI11 Fundo Previdenciario R$8.850.00
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CEF/0356/006.002-2 O
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11
CNPJ: 17.098.794/0001-70 CONSOLIDADO R$ 17.700,00
Fundo Previdenciario
CAIXA BRASIL MATRIZ
CNPJ: 23.215.008/0001-70 CEF/0356/006.002-2 R$314.637.23
CAIXA BRASIL MATRIZ Conta Vinculada
CNPJ: 23.215.008/0001-70 CEF/0356/007.1057-7 R$17.917,71
CAIXA BRASIL MATRIZ Fundo Reserva
CEF/0356/006.063-7 R$0

CAIXA BRASIL MATRIZ
CNPJ: 23.215.008/0001-70

CONSOLIDADO

R$ 332.554,94

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
CNPJ: 08.817.414/0001-10

Fundo Previdenciario
ITAU/0076/91039-7

R$ 213.318,77

ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES
CNPJ: 08.817.414/0001-10

CONSOLIDADO

R$ 213.318,77

TOTAL

CONSOLIDADO

R$ 901.125,60
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TiTULOS PUBLICOS- CUPOM

Plano/Fundo

Receita Orcamentaria

i i Banco/Ag/Conta sobre Resgates
TITULOS PUBLICOS — CUPOM NTN-B :AGO/28 )F(l;r/wgl(());;gf(;rva R$1.223.371.34
TITULOS PUBLICOS - CUPOM NTN-B :AGO/32 ;L;?ggggirva R$3.535.731.99
TITULOS PUBLICOS -~ CUPOM NTN-B :AGO/40 ;L;?ggggirva R$1.331.449,91

TiTULOS PUBLICOS - NTN-B

CONSOLIDADO - XP/80790-7

R$ 6.090.553,24

TiTULOS PUBLICOS- CUPOM

Plano/Fundo

Receita Orcamentaria

] i Banco/Ag/Conta sobre Resgates
TITULOS PUBLICOS — CUPOM NTN-B :AGO/30 )F(L;?ggsl(’)rze_\gdenciério R$1.345.773,58
TITULOS PUBLICOS — CUPOM NTN-B :AGO/40 )F(L;?gg8:;ez_\;idenciério R$5.345.07151
TITULOS PUBLICOS — CUPOM NTN-B :AGO/50 )F(L;?gg8:;ez_\;idenciério R$1.831.866,74
TITULOS PUBLICOS - CUPOM NTN-B :AGO/60 ;:?gg8zrzve_§denciério R$4.584.745,25

TiTULOS PUBLICOS - NTN-B

CONSOLIDADO - XP/80802-3

R$ 13.107.457,08

TOTAL DA RECEITA ORGAMENTARIA |

R$ 20.099.135,92

Dessa forma, o total de receita orcamentaria gerada no més de Fevereiro/2025, decorrente dos resgates dos
rendimentos de valores mobiliarios totalizou R$ R$ 20.099.135,92 (vinte milhdes noventa e nove mil cento e trinta
e cinco reais e noventa e dois centavos). Este procedimento é adotado atendendo as regras do Manual de

Contabilidade Aplicada ao Setor Publico — MCASP/STN(1) e Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo.

 Regulamentacées: Portaria Conjunta STN/SOF n° 06, de 18 de dezembro de 2018, Portaria Conjunta STN/SPREV n° 07, de 18 de dezembro

de 2018 e Portaria STN n° 877, de 18 de dezembro de 2018.
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3.3

Analise da Carteira de Investimentos

3.3.1 Engquadramento da Carteira Consolidada de Investimentos na Resolucdo CMN n°

4.963/2021 e Politica de Investimentos

Ao analisar o enquadramento segundo os limites permitidos da Resolucao e Politica de Investimentos, verifica-se

que todos estdo enquadrados.

Tipo de Ativo E~nquadramento - Enquadrar.nento

Resolucao CMN N° 4.963/2021 Politica de Investimentos 2025
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel e Investimento no Exterior Enquadrado Enquadrado
Enquadramento por Gestor de Recursos Enquadrado Enquadrado

A aplicagdo em um mesmo fundo de investimento ndo excede a 20% (vinte por cento) das aplica¢gdes da Funserv
e o total das aplicagdes da Funserv em um mesmo fundo de investimento estdo abaixo do limite de 15% (quinze
por cento) do patrimoénio liquido do fundo, conforme Art. 18 e 19 da Res. CMN n° 4.963/2021. No periodo em
andlise, verifica-se que a distribuicdo, por segmento, se encontra da seguinte forma:

Resolugdo

Arti - Renda Fi = - B
sl e Pro Gestdo - Nivel 1

Artigo 72, Inciso |, Alinez a 100.00%
Artigo 79, Inciso |, Alinea b 100.00%:
Artigo 7%, Inciso |, Alines o 100,00%
Artigo 7°, Inciso 111, Alinea a 6:5,00%
Artigo 70, Incisa |1l Alinea b 65,00%
Artigo 7, Inciso IV 20,00%
Total Renda Fixa 100.00%

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) -

base (Fevereiro / 2025)

Carteira § Carteira
0845.807 675,68 35.15%
271.074.251,98 10.11%

0,00 0,00%
862.476.152,21 24.34%
0,00 0,00%

0,00 0.00%
1.886.348.600,85 70,11%

Estratégia de Alocagdo - 2025

Inf

10,00%

0.00%

0,00%

2,00%

0.00%

0.00%

12,00%

Ao

60,00%

2.00%

0,00%

3.00%

0,00%

0,00%

66,00%

Sup
100.00%
Q0,00%
90,00%
65,00%
65,00%
5.00%

415,00%

GAP
Superior
1.744.818.964,20
2.140.670.114.01
2.421.644.975,07
1.080.489.662.77
1.742.8085.815.08

134.535.832.00

mobiliario

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2025)

Estratégia de Alocagdo -

Aurti Renda Variavel / Estruturado / [l
TRasa a'_'?:‘e_ struturade Prd Gestdo - Carteira § Carteira
Imobiliario =
Nivel 1
Inf
Autigo 87, Inciso | 35,00% | 280.205.026,19 14,13% 0,00%
Artigo 89, Inciso Il 35,00% 0,00 0,00%  0,00%
Artigo 10, Inciso | 10,00% | 234.311.783.45 871%  0,00%
Autigo 108, Inciso | 5.00% 3.067.610.23 0.15% 0,00%
Autigo 112 5,00% 2.010.000,00 0.07% 0,00%
Total Renda Variavel / Estruturada / 35.00% 62053532447 23.08% 0.00%

2025

Alvo

18.20%

0.00%

13

Sup
35,00%
35,00%
10,00%

5,00%
5,00%

00,00%

GAP
Superior

561.454.887,80
941.750.823.00

34.750.875,55
130.568.212.17

132.525.832,00

REMDA FIXA 1.886.348.620.85
. RENDA VARIAVEL 380.295.926,19

EXTERIOR 183.782.614,65

ESTRUTURADOS 238.275.408,28

FUNDO IMOBILIARIO 2.010.000,00
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. Estratégia de Alocagdo - Limite - 2025
Arti Exteri Resolugao Carteira § Cartei GAP
Les=i2indl Pro Gestio - Nivel 1 areira arteira . R Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 8, Inciso || 10,00% 137.183.074.75 5,10% 0.00% 4.30% 10,00% 131.902.580,25
Aurtigo 8°, Inciso 111 10,00% 46.5619.520,00 1.73% 0.00% 1.70% 10,00% 222 452.124,10
Total Exterior 10,00% 183.782.614.65 6.83% 0.00% 8.00% 20,00%
Estratégia de Alocagio - Limite - 2025 o
Empréstimo Consignado Resolugdo Carteira § Carteira -
. ~ Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 122 10.00% 0.00 0,00% 0.00% 0.00% 10,00% 280.071.664,00

3.3.2 Rentabilidade Mensal por Segmento —Fevereiro/2025

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que todos estdo
dentro do contexto do mercado financeiro, considerando o cenario econdmico atual, tanto em ambito nacional
como global, bem como os riscos atrelados a eles.

Retorno dos Investimentos apos as movimentacdes (aplicacSes e resgates) no més de Fevereiro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit ~ Var - Més

TITULOS PUBLICOS 953.836.305,97 0,00 19.198.010,34 945897 675,68 11.259.380,05 1,18%

ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 208.738.155,10 0,00 0,00 210.832.011,26 2.093.856,16 1,00% 1,00% 0,01%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC. 280.362.111,18 30.799.000,00 14.137.511,47 299.972.090,85 294849114 0,95% 1,00% 0,02%

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES 152.562.744,10 19.198.010,32 0,00 173.334.451,18 1.573.696,76 0,92% 0,98% 0,02%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 139.376.995,45 48.441.258 59 31.864.922,43 157.672.051,10 1.718719,49 0,92% 1.01% 0,02%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND. 98.013.94577 17.700,00 0,00 98.640.410,78 608.765,01 0,62% 0,62% 1,07%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,00 583.337,07 583.570,80 0,00 233,73 0,04% 0,90% 0,02%
Total Renda Fixa 1.832.890.257,57 99.039.305,98 65.784.015,04 1.886.348.690,85 20.203.142,34 1,08% 0,13%

Conforme quadro acima, os fundos de investimentos classificados como renda fixa, representam um montante de
R$1.886.348.690,86 (Um bilhdo, oitocentos e oitenta e seis milhGes, trezentos e quarenta e oito mil, novecentos e
sessenta reais e oitenta e seis centavos), apresentaram no més um retorno positivo de R$ 20.203.142,34 (vinte
milhdes, duzentos e trés mil, cento e quarenta e dois reais e trinta e quatro centavos), o que corresponde ao
retorno de 1,08%. A rentabilidade dos fundos de renda fixa acompanharam os principais indices do mercado, a
saber: CDI: 0,99%; IDKA IPCA 2A: 0,61% e IPCA: 1,31%.
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Retorno dos Investimentos apés as movimentagées (aplicagdes e resgates) no més de Fevereiro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRI11 2.010.000,00 0,00 17.700,00 2.010.000,00 17.700,00 0,88%
ITAU FOF RPI IBOVESPAATIVO FIC ACOES 46.134.874.97 0,00 46.348.193,74 0,00 213.318,77 0,46% -2,67% 8,62%
SICREDI BOLSAAMERICANA FIC MULTIMERCADO LP 55.274.056 88 0,00 0,00 54.792.423,07 -481.633,81 -0,87% 5,86%
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO 71.161.138,53 0,00 0,00 70.529.321,32 -631.817,21 -0,89% -0,89% 5,85%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 55.206.742,25 0,00 0,00 5471212213 -494.620,12 -0,90% -0,90% 5,86%
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIACOES 63.933.480,13 0,00 0,00 63.332.918,54 -600.561,59 -0,94% -0,94% 574%
BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSMISS. 2.370.207,98 1.639.737,00 0,00 3.967.619,83 -42.32515 -1,06%
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIMERC. .. 55.457.579 90 0,00 0,00 54 277.921,93 -1.179.657,97 -2,13% -2,13% 5,26%
BRADESCO IBOVESPA PLUS FI ACOES 27.903.446 97 0,00 0,00 27.166.147,84 -737.299,13 -2,64% -2,64% 7.78%
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FIC ACOES 1721.471.21 0,00 0,00 1.670.546,68 -50.924,53 -2,96% -2,96% 8,37%
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FIC ACOES 8.348.669 20 0,00 0,00 8.090.364,75 -258.304 45 -3,09% 8,60%
SAFRAACOES LIVRE FIC ACOES 986.978,50 0,00 0,00 953.715,88 -33.262,62 -3,37% 897%
BB IBOVESPAATIVO FIC AGOES 38.218.352,84 0,00 0,00 36.920.556,00 -1.297.796,84 -3,40% -3,40% 7,48%
CAIXAACOES MULTIGESTOR FIC ACOES 3285812926 0,00 0,00 31.680.883,64 -1.177.245,62 -3,58% -3,58% 8,43%
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC ACOES 43.150.851,36 0,00 0,00 41.580.992,62 -1.569.858,74 -3,64% 1021%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 3587574132 0,00 0,00 34.398.052,14 -1.477.689,18 -412% -4,12% 7.25%
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 143.166.400,18 0,00 0,00 134.501.748,10 -8.664.652,08 -6,05% -6,05% 10,17%
Total Renda Variavel 683.778.121,48 1.639.737,00 46.365.893,74 620.585.334,47 -18.466.630,27 -2,69% 7.47%

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel, investimentos estruturados e fundos imobiliarios,
indicados no quadro acima, representam um montante de R$620.585.334,47 (seiscentos e vinte milhGes,
quinhentos e oitenta e cinco mil, trezentos e trinta e quatro reais e quarenta e sete centavos), apresentaram no
més um retorno negativo de -R$18.466.630,27 (dezoito milhdes, quatrocentos e sessenta e seis mil, seiscentos e
trinta reais e vinte e sete centavos), o que representou resultado de -2,69%. A rentabilidade dos fundos de renda
varidvel acompanhou o mercado, visto que o Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, teve -2,64%, o
S&P500°, benchmark dos fundos multimercado -1,42%, o IFIX, indice de fundos de Investimento Imobiliario,
retorno positivo de 3,34%.

Retorno dos Investimentos apds as movimentacSes (aplicacdes e resgates) no més de (Fevereiro / 2025) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIOR . 7.173.063,64 0,00 0,00 7.190.969 37 17.905,73 0,25% 0,25% 7.55%
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIMENT. 43.658 436,10 0,00 0,00 43.363.928 28 -294 507,82 -0,67% -067% 5,54%
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERICR F. 49.215.880,46 0,00 0,00 48.641.910,07 -573.970,39 1,17% -117% 6,48%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL | 8.146.393,00 0,00 0,00 8.049.987 46 -96.405,54 -1,18% -1,18% 8,01%
BB NORDEA GLOBAL CLIMATE AND ENVIRONMENT IS INVEST. 38.928 525,27 0,00 0,00 37.966.267,03 -962.258,24 -2,47% -2,47% 6,98%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 39.638.563,30 0,00 0,00 38.569.552,44 -1.069.010,86 -2,70% -2,70% 729%

Total Exterior 186.760.861,77 0,00 0,00 183.782.614,65 -2.978.247,12 -1,59% 6,64%

O quadro acima evidencia os fundos de investimentos classificados como exterior, os quais representam
um montante de R$ 183.782.614,65(Cento e oitenta e trés milhdes, setecentos e oitenta e dois mil, seiscentos e
quatorze reais e setenta e cinco centavos), apresentaram no periodo um retorno de -R$2.978.247,12 (dois
milhdes, novecentos e setenta e oito mil, duzentos e quarenta e sete reais e doze centavos), o que representou
resultado negativo de -1,59%.
No mesmo periodo, os principais indices de investimento no exterior apresentaram os seguintes resultados:
Global BDRX: -2,80%, MSCI World: -0,50%.
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Renda Fixa Renda Variavel Investimento no Exterior
Mensal | Acumulado Proporgag Mensal | Acumulado |Proporgio| Mensal | Acumulado |Proporgiao
jan/25 1,02% 1,02% 67.80% | 3,54% 3,54% 25,29% -2.62% -2,62% 6.91%
few/25 1,08% 211% 70,11% | -2,69% 0,75% 23,06% -1,59% -4.17% 6,83%
Principais Indicadores - Por Segmento - Acumulado do Ano 2025
RENDA FIXA - 2025 RENDA VARIAVEL - 2025 |INVESTIMENTO EXTERIOR - 2025

Indicadores |Acumulado anual |Indicadores | Acumulado Anual | Indicadores | Acumulado Anual

CDI 2,00%|I1BOV 2,09%| GBL BDRX -6,91%

IPCA 1,31%|SMLL 2,01% S&P500 1,24%

IRF-M 1 2.31%|1BX-50 1,90%| MSCI World -3,06%

IRF-M 1+ 3,78% |IBX 2.10%| MSCIACWI -3,12%

IRF-M 3,20%|ISE 2,63%

IDKA Pré 2A 4.08%|IMOB 1,26%

IDKA IPCA 2A 2,68%|ICON -3,74%

IMA-B 5 2.55%|IDIV 0,63%

IMA-B 5+ 0,84%|S&P500 1,24%

IMA B 1,58%|IFIX 3,34%

IMA GERAL 2.20%

3.3.3 Distribuicdo por Sub-segmento.

Ao analisar a distribuicdo da carteira de investimentos do més em referéncia, podemos destacar que a atual
distribuicdo corresponde ao planejamento da FUNSERV, conforme previsto na politica de investimentos, e
efetivamente busca o entendimento da andlise de cenario econdmico. Segue quadro de Distribuicdo da Carteira
de Investimentos:

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2025)

BANCO BRADESCO: 1,01%
BANCO SANTANDER: 1,61%
SICREDI: 2,04%
BTG PACTUAL: 2,16%

SAFRA ASSET: 0,30%
SAFRA SERVICOS: 0,10%

TESOURO NACIONAL 945.897.675,68
XP INVESTIMENTOS: 6,44%
Ml 88 GesTAO 521.231.794,63
[l TAUUNIBANCO ~ 431.144.414,80
TESOURO NACIONAL: 35,150

CAIXAECONOMICA  424.866.012,71

CAIXA ECONOMICA: 15,79%

. XP INVESTIMENTOS ~ 173.334.451,18
. BTG PACTUAL 58.245.541,76
SICREDI 54.792.423,07
BANCO SANTANDER  43.363.928,28
. BANCO BRADESCO 27.166.147,84

[ sAFRA ASSET 8.049.987.46

ITAU UNIBANCO: 16,02%
[l sarra servicos 2.624.262,56

BB GESTAQ: 19,37%

16



‘ S RVIDORES PUBLICOS MUNGCIPA DR SOROCABA Parecer do Comité de Investimentos

FUNSERV Fevereiro de 2025

\/_

3.3.4 Andlise da Carteira de Titulos Publicos — Marcacdo na Curva de Juros

Ao final do més de Fevereiro de 2025, o total de operagdes de compra de Titulos Publicos Federais mantidos pela
FUNSERV em carteira, totalizou o valor investido de R$ 945.897.675,68 (novecentos e quarenta e cinco milhdes e
oitocentos e noventa e sete mil e seiscentos e setenta e cinco reais e sessenta e oito centavos), 0 que representa
35,28% do total dos recursos aplicados.

No més de Fevereiro de 2025 foi realizada uma operagdo de compra de Titulos Publicos Federais. Ao total, sdo 29
operagdes vigentes, que constam registradas em processo administrativo proprio, conforme detalhado no quadro
a seguir:

[ consopabo | Taxamedia:  6,16% | TOTAL [ 214108 | %S 849.739.693,66 |

Os quadros a seguir, detalham o saldo atualizado, bem como a variagdo mensal e acumulada da carteira de
Titulos Publicos Federais, considerando ainda os Cupons Semestrais pagos:

. T . hd . - | Taxad * hd hd Saldo Atualizado
Plano Previdencidrio Titulo | Vencimento | Data da Compra Qtde. Valor da Compra
Juros P.U. Atual 28f02/2025
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2035| 25/02/2022 5,76% | 10,047 | RS 3999770963 | RS 4.602,527829 | RS 46.241.597,10
Fundo Previdenciario NTN-B 15/05/2045 25/02/2022 5,80% 15.015 RS 59995 094,88 RS 4.631,705729 RS 69.545.061,52
Funde Previdenciario NTN-B 15/05/2035| 04/03/2022 5,80% 15.090 RS 50.009.007,02 | RS 4.589,233310 | RS 69.251.530,65
Fundc Previdenciario NTN-B 15/08/2040| 07/03/2022 5,82% 10.178 RS 39.997.001,73 R$ 4.538,524407 R$ 46.193.101,41
Fundo de Reserva NTN-B | 15/08/2040| 08/03/2022 5,87% | 10225 | RS 39.994357,14 | RS 4.516,483611 | RS 46.181.044,92
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2030| 09/03/2022 595% | 10335 | RS 39.99958955 | RS 4.463,660174 | RS 46.131.927,90
Fundo Previdencigrio | NTN-B | 15/08/2040| 15/03/2022 5,95% 3.890 | RS 15.151.643,77 | RS 4.481,529532 | RS 17.433.149,88
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2045| 09/05/2022 5,85% 4840 | RS 1999732498 | RS 4.605,790505 | RS 22.292.026,04
Fundo Previdencigrio | NTN-B | 15/05/2045| 10/05/2022 5,86% 2.400 | RS 9.911.370,20 | RS 4.600,634945 | RS 11.041.523,87
Fundo de Reserva NTN-B 15/05/2045| 11/05/2022 5,90% 2.310 RS 9501.39591 | RS 4.580,088064 | RS 10.580.003,43
Funde Previdenciario NTN-B 15/08/2050| 11/05/2022 5,82% 4.940 RS 19.999.662,33 R$ 4.511,048772 R$ 22.284.580,93
Fundc Previdenciario NTN-B 15/08/2050| 15/06/2022 5,85% 9.780 RS 39.999.273,76 R$ 4.493,933021 R$ 43.995.604,28
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2045| 27/06/2022 5,95% 223 RS 900.880,04 | RS 4.554,589541 | RS 1.015.673,47
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2045| 27/06/2022 5,95% 520 | RS 2.100.706,82 | RS 4.554,589541 | RS 2.368.386,56
Fundo Previdencigrio | NTN-B | 15/08/2060| 29/06/2022 6,05% 4935 | RS 1999772311 | RS 4.436,463818 | RS 21.893.948,94
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2035| 29/06/2022 5,92% 296 | RS 119795218 | RS 4.549,651196 | RS 1.346.696,75
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2055| 06/07/2022 6,13% 5050 | RS 2001255884 | RS 4.455,733999 | RS 22.501.456,69
Fundo de Reserva NTN-B 15/08/2032| 07/07/2022 6,00% 9732 RS 40.000.704,33 | RS 4.453,779053 | RS 43.566.866,70
Fundc Previdenciario NTN-B 15/05/2035| 07/07/2022 6,04% 498 RS 2.001.742 .43 R$ 4.510,521247 R$ 2.246.239,58
Fundc Previdenciario NTN-B 15/08/2060| 07/07/2022 6,20% 5.024 RS 20.001.246,37 RS 4.343,592805 RS 21.822.210,25
Fundo de Reserva NTN-B | 15/08/2032| 11/07/2022 6,10% 7384 | RS 30.000.86098 | RS 4.428,302654 | RS 32.698.587,09
Funde de Reserva NTN-B | 15/08/2032| 16/09/2022 5,92% 9987 | RS 3999757918 | RS 4.474,299336 | RS 44.684.827,47
Fundo Previdencigrio | NTN-B | 15/08/2060| 23/11/2022 6,23% | 10213 | RS  40.000529,76 | RS 4.325,404272 | RS 44.175.353,83
Fundo Previdencigrio | NTN-B | 15/08/2050| 06/02/2023 6,50% | 10000 | RS 3897835457 | RS 4.196,874336 | RS 41.968.743,36
Fundo Previdenciario NTN-B 15/08/2060| 06/02/2023 6,50% 10.327 RS 3999947850 RS 4.167,270869 RS 43.035.406,26
Funde Previdenciario NTN-B 15/08/2050| 03/03/2023 6,50% 10.479 RS 3000320891 | RS 4.196,874336 | RS 43.979.046,17
Fundc Previdenciario NTN-B 15/08/2060| 03/03/2023 6,50% 10.545 RS 40.003.880,32 R$ 4.167,270869 R$ 43.960.540,40
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2055| 06/03/2023 6,53% | 10.386 | RS 39.999.270,65 | RS 4.230,405426 | RS 43.936.990,75
Funde de Reserva NTN-B | 15/08/2028| 13/01/2025 7,90% 9395 | RS 4000158577 | RS 4.207,083498 | RS 39.525.549,46
CONSOLIDADO I Taxa Média:  6,16% | 214.108 | RS 849.739.693,66 RS 945.897.675,68
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R R e - | Taxad ~ - Saldo Atualizado CUPOM RECENTE Variagio Mensal Variagio lad Meta  [Metano
Plano Previdenciaric Titulo—| Vencimento | Data da Compra Qtde. Cupom Semestral Pago -

Juros 28/02/2025 fev/25 RS % RS % Final Periodo

Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2035| 25/02/2022 | 5.76% | 10047 | RS 46.241.597,10 | R$ - |RS - _|RS 534.103,65 | 1,17% RS 6.243.887.47 | 15,61% 2,90536 |29,92%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2045| 25/02/2022 5,80% | 15015 | RS 69.545.061,52 | RS RS RS 805.301,61 | 1,17% RS 9.546.966,64 | 15,91% 2,90536 | 29,92%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2035| 04/03/2022 5,80% | 15000 | RS 69.251.530,65 | RS RS RS 801.953,69 | 1,17% RS 9.252.523,63 | 15,42% 2,90536 | 28,15%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2040| 07/03/2022 | 582% | 10178 | RS 46.193.101,41 | RS 130,2152 | RS 1.325.329,8069 |-RS 785.441,19 | -1,67% | | RS  6.196.229,90 | 1549% 2,90536 | 28,15%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/08/2040| 08/03/2022 587% | 10225 | RS 46.181.044,92 | RS 130,2152 | RS 1.331.449,9100 |-RS 789.958,97 | -1,68% RS 6.186.818,00 | 15,47% 2,90536 | 28,15%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2030| 09/03/2022 | 595% | 10335 | RS 46.131.927,90 | RS 130,2152 | R$ 1.345.773,5856 |-RS 802.040,98 | -1,71% | | RS 6.132.468,57 | 15,33% 2,90536 | 28,15%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2040| 15/03/2022 | s595% | 3830 | RS 17.433.149,88 | RS 130,2152 | R$  506.536,9374 |-RS 301.058,79 [ -1,70% | | RS 2.281.636,32 | 15,06% 2,90536 | 28,15%
Fundo de Reserva NTN-B  |15/05/2045| 09/05/2022 5,85% 4.840 | RS 22.292.026,04 | RS - RS - RS 258.964,81 | 0,56% RS 2.294.701,06 | 11,48% 2,90536 | 23,81%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2045| 10/05/2022 5,86% 2400 | RS 11.041.523,87 | RS - RS - RS 128.355,55 | 1,18% RS 1.130.153,67 | 11,40% 2,90536 | 23,81%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2045| 11/05/2022 5,90% 2310 | RS 10.580.003,43 | RS - RS - RS 123.304,64 | 1,18% RS 1.078.607,52 | 11,35% 2,90536 | 23,81%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2050| 11/05/2022 | 592% | 4340 | RS 22.284.580,93 | RS 130,2152 | RS 643.262,8459 |-RS 381.126,95 | -1,68% | | RS  2.285.048,82 | 1143% 2,90536 | 23,81%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2050| 15/06/2022 | 595% | 97sc | RS 43.995.604,28 | RS 130,2152 | R$ 1.274.806,3283 |-RS 756.249,43 | -1,69% | | RS 3.996.460,73 | 9,39% 2,90536 | 22,72%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2045| 27/06/2022 5,05% 223 RS 1.015.673,47 | RS - RS = RS 11.874,57 | 1,18% RS 114.793,43 | 12,74% 2,90536 | 22,72%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2045| 27/06/2022 5,95% 520 RS 2.368.386,56 | RS - RS RS 27.689,58 | 1,18% RS 267.679,74 | 12,74% 2,90536 | 22,72%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2060| 29/06/2022 | 605% | 4935 | RS 21.893.948,94 | RS 130,2152 | R$  642.611,7702 |-R$ 382.894,20 | -1,72% | | RS  1.896.356,05 | 9,48% 2,90536 | 22,72%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/05/2035| 28/06/2022 5,93% 296 RS 1.346.696,75 | RS - RS - RS 15.714,84 | 1,18% RS 148.744,57 | 12,42% 2,90536 | 22,72%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2055| 06/07/2022 6,13% 5050 | RS 22.501.456,69 | RS - RS RS 266.073,70 | 1,20% RS 2.488.897,85 | 12,44% 2,90536 | 21,40%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/08/2032| 07/07/2022 6,00% 9782 | RS 43.566.866,70 | RS 130,2152 | R$ 1.273.764,6052 |-RS 758.611,14 | -1,71% RS 3.566.292,58 | 8,92% 2,90536 | 21,40%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2035| 07/07/2022 6,04% 498 RS 2.246.239,58 | RS - RS - RS 26.411,65 | 1,19% RS 244.497,15 | 12,21% 2,90536 | 21,40%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2060| 07/07/2022 | 6,20% | 5024 | RS 21.822.210,25 | RS 130,2152 | RS 654.200,9186 [-R$ 392.802,75 | -1,77% RS 1.821.09410 | 9,10% 2,90536 | 21,40%
Fundo de Reserva NTN-B |15/08/2032| 11/07/2022 6,10% 7.384 | RS 32.698.587,09 | RS 130,2152 | RS 961.508,6736 [-RS 572.361,69 | -1,72% RS 2.697.856,32 | 8,99% 2,90536 | 21,40%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/08/2032| 16/09/2022 5,93% 9987 | RS 44.684.827,47 | RS 130,2152 | R$ 1.300.458,7112 |-R$ 774.758,72 | -1,70% RS 4.687.378,50 | 11,72% 2,90536 | 21,65%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2060| 23/11/2022 | 6,23% | 10213 | RS 44.175.353,83 | RS 130,2152 | RS 1.329.887,3372 |-RS 799.743,90 | -1,78% | | RS 4.174.954,28 | 10,44% 2,90536 | 20,34%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2050| 06/02/2023 | 6,50% | 10000 | RS 41.968.743,36 | RS 130,2152 | R$ 1.302.151,5100 |-RS 789.874,70 | -1,85% | | RS 2.990.519,01 | 7,67% 2,90536 | 17,00%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2060| 06/02/2023 | 650% | 10327 | R$ 43.035.406,26 | RS 130,2152 | R$ 1.344.731,8644 |-R$ 819.434,11 | -1,87% | | RS 3.036.057,98 | 7,59% 2,90536 | 17,00%
Fundo Previdenciario | NTN-B |15/08/2050| 03/03/2023 | 6,50% | 10479 | RS 43.979.046,17 | RS 130,2152 | RS 1.364.524,5673 [-RS 827.709,70 | -1,85% | | RS  3.980.967.47 | 9,95% 2,90536 | 15,62%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/08/2060| 03/03/2023 | 650% | 10549 | RS 43.960.540,40 | RS 130,2152 | R$ 1.373.639,6279 |-R$ 837.049,52 | -1,87% | | RS 3.956.790,29 | 9,89% 2,90536 | 15,62%
Fundo Previdenciario | NTN-B | 15/05/2055| 06/03/2023 6,53% | 10386 | RS 43.936.990,75 | RS - RS - RS 532.500,23 | 1,23% RS 3.937.720,10 | 9,84% 2,90536 | 15,62%
Fundo de Reserva NTN-B | 15/08/2028| 13/01/2025 7,90% 9395 | RS 39.525.549,46 | RS 130,2152 | R$ 1.223.371,3389 |-RS 699.762,06 | -1,74% | |-RS 475.906,09 | -1,19% 2,90536 | 2,34%

Os valores aplicados e o saldo atual ao final do més estio dentro dos limites previstos na RESOLUCAO 4.963/2021
e também na Politica de Investimentos para 2025.

Além disso, estdo em consonancia com os estudos de ALM, e especialmente, quanto ao prazo de liquidez, o qual
deve ser compativel com os compromissos presentes e futuros da FUNSERV.

Comparativo: Posicao em Carteira x Estudo ALM de Janeiro/2021

PLANO PREVIDENCIARIO

ALGCA(;AG INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 1.251.630.116,79
Ano Vencimento 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% Alocagio 4,58% 4,30% 5,25% 5,56% 5,33% 4,39% 20,74%
valor Alocado 54.254.163,02 56.902.894,72 62.251.056,95 65.857.645,42 63.163.911,35 52.008.512,53 245.850.199,09
Ot. 13.916 14.443 15.324 16.234 15.258 12.666 58.846
PU 3.898,79 3.938,36 4.062,20 4,056,384 4,139,77 4,106,22 4,177,88
Taxa 5,30% 5,29% 5,29% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocacio Cumulativo 50,65% 46,07% 41,27% 36,02% 30,46% 25,13% 20,74%

VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Fev/2025: R$ 657.764.803,24
Ano Vencimento 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
% alocagio 0,00% 7,01% 10,87% 9,67% 12,61% 23,14% 36,02%
Qat. 0 10.335 15.588 14.068 17.935 35.209 55.493
Valor Total Aplicado 0,00 39.999.583,55 62.000.749,44 55.148.645,50 72.010.171,90 138.975.499,57 220.017.002,67
Valor Total Atualizado 0,00 46.131.927,90 71.497.770,23 63.626.251,29 82.954.971,595 152.227.974,74 236.914.465,84
% Alocacdo Cumulative 99,33% 99,33% 92,32% 81,45% 7L,77% 59,16% 36,02%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICA(;@ES

Ano Vencimento 2028 2030 2035 2040 2045 2050 2055/2060
RS Disponivel RS 30.125.627,99 |-R$ 14.559.217,34 [-R$ 36.965.118,06 |-RS 27.054.528,23 |-RS 47.896.107,54 |-RS 123.352.099,87 |-R$ 100.494.045,65
RS Disponivel (Acum)  |-R$ 320.195.489,11 |-R$ 350.321.117,10 |-R$ 335.761.899,76 |-R$ 298.796.781,70 |-RS 271.742.253,46 |-R$ 223.846.145,53 |-R$ 100.494.045,65
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PLANO FINANCEIRO (FUNDO DE RESERVA)

ALOCACAD INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021

MEDIO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano V 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 6,06% 6,75% 5,83% 4,68% 3,59% 2,67% 4,02%
Valor Alocado 47119.832,93 45 654.421,78 30.480.732,77 3168677543 2430319324 18.084580,15 33.280.978,60
ac 12.086 11.592 9.719 7.811 5871 4.404 7.966
PU 3.808,79 3.038,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 117788
Taxa 5,30% 5,20% 5,20% 5,31% 533% 5,35% 5,36%
% 50 Ci 35,40% 28,44% 21,69% 15,86% 11,18% 7.50% 4,92%
LONGO E LONGUISSIMO PRAZO Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano V 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 1,72% 1,67% 1,85% 1,16% 0,89% 0,66% 1,22%
Valor Alocado 11.662.734,91 11.306.792,88 9.777.815,42 7.847.540,27 6.018.927,65 147883435 8.242 361,52
ac 2.003 2871 2.407 1034 1454 1.091 1973
PU 3.808,79 3.038,36 4.062,20 4.056,84 4.139,77 4.106,22 117788
Taxa 5,30% 5,20% 5,20% 5,31% 533% 5,35% 5,36%
% 50 Ci 8,77% 7.05% 5,38% 3.93% 277% 1,88% 1,22%
ALOCACAO INDICADA PELO ESTUDO ALM CONCLUIDO EM NOVEMBRO/2021 Saldo Set/2021: RS 645.601.528,64
Ano V 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 8,68% 8,42% 7,28% 5,84% 4.48% 3,33% 6,14%
Valor Alocado 58.783.567,84 5696122166 40258 528,13 38.534.315,70 30.322.120,89 22.563418,50 41523.320,12
ac 15.072 14.463 12126 9.745 7325 5.495 9.939
PU 3.808,79 3.938,36 4.062,20 2.056,84 2.139,77 2.106,22 217788
Taxa 5,30% 5,20% 5,20% 5,31% 5,33% 5,35% 5,36%
% Alocacdo Cumulativo 24,17% 35,49% 27,07% 19,79% 13,95% 0,47% 6,14%
VALOR APLICADOS EM TPF Saldo Fev/2025: RS 288.132.872,44
Ano V 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
% Alocacdo 13,72% 21,98% 16,52% 16,03% 11,76% 0,00% 0,00%
ac 9395 27.153 10.343 10.225 7373 0 0
Valor Total Aplicade | RS 40.001.585,77 | RS 109.329.12423 | RS 4119566181 | RS 39.394357,14 | RS 30.399.600,93 | RS RS
Valor Total Atualizadd RS 30.525.543,46 | RS 120.950.28126 | RS 47.588203.85 | RS 4618104402 [ RS 33.887.702,94 | RS RS
% Alocacdo Cumulativo 100,00% 86,28% 44,30% 27,79% 11,76% 0,00% 0,00%
ANALISE DE POSSIBILIDADE DE NOVAS APLICACDES
Ano V 2028 2030/2032 2035 2040 2045 2050 2055
RS Disponivel RS 1451561614 |-RS  06.68049340 |-RS 2661222074 |-RS 2035408517 |-RS  20.972.350,25 | RS 0.504.82465 | RS 17.601358,37
RS Disponivel (Acum) [-RS  160.86458268 |-RS 14634806654 [-RS  40.65047315 [-RS  23.04725241 | RS 630683277 | RS  27.286.183,02 [ RS 17.601358,37
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Sugestao de Alocacao — Estudo ALM - Janeiro/2025

Ao analisar a duragdo do passivo do RPPS, foi evidenciado uma duracdo de 22,40 anos, de acordo
com o fluxo atuarial. Desse modo, em conjunto com o resultado da Fronteira Eficiente de
Markowitz, as porcentagens relacionadas ao patriménio do RPPS a serem investidos em cada ano
sdo:

Ano Venc. 2026 2027 2028 2030 2032 2040 2045
% Alocagio 3,59% 3,43% 3,21% 2,93% 2,66% 2,35% 1,98% 1,50%
Valor Alocado = 96.033.286,91 91.595.748,94 85.829.376,45 78.329.584,83  71.178.598,96 62.736.868,29 52.973.054,34 40.134.840,77
Qat. 21869 21328 20140 18837 17564 16026 13472 10669
PU 4.391,33 4.294,62 4.261,58 4.158,21 4.052,46 3.914,72 3.932,15 3.761,65
Tx 7,970% 7,773% 7,962% 7,925% 7,961% 7,826% 7,526% 7,593%

3.3.5 Retorno da Total da Carteira x Meta Atuarial

No més de Fevereiro de 2025, o resultado obtido foi um retorno de -0,05%, correspondente ao montante de R$-
1.340.696,02 (um milhdo, trezentos e quarenta mil, seiscentos e noventa e seis reais e dois centavos), sendo o
retorno de 1,08% no total de renda fixa, retorno de -2,69% no total de renda variavel e retorno de -1,59% no total

de investimento no exterior.

Dessa forma, o retorno acumulado no ano representou 1,25% contra a meta atuarial de 1,72%, ou seja, uma

distancia de -0,47% para o cumprimento da meta para o exercicio de Fevereiro de 2025.

Dessa forma, até o momento, no acumulado do ano houve um superavit nas aplicagdes que corresponde ao total
de R$ 2.680.051.079,41 (Dois bilhdes, seiscentos e oitenta milhdes, cinquenta e um mil, setenta e nove reais e

quarenta e um centavos).

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagies Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retomo Acum Meta Més. Meta Acum ‘Gap Acum

Janeiro 2.662.542.084.52 178.014.200.79 185.215.221.53 26083.201.312.22 36.860.040.44 36.860.040.44 1.30% 1.30% 0.61% 0.81% 214.38%

Fevereiro 2.603.201.212.22 £0.836.008.52 111.620.524.21 2.680.051.078.41 -1.345.606.02 35.513.352.42 -0.05% 1.25% 1.72% 2.33% 53.4T%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

B Investimentos [ IPCA+521%aa.

VaR

4.04%

3.41%
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3.3.6 Evolucdo da Reserva Administrativa

O patriménio total da Funserv compreende os recursos previdenciarios e, a partir de Janeiro de 2025, em fungao
da Lei Municipal n°® 12.656, de 29/09/2022, de forma segregada, a carteira dos recursos da Reserva Administrativa.

Conforme quadro que segue, ao final do més em analise, o saldo dos recursos investidos na reserva
administrativa era de R$ 10.665.560,56 (Dez milhdes, seiscentos e sessenta e cinco mil, quinhentos e sessenta
reais e cinquenta e seis centavos), com retorno de R$110.325,25 (cento e dez mil, trezentos e vinte e cinco reais e
vinte e cinco centavos), o que representou retorno de 0,99%.

No acumulado do ano, o retorno é de R$215.286,22 (duzentos e quinze mil, duzentos oitenta e seis reais e vinte e
dois centavos), o que representou retorno acumulado anual de 2,10%.

Retorne e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 8.168.502.35 1.770.000.00 820.800,00 10.227.927.60 110.225.25 110.325.25 1.08% 1.09% 0.61% 0.61% 180.21% 0,03%
Feversiro 10.227.927.80 84204648 | 510.27447 10.865.560.56 104.880.07 215.288.22 0.88% 210% 1.72% 233% 20.74% 0.02%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

0.0 10 2.0
B Investimentos [IPCA+521%aa.
3.3.7 Evolucéo Patrimonial
Evolucao Patrimonial - CONSOLIDADO
VARIAGAO
Dezembro/2024 Fevereiro/2025
PATRIMONIAL
R$2.671.726.159,26 | R$2.690.733.827,74 | R$19.007.668,48
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EVOLUCAQ PATRIMONIAL CONSQOLIDADO

dezf2d

R$ 2.690.733.827,74

|
R$ 2.671.726.159,26

Em Dezembro de 2024, a FUNSERV apresentava um patrimonio liquido total, ou seja, somando ativos
enquadrados na Res. 4.963/2021 e disponibilidades financeiras, no valor de R$2.671.726.159,26 (dois bilhdes e
seiscentos e setenta e um milhdes e setecentos e vinte e seis mil e cento e cinquenta e nove reais e vinte e seis

centavos).

No final do més de Fevereiro de 2025, a FUNSERV apresentou um patriménio liquido total de R$ 2.690.733.827,74
(dois bilhdes seiscentos e noventa milhdes setecentos e trinta e trés mil oitocentos e vinte e sete reais e setenta e

quatro centavos).

Dessa forma, houve aumento do patriménio sob gestdo da FUNSERV de R$ 19.007.668,48 (dezenove milhdes sete
mil seiscentos e sessenta e oito reais e quarenta e oito centavos). Este superavit, na carteira de ativos da Funserv

fewdd

no més de Fevereiro de 2025, decorre dos rendimentos das aplicacdes financeiras.

O quadro abaixo detalha a evolucdo patrimonial por segmento de aplicacao:

feuf2d

SEGMENTO DEZEMBRO/2024 FEVEREIRO/2025 VARIACIRO
Renda Fixa RS 1.819.511.864,07 | RS 1.886.348.690,85 | RS 66.836.826,78
Renda Variavel/Estruturados/FIl | RS 660.421.431,74 | RS 620.585.334,47 | -RS 39.836.097,27
Investimentos no Exterior RS 191.777.301,06 | RS 183.782.614,65 | -RS 7.994.686,41
Disponibilidades Financeiras RS 15.562,39 | RS 17.187,77 | RS 1.625,38
Patrimonio Liquido Total RS 2.671.726.159,26 | RS  2.690.733.827,74 | RS 19.007.668,48
3.3.8 Fluxo de Caixa dos Investimentos
Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO
Aplicagoes Resgates Saldo
RS 99.836.096,52 | RS 111.639.634,31 | -RS 11.803.537,79
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Aplicagoes Resgates

R$(20.000.000,00)

Fluxo de Caixa - CONSOLIDADO

3.3.9 Analise das Autorizacdes de Aplicacdo e Resgate — APR

No més de Fevereiro de 2025 foram emitidas 80 (oitenta) APRs, numeradas, sequencialmente, de 59 a 138,
correspondentes ao ano de 2025. As APRs se encontram publicadas no site da FUNSERV
(https.//funservsorocaba.sp.gov.br/administracao-e-planejamento/movimentacores-financeiras/2024) e as vias
assinadas, mantidas em arquivo, a disposicdo do Comité, bem como dos demais 6rgdos internos e externos de
fiscalizacao e controle.

Em anélise, verificamos que as aplicagdes e resgates ocorreram em consonancia com as propostas do Comité de
Investimentos, em reunido realizada em 23/04/2024, as quais foram aprovadas pelo Conselho Administrativo, em
reunido realizada em 30/04/2024. Assim como operacdes aprovadas pelo comité em 22/08/2024 e 21/11/2024. E
pelo conselho Administrativo em 28/08/2024 e 27/11/2024. Ademais, verificamos que respeitaram também as
defini¢des para todo o exercicio financeiro de 2025, conforme proposto pelo Comité de Investimentos.

1. Aplicagdo dos rendimentos pagos pelo fundo imobilidrio CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fll -
CXRI11 — CNPJ: 17.098.794/0001-70.

ATIVO: CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11 - CNPJ: 17.098.794/0001-70:

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
12/02/2025 85/2025 Amortizagao R$8.850,00
12/02/2025 86/2025 Amortizacao R$8.850,00

TOTAL R$17.700,00

ATIVO: CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - CNPJ: 14.386.926/0001-71

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
13/02/2025 89/2025 Aplicacéo R$8.850,00
13/02/2025 90/2025 Aplicagdo R$8.850,00

TOTAL R$17.700,00

a) Recursos das contribuicdes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios e
despesas de administracdo, dos inativos de responsabilidades dos entes e do Fundo Previdenciario:
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ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
05/02/2025 69/2025 Resgate 806.000,00
18/02/2025 118/2025 Resgate 118.922,43
27/02/2025 129/2025 Resgate 30.940.000,00

TOTAL R$ 31.864.922,43

ATIVO: CAIXA BRASIL MATRIZ FlI RENDA FIXA - CNPJ: 23.215.008/0001-70

Data N° da APR Tipo de Operagdo Valor (R$)
04/02/2025 63/2025 Aplicacdo 726.000,00
10/02/2025 81/2025 Aplicacao 46.348.193,74
26/02/2025 126/2025 Aplicacdo 517.455,49
27/02/2025 130/2025 Aplicacao 317.000,00
28/02/2025 134/2025 Aplicacdo 512.662,90
28/02/2025 135/2025 Aplicacao 19.946,46

TOTAL R$ 48.441.258,59

b) Aplica¢des e resgates conforme acordado com Comité de Investimentos e aprovado pelo Conselho

Administrativo:

ATIVO: TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES- CNPJ: 26.559.284/0001-44

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
17/02/2025 111/2025 Aplicacdo 11.761.683,50
17/02/2025 112/2025 Aplicacao 4.867.181,90
18/02/2025 116/2025 Aplicacdo 1.345.773,58
18/02/2025 117/2025 Aplicacao 1.223.371,34

TOTAL R$ 19.198.010,32

ATIVO: ITAU FOF RPI IBOVESPA ATIVO FIC AGOES - CNPJ: 08.817.414/0001-10

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
06/02/2025 7472025 Resgate 46.348.193,74
TOTAL 46.348.193,74

c) Recursos das contribui¢cdes previdenciarias que sdo utilizados para pagamento de beneficios previdenciarios e

despesas de administragdo, dos inativos de responsabilidades dos entes e do Fundo Previdenciario:

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49
Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
03/02/2025 60/2025 Aplicacdo 945.000,00
04/02/2025 66/2025 Aplicacdo 1.040.000,00
04/02/2025 67/2025 Aplicacdo 5.550.000,00
05/02/2025 73/2025 Aplicacdo 3.500.000,00
07/02/2025 80/2025 Aplicacdo 13.805.000,00
10/02/2025 83/2025 Aplicacdo 1.065.000,00
14/02/2025 93/2025 Aplicacdo 795.000,00
21/02/2025 121/2025 Aplicacdo 28.000,00
21/02/2025 122/2025 Aplicacdo 50.000,00
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24/02/2025

125/2025

Aplicagdo

4.021.000,00

TOTAL

R$ 30.799.000,00

ATIVO: BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP - CNPJ:13.077.418/0001-49

Data N° da APR Tipo de Operacdo Valor (R$)
03/02/2025 59/2025 Resgate 6.000,00
04/02/2025 64/2025 Resgate 10.000,00
04/02/2025 65/2025 Resgate 40.000,00
05/02/2025 70/2025 Resgate 16.000,00
05/02/2025 71/2025 Resgate 9.000,00
05/02/2025 72/2025 Resgate 3.105.000,00
06/02/2025 75/2025 Resgate 5.000,00
06/02/2025 76/2025 Resgate 244.000,00
07/02/2025 77/2025 Resgate 2.000,00
07/02/2025 78/2025 Resgate 258.000,00
07/02/2025 79/2025 Resgate 476.000,00
10/02/2025 82/2025 Resgate 29.000,00
11/02/2025 84/2025 Resgate 8.000,00
12/02/2025 87/2025 Resgate 10.000,00
12/02/2025 88/2025 Resgate 48.000,00
13/02/2025 91/2025 Resgate 17.000,00
14/02/2025 92/2025 Resgate 790.000,00
17/02/2025 113/2025 Resgate 6.771.000,00
17/02/2025 114/2025 Resgate 71.000,00
18/02/2025 119/2025 Resgate 1.639.737,00
20/02/2025 120/2025 Resgate 43.000,00
24/02/2025 123/2025 Resgate 1.000,00
24/02/2025 124/2025 Resgate 29.000,00
26/02/2025 127/2025 Resgate 10.000,00
26/02/2025 128/2025 Resgate 62.000,00
27/02/2025 131/2025 Resgate 248.274,47
27/02/2025 132/2025 Resgate 3.000,00
27/02/2025 133/2025 Resgate 82.000,00
28/02/2025 136/2025 Resgate 18.000,00
28/02/2025 137/2025 Resgate 4.500,00
28/02/2025 138/2025 Resgate 82.000,00

TOTAL R$ 13.661.511,47

ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO - CNPJ: 13.077.415/0001-05

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
03/02/2025 62/2025 Aplicacdo 583.337,07
TOTAL 583.337,07

ATIVO: BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO - CNPJ: 13.077.415/0001-05

Data N° da APR Tipo de Operacao Valor (R$)
03/02/2025 61/2025 Resgate 65.000,00
04/02/2025 68/2025 Resgate 518.570,80

TOTAL R$ 583.570,80
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3.4 Andlise de Risco da Carteira de Investimentos

Em se tratando de risco de liquidez da carteira de investimentos da FUNSERYV, verifica-se que, ao final do més de
Fevereiro de 2025, 64,62% possuem liquidez e 35,38% possuem caréncia para resgate. Da parcela com liquidez,
destacamos que 32,57% é imediata e 22,01% do total de recursos possuem o prazo de disponibilidade de resgate
de até 5 (cinco) dias Uteis. O quadro a seguir contém o detalhamento do volume de recurso por prazo de liquidez,
destacando ainda aqueles que possuem prazo maior do que 25 (vinte e cinco) dias Uteis:

Prazo de Disponibilidade RS %
D+0 940.451.015,17 35,96%
D+1 até D+5 538.218.696,02 20,58%
D+6 até D+10 43.363.928,28 1,66%
D+11 até D+15 41.580.992,62 1,59%
D+16 até D+20 0,00 0,00%
D+21 até D+25 174.272.996,49 6,66%
Acima de D+25 877.334.368,84 33,55%
Recursos Acima de D+25 877.334.368,84 33,55%
Fundos de Investimento s/ Caréncia 953.715,88 0,04%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2028 39.525.549,46 1,51%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2030 46.131.927,89 1,764%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2032 120.950.281,24 4,62%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2035 119.086.064,06 4,55%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2040 109.807.296,20 4,20%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2045 47.297.613,34 1,81%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2050 152.227.974,72 5,82%
Titulos Pdblicos - NTN-B - Vcto: 15/05/2055 66.466.486,39 2,54%
Titulos Publicos - NTN-B - Vcto: 15/08/2060 174.887.459,66 6,69%
TOTAL 2.615.221.997,42 100,00%

Considerando os estudos de ALM, realizados em Dezembro/2021 e Fevereiro/2025, verifica-se que o prazo de
disponibilidade dos recursos é compativel com as obrigacdes presentes e futuras deste RPPS.

Quanto ao risco de crédito, ndo houve aplicagdes em fundos de investimentos que possuem em sua carteira
ativos de risco de crédito.

No que se refere ao risco de mercado, consideramos a relagdo risco x retorno observando o indicador de
desempenho VaR - Value at Risk, adotado pela FUNSERV na nossa Politica de Investimentos.

Retorno Mensal VaR da Carteira VaR de RF VaR de RV VaR de IE

-0,05% 3,41% 0,13% 747% 6,64%
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O VaR da carteira de investimentos, por segmento, encontra-se em conformidade com sua estratégia de risco de
mercado tracada na Politica de Investimentos para 2024, no segmento de renda fixa, renda variavel e
investimento no exterior:

e Segmento de Renda Fixa: 2,61% (dois inteiros e sessenta e cinco centésimos por cento) do valor alocado
neste segmento;

e Segmento de Renda Varidvel: 14,46% (quatorze inteiros e quarenta e seis centésimos por cento) do valor
alocado neste segmento, €;

e Segmento de Investimento no Exterior: 15,00% (quinze por cento) do valor alocado neste segmento.

3.5 Propostas de aplicagcOes e migracdes, referentes ao més de Janeiro/2025

Na reunido com o Comité de Investimento foi apresentada a proposta de resgate de R$ 100.000.000,00 do fundo
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI, CNPJ: 00.832.435/0001-00, fundo foi escolhido para o
resgate devido ao seu retorno estar abaixo em comparacdo a outros fundos do mesmo segmento. Esse montante
seria aplicado na CAIXA MATRIZ FI RENDA FIXA, CNPJ: 23.215.008/0001-70, fundo ja utilizado pela Fundacdo
como Fluxo de Caixa. Essa movimentagdo tem como objetivo o pagamento de aposentados e pensionistas.
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4. CONCLUSAO

Em relacdo as aplicacdes do RPPS, referente aos recursos de renda fixa, quanto as migracdes que visam aquisi¢oes
de Titulos Publicos Federais, parte dos recursos, se encontra aplicado em fundo referenciado DI (fluxo de caixa),
aguardando melhor oportunidade de alocacdo. Para os vértices médios (IMA-B 5 e IDKA IPCA 2A) entendemos
pertinente a manuten¢do de uma exposicdo proxima de 10% do total da carteira, atualmente, ndo ha valores
aplicados em fundos que possuem estes benchmarks. Ja para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, em fun¢do do aumento na taxa SELIC, entendemos pertinente a manuteng¢do dos recursos aplicados,
além dos recursos destinados a posterior aquisicdo de titulos publicos e dos valores para honrar os compromissos
atuais do instituto.

Quanto a renda variavel, investimentos estruturados e fundos imobilidrios, nossa politica de investimentos,
definida para 2025, previu uma exposicdo estratégica de 28%, pela sua importancia como fator de diversificacdo
de portfélio. Neste momento, contudo, com a alta da taxa de juros, pertinente a manutencdo dos recursos
alocados, com a perspectiva de longo prazo, os recursos tendem a ser aplicados prioritariamente na renda fixa. A
renda varidvel, ao final de Fevereiro de 2025, havia 22,29% de recursos alocados e entendemos que no longo
prazo serdo os que ajudardo a honrar os compromissos.

No contexto geral da andlise proferida e apds conferéncia das APR's de Fevereiro de 2025, por estarem em
concordancia com o que foi definido em reunido ordinadria deste Comité e aprovadas pelo Conselho
Administrativo da Funserv, entendemos que ndo héa indicios ou nimeros que prejudique a aprovacido das
aplicagdes dos recursos da FUNSERV mencionadas nesse parecer.

Sem mais,

Edgar Aparecido Ferreira da Silva Gémina Maria Pires
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimentos
Gilmar Ezequiel de Souza Oliveira Marco Antonio Leite Massari
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Amanda Cristina Nunes Schiavi
Membro Suplente do Comité de Investimento

Cilsa Regina Guedes Silva
Gestora de Recursos do RPPS
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
TITULOS PUBLICOS 945.897.675,68 35,15% 0,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRE... D+0 N&o ha 98.640.410,78 3,67% 702 2,82% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES D+0 N&o ha 173.334.451,18 6,44% 97.194 0,88% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 299.972.090,85 11,15% 1.295 1,39% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA D+0 N&o ha 157.672.051,10 5,86% 585 2,03% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI D+0 N&o ha 210.832.011,26 7,84% 482 3,06% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB ACOES BOLSA AMERICANA FIACOES D+3 N&o ha 63.332.918,54 2,35% 26.641 3,67% Artigo 8°, Inciso |
BB IBOVESPAATIVO FICACOES D+4 N&o ha 36.920.556,00 1,37% 23.512 5,06% Artigo 8°, Inciso |
BB SELECAO FATORIAL FICACOES D+3 Nao ha 34.398.052,14 1,28% 14.812 3,91% Artigo 8°, Inciso |
BRADESCO IBOVESPA PLUS FIACOES D+3 N&o ha 27.166.147,84 1,01% 41 14,56% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA ACOES MULTIGESTOR FICAGOES D+25 N&o ha 31.680.883,64 1,18% 772 7,58% Artigo 8°, Inciso |
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO FICACOES D+15 N&o ha 41.580.992,62 1,55% 184 6,57% Artigo 8°, Inciso |
ITAU DUNAMIS RESP LIMITADA FIF CICACOES D+24 N&o ha 134.501.748,10 5,00% 15.277 10,42% Artigo 8°, Inciso |
ITAU INSTITUCIONAL FUND OF FUNDS GENESIS FICACO... D+24 Nao ha 8.090.364,75 0,30% 13 10,82% Artigo 8°, Inciso |
SAFRAACOES LIVRE FICAGCOES D+33 Néo ha 953.715,88 0,04% 1.948 0,55% Artigo 8°, Inciso |
SAFRA EQUITY PORTFOLIO PB FICACOES D+3 Nao ha 1.670.546,68 0,06% 82 1,54% Artigo 8°, Inciso |
BB GLOBAL SELECT EQUITY INVESTIMENTO NO EXTERIOR... D+5 du N&o ha 48.641.910,07 1,81% 1M1 2,90% Artigo 9°, Inciso |l
BB NORDEA GLOBAL CLIMATEAND ENVIRONMENT IS INVE... D+5 du N&o ha 37.966.267,03 1,41% 37 12,94% Artigo 9°, Inciso |l
ITAU MERCADOS EMERGENTES INVESTIMENTO NO EXTERIO... D+5 du Nao ha 7.190.969,37 0,27% 42 8,92% Artigo 9°, Inciso |l
SANTANDER GLOBAL EQUITIES DOLAR MASTER INVESTIME... D+8 N&o ha 43.363.928,28 1,61% 5.605 6,13% Artigo 9°, Inciso |l
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9 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 28/02/2025
CREDITO
& MERCADO

Carteira consolidada de investimentos - base (Fevereiro / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento

CAIXA INSTITUCIONAL FIACOES BDR NIVEL | D+4 N&o ha 38.569.552,44 1,43% 457 1,30% Artigo 9°, Inciso Il
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FIACOES BDR NIVEL | D+5 N&o ha 8.049.987,46 0,30% 309 0,96% Artigo 9°, Inciso Il
BTG PACTUAL S&P 500 BRL RESP LIMITADA FI MULTIME... D+2 du N&o ha 54.277.921,93 2,02% 6.361 5,06% Artigo 10°, Inciso |
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP D+1 Nao ha 54.712.122,13 2,03% 8.846 2,56% Artigo 10°, Inciso |
ITAU PRIVATE S&P500® BRL FIC MULTIMERCADO D+1 Néo ha 70.529.321,32 2,62% 620 5,13% Artigo 10°, Inciso |
SICREDI BOLSA AMERICANA FIC MULTIMERCADO LP D+1 du N&o ha 54.792.423,07 2,04% 17.302 7,15% Artigo 10°, Inciso |
BTG PACTUAL CO INVESTIMENTO EM LINHAS DE TRANSML... Né&o se ... N&o ha 3.967.619,83 0,15% 173,24% Artigo 10°, Inciso |l
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FlI - CXRI11 Né&o se ... N&o se aplica 2.010.000,00 0,07% 0,00% Artigo 11°

Total para calculo dos limites da Resolugao 2.690.716.639,97
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 17.187,77 Artigo 6°

PL Total 2.690.733.827,74

Pagina 2 de 20 Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos.
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2025)

Resoluca
Artigos - Renda Fixa A esolugao
Proé Gestao - Nivel 1

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00%
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 100,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 65,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea b 65,00%
Artigo 7°, Inciso V 20,00%
Total Renda Fixa 100,00%

Carteira $

945.897.675,68
271.974.861,96
0,00
668.476.153,21
0,00
0,00

1.886.348.690,85

Carteira

35,15%
10,11%
0,00%
24,84%
0,00%
0,00%

70,11%

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf Alvo

10,00% 60,00%
0,00% 3,00%
0,00% 0,00%
2,00% 3,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

12,00% 66,00%

Sup

100,00%
90,00%
90,00%
65,00%
65,00%

5,00%

415,00%

GAP
Superior
1.744.818.964,29
2.149.670.114,01
2.421.644.975,97
1.080.489.662,77
1.748.965.815,98

134.535.832,00

RENDA FIXA 1.886.348.690,85
[l RENDA VARIAVEL 380.295.926,19
I EXTERIOR 183.782.614,65

I ESTRUTURADOS 238.279.408,28

B FuNDO IMOBILIARIO 2.010.000,00

© ATENGAO! Os limites respeitam as condicdes previstas na Resolucdo 4.963/2021 em seus Artigo 7° § 7° e Artigo 8° § 3° para RPPS Certificado pelo Pré-Gestao!
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FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2025)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |l
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado /
Imobiliario

Arti Exteri Resolugao
r oS - erior
‘9 : Pré Gestso - Nivel 1

Artigo 9°, Inciso |l 10,00%
Artigo 9°, Inciso lll 10,00%
Total Exterior 10,00%
Empréstimo Consignado Resolugao
Artigo 12° 10,00%

Resolucao
Pré Gestao -

Nivel 1

35,00%
35,00%
10,00%
5,00%
5,00%

35,00%

Carteira $

137.163.074,75
46.619.539,90

183.782.614,65

Carteira $

0,00

Carteira $

380.295.926,19
0,00
234.311.788,45
3.967.619,83
2.010.000,00

620.585.334,47

Carteira

5,10%
1,73%

6,83%

Carteira

0,00%

Inferior

Estratégia de Alocacéo -

Carteira 2025
Inf Alvo Sup
14,13% = 0,00% 18,20%  35,00%
0,00% 0,00% 0,00% 35,00%
8,71% = 0,00% 9,50% 10,00%
0,15% 0,00% 0,00% 5,00%
0,07% = 0,00% 0,30% 5,00%
23,06% 0,00% 28,00% 90,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2025

Inferior Alvo Superior
0,00% 4,30% 10,00%
0,00% 1,70% 10,00%
0,00% 6,00% 20,00%

Estratégia de Alocacgao - Limite - 2025

Alvo Superior

0,00% 0,00% 10,00%

GAP
Superior

561.454.897,80
941.750.823,99

34.759.875,55
130.568.212,17

132.525.832,00

GAP
Superior
131.908.589,25

222.452.124,10

B
o
oo

GAP
Superior

269.071.664,00

| BRI
| RIE

s
o

7°1b

o
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025
CREDITO
& MERCADO

Estratégia de Alocagdo para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocacgao - 2025

Artigos Infl;irrinc::e(%) Su:;::f (%)
Carteira $ Carteira %
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 945.897.675,68 35,15 10,00 100,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 271.974.861,96 10,11 0,00 90,00
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 0,00 0,00 0,00 90,00
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a 668.476.153,21 24,84 2,00 65,00
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 0,00 0,00 0,00 65,00
Artigo 7°, Inciso IV 0,00 0,00 0,00 5,00
Artigo 8°, Inciso | 380.295.926,19 14,13 0,00 35,00
Artigo 8°, Inciso ll 0,00 0,00 0,00 35,00
Artigo 9°, Inciso Il 137.163.074,75 5,10 0,00 10,00
Artigo 9°, Inciso Il 46.619.539,90 1,73 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso | 234.311.788,45 8,71 0,00 10,00
Artigo 10°, Inciso I 3.967.619,83 0,15 0,00 5,00
Artigo 11° 2.010.000,00 0,07 0,00 1,00
Artigo 12° 0,00 0,00 0,00 10,00
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Enquadramento por Gestores - base (Fevereiro / 2025)

Gestao

TESOURO NACIONAL (TfTULOS PUBL...
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXA DTVM

ITAUASSET MANAGEMENT

XPASSET MANAGEMENT

SICREDI

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S...

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEM...

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
TAU DTVM

SAFRA ASSET MANAGEMENT

BTG PACTUAL GESTORA DE RECURSO...

SAFRA WEALTH DISTRIBUIDORA DE ...

Valor

945.897.675,68
521.231.794,63
424.866.012,71
423.054.050,05
173.334.451,18
54.792.423,07
54.277.921,93
43.363.928,28
27.166.147,84
8.090.364,75
8.049.987,46
3.967.619,83

2.624.262,56

% S/ Carteira

35,15
19,37
15,79
15,72
6,44
2,04
2,02
1,61
1,01
0,30
0,30
0,15

0,10

% S/ PL Gestao

FUNDACAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos
de investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total
de recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo
grupo econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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0 FUNDAGAO DA SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE SOROCABA

_ Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2025
CREDITO
& MERCADO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaRMés Volatilidade 12M

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark) 0,61% 2,68% 2,44% 3,89% 7,36% 18,22% - -

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,62% 2,66% 2,36% 3,76% 6,98% 17,66% 1,07% 2,53%
CDI (Benchmark) 0,99% 2,00% 2,95% 5,60% 11,12% 25,28% - -

TREND POS-FIXADO FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,98% 2,05% 2,92% 5,63% 11,16% 25,23% 0,02% 0,09%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 1,01% 2,10% 2,94% 5,63% 11,16% 25,95% 0,02% 0,10